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RESGLUCION de 21 de febrero de 1990, de la Direccidon
General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
dispone la amortizacion anticipada de Pagares del Tesoro
en la cartera del Banco de Espana.
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En virtud de lo dispuesto en el articulo 6.° del Real Decreto 8671990,
de 26 de enero, por el que se dispone la creacion de Deuda del Estado
durante 1990, y en la Orden del Mlmsteno de Economia y Hacienda de
27 de enero de 1990, apartados 6.3 y 8
© Esta Direecion Geaeral ai objete Je reducir fa carga financiera por
intereses que ha de soportar el Tesoro Publico durante 1990, y previo
informe del Banco de Espana, ha adoptado la siguiente Resolucion:

1. Proceder a la amortizacién anticipada el préximo. dia 22 de
febrero de los Pagarés del Tesoro que- se detallan a continuacion,
correspondientes a la cartera del Banco de Espaidia, en virtud de compra
a vencimiento, por un nominal de 59,129.000, 000 de pesetas, valorados
conforme se indica en el nimero 2 siguiente a un precxo de reembolse
de 56.579.002.746 pesetas.

Fecha de reembolso: 22 de febrero de- 1990
Emisidn: 27 de junio de 1989 a-i14 de diciembre de 1990.
Nominal: amortizado: 59.129,000.000 de pesetas. -
- Precio de reembolso: 56.579.002.746 pesetas.
Importe efectivo: 54.606.814.080 pesetas,
Intereses devengados: 1.972,188.660 pesetas.
Intereses no devengados por amortizacidn anticipada: 2 549 997.254
pesetas.
Tlpo de interés efectivo de valoracion: 5,5 por 100. -

2. El precio de reembolso se ha obtenido segin el proced:mtcnto
establecido en ¢l nimero 6.3 de la Orden del Mlmsteno de Economia
y Bacienda de 27 de enero de 1950.

3. Los intereses. de los Pagarés ‘dél Tesoro que se¢ amortizan se
atenderdn con cargo al concepto 06.03.011A.300 de la Seccién 06
«Deuda Publica» del Presupuesto del Estado en vigor,

El importe efectivo se aplicard al concepto 320.421 «Servicio de la
Deuda del Tesoron. de Operaciones del Tesoro Acreedores, segin lo
dispuesto en ¢l articulo 101.10 de la Ley 1171977, General Presupuesta-
ria, en la redaccion dada al mismo por el texto refundido. aprobado por

" Real Decreto Legisiativo 1091/1988. _

4. El pago de los intereses y del principal de los Pagares det Tesoro

que se amortizan se hardn con arreglo a los prooedlmlemos establecidos.

Madnd, 21 de fcbrcro de 1990 -El Director general Manuel Conthe
Gutiérrez,

RESOLUCION de 23 de febrero de 1990, de la Direccion
General del Tesoro y Pofitica Financiera, por la que se
dispone la emision de Bonos del Estado a tres afios y
Obligaciones del Estado, con cupon anual, y se convocan
las correspondientes subastas. )
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La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de enero de
1990 autoriza al Director general del Tesore y Politica Financiera a
emitir Deuda del Estado durante 1990 y enero de 1991, senalando los
instrementos en que podra materializarse —entre los que se encuentran
los Bonos vy las Obiigaciones del Estado— vy estableciendo las reglas
bésicas a las que su emisién ha de ajustarse.

En la citada Orden se establece una periodicidad que como minimo
serd mensual para las subastas de Bonos del Estado y bimestral para las
Obligaciones del Estado, y se contempla la posibilidad de poner en
oferta ampliaciones de emisiones ya realizadas con anterioridad, lo que
permite continuar con la técnica de agregacidn de emisiones cuya
priciica ha contribuido al desarrollo de los mercados de Deuda. En
cumplimiento de dichas normas, la Resolucion de esta Direccién
General de 29 de enero de 1990 establecid el calendaric de subastas de
Bonos del Estado vy Obligaciones det Estado para 1990, convocando la
subasta de Bonos del Estado a celebrar en el mes de febrero. Es, pues,
necesario disponer una nueva emision a poner en oferta en los proximos
meses de marzo, abril y mayo, ﬁ;ar sus caracteristicas y convocar las
correspondientes subastas y subsiguientes periodos de suscnpcmn

Por otra parte. para lograr un mayor acercamiento enire las técnicas
de emisidn de la Deuda interior del Estado ¥ las que se siguen en otros
mercados, y al objeto de facilitar la negociacion de la misma, atendiendo
con ello las peticiones formuladas en este sentido por las Entidades
gestoras, se ha considerado ventajoso modificar los periodos de pago de
ntereses, pasandolos de semestrales a anuales. Es decir, el tipo de interés
nominal se pagard por anualidades vencidas en las nuevas emisiones de
Bonos del Estado a tres y cinco anos y de Obligaciones del Estado que
se pongan en oferta.

La Resolucién -de 29 de enero c:tada convocod también las subastas
de Obhgacmnes del Estado para los meses de marzo, mayo y _]l.lll() de

1990 y determind que los valores que se pusieran en oferta en las
mismas fueran ampliacion de fa emisién de 30 de enero de 1989, con
las caracteristicas determinadas en el nimero 3 de dicha Rcsolucmn
Ahora bien. para hacer homogéneo sin dilacién el régimen de pago de
intereses en las nuevas emisiones de Deuda del Estado con rendimiento
explicito v respetar al uempo los intereses de quienes puedan haber
concertado operaciones en razdn de lo dispuesto en la Resolucion de 2
de enero, resulta conveniente ofrecer en suscripcion 51multancamcme
Obligaciones det Estado de una nueva emision dotada de la caracteris-
tica de pago anual de los intereses, reservando para éstas los periodos de
suscripcion posteriores a las subastas.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en fa Orden de
27 de enero de 1990, por la que se regula la emisidn de Deuda del Estado
durante 1990, esta Direccion General ha resuelto:

1. Disponer la emisién de Deuda amortizable del Estado, formali-
zada en Bonos del Estado a tres afios, durante los meses de marzo, abril
y mayo de 1990 y convocar las correspondientes subasias, que habran
de celebrarse de acuerdo con lo dispuesto en la Orden de 27 de enere
de 1990, en el apartado | de la Resolucién de esta Direccién Gencral de
29 de enero de 1990 y en la presente Resolucion.

{. a) Caracteristicas de los bonos que se emiten:

i. a) 1. Eltipo de interés nominal anual pagaderc por anualida-
des vencidas serd el 13,75 por 100.

1. a) 2. Losbonos que se.emitan como resultado de las subastas
que se convocan o de peticiones formuladas en los periodos de
SUSC gcmn subsiguientes a las mismas llevardn como fecha de emision
la de 25 de marzo de 1990 y se amortizarin por su valor nominal el dia
25 de mayo de 1993,

1. 'a) 3. Los cupones anuales vencerdn el 25 de mayo de cada
afio, siendo el primero a pagar el de 25 de mayo de 1991,

2. Disponer la emisién de Deuda amortizable del Estado, formali-
zada en Obligaciones del Estado a diez anos, durante los meses de
marzo, mayo v julio de 1990 y convocar las correspondientes subastas,
que habran de celebrarse simultineamente con las convocadas en ¢!
nimero 3 de la Resolucion de esta Direccién General de 29 de enero de
1990, desarrollandose de acuerdo con lo dispuesto en la Order de 27 de
enero de 1990, en el apartado { de la citada Resolucion y lo previsto en
la presente.

a) Caractensncas de las obligaciones que se emiten:

2. a) 1. Eltipo de interés nominal anual pagaderc por anualida-
des vencidas sera el 12,25 por 100.

2 a) 2. las obhgamoncs que se emitan como resultado de las
subastas que se convocan o de peticiones formuladas en los periodos de
suscripcion subsiguientes a las mismas llevardn como fecha de emision
la de 25 de marzo de 1990 y se amortizardn por su valor neminal el dia
25 de marzo del afio 2000.

2. a) 3. Los cupones anuales vencerdn el 25 de marzo de cada
ano, siendo el primero a pagar ¢l de 25 de marzo de 1991,

3. Tras la celebracion de las subastas de bonos y obligaciones que
se convocan, se abrird un periodo de suscripcién, previsto en el apartado
59.1dela Orden de 27 de enero de 1990, que se cerrara el dia fijado
para el desembolso del importe correspondiente al nominal adjudicado
en cada subasta v que se ajustara a lo establecido en el apartado 1 ¢) de
la Resolucion de 29 de enero de 1990 de esta Direccion General.

4, Se suprimen los periodos de suscripcion de las Obligaciones del
Estade al 10,75 por 100, de fecha de emisién de 30 de enero de 1989,
con cupén semestral, dispuesios por Resolucion de esta Direccion
Generai de 29 de enero de 1990. vy que se desarrollarian a continuacién
de las subastas que tendrin lugar en los préximos meses de marzo, mayo
v julio, segiin se prevé en la citada Resolucion. .

5. El Banco de Espafa no pagara comisidn algunz de colocacién por
las suscripciones de Bonos del Estado y Obligaciones del Estado que se
presenten a partir de 1z publicacién de la presente Resolucién, sez por
cuenta propia o de terceros y aun cuando los presentadores sean las
Entidades v personas enumeradas en el apartado 5.9.2 de la Orden de
27 de enero de 1990. Las Unicas peticiones de terceros que podrin
presentar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colec-
tiva 0 de Fondos de Pensiones y las Sociedades Gestoras de Carteras
seran las que realicen para las [nstituciones de Inversion Colectiva los
Fondos de Pensiones o las carteras que administren.

6. En los anexos 1y 2 de la presente Resolucion y con caracter
informativo a efectos de la partxc:pacwn en las subastas, se incluven
tablas de equivalencia entre precios v rendimientos internos de los
Bonos y Obligaciones del Estade que se pondrdn en oferta en los meses
que se indican, calculadas de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
5.8.3 de la Orden de 27 de enero de 1990.

Madrid, 23 de febrero de 1990.-El Director general, Manuel Conthe
Gutiérrez.



