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. DISPOSICIONES GENERALES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

20653 Resolucién de 28 de diciembre de 2011, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, de correccion de errores de la Circular 5/2011, de 12 de diciembre,
por la que se modifica la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre solvencia
de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, y la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacibn reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades
gestoras de entidades de capital-riesgo.

Advertidos errores en la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008, de 30 de diciembre,
sobre solvencia de las empresas de servicios de inversidon y sus grupos consolidables, y
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las empresas de servicios de inversion, sociedades
gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de
capital-riesgo, publicada en el «Boletin Oficial del Estado» namero 301, de 15 de
diciembre de 2011, se procede a efectuar las oportunas rectificaciones.

En la pagina 137338, donde dice: «2. Modificacion del numero 1 del articulo e
incorporacion de un nuevo numero 7 a este articulo.», debe decir: «2. Modificacién del
numero 1 del articulo 3 e incorporacién de un nuevo nimero 7 a este articulo.».

En la pagina 13741, donde dice: «3. Se modifica la letra k del niumero 1 del articulo 4
sobre deducciones de los recursos propios. Se afiade un nuevo numero 4 a este articulo 4
sobre deducciones de los recursos propios y, por ultimo, se aflade un nuevo numero 5 a este
mismo articulo 4 sobre ajustes a deducir de los recursos propios.», debe decir; «3. Se
maodifica la letra k del nimero 1 del articulo 4 sobre deducciones de los recursos propios. Se
afade un nuevo numero 5 a este articulo 4 sobre deducciones de los recursos propios y, por
ultimo, se afade un nuevo numero 6 a este mismo articulo 4 sobre ajustes a deducir de los
recursos propios.». Consecuentemente, los dos nimeros que se afiaden al articulo 4, son el 5
yel6ynoeldyelb5:

«5. El total de los elementos a que se refieren las letras h) a o) del nimero 1 del
articulo 4, se deducira, en un 50 por 100, del total de los recursos propios basicos, y el
otro 50 por 100 del total de los recursos propios de segunda categoria, una vez aplicados
los limites establecidos en el apartado 1 del articulo 6.

Cuando la mitad del total de las deducciones previstas en las letras h) a o) del numero 1
del articulo 4 supere el total de los recursos propios de segunda categoria, se deducira el
excedente del total de los recursos propios basicos.

Los elementos a que se refiere la letra k), titulizaciones ponderadas al 1.250 por 100,
del articulo 4 no se deduciran de los recursos propios si han sido incluidos en el calculo
de posiciones ponderadas por riesgo a los efectos de exigencias de recursos propios
previstas en el articulo 7.

6. Las entidades aplicaran los requisitos previstos en el articulo 14 a todos sus
activos valorados a valor razonable al calcular el importe de fondos propios, y deduciran
del total de los elementos de las letras a), b), ¢) y ¢ bis) del numero 1 del articulo 3, menos
el importe de los conceptos recogidos en las letras a), b), c), d), e), f) y ) del nimero 1 del
articulo 4 relativas a aquellos elementos, el importe correspondiente a cualquier ajuste
adicional del valor que resulte necesario.»

En la pagina 137342, en la modificacion del numero 1 del articulo 6, se ha omitido la
ultima frase del primer parrafo; por tanto, donde dice: «1. Los recursos propios basicos
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de una empresa de servicios de inversion, estaran constituidos por la suma de los
elementos recogidos en las letras a), b), ¢) y c bis) del nimero 1 del articulo 3.», debe
decir: «1. Los recursos propios basicos de una empresa de servicios de inversion,
estaran constituidos por la suma de los elementos recogidos en las letras a), b), c) y c bis)
del numero 1 del articulo 3, menos el importe de los conceptos recogidos en las letras a,
b, c, d, e, fy I del numero 1 del articulo 4 relativas a aquellos elementos.».

En la pagina 137362, en la modificacion del numero 1 del articulo 145 sobre
excepciones a los limites de grandes riesgos, se ha omitido una ultima letra, cuyo
contenido es el siguiente: «s) Las posiciones mantenidas en fondos y sociedades de
inversion colectiva de caracter financiero autorizados de acuerdo con lo previsto en la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios, asi como en otros fondos o
sociedades de inversidon no armonizados que por sus caracteristicas de diversificacion
puedan considerarse equivalentes a los anteriores.».

En la pagina 137362, donde dice: «27. Se afiade un nuevo nimero 2 al articulo 145.»,
debe decir: «27. Se afade un nuevo numero 3 al articulo 145.». Por tanto, el nimero
que se afade al articulo 145es el 3y no el 2:

«3. Cuando una posicion frente a un cliente esté garantizada por un tercero o por
una garantia real emitida por un tercero, la entidad podra:

a) Considerar que la fraccidn de la posicidon que esta garantizada se asume frente al
garante y no frente al cliente, siempre que a la posicién no garantizada frente al garante
corresponda una ponderacién de riesgo igual o inferior a la que corresponda a la posicién
no garantizada frente al cliente con arreglo al método estandar previsto en el capitulo Il

b) Considerar que la fraccion de la posicidon que esta cubierta por el valor de
mercado de una garantia real reconocida se asume frente al tercero y no frente al cliente,
siempre que la exposicion esté cubierta por una garantia real y que a la fracciéon que goce
de la cobertura corresponda una ponderaciéon de riesgo igual o inferior a la que
corresponda a la posiciéon no garantizada frente al cliente con arreglo al método estandar
previsto en el capitulo .

Las entidades no aplicaran el enfoque contemplado en la letra b) anterior en los casos
en que exista desfase entre el vencimiento de la posicion y el vencimiento de la cobertura
del riesgo de crédito.

A efectos del presente Capitulo, las entidades podran aplicar tanto el Método amplio
para las garantias reales de naturaleza financiera como el enfoque previsto en la letra b)
anterior Unicamente en los casos en que esté permitido el recurso tanto al Método amplio
como al Método simple para las garantias reales de naturaleza financiera a efectos de las
exigencias de recursos propios por riesgo de crédito.»

En la pagina 137363, donde dice: «28. Se modifica el numero 1 del articulo 146.»,
debe decir: «28. Se modifica el primer parrafo del nimero 1 del articulo 146.».

Madrid, 28 de diciembre de 2011.—El Presidente de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, Julio Segura Sanchez.
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