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Sec. I.

. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

10575 Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufo, sobre reestruturacion bancaria e
reforzamento dos recursos propios das entidades de crédito.

A comezos da actual crise financeira internacional, as entidades de crédito espafiolas
gozaban dunha boa saude financeira e unha practicamente nula exposicién aos chamados
activos toéxicos. Non obstante, o sistema bancario espafiol non foi inmune a esta crise, na
medida en que supuxo, desde os seus comezos, un drastico endurecemento do acceso ao
financiamento de mercado e a liquidez, ao cal se foi unindo, a medida que a crise se
prolongaba no tempo, unha deterioracién de activos, especialmente daqueles relacionados
coa exposicion ao sector de promocion inmobiliaria.

A interaccién destes dous elementos, endurecemento do acceso ao financiamento e
deterioracion de activos, produciu ao longo de 2008 unha restricion xeneralizada nas
condiciéns de concesion de crédito, con especial incidencia nas pemes e nos fogares.
Esta reaccién das entidades ao cambio no contorno financeiro e nas perspectivas
econdmicas foi probablemente un dos factores explicativos da profundidade da recesién
na actividade real, que se acentuou, ademais, co agravamento da crise internacional en
outubro de 2008. Nese momento a magnitude do potencial problema sistémico que esta
dinamica xeraba, propiciou a adopcion de medidas excepcionais por parte do Goberno, no
marco da resposta coordinada da Unién Europea. A creacion do Fondo de Adquisiciéon de
Activos Financeiros, o programa de avais ao financiamento das entidades de crédito e o
aumento do importe maximo garantido polos fondos de garantia de depdsitos coutaron os
custos do agravamento da crise.

Case dous anos despois do inicio da crise internacional, a capacidade de resistencia
do sector bancario espafiol, tradicionalmente suxeito a unha regulacion e supervision
baseadas nunha aplicacién prudente e rigorosa dos estandares internacionais, foi notable,
en particular en relacion a dos paises da nosa contorna. As entidades que se poderian
considerar como mais determinantes para a saude do sistema polo seu tamafio mantefien
unha solida posicion que lles pode permitir, cun grao de certeza razoable, seguir afrontando
a crise sen necesidade de apoio publico. Este punto & esencial, porque sitia o sector
bancario espafiol nunha posicién moi favorable respecto aos das grandes economias
avanzadas. Entre as entidades de tamafio mediano ou pequeno tamén se encontran
entidades que mantefien unha soélida posicidn; non obstante, poderia haber algunhas que
puidesen chegar a ver comprometida a sua viabilidade nos proximos meses, debido &
interaccion da persistencia de problemas de liquidez e financiamento coa deterioracion
relativa dos seus activos, aumento notable dos cobramentos dubidosos e a diminucién do
seu negocio, consecuencia tanto da duracion, intensidade e extensién da crise, como da
forte caida da actividade econémica provocada por ela.

En circunstancias normais, os fondos de garantia de depésitos de bancos, caixas de
aforro e cooperativas de crédito, xunto ao Banco de Espana, tefien ao seu dispor
ferramentas suficientes para afrontaren crises individuais dun determinado numero de
entidades. Estas ferramentas refirense as recollidas no Real decreto 2606/1996, do 20 de
decembro, sobre o Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, en que se
establece que os fondos de garantia de depdsitos tefien por obxecto non s6 garantir os
depdsitos en difieiro e en valores constituidos nas entidades de crédito, senon que tamén
poden realizar actuaciéns encamifiadas a reforzar a solvencia e o funcionamento de
entidades de crédito que se encontren nunha situacion de dificultade.

No entanto, a situacién actual non se pode cualificar de normal e, ainda que é previsible
que as entidades susceptibles de entraren en dificultades non tefian, individualmente polo
seu tamano, caracter sistémico, a consideracion conxunta dos seus problemas de
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viabilidade si poderia chegar a xerar un potencial risco sistémico que xustifica ter previstos
instrumentos adicionais e a utilizacion de recursos publicos, en caso de que se dean as
circunstancias que fagan necesaria a sua utilizacion. Renunciar a ordenacion publica deste
proceso, se se deren as circunstancias, poderia entrafiar un quebranto dificil de asumir
para o sector a través dos tres fondos de garantia de depositos en entidades de crédito, a
pesar de seren os mellor dotados da Unién Europea. Esta resolucion desordenada poderia
producir contaxio, perda de confianza e unha restriciéon adicional do crédito, afectando a
capacidade do sistema financeiro de cumprir as stuas funciéns econémicas e producindo,
en definitiva, o que se coflece como risco sistémico.

Faise por tanto necesario implantar unha estratexia que favoreza a solucién dos
problemas mediante unha reestruturaciéon ordenada do sistema bancario espariol, co
obxectivo de manter a confianza no sistema financeiro nacional e de incrementar a sua
fortaleza e solvencia de maneira que as entidades que subsistan sexan sélidas e poidan
prover crédito con normalidade. O cumprimento destes obxectivos exixira en moitos casos
adecuar a capacidade instalada e as estruturas de custos das entidades a un ambiente en
que a demanda de servizos financeiros sera mais moderada. Neste contexto, cabe incluir
tamén o apoio a procesos de integracién entre entidades que, sen se encontraren nunha
situacion de dificultade, pretendan asegurar a sua viabilidade futura mellorando, mediante
tales procesos, a sua eficiencia a medio prazo.

A estratexia débese adaptar as circunstancias espafiolas e aos principios establecidos
na proposicion non de lei aprobada o 17 de marzo de 2009 polo Congreso dos Deputados.
Segundo estes principios, a reestruturacion débese levar a cabo conservando no posible
os mecanismos tradicionais de tratamento de crises, especialmente, os fondos de garantia
de depdsitos en entidades de crédito, que tan bos resultados tefien dado no pasado. Asi
mesmo, débese realizar esgotando en primeiro lugar as soluciéns privadas, minimizando
o custo para o contribuinte cando sexa necesario utilizar fondos publicos, evitando
recapitalizacions xeneralizadas tendentes a manter entidades non viables, e favorecendo
a asuncion de responsabilidade por parte dos accionistas e xestores, a transparencia do
proceso e a proteccion dos depositantes. Estes principios son plenamente coherentes cos
Principios comuns de xestion de crises acordados en xufio de 2008 polos ministros de
Finanzas, bancos centrais e autoridades de supervisién da Unién Europea. Do mesmo
modo, o proceso establecido é proporcionado e temporal, cumprindo os principios recollidos
na Comunicacion da Comision Europea do 5 de decembro de 2008, especialmente desde
o punto de vista de evitar distorsiéons na competencia.

En consecuencia, este real decreto lei establece unha serie de medidas para poder
levar a cabo a estratexia necesaria en materia de reestruturacion bancaria mediante o
establecemento dun proceso predeterminado que se dirixe a incrementar a fortaleza e
solvencia do sistema bancario espafiol.

O modelo de reestruturacion bancaria proposto artictlase arredor dos tres fondos de
garantia de depdsitos en entidades de crédito e da utilizacién dunha nova institucién
creada para o efecto, o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria. Con relacion aos
procesos de reestruturacion cabe distinguir tres fases: (I) a busca dunha solucién privada
por parte da propia entidade de crédito, (Il) a adopcion de medidas para afrontar debilidades
que poidan afectar a viabilidade das entidades de crédito con participacién dos fondos de
garantia de depdésitos en entidades de crédito e (lll) os procesos de reestruturacion con
intervencion do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

O titulo | deste real decreto lei aborda, no seu capitulo |, a creacién do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria e, no seu capitulo Il, a operativa dos procesos de
reestruturacion de entidades de crédito.

O capitulo | establece o réxime xuridico do Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria, que asume duas funcions: a xestién dos procesos de reestruturacion de entidades
de crédito e o reforzamento dos recursos propios en determinados procesos de
integracion.

O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria tera o mesmo réxime xuridico
aplicable aos fondos de garantia de depodsitos. Canto ao sistema de financiamento tera
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unha dotacion de 9.000 milléns de euros, dos cales 2.250 seran achegados polos fondos
de garantia de depésito e 6.750 seran con cargo aos orzamentos xerais do Estado. As
novas medidas de politica monetaria anunciadas polo Banco Central Europeo (BCE), o 7
de maio de 2009, consistentes na provision de liquidez a un ano e a compra de titulos
hipotecarios no mercado, deben coadxuvar a superar as circunstancias extraordinarias de
restricion no acceso ao financiamento das entidades de crédito que xustificaron a posta en
marcha, mediante o Real decreto lei 6/2008, do 10 de outubro, do Fondo para a Adquisicion
de Activos Financeiros. As operaciéns realizadas até a data por este fondo permitiron o
acceso a financiamento a medio prazo por parte das entidades de crédito que operan en
Espafia. No entanto, as novas medidas anunciadas polo BCE deberian aliviar estas
restricions. Por tanto, para minimizar o impacto do novo Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria sobre os orzamentos xerais do Estado, prevese que o novo fondo se
dote co crédito que nutre o Fondo para a Adquisicidon de Activos Financeiros. Ademais, o
novo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria podera captar financiamento alleo nos
mercados de valores e de crédito con garantia do Estado, por un importe que non supere
en tres veces a sua dotacién. Non obstante, a ministra de Economia e Facenda podera
autorizar que se exceda ese limite con posterioridade ao 1 de xaneiro de 2010, sen que,
en ningun caso, o financiamento alleo do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria
poida supor mais de 10 veces a sua dotacion.

Polo que se refire ao seu goberno, o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria é
rexido e administrado por unha comisién reitora composta por oito membros, cinco
propostos polo Banco de Espafia (un deles é o subgobernador, que a preside), e tres
corresponden a cada un dos fondos de garantia de depositos. Todos eles son nomeados
pola ministra de Economia e Facenda, cun mandato de catro anos renovable e cunhas
causas de cesamento iguais que as dos membros dos fondos de garantia de depositos.

Adicionalmente previuse a asistencia as sesions da comisién reitora, con voz pero sen
voto, dun representante da Intervencion Xeral da Administracion do Estado designado
pola ministra de Economia e Facenda por proposta do interventor xeral. A sua presenza
xustificase polo financiamento publico do Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria.

A comision reitora elevara a ministra de Economia e Facenda un informe cuadrimestral
sobre a xestion do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria. Polo que se refire ao
control parlamentario, con periodicidade trimestral o secretario de Estado de Economia
comparecera ante a Comision de Economia e Facenda do Congreso dos Deputados, co
fin de informar sobre a evolucion agregada do crédito, a situacion do sector bancario e a
evolucion das actividades do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria. Ademais, o
presidente da comisiéon reitora do Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria
comparecera, nas condiciéons que determine a Comisién de Economia e Facenda do
Congreso dos Deputados e no prazo dos 30 dias seguintes a realizacion de cada operacion
por parte dese fondo, para informar sobre ela.

O capitulo Il aborda os procesos de reestruturacion de entidades de crédito.

Aprimeira fase do proceso de reestruturacion supén a busca, por parte dunha entidade
de crédito, dunha solucién privada que lle reporte un reforzamento da sua solvencia, polo
que é unha fase non regrada ou non predeterminada normativamente. En ausencia desta
solucion, poriase en marcha o proceso de reestruturacion predeterminado e ordenado,
que abrangue as duas ultimas fases, que son as que se determinan no capitulo Il.

A segunda fase supon a adopcion de medidas para afrontar debilidades que puideren
afectar a viabilidade das entidades de crédito coa actuacion dos fondos de garantia de
depositos sectoriais. E, por tanto, unha solucién igualmente privada pero ordenada e
regrada.

O suposto de feito desta segunda fase € que existan debilidades na situacién
econoémico-financeiradunha entidade que puideren pérenrisco aviabilidade e determinasen
a conveniencia de emprender un proceso de reestruturacion. Nestes casos, xa por iniciativa
da entidade xa de oficio polo Banco de Espafia, debe presentarse un plan de actuacion
para superar a situacion. O plan ten que ser aprobado polo Banco de Espafa, que podera
modificalo no que sexa necesario. O plan pode establecer tres actuacions: reforzar o
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patrimonio e a solvencia da entidade, a stUa fusién ou absorcién ou o traspaso total ou
parcial do negocio ou unidades deste.

As medidas que se poden adoptar son as medidas preventivas e de saneamento a
cargo do fondo de garantia de depdsitos sectorial que prevé o Real decreto 2606/1996, do
20 de decembro, do fondo de garantia de depdsitos de entidades de crédito, ben que o
Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria poderia outorgar financiamento, en
condiciéns de mercado, aos fondos de garantia de depésitos para estes poderen abordar
as funcions de apoio financeiro aos plans de actuacion.

Se persistise a situacion de debilidade e se se producisen unha serie de supostos
taxados, entrariase na terceira fase, isto €, na fase de intervencion do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Neste caso producese a substitucion de administradores da entidade por parte do
Banco de Espafia, que designara administrador o Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria, que debe elaborar un informe de situaciéon e someter a aprobaciéon do Banco de
Espafa un plan de reestruturacién. Desde a designacién do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria como administrador e, en canto se elabora o plan de reestruturacion,
este fondo poderia, temporalmente, subministrar os apoios financeiros que se precisen de
acordo co principio da utilizaciéon mais eficiente dos recursos publicos.

O plan de reestruturacion ten por obxecto ben a fusién da entidade ben o traspaso total
ou parcial do negocio mediante a cesion global ou parcial de activos e pasivos mediante
procedementos que aseguren a competencia, como, entre outros, o sistema de poxa.

O plan pode establecer medidas de apoio financeiro (concesion de garantias,
préstamos, subscricion ou adquisicion de valores representativos de recursos propios,
etc.) e medidas de xestion (organizacion e procedemento e control interno da entidade).
Tamén consideraria dous elementos fundamentais:

En primeiro lugar, no caso das caixas de aforro, se o Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria adquirise cotas participativas, adquiriria un dereito de representacion
na asemblea xeral da caixa igual & porcentaxe que as cotas representen sobre o patrimonio
neto da caixa. E dicir, dotariase de dereitos politicos as cotas participativas subscritas polo
Fondo. Este dereito de representacion conceptiuase como un dereito excepcional que s6
se pode manter mentres o Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria mantefia a
titularidade destes valores e en ningun caso é transmisible a posteriores adquirentes das
cotas. Tratase, en definitiva, de posibilitar neste caso o uso dunha ferramenta tradicional
de reestruturacion como é a adquisicion de acciéns en entidades bancarias.

En segundo lugar, a aprobacion polo Banco de Espafia dun plan de reestruturacion
determinara que as concretas operacions de fusion de entidades de crédito, quer por
absorcidon quer mediante a creacion dunha nova entidade de crédito, ou de escisién ou
cesion global ou parcial de activos e pasivos que se contefian nel, ben como as eventuais
adquisicions de participacions significativas que resulten da sta execuciéon e as
modificaciéons estatutarias que, se for o caso, se produzan como consecuencia desas
operacions non requiran ningunha autorizacion administrativa ulterior no ambito da
ordenacion do crédito e da banca, salvo aquelas exixidas pola lexislacion en materia de
defensa da competencia. Ora ben, con caracter previo a aprobar o plan correspondente, o
Banco de Espafia debe solicitar, preceptivamente, informe do érgano competente da
comunidade autdbnoma correspondente (no caso de caixas de aforros) ou da ministra de
Economia e Facenda (no caso de bancos) ou do que corresponda deles en funcion do
ambito de actuacién se se tratar dunha cooperativa de crédito.

Non se debe esquecer que se tenta facer fronte a unha situacién absolutamente
excepcional. De ai que a especializacion técnica do Banco de Espafia determine que a
ordenacion do crédito non sé corresponda ao lexislador e ao Goberno senén tamén ao
propio Banco de Espafia na sua consideracion de garante do bo funcionamento e
estabilidade do sistema financeiro.

De feito, o Tribunal Constitucional (STC 235/1999, do 16 de decembro), a propésito
das funcions dos fondos de garantia de depdsitos, veu a recofiecer que da lexislacion
vixente deriva o caracter basico das funciéns exercidas polo Banco de Espafa en canto
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tefien por obxecto a preservacion da solvencia das entidades de crédito. Isto é asi porque
a salvagarda desa solvencia transcende os casos concretos e protexe un interese
supraautonémico, cal é a estabilidade do sistema financeiro no seu conxunto, que se ve
negativamente afectado polas situacions de insolvencia en que puideren incorrer os
suxeitos integrantes del, polo cal se establecen mecanismos de aseguramento de intereses
de terceiros e de saneamento e reflotacion das entidades en dificultades, que tentan
restaurar a confianza no sistema e que implican o conxunto das entidades de crédito.

Igualmente, o Tribunal Constitucional determinou que a suspension e a intervencion
dunha entidade nunha situacion dificil afecta o sistema financeiro no seu conxunto e invade
intereses supraautonémicos, o que determina a reserva ao Estado do ciclo xuridico
completo: lexislacion, desenvolvemento normativo e execucion, atribuindose esta ultima a
favor do Banco de Espafia.

Aos investimentos que realice o Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria en
execucion dun plan de reestruturacion sonlles aplicables a exencion de determinadas
limitaciéns ou obrigas legais tales como as limitacions estatutarias do dereito de asistencia
as xuntas xerais ou do dereito a voto respecto das acciéns que ese fondo adquira ou
subscriba ou as limitaciéns a tenza de cotas participativas previstas no niumero 7 do artigo
7 da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e
obrigas de informacion dos intermediarios financeiros.

O titulo 1l deste real decreto lei ocupase do denominado reforzamento dos recursos
propios polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Ademais da funcién relativa aos procesos de reestruturacion de entidades de crédito,
este real decreto lei prevé tamén a posibilidade de que o Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria apoie procesos de integracion entre entidades de crédito dirixidos a
mellorar a sUa eficiencia a medio prazo. A capitalizacion transitoria de entidades de crédito
que, sen se encontraren nunha situacién que exixa levar a cabo un proceso de
reestruturacion como os descritos anteriormente, inicien un proceso de integracion faise
necesaria nun contexto como o actual, caracterizado pola considerable dificultade de obter
recursos propios nos mercados por xunto, o que pode obstaculizar a abordaxe de
operacions que poderian supor un avance na racionalizacion da estrutura produtiva
bancaria e no grao de eficiencia desta, o que contribuiria, en definitiva, a incrementar a
fortaleza e solvencia do sistema no seu conxunto. Tales procesos poden incluir, entre
outros, os denominados «sistemas institucionais de protecciéon» cuxos obxectivos resulten
asimilables aos xerados nun proceso de fusién norelativo a forma de operar, a determinacion
€ execucioén das politicas e estratexias das entidades participantes e o establecemento e
exercicio dos seus controis internos e de xestion de riscos.

Con este fin, prevese que o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria poida
adquirir os titulos concretos a que se refire este real decreto lei, emitidos polas entidades
de crédito residentes en Espafia inmersas no proceso de integracion. As entidades en
cuestion elaborarian, entdn, un plan de integracién que prevexa procesos de integraciéon
que comporten, entre outros elementos, unha mellora da sua eficiencia, a racionalizacion
da sua administracion e xerencia, ben como un redimensionamento da sua capacidade
produtiva, todo isto co obxecto de mellorar as suas perspectivas futuras. Este plan debera
ser aprobado polo Banco de Espafia, baixo o principio da utilizacion mais eficiente dos
recursos publicos.

Os titulos que poderian ser adquiridos polo Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria son participacions preferentes convertibles en acciéns, en cotas participativas ou
en achegas ao capital social. A emision de tales titulos considérase excepcional e deberase
levar a efecto nunhas condicions tales que tefian en conta, en todo caso, o prazo e risco
da operacion, a necesidade de evitar o risco dunha distorsién competitiva, ben como o
aseguramento de que tal adquisicion facilita e incentiva a execucion e o cumprimento do
plan de integracion. Os termos e condicions da retribucion destas participacions preferentes
teran en conta, en todo caso, os principios que estableza a Comisién Europea. Ademais,
0s emisores débense comprometer a recompralos tan logo como poidan nos termos
comprometidos no plan de integracién. Transcorridos cinco anos desde o desembolso sen
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que as participacions preferentes fosen recompradas pola entidade, o Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria poderia solicitar a sta conversion en accions, en
cotas participativas ou en achegas sociais do emisor. Non obstante o anterior, o acordo de
emision debera prever, asi mesmo, a convertibilidade das participaciéns preferentes por
instancia do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria se, antes do transcurso do
prazo de cinco anos, o Banco de Esparia considerar improbable a recompra nese prazo. A
conversion suporia que, no caso das cotas participativas, o Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria adquiriria ese dereito excepcional de representacion na asemblea
xeral da caixa de aforros.

O desinvestimento polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria dos titulos
subscritos realizarase mediante a stia recompra pola entidade emisora ou o seu alleamento
a terceiros. Cando o desinvestimento dos titulos ou dos resultantes da sua conversion se
realice mediante o seu alleamento a terceiros, este deberase realizar a través de
procedementos que aseguren a competencia e dentro dun prazo non superior aos cinco
anos contados desde a data de cumprimento do plan de integracion, prazo que non sera
de aplicacién no caso de que a entidade lle sexa de aplicacion o numero 8 deste artigo.

Ademais, prevense intensos mecanismos de seguimento e control da execucion dos
plans de integracion.

Débese sublifiar que, respecto do control do uso e destino dos recursos publicos, se
prevé que o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria deba elevar & ministra de
Economia e Facenda unha memoria econémica en que se detalle o impacto financeiro,
ben do plan de reestruturacion ben da eventual adquisicion de titulos nun proceso de
integracion, sobre os fondos achegados con cargo aos orzamentos xerais do Estado. A
ministra de Economia e Facenda poderase opor de forma motivada.

O real decreto lei contén tres disposiciéons adicionais que establecen, por un lado, o
réxime xuridico das garantias constituidas a favor do Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria ou dos fondos de garantia de depésitos en entidades de crédito e o réxime dos
avais en garantia das obrigas econémicas exixibles ao Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria. Por outro lado, contén unha previsién en materia de dereito concursal.

Por ultimo, incluense varias disposicions derradeiras, entre as cales cabe destacar a
que modifica, por un lado, a Lei 2/2008, do 23 de decembro, de orzamentos xerais do
Estado para o ano 2009, e isto por razéns de clarificacion e seguranza xuridica e, por
outro, a relativa @ modificaciéon da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigas de informacion dos intermediarios financeiros,
que contén dous aspectos. En primeiro lugar, a posibilidade, xa vixente, de que o fondo de
garantia de depdsitos ou outras entidades do sector de caixas de aforro, previamente
autorizadas polo Banco de Espana, poidan superar o limite do 5 por 100 de cotas
participativas emitidas por unha Caixa de Aforros en situacions de excepcional gravidade,
engadese a figura do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, polo que este ultimo
tamén poderia superar o citado limite de tenza. Ademais, engadese que en todos estes
supostos tampouco sera de aplicacion o limite relativo a que o volume de cotas participativas
en circulacién non poida superar o 50 por cento do patrimonio da caixa.

En segundo lugar, actualmente esta establecido que o érgano competente para acordar
cada emision de cotas participativas sexa a asemblea xeral, que podera delegar esta
competencia no consello de administracion da caixa de aforros. A isto engadese que tal
competencia se entenderd delegada, en todo caso, nos administradores provisorios
designados polo Banco de Espafia ao abeiro do disposto no titulo 11l da Lei 26/1988, do 26
de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito.

En calquera caso, todas estas novas medidas teran un caracter transitorio ligado a
evolucioén da crise financeira.

A adopcion destas medidas exixe acudir ao procedemento do real decreto lei,
cumprindose os requisitos do artigo 86 da Constitucion espafiola canto a sua extraordinaria
e urxente necesidade. A urxencia da aprobacion deste real decreto lei deriva da necesidade
de encarar o antes posible o proceso de reestruturacion ordenada do sector bancario en
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Espafa, de modo que fiquen dispoiiibles os instrumentos necesarios para facer fronte en
mellores condiciéns as posibles dificultades.

En virtude da urxencia da adopcion das medidas, para permitir a sta inmediata
efectividade, facendo uso da autorizacién contida no artigo 86 da Constitucion, por proposta
da vicepresidenta Segunda do Goberno e ministra de Economia e Facenda e logo de
deliberacion do Consello de Ministros na sua reunién do dia 26 de xufio de 2009,

DISPONO:

TITULO |

Procesos de reestruturacion de entidades de crédito

CAPITULO |

O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria

Artigo 1. Obxecto e constitucion.

1. Este real decreto lei ten por obxecto regular o réxime xuridico do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria, os procesos de reestruturacion de entidades de
crédito e o reforzo dos recursos propios destas.

2. Créase o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, que tera por obxecto
xestionar os procesos de reestruturacion de entidades de crédito e contribuir a reforzar os
recursos propios destas, nos termos establecidos no presente real decreto lei.

3. O Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria gozara de personalidade xuridica
propia e plena capacidade publica e privada para o desenvolvemento dos seus fins.

4. O réxime xuridico baixo o cal desenvolver4d a sua actividade o Fondo de
Reestruturacién Ordenada Bancaria sera o contido neste real decreto lei e nas normas
que se diten no seu desenvolvemento, sendo de aplicacién supletoria o réxime aplicable
aos fondos de garantia de depésitos en entidades de crédito. Non estara sometido as
previsions contidas na Lei 6/1997, do 14 de abril, de organizaciéon e funcionamento da
Administracién xeral do Estado, nin lle seran de aplicacion as normas que regulan o réxime
orzamentario, econémico-financeiro, contable, de contratacion e de control dos organismos
publicos dependentes ou vinculados a Administracion xeral do Estado, salvo polo que
respecta & fiscalizacion externa do Tribunal de Contas, de acordo co disposto na Lei
organica 2/1982, do 12 de maio, do Tribunal de Contas. O Fondo de Reestruturaciéon
Ordenada Bancaria non estara suxeito as disposicions da Lei 33/2003, do 3 de novembro,
do patrimonio das administracions publicas.

5. O persoal do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria estara vinculado a
este por unha relacién de dereito laboral.

6. O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria tera, para efectos fiscais, o
mesmo tratamento que os fondos de garantia de depésitos en entidades de crédito.

7. As operacions desenvolvidas polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria
regularanse polo presente real decreto lei e pola sia normativa de desenvolvemento.
Supletoriamente, seran de aplicaciéon as normas que regulan o trafico xuridico privado.
Estas operacions comunicaranse, se for o caso, & Comision Europea ou & Comision
Nacional da Competencia, para efectos do establecido na normativa en materia de defensa
da competencia e axudas de Estado.

8. O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria podera convir cos fondos de
garantia de depdsitos ou contratar con terceiros a realizacion por estes de calquera
actividade de caracter material, técnico ou instrumental que resulte necesaria para o
adecuado cumprimento das suas funciéns
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Artigo 2. Dotacion e financiamento.

1. O Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria ten unha dotacién mixta a cargo
dos orzamentos xerais do Estado e das achegas dos fondos de garantia de depdsitos en
establecementos bancarios, caixas de aforro e cooperativas de crédito nos termos que se
establecen a seguir.

2. Adotacion do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria € de 9.000 millons de
euros, dos cales unha terceira parte se debera desembolsar no momento da formalizacién
da sua constitucién, que se entendera realizada no momento en que se nomeasen 0s
membros da sta comision reitora, e o resto deberase desembolsar no prazo que determine
a comision reitora do Fondo.

3. O importe da dotacion con cargo aos orzamentos xerais do Estado sera de 6.750
millons de euros. A dotacion da achega patrimonial ao Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria financiarase con cargo ao crédito 15.16.931M.879, para o cal se realizaran as
modificacions orzamentarias que procedan, de conformidade co establecido na Lei
47/2003, do 26 de novembro, xeral orzamentaria.

4. O importe da achega dos fondos de garantia de depésitos sera de 2.250 milléns
de euros. O referido importe distribuirase entre o Fondo de Garantia de Depdsitos en
Establecementos Bancarios, o Fondo de Garantia de Depésitos en Caixas de Aforro e o
Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito en funcién da porcentaxe
que representen os depodsitos existentes nas entidades adscritas a cada un deles ao final
do exercicio 2008 respecto do total de depdsitos en entidades de crédito nesa data. Esta
achega dos fondos de garantia de depdsitos poderase incrementar mediante lei.

5. Adicionalmente, para o cumprimento dos seus fins o Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria podera captar financiamento nos mercados de valores emitindo
valores de renda fixa, recibir préstamos, solicitar a apertura de créditos e realizar calquera
outra operacién de endebedamento.

Os recursos alleos obtidos polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria,
calquera que for a modalidade da sua instrumentacion, non deberan exceder o montante
de tres veces a dotacion que exista en cada momento. Non obstante, a ministra de
Economia e Facenda, con posterioridade ao 1 de xaneiro de 2010, podera autorizar que
se exceda ese limite, sen que, en ningun caso, o financiamento alleo do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria poida supor mais de 10 veces a sua dotacion.

6. O patrimonio non comprometido do Fondo debera estar materializado en débeda
publica ou noutros activos de elevada liquidez e baixo risco. Os rendementos de calquera
natureza que xeren os activos do Fondo integraranse na sua dotacion. Os gastos que
ocasione a sua xestidon atenderanse, asi mesmo, con cargo a sua dotacion. O servizo de
caixa do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria levarao a cabo o Banco de Espafia,
co cal subscribira o oportuno convenio.

Artigo 3. Goberno do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

1. O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria sera rexido e administrado por
unha comisién reitora integrada por oito membros nomeados pola ministra de Economia e
Facenda, dos cales cinco o seran por proposta do Banco de Espafia, € ademais un en
representacion do Fondo de Garantia de Depésitos en Establecementos Bancarios, outro
en representacion do Fondo de Garantia de Depdsitos en Caixas de Aforro e outro en
representacion do Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito.

Asistira, asi mesmo, as sesions da comisidn reitora con voz pero sen voto un
representante da Intervencién Xeral da Administracion do Estado designado pola ministra
de Economia e Facenda por proposta do interventor xeral.

Un dos membros nomeados por proposta do Banco de Espafia sera o seu
subgobernador, que exercera a presidencia da comision reitora. En caso de ausencia do
presidente, sera substituido por outro dos membros designados por proposta do Banco de
Espafia elixido por maioria entre os membros da comision reitora asistentes a sesion. Os
membros da comision reitora designaran, de entre os que o sexan por proposta do Banco
de Espafia, o que vaia desempenar as funcions de secretario da comision reitora.
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Os representantes dos fondos de garantia de depdsitos seran designados entre os
membros das suas respectivas comisions xestoras que tefian a condicion de representantes
das entidades de crédito adheridas, por acordo maioritario destes.

Polo mesmo procedemento nomearanse dous representantes suplentes dos propostos
polo Banco de Espafia e un por cada fondo de garantia de depdsitos, que substituiran os
titulares en caso de vacante, ausencia ou enfermidade. No caso dos representantes do
fondo de garantia de depdsitos, tamén deberan ser substituidos cando a comision reitora
vaia tratar cuestions que afecten directamente unha entidade ou grupo de entidades con
que estea vinculado como administrador, directivo ou en virtude dun contrato laboral, civil
ou mercantil ou calquera outra relacion que poida menoscabar a obxectividade das suas
decisions.

A duracion do mandato dos membros da comision reitora sera de catro anos, sendo tal
mandato renovable por idéntico periodo de tempo.

Os representantes dos fondos de garantia de depdsitos cesaran no seu cargo polas
causas seguintes:

a) Expiracion do termo do seu mandato como membro da comision reitora.

b) Renuncia aceptada pola ministra de Economia e Facenda.

c) Separacion acordada pola ministra de Economia e Facenda por incumprimento
grave das suas obrigas, incapacidade permanente para o exercicio da sua funciéon ou
condena por delito doloso.

d) Expiracion do termo do seu mandato como membro da comision xestora do fondo
de garantia de depdésitos que o designou.

O acordo de cesamento sera adoptado pola ministra de Economia e Facenda por
proposta do Banco de Espafa. Cando o cesamento afecte a un membro da comisién
reitora que o sexa en representacién dun fondo de garantia de depdsitos, deberase oir,
previamente, a stia comision xestora, que, para estes efectos, formara a sua vontade por
acordo maioritario dos representantes das entidades de crédito adheridas, sen intervencion
dos representantes do Banco de Espafia.

2. A comision reitora reunirase cada vez que sexa convocada polo seu presidente,
por propia iniciativa ou por instancia de calquera dos seus membros. Estara, asi mesmo,
facultada para establecer o seu propio réxime de convocatorias.

3. A comisién reitora determinara as normas do seu propio funcionamento e podera
acordar as delegaciéns ou apoderamentos que considere convenientes para o debido
exercicio das suas funcions.

4. Acomision reitora tera, ademais das funcions que se establecen noutros preceptos
do presente real decreto lei, as seguintes:

a) Aprobacion da realizacion das operacions de financiamento previstas no nimero
5 do artigo 2.

b) Aprobacién das contas que o Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria
debera render anualmente a ministra de Economia e Facenda, ben como do informe que,
conforme o artigo 4, se debe elevar a ministra de Economia e Facenda para a sta remision
a Comisién de Economia do Congreso dos Deputados.

c) Adopcion das medidas preventivas e de saneamento previstas nos artigos 6 e 7.

d) Adopcién das medidas de reforzamento dos recursos propios previstas no artigo 9.

5. Para a valida constitucion da comision reitora do Fondo de Reestruturaciéon
Ordenada Bancaria para efectos da celebracion de sesions, deliberaciéns e adopcion de
acordos, sera necesaria a asistencia ao menos da metade dos seus membros con dereito
de voto. Os seus acordos adoptaranse por maioria dos seus membros.

6. Os membros da comision reitora estaran obrigados a gardar segredo de canta
informacion cofezan en virtude da sua participacion nas tarefas do Fondo e poderan facer
uso dela para finalidades distintas do cumprimento das funciéns encomendadas ao Fondo
de Reestruturacién Ordenada Bancaria.
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Artigo 4. Control parlamentario.

1. Con periodicidade trimestral, o secretario de Estado de Economia comparecera
ante a Comision de Economia e Facenda do Congreso dos Deputados, co fin de informar
sobre a evolucion agregada do crédito, a situacion do sector bancario e a evolucion das
actividades do Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria.

Adicionalmente o presidente da comision reitora do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria comparecera, nas condicions que determine a Comision de Economia
e Facenda do Congreso dos Deputados e no prazo dos 30 dias seguintes a realizacion de
cada operacion por parte dese fondo, para informar sobre ela.

2. A comisidn reitora elevara a ministra de Economia e Facenda un informe
cuadrimestral sobre a xestién do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

Artigo 5. Extincién do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria.

A extincion e liquidacion do Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria requirira da
correspondente norma con rango de lei, na cal se determinaran as regras que deban
seguirse na reparticion do patrimonio remanente entre os seus promotores.

CAPITULO I

Procesos de reestruturacion de entidades de crédito

Artigo 6. Adopcidén de medidas para afrontar debilidades que poidan afectar a viabilidade
das entidades de crédito.

1. Cando unha entidade de crédito ou un grupo ou subgrupo consolidable de
entidades de crédito presente debilidades na sua situaciéon econémico-financeira que, en
funcion do desenvolvemento das condicions dos mercados, poidan por en perigo a sua
viabilidade e determinen a conveniencia de que emprenda un proceso de reestruturacion,
a entidade ou a entidade obrigada do grupo ou subgrupo consolidable, segundo sexa o
caso, informara disto, con caracter inmediato, ao Banco de Espafia.

A entidade en cuestién presentara no prazo dun mes un plan de actuaciéon en que se
concreten as accions previstas para superar esa situacion, que deberan ir encamifiadas a
asegurar a viabilidade da entidade, ben reforzando o seu patrimonio e solvencia, ben
facilitando a sua fusién ou absorcién por outra de recofiecida solvencia ou o traspaso total
ou parcial do seu negocio ou de unidades del a outras entidades de crédito. O plan debera
detallar, asi mesmo, o prazo previsto para o inicio da sua execucion, que non podera
exceder tres meses, salvo autorizacion expresa do Banco de Espana.

O fondo de garantia de depdsitos correspondente, nos termos previstos na sua
normativa reguladora, apoiara o plan presentado pola entidade en cuestiéon adoptando as
medidas preventivas e de saneamento que considere adecuadas.

O Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria, guiado polo principio da utilizacién
mais eficiente dos recursos publicos, podera outorgar financiamento, en condiciéns de
mercado, aos fondos de garantia de depdsitos xa en establecementos bancarios, caixas
de aforro ou cooperativas de crédito a fin de que estes poidan abordar as funcions de
apoio financeiro aos plans de actuacion de entidades de crédito a que se fai referencia
neste nimero.

En todo caso, o Banco de Espafia asegurarase de que a entidade de crédito ou grupo
ou subgrupo consolidable de entidades de crédito non presenta deficiencias na sua
estrutura organizativa, nos seus mecanismos de control interno ou nos seus procedementos
administrativos e contables, incluidos os relativos a xestién e control dos riscos, atribuibles
as persoas que exerzan cargos de administracion, aplicando as medidas disciplinarias
que, se for o caso, poidan proceder.

2. Cando o Banco de Espafia, a vista da deterioracién dos activos dunha entidade de
crédito, grupo ou subgrupo consolidable de entidades de crédito, dos seus recursos propios
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computables, da stia capacidade para xerar resultados recorrentes ou da confianza externa
na sua solvencia, conclia que aquela presenta debilidades na sua situacion econémico-
financeira que, en funcién do desenvolvemento das condiciéns dos mercados, poidan por
en perigo a sua viabilidade e determinen a conveniencia de que emprenda un proceso de
reestruturacién sen que a entidade en cuestidon presentase o plan previsto no niumero
anterior, comunicaraselle a entidade, exixindolle que no prazo dun mes presente o plan ali
exixido.

3. O plan a que se refiren os nimeros 1 e 2 requirira a aprobaciéon do Banco de
Espafia, que podera incluir as modificacions ou medidas adicionais que considere
necesarias para garantir a superacion da situacion de dificultade enfrontada pola entidade.
Transcorrido o prazo dun mes desde a sua presentacion sen pronunciamento expreso, o
plan de actuacion entenderase aprobado.

Artigo 7. Procesos de reestruturacion con intervencién do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria.

1. Procedera a reestruturacién ordenada dunha entidade de crédito con intervencion
do Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria, se, persistindo a situacion descrita nos
numeros 1 e 2 do artigo anterior, se der algun dos seguintes supostos:

a) No prazo a que se refiren os numeros 1 e 2 do artigo anterior a entidade en
cuestion non presentou o plan ali exixido ou manifestou ao Banco de Espafia aimposibilidade
de encontrar unha solucion viable para a sua situacion;

b) O plan presentado non é viable, a xuizo do Banco de Espafa, para superar a
situacién de dificultade enfrontada pola entidade ou esta non acepta as modificacions ou
medidas adicionais incluidas polo Banco de Espafia ou esta condicionado a intervencion
dun fondo de garantia de depdsitos nuns termos que o Fondo non tefia aceptado;

c) Foiincumprido de forma grave por unha entidade de crédito o prazo de execucién
ou as medidas concretas establecidas nun plan dos referidos nos nimeros 1 e 2 do artigo
anterior aprobado previamente polo Banco de Espafia de modo que se pon en perigo a
consecucién dos seus obxectivos; ou

d) Foiincumprida de forma grave por unha entidade de crédito algunha das medidas
concretas establecidas nun plan dos referidos no artigo 75 do Real decreto 216/2008, do
15 de febreiro, de recursos propios das entidades financeiras, aprobado previamente polo
Banco de Espafia de modo que se pon en perigo a consecucion dos seus obxectivos.

A reestruturacion ordenada dunha entidade de crédito con intervencién do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria levarase a cabo de acordo coas regras previstas nos
numeros seguintes.

2. Nos supostos previstos no nimero precedente, o Banco de Espana acordara a
substitucién provisoria dos érganos de administracién ou direccion da entidade afectada
ben como calquera outra medida cautelar que coide oportuno ao abeiro do establecido na
Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito e
demais normas que resulten de aplicacion. Estas medidas manteranse até se levaren a
cabo as medidas en que se concrete o plan de reestruturacion a que se refire o nimero 3
seguinte. A medida cautelar de substitucién provisoria dos 6rganos de administracién ou
direccion seralle de aplicacién o réxime previsto no titulo 11l da Lei 26/1988, do 29 de xullo,
sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito, coas seguintes especialidades:

a) O Banco de Espana designara como administrador provisorio o Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria.

b) No prazodun mes desde a sua designacion, o Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria elaborara un informe detallado sobre a situacion patrimonial e a viabilidade da
entidade e sometera a aprobaciéon do Banco de Espafia un plan de reestruturacion da
entidade que permita a superacion da situacién de dificultade en que se encontre mediante
a sua fusion con outra ou outras entidades de recofiecida solvencia ou o traspaso parcial
ou total do seu negocio a outra ou outras entidades a través da cesion global ou parcial
dos seus activos e pasivos mediante procedementos que aseguren a competencia, como,
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entre outros, o sistema de poxa. Por peticion razoada do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria, o Banco de Espafia podera ampliar o citado prazo até un maximo de
seis meses. Simultaneamente, o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria elevara a
ministra de Economia e Facenda unha memoria econdmica en que se detalle o impacto
financeiro do plan de reestruturacion presentado sobre os fondos achegados con cargo
aos orzamentos xerais do Estado. A ministra de Economia e Facenda podera,
motivadamente, oporse no prazo de 10 dias desde que lle sexa elevada a memoria.

Desde o momento da sua designacion como administrador provisorio dunha entidade
de crédito e en canto se elabora o plan de reestruturacion a que se refire a alinea b)
anterior, o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria podera, temporalmente,
subministrar os apoios financeiros que se precisen de acordo co principio da utilizaciéon
mais eficiente dos recursos publicos.

3. O plan de reestruturacion detallara as medidas de apoio en que se concretara, se
for o caso, a intervencion do Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria e que poderan
ser, entre outras, as seguintes:

a) medidas de apoio financeiro, que poderan consistir, entre outras, en concesion de
garantias, préstamos en condiciéns favorables, financiamentos subordinados, adquisicién
de calquera tipo de activos que figuren no balance da entidade, subscriciéon ou adquisicién
de calquera valor representativo de recursos propios e calquera outro apoio financeiro
tendente a facilitar procesos de fusiéon ou absorcidon con outras entidades de recofiecida
solvencia ou o traspaso total ou parcial do negocio a outra entidade, ben como a adopcién
polos érganos correspondentes da entidade afectada dos acordos necesarios a tal fin; e

b) medidas de xestidn que melloren a organizacién e os sistemas de procedemento
e control interno da entidade.

4. O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria estara tamén facultado para
ceder total ou parcialmente os depdsitos en conta corrente ou a prazo constituidos nunha
entidade administrada por el a outra ou outras entidades de crédito, satisfacendo a estas
o seu importe e subrogandose legalmente na posicion dos seus titulares fronte a entidade
cedente, sen que sexa preciso o consentimento destes ultimos.

Asi mesmo, o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, precedendo informe da
Comision Nacional do Mercado de Valores, podera dispor de forma inmediata o traslado
dos valores depositados na entidade administrada por el por conta dos seus clientes a
outra entidade habilitada para desenvolver esta actividade, mesmo se tales activos se
encontran depositados en terceiras entidades a nome da entidade que presta o servizo de
depdsito.

A entidade cedente facilitara o acceso da entidade de crédito a que se vaian ceder os
depositos ou a custodia dos valores a documentacion e rexistros contables e informaticos
necesarios para facer efectiva a cesion.

5. Cando as medidas anteriormente citadas consideren a adquisicion de activos por
parte do Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria, este podera manter a sua xestion
ou encomendala a un terceiro. En caso de decidir o seu alleamento, este deberase realizar
a través de procedementos que aseguren a competencia.

6. Os investimentos que realice o Fondo de Reestruturaciéon Ordenada Bancaria en
execucion dun plan de reestruturacién non estaran suxeitos as limitaciéns ou obrigas
legais aplicables no caso de axudas a cargo dos fondos de garantia de depdsitos en
entidades de crédito, incluidas, en todo caso, as seguintes:

a) as limitaciéns estatutarias do dereito de asistencia as xuntas xerais ou do dereito
a voto respecto das accions que o Fondo adquira ou subscriba;

b) as limitaciéns & tenza de cotas participativas previstas no nimero 7 do artigo 7 da
Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e obrigas de
informacion dos intermediarios financeiros;

c) as limitacions a adquisicion de achegas ao capital social de cooperativas de crédito
por parte de persoas xuridicas;
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d) as limitacions que a lei establece & computabilidade dos recursos propios respecto
dos valores que o Fondo adquira ou subscriba;

e) a obriga de presentar oferta publica de adquisicion consonte a normativa sobre
mercados de valores.

7. A adquisicidon de accions ou cotas participativas polo Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria requirira que se acorde a supresion do dereito de subscricion preferente
dos accionistas ou cotaparticipes existentes no momento da adopcién do acordo de
ampliacién de capital ou de emisién de cotas.

8. Cando o Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria adquira cotas participativas
dunha caixa de aforros, gozara dun dereito de representacion na asemblea xeral igual a
porcentaxe que aquelas supofan sobre o patrimonio neto da caixa emisora. O citado
dereito excepcional de representacion manterase exclusivamente mentres o Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria mantefia a titularidade dos citados valores, non sendo
transmisible a posteriores adquirentes deles.

9. Cando o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria subscriba ou adquira
achegas ao capital social dunha cooperativa de crédito, o seu dereito de voto na asemblea
desta sera proporcional ao importe desas achegas respecto ao capital social da
cooperativa.

Artigo8. Competencias relativas a operacions societarias en procesos de reestruturacions
de entidades de crédito.

1. Aaprobacién polo Banco de Espafa do plan previsto no artigo 7 anterior determinara
que as concretas operaciéns de fusion de entidades de crédito, xa por absorcidon xa
mediante a creacion dunha nova entidade de crédito, ou de escision ou cesidn global ou
parcial de activos e pasivos que se contefian nel, ben como as eventuais adquisicions de
participacions significativas que resulten da sta execucién e as modificacions estatutarias
que, se for o caso, se produzan como consecuencia de tales operaciéons non requiran
ningunha autorizacién administrativa ulterior no &mbito da ordenacion do crédito e a banca,
salvo aquelas exixidas pola lexislacion en materia de defensa da competencia.

2. O Banco de Espafia, con caracter previo a aprobar o plan correspondente, solicitara
informe & ministra de Economia e Facenda ou aos 6érganos competentes das comunidades
auténomas en que tefian o seu domicilio as caixas de aforros e, se for o caso, as cooperativas
de crédito involucradas. Estes informes deberan ser remitidos no prazo de 10 dias.

TITULO Il

Reforzamento dos recursos propios das entidades de crédito

Artigo 9. Instrumentos financeiros para o reforzamento dos recursos propios das
entidades de crédito

1. O Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria podera adquirir os titulos a que
se refire o numero 3 deste artigo emitidos por aquelas entidades de crédito residentes en
Espafa que, sen incorreren nas circunstancias establecidas no artigo 6 deste real decreto
lei, necesiten reforzar os seus recursos propios co fin exclusivo de levar a cabo entre si
procesos de integracion e asi o soliciten.

Tales procesos deben comportar, entre outros, unha mellora da sua eficiencia, a
racionalizacién da sta administraciéon e xerencia ben como un redimensionamento da sua
capacidade produtiva e todo isto coa finalidade de mellorar as suas perspectivas futuras.

Para tal efecto, as entidades en cuestién elaboraran un plan de integraciéon que debera
detallar as medidas e compromisos especificos dirixidos a conseguir o dito obxectivo e
que debera ser aprobado polo Banco de Espafa, baixo o principio da utilizacion mais
eficiente dos recursos publicos. A citada adquisicion deberase levar a efecto tendo en
conta, en todo caso, o0 prazo e risco da operacion, a necesidade de evitar o risco dunha
distorsion competitiva, ben como que tal adquisicion facilita a execucion e cumprimento do



=2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao num. 155 Sabado 27 de xuiio de 2009 Sec.l. Pax.14

plan de integracion e estara presidida polo principio da utilizacion mais eficiente dos
recursos publicos.

2. Concaracterprevio a efectiva adquisicion destes titulos, o Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria elevara a ministra de Economia e Facenda unha memoria econdémica
en que se detalle o impacto financeiro desa adquisicion sobre os fondos achegados con
cargo aos orzamentos xerais do Estado. Aministra de Economia e Facenda podera oporse,
motivadamente, no prazo de 10 dias desde que lle sexa elevada a memoria.

3. Os titulos a que se refire o nimero 1 anterior seran participacions preferentes
convertibles en acciéns, en cotas participativas ou en achegas ao capital social, que se
rexeran polas disposicions contidas na disposicion adicional segunda da Lei 13/1985, do
25 de maio, sobre coeficientes de investimento, recursos propios e obrigas de informacion
dos intermediarios financeiros, coas seguintes especialidades.

a) A emision tera caracter excepcional e s6 se podera acordar ao abeiro e para
efectos do disposto neste real decreto lei. As entidades emisoras deberan aprobar, no
momento da adopcién do acordo de emision das participacions preferentes previstas neste
artigo, os acordos necesarios para a ampliacion do capital, a emision de cotas participativas
ou a subscricion de achegas ao capital na contia necesaria. Os termos e condiciéns da
retribucion das participacions preferentes teran en conta, en todo caso, os principios que
estableza a Comision Europea.

b) A adquisicion de participacions preferentes convertibles por parte do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria requirirda que se acorde a supresiéon do dereito de
subscricion preferente dos accionistas ou cotaparticipes existentes no momento da
adopcién do acordo de emision.

c) As entidades emisoras deberanse comprometer a recomprar os titulos subscritos
polo Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria tan logo como estean en condicions de
facelo nos termos comprometidos no plan de integracion. Transcorridos cinco anos desde
o desembolso sen que as participacions preferentes fosen recompradas pola entidade, o
Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria podera solicitar a sia conversién en accions,
en cotas participativas ou en achegas sociais do emisor. O exercicio desta facultade
deberase realizar, se for o caso, no prazo maximo de seis meses contados a partir da
finalizacién do quinto ano desde que se produciu o desembolso das participacions
preferentes. Non obstante o anterior, 0 acordo de emisién debera prever, asi mesmo, a
convertibilidade das participacions preferentes por instancia do Fondo de Reestruturacion
Ordenada Bancaria se, antes do transcurso do prazo de cinco anos, o Banco de Espafia
considera improbable, a vista da situacién da entidade ou o seu grupo, que a recompra
das participacions preferentes se poida levar a cabo nese prazo.

d) As participacions preferentes emitidas ao abeiro do disposto neste precepto seran
computables como recursos propios basicos. Para estes efectos, non lles seran de
aplicacion as limitaciéns que a lei establece para a computabilidade dos recursos
propios.

e) O acordo de emisidn destes titulos deberase axustar, asi mesmo, as restantes
condiciéns comprometidas no plan de integracion.

4. O desinvestimento polo Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria dos titulos
subscritos en exercicio das funciéns que se lle encomendan neste artigo realizarase
mediante a sua recompra pola entidade emisora ou o seu alleamento a terceiros. Cando o
desinvestimento dos titulos ou dos resultantes da sua conversion se realice mediante o
seu alleamento a terceiros, este deberase levar a cabo a través de procedementos que
aseguren a competencia e dentro dun prazo non superior aos cinco anos contados desde
a data de cumprimento do plan de integracion, prazo que non sera de aplicacion no caso
de que a entidade lle sexa de aplicacion o numero 8 deste artigo.

5. En caso de conversion das participacions preferentes en accions, en cotas
participativas ou en achegas ao capital, seralles de aplicaciéon o disposto nos numeros 6,
8 e 9 do artigo 7 deste real decreto lei.
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6. Con periodicidade trimestral, a entidade designada polas entidades involucradas
no proceso de integracion ou, se for o caso, a entidade resultante deste remitira ao Banco
de Espafia un informe sobre o grao de cumprimento das medidas establecidas no plan de
integracion aprobado. O Banco de Espafia, a vista do contido dese informe, podera requirir
a adopcion das accions que sexan necesarias para asegurar que o plan de integracién se
leve efectivamente a termo.

7. Se, como consecuencia da evolucidon da situacion econdmico-financeira da
entidade resultante do proceso de integracion ou do desenvolvemento das condiciéns dos
mercados, se advertir que o plan de integraciéon non se pode cumprir nos termos en que
foi aprobado, a entidade podera solicitar ao Fondo de Reestruturacién Ordenada Bancaria
unha modificacion deses termos, que podera incluir, entre outros aspectos, unha extension
do prazo de recompra dos titulos subscritos polo Fondo a que se refire o nimero 3.c)
anterior, até dous anos mais. A modificacion do plan de integracién acordada co Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria debera ser aprobada polo Banco de Espana.

8. Se, como consecuencia da evolucidon da situacion econdmico-financeira da
entidade resultante do proceso de integracion ou do desenvolvemento das condiciéns dos
mercados, o plan de integracién non se puider levar a cabo e a entidade se encontrar na
situacion prevista no artigo 6 deste real decreto lei, aplicarase a esa entidade o disposto
no artigo 7, debéndose prever nos plans que, conforme ese artigo, se aproben o que
proceda respecto dos titulos subscritos polo Fondo de Reestruturacion Ordenada
Bancaria.

Disposicién adicional primeira. Réxime xuridico das garantias constituidas a favor do
Fondo de Reestruturacion Bancaria ou dos fondos de garantia de depdsitos en
entidades de crédito.

O réxime xuridico establecido na disposicion adicional sexta da Lei 13/1994, do 1 de
xufo, de autonomia do Banco de Espafia, sera aplicable tamén as garantias constituidas
a favor dos fondos de garantia de depodsitos en entidades de crédito ou do Fondo de
Reestruturacion Ordenada Bancaria no exercicio das suas funcions.

Disposicion adicional segunda. Réxime xuridico do outorgamento de avais en garantia
das obrigas econémicas exixibles ao Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancatria.

Ao abeiro do establecido no artigo 114 da Lei 47/2003, do 26 de novembro, xeral
orzamentaria, autorizase a Administracion xeral do Estado, con suxeicion aos limites que
se establecen nas alineas a) e b) seguintes, para outorgar avais en garantia das obrigas
econdmicas exixibles ao Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, derivadas das
emisions de instrumentos financeiros, da concertaciéon de operacions de préstamo e
crédito, ben como da realizaciéon de calquera outra operaciéon de endebedamento que
realice o Fondo:

a) Até o 31 de decembro de 2009, a Administracion xeral do Estado podera outorgar
avais por un importe maximo de 27.000 milléns de euros, con cargo ao limite establecido
no artigo 54. Un da Lei 2/2008, do 23 de decembro, de orzamentos xerais do Estado para
0 ano 2009.

b) Para os exercicios posteriores, os importes maximos para o outorgamento de
avais seran os que determinen as correspondentes leis de orzamentos xerais do Estado.

O outorgamento dos avais, que non xeraran comision ningunha, debera ser acordado
pola ministra de Economia e Facenda, de acordo co establecido na Lei 47/2003, do 26 de
novembro, xeral orzamentaria, e s6 se podera efectuar unha vez constituido o Fondo e até
a data da sua extincion.

De se producir a execucion do aval, sempre que esta se inste dentro dos cinco dias
naturais seguintes a data de vencemento da obriga garantida, o Estado satisfara unha
compensacion aos titulares lexitimos dos valores garantidos, sen prexuizo das cantidades
que deba aboar en virtude do aval. O importe desta compensacién sera o resultante de
aplicar ao pagamento en que consista a execucion do aval o tipo de xuro Euro OverNight
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Average publicado polo Banco de Espafia ou o que, se for o caso, determine a ministra de
Economia e Facenda, do dia do vencemento da obriga garantida polo numero de dias que
transcorran entre esta data e a de pagamento efectivo polo avalista, sobre a base dun ano
de 360 dias.

Autorizase a ministra de Economia e Facenda para establecer as condicions e
procedemento para facer efectiva esta compensacion.

Autorizase a Direccion Xeral do Tesouro e Politica Financeira para realizar os
pagamentos correspondentes tanto & execucion do aval como a esta compensacion
mediante operacions de tesouraria con cargo aos conceptos especificos que se creen
para tal fin.

Con posterioridade a sua realizacion, a Direccion Xeral do Tesouro e Politica Financeira
procedera a aplicacién ao orzamento de gastos dos pagamentos realizados no exercicio.
Os pagamentos efectuados no mes de decembro de cada ano aplicaranse ao orzamento
de gastos no trimestre inmediatamente seguinte.

Disposicién adicional terceira. Situaciéns concursais

1. O deber de solicitar a declaracion de concurso non sera exixible a entidade de
crédito que, dentro dos supostos previstos, presentase algun dos plans a que se refiren os
artigos 6 e 7 deste real decreto lei. Nestes casos o xulgado competente non provera as
solicitudes de concurso referidas a unha entidade de crédito que se poidan presentar.

2. No suposto de que o Banco de Espafa acordase a substitucion provisoria dos
organos de administracion ou direccién da entidade de crédito, a lexitimacidn para solicitar
o0 concurso correspondera exclusivamente ao Fondo de Reestruturaciéon Ordenada
Bancaria.

Disposicién derrogatoria Unica. Derrogacions normativas.

A entrada en vigor deste real decreto lei quedan derrogadas cantas disposiciéns de
igual ou inferior rango se opofian ao disposto nel.

Disposicién derradeira primeira. Modificacion do artigo 2.1 do Real decreto lei 6/2008. do
10 de outubro, polo que se crea o Fondo para a Adquisicién de Activos Financeiros.

Modificase o artigo 2.1 do Real decreto lei 6/2008, do 10 de outubro, polo que se crea
o Fondo para a Adquisicidon de Activos Financeiros, que queda redactado nos seguintes
termos:

«1. O Fondo para a Adquisicién de Activos Financeiros dotarase con cargo aos
orzamentos xerais do Estado, por un importe de 30.000 milléns de euros, ampliable
até un maximo de 43.250 milléns de euros».

Disposicion derradeira segunda. Modificacion da Lei 2/2008, do 23 de decembro, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2009.

Un. O primeiro paragrafo do artigo 54.Dous da Lei 2/2008, do 23 de decembro, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2009, queda redactado nos seguintes termos:

«Dentro do total sinalado no numero anterior, resérvanse o0s seguintes
importes:

a) 10.000 millébns de euros para garantir, de acordo co establecido no artigo
1.8 do Real decreto lei 6/2009, do 30 de abril, polo que se adoptan determinadas
medidas no sector enerxético e se aproba o bono social, as obrigas econémicas
exixibles ao Fondo de Titulizacién do Déficit do Sistema Eléctrico, derivadas das
emisions de instrumentos financeiros que realice ese fondo con cargo aos dereitos
de cobramento que constitiian o seu activo.
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b) 9.000 millons de euros para garantir, de acordo co establecido no Real
decreto lei 4/2009, do 29 de marzo, as obrigas derivadas dos financiamentos que
poida outorgar o Banco de Espafia a Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha.

c) 27.000 milléns de euros, para garantir as obrigas econémicas exixibles ao
Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, derivadas das operacions previstas
no artigo 2.5 do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio, sobre reestruturacion
bancaria e reforzamento dos recursos propios das entidades de crédito.

d) 64.000 millons de euros, para garantir as obrigas derivadas das operacions
de financiamento a que se refire o artigo 1 do Real decreto lei 7/2008, do 13 de
outubro, de medidas urxentes en materia econémico-financeira en relacion co Plan
de accion concertada dos paises da zona euro.»

Dous. O anexo ll, «créditos ampliables», Segundo. Catro. c) da Lei 2/2008, do 23 de
decembro, de orzamentos xerais do Estado para o ano 2009, queda redactado nos
seguintes termos:

«c) Ocrédito 15.931M.16.879, destinado a achega ao Fondo para a Adquisicion
de Activos Financeiros. O crédito final non podera superar a cantidade de 43.250.000
miles de euros, importe maximo previsto no artigo 2 do Real decreto lei 6/2008, do
10 de outubro, polo que se crea o Fondo para a Adquisicion de Activos
Financeiros.»

Disposicion derradeira terceira. Modificacion dos numeros 7 e 8 do artigo 7 da Lei
13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e obrigas
de informacién dos intermediarios financeiros.

Modificanse os numeros 7 e 8 do artigo 7 da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes
de investimento, recursos propios e obrigas de informacién dos intermediarios financeiros,
que quedan redactados do seguinte modo:

«7. As cotas participativas cotizaran en mercados secundarios organizados.
Non obstante, ningunha persoa, natural ou xuridica, ou grupo econémico, podera
ter, directa ou indirectamente, cotas participativas por un importe superior ao 5 por
100 das cotas totais vixentes. Caso de se superar ese importe, procederase a
suspension de todos os dereitos econdmicos das cotas adquiridas pola persoa ou
grupo econémico.

O anterior entenderase sen prexuizo da posibilidade de o fondo de garantia de
depdsitos, o Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria ou outras entidades do
sector de caixas de aforro, previamente autorizadas polo Banco de Espafia, poderen
superar o limite do 5 por 100 de cotas participativas emitidas por unha caixa de
aforros en situacions de excepcional gravidade que pofian en perigo a efectividade
dos seus recursos propios, ben como a estabilidade, liquidez e solvencia da entidade
emisora. En tales supostos, tampouco sera de aplicacion o limite establecido no
numero 6 deste artigo.

8. O drgano competente para acordar cada emisiéon de cotas participativas
sera a asemblea xeral, que podera delegar esta competencia no consello de
administracion da caixa. A citada competencia entenderase delegada, en todo caso,
nos administradores provisorios designados polo Banco de Espafia ao abeiro do
disposto no titulo Il da Lei 26/1988, de disciplina e intervencién das entidades de
crédito.

Estara prohibida a adquisicidon orixinaria de cotas participativas por parte da
caixa ou o seu grupo econémico. Non obstante, si se podera realizar unha adquisicién
derivativa, sempre que o valor nominal das cotas que se achen en poder da entidade
ou o seu grupo consolidable non exceda o 5 por 100 das cotas totais en
circulacion.»
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Disposicién derradeira cuarta. Modificacién do artigo 4 da Lei 26/1988, do 29 de xullo,
sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito.

No artigo 4 da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencion das entidades
de crédito, acrecéntase unha nova alinea p) coa seguinte redaccion:

«p) A falta de remision ao Banco de Espafia por parte dos administradores
dunha entidade de crédito do plan de retorno ao cumprimento das normas de
solvencia ou do plan a que se refire o artigo 6.1 do Real decreto lei 9/2009, do 26 de
xufo de 2009, sobre reestruturacion bancaria e reforzamento dos recursos propios
das entidades de crédito, cando isto resulte procedente. Entenderase que existe
falta de remision cando tiver transcorrido o prazo establecido para efectuala,
contando desde o momento en que os administradores cofeceron ou deberon
cofiecer que a entidade se encontraba nalgunha das situaciéns que determinan a
existencia de tal obriga.»

Disposicion derradeira quinta. Modificacion da disposicion adicional segunda da Lei
22/2003, do 9 de xullo, concursal.

Modificase o numero 2 da disposicion adicional segunda da Lei 22/2003, do 9 de xullo,
concursal, acrecentando unha nova alinea k) coa seguinte redaccion:

«k) Disposicion adicional terceira do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xufio,
sobre reestruturacion bancaria e reforzamento dos recursos propios das entidades
de crédito.»

Disposicion derradeira sexta. Titulos competenciais.

Este real decreto lei ditase ao abeiro do artigo 149.1.6.2, 11.2 e 13.2 da Constitucion
que atrible ao Estado as competencias exclusivas sobre lexislacion mercantil, bases da
ordenacion do crédito, banca e seguros e bases e coordinacion da planificacion xeral da
actividade econdmica, respectivamente.

Disposicion derradeira sétima. Habilitacion normativa.

Autorizase a ministra de Economia e Facenda para ditar as normas necesarias para a
aplicacion e desenvolvemento do previsto neste real decreto lei.
Disposicién derradeira oitava. Entrada en vigor.

Este real decreto lei entrara en vigor o dia seguinte ao da sua publicacién no «Boletin
Oficial del Estado».

Dado na Embaixada de Espafia en Singapur o 26 de xufio de 2009.

JUAN CARLOS R.

O presidente do Goberno,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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