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I. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

6789 Lei 11/2015, do 18 de xufo, de recuperacion e resoluciéon de entidades de
crédito e empresas de servizos de investimento.

FELIPE VI
RE| DE ESPANA
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PREAMBULO
|

A crecente complexidade do sistema financeiro, debido ao tamario das entidades que
o integran, a maior sofisticaciéon dos produtos con que operan, asi como a sua elevada
interconexién, exixe dos poderes publicos que conten con mecanismos e poderes
reforzados para afrontar a potencial situacién de dificultade en que se poden encontrar as
entidades de crédito ou as empresas de servizos de investimento, respectando a idea
esencial, que subxace a todo o articulado da lei, de evitar todo impacto aos recursos dos
contribuintes.

Durante a crise financeira dos ultimos anos, a maioria dos paises desenvolvidos
experimentaron, en maior ou menor grao, o enorme reto que supén levar a cabo a
resolucién dunha entidade de crédito dunha maneira ordenada e sen pér en xogo difieiro
publico. O anterior puxo de manifesto que é necesario incluir nos ordenamentos xuridicos
potestades especificas que permitan as autoridades publicas xestionar un proceso, o de
resolucion da entidade, dunha maneira enérxica e axil ao mesmo tempo, con respecto aos
dereitos dos accionistas e acredores, pero partindo do principio de que son estes, e non
os cidadans cos seus impostos, os que deben absorber as perdas da resolucion.

A concrecién desta nova rama da regulacion financeira articulouse progresivamente a
partir das experiencias dos ultimos anos en procesos de resolucion de entidades e da
actividade coordinadora dos foros internacionais con competencia en politica financeira, e
cristalizou nunha serie de principios que, en ultima instancia, sustentan o articulado desta
lei e que, pola sua importancia, convén explicitar preliminarmente.

Un principio basico do cal parte a lei € que os tradicionais procedementos concursais,
levados a cabo en via xudicial, non son, en moitos casos, utiles para levar a cabo a
reestruturacion ou peche dunha entidade financeira inviable. Dados o seu tamaiio, a
complexidade e singularidade das suas fontes de financiamento, que inclie depdsitos
legalmente garantidos, e a sua interconexion con outras entidades, a liquidacion ordinaria
dunha entidade financeira dificilmente poderia evitar danos irreparables ao sistema
financeiro e 4 economia dun pais. Polo tanto, resulta necesario articular un procedemento
especial, rigoroso e flexible ao tempo, que permita as autoridades publicas dotarse de
poderes extraordinarios en relacion coa entidade falida e cos seus accionistas e acredores.
Un procedemento, en suma, que permita un seguimento estreito e continuado sobre a
entidade sobre a que se vai resolver por parte da autoridade de resolucion, e que estea
exclusivamente enfocado cara a funcién de resolvela eficientemente.

Do anterior deriva a distincion entre a liquidacidon e a resolucién dunha entidade
financeira. Neste sentido, a liquidacion dunha entidade financeira alude a finalizacién das
slas actividades no marco dun proceso xudicial ordinario, proceso que se dara
principalmente no caso de entidades que, polo seu reducido tamafo e complexidade,
sexan susceptibles de ser tratadas baixo este réxime sen menoscabo do interese publico;
mentres que a resolucion dunha entidade financeira € un proceso singular, de caracter
administrativo, polo que se xestionaria a inviabilidade daquelas entidades de crédito e
empresas de servizos de investimento que non se poida acometer mediante a sua
liquidacién concursal por razéns de interese publico e estabilidade financeira.

O réxime establecido nesta lei constitue, en consecuencia, un procedemento
administrativo, especial e completo, que procura a maxima celeridade na intervencion da
entidade, co fin de facilitar a continuidade das suas funcidéns esenciais, ao tempo que se
minimiza o impacto da sua inviabilidade no sistema econémico e nos recursos publicos.

O segundo principio xeral, integrado nesta lei, € o da necesaria separacion entre
funcions supervisoras e resolutorias co declarado fin de eliminar o conflito de intereses en
que poderia incorrer a autoridade supervisora en caso de desempenar, ao mesmo tempo,
as facultades de resolucion. O mandato clasico das autoridades supervisoras consiste en
asegurar o cumprimento da normativa que disciplina a actividade das entidades e,
especialmente, da normativa de solvencia, coa finalidade ultima de protexer a estabilidade
financeira. Sobre este mandato, engadese agora un novo chamado a garantir que se unha
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entidade se torna en incapaz de manterse activa polos seus propios medios, a pesar da
regulacion e supervision tradicionais, o seu peche producirase coas minimas distorsions
sobre o conxunto do sistema financeiro e, en particular, sen impacto ningin nas finanzas
publicas. E o momento de articular unha nova funcién publico-financeira dirixida a garantir
que as entidades sexan, de facto, liquidables sen que arrastre un impacto econémico de
tal magnitude que poida prexudicar o conxunto da economia. Non se trata, por tanto, dun
simple enfoque supervisor innovador, sendn dunha nova area de intervencion publica que,
de maneira auténoma, exixira as entidades o exercicio da sua actividade de tal forma que
a sua resolucion resulte factible e respectuosa co interese xeral, no suposto en que a
supervision tradicional resulte insuficiente.

Neste punto convén destacar que o interese da supervision é, ante todo, o da
continuidade da entidade, mentres que o da resolucidn esta mais centrado na liquidacion
daquelas partes dela que resulten inviables. Esta diferenza de enfoques nas tarefas que
se realizaran aconsella que ambas as funcions se realicen a vez con independencia e con
leal colaboracién entre os responsables da supervision e da resolucién. Para atender estes
principios e ao mesmo tempo non afectar os procesos de reestruturacion e resolucion
ainda pendentes de culminacién, esta lei establece un modelo que distingue entre as
funcions de resolucion en fase preventiva, que se encomendan ao Banco de Espafia e a
Comision Nacional do Mercado de Valores, e que se exerceran a través de 6rganos
internos que funcionen con independencia operativa, e as funcidns de resolucion en fase
executiva, que se asignan ao FROB. Sen prexuizo do anterior, unha vez culminados os
procesos actualmente en marcha e tendo en conta a experiencia do Mecanismo Unico de
Resolucién e das autoridades de resolucién dos Estados membros da Zona do Euro, e a
evolucion da situacion financeira, avaliarase este modelo institucional en prol dunha maior
eficiencia.

Un terceiro principio que toma en consideracion esta lei, e que é igualmente froito
dunha experiencia compartida cos paises da nosa contorna, € a conveniencia de que se
articulen de maneira exhaustiva tanto unha fase preventiva como unha fase de actuacion
tempera dentro do proceso resolutorio. Tratase, dun lado, de integrar na vida ordinaria das
entidades a reflexién continuada sobre a sua resolubilidade, é dicir, que, @ marxe de
calquera dificultade operativa, os seus xestores dediquen esforzos e atencion a garantir
gue se a entidade ten que ser resolta nun momento determinado, a sta estrutura ou forma
de funcionamento permitirian realizar tal resolucién sen pér en risco a estabilidade
financeira, a economia e, moi especialmente, os depdsitos e o difieiro publico. E, doutro
lado, trata de facer especial fincapé na necesidade de permitir que as autoridades de
supervision e resolucién actien sobre unha entidade desde un primeiro momento, cando
a entidade ainda é solvente e viable. Nesta fase tempera tanto a intervencién publica como
os axustes da propia entidade resultaran, normalmente, moito mais eficaces, que se se
producen xa nun contorno de deterioracién mais grave. Un traballo rigoroso en ambas as
linas de actuacién, tanto a planificacion preventiva como a actuacion tempera, debe
facilitar necesariamente unha resolucién previsible e ordenada das entidades, que é o que
menos impacto tera nos mercados financeiros.

Partindo destes criterios inclie a lei un conxunto verdadeiramente amplo e contundente
de medidas preventivas tales como os plans de recuperacion e resolucion, as medidas de
actuacion tempera ou a analise da resolubilidade, que incluso alcanza a posibilidade de que
a autoridade de resolucion impofia a entidades perfectamente solventes a adopcion de
modificacions estruturais, organizativas, na sua lifia de negocio, ou doutro tipo, se for
necesario, para garantir que no caso de que a entidade devefa inviable, a sua resolucion
se poida facer de maneira ordenada e sen custos para o contribuinte.

Finalmente, e como cuarto principio que sustenta a lei, afrontase a necesidade de que
todo o esquema de resolucion de entidades descanse de maneira crible nunha asuncion
de custos que non supere os limites da propia industria financeira. E dicir, os recursos
publicos e dos cidadans non se poden ver afectados durante o proceso de resolucion
dunha entidade, sendn que son os accionistas e acredores ou, de ser o caso, a industria,
os que deben asumir as perdas. Para iso é imprescindible definir os recursos que se
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utilizaran para financiar os custos dun procedemento de resoluciéon, que en ocasiéns son
enormemente elevados. Esta lei, en lifia co establecido nos paises da nosa contorna,
desena tanto os mecanismos internos de absorcién de perdas polos accionistas e
acredores da entidade en resolucion como, alternativamente, a constitucién dun fondo de
resolucioén financiado pola propia industria financeira.

Merece unha mencién especial o instrumento de recapitalizacién interna, traducién
legal do termo inglés «bail in», que debuxa o esquema de absorcion de perdas por parte
dos accionistas e acredores da entidade. A sua finalidade ultima ¢é internalizar o custo da
resolucion na propia entidade financeira, de modo que, coa maxima seguridade xuridica,
0s seus acredores cofiezan o impacto que sobre eles teria a inviabilidade da entidade.
Perséguese, en definitiva, resolver o vello problema das garantias publicas implicitas que
protexerian os acredores daquelas entidades que, pola sua relevancia no sistema
financeiro, non serian en ningun caso liquidadas. Para iso, utilizase un medio que € a vez
un fin en si mesmo e un dos principios reitores desta lei: a especial proteccion dos
depdsitos bancarios. En caso de recapitalizacion interna da entidade, estes seran os
Ultimos créditos que se poidan ver afectados e, ademais, quedaran cubertos nunha
importante medida polo Fondo de Garantia de Depdsitos, de tal forma que a inmensa
maioria dos depositantes quede indemne en caso de resolucion dunha entidade de crédito.
Por outro lado, constituirase o Fondo de Resoluciéon Nacional, chamado a integrarse nun
futuro préximo nun fondo de escala europea e sufragado ex ante polas contribucions das
propias entidades de crédito. Este fondo podera complementar o efecto da recapitalizacion
interna e o resto de instrumentos de resolucidon que prevé a norma e, de ser o caso,
podera ser utilizado para flexibilizar ou completar a asunciéon de perdas por parte dos
accionistas e acredores.

A existencia destes instrumentos resolve a cuestién de como debera ser sufragada a
resolucion dunha entidade de crédito e articula un procedemento para a adecuada
distribucion dos custos; aposta, ademais, por que ese financiamento se fara, en primeiro
lugar, a cargo da entidade afectada e, secundariamente, do resto de entidades, baixo o
entendemento de que estas tamén obtefien un beneficio se a resolucion doutra entidade
se realiza de maneira ordenada; e, en definitiva, dunha maneira que minimiza o risco moral
en que incorren as entidades se presumen que seran rescatadas por medio de recursos
do contribuinte, outorga credibilidade ao principio de que os custos da resolucién dunha
entidade non poden recaer sobre o0 orzamento publico.

A comprension da estrutura e contido desta lei s6 pode ser completa se sumamos aos
principios descritos anteriormente outras duas circunstancias importantes. Por un lado, a
dimension esencialmente europea da norma, en canto que esta lei supén a transposicién
do dereito da Unién Europea sobre a resolucion de entidades de crédito e empresas de
servizos de investimento. E, por outro lado, a continuidade que esta lei representa respecto
a Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucién de entidades de crédito,
a que parcialmente derroga.

En primeiro lugar, a lei acomete a transposicion ao ordenamento xuridico espafol da
Directiva 2014/59/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 15 de maio de 2014, pola
que se establece un marco para a reestruturacion e a resoluciéon de entidades de crédito e
empresas de servizos de investimento, e pola que se modifican a Directiva 82/891/CEE do
Consello, e as directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/
CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE, e os regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeo e do Consello, que €, pola sta vez, unha das normas
que contriblien & constitucion do Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante o
Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeo e do Consello, do 15 de xullo
de 2014, polo que se establecen normas uniformes e un procedemento uniforme para a
resolucion de entidades de crédito e de determinadas empresas de servizos de
investimento no marco dun Mecanismo Unico de Resolucién e un Fondo Unico de
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Resolucion e se modifica o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, onde este é un dos piares
da chamada uni6n bancaria.

Na Unién Europea experimentaronse os efectos da crise financeira nunhas condicions
moi particulares derivadas da maior integracion dos seus mercados financeiros e da
concorrencia da crise da débeda soberana dentro da unién monetaria. Esta situacion
complexa conduciu o conxunto dos Estados membros da Unién a impulsar decididamente
unha maior integracion da normativa financeira, e os Estados membros da Zona do Euro
a afondar na idea de union bancaria como garantia dun auténtico mercado bancario
interior sometido a idénticas regras e supervisado polas mesmas autoridades.

Este impulso integrador, sen precedentes desde a creaciéon da moeda unica, non se
restrinxiu a area da supervision prudencial tradicional, senén que se estendeu coa mesma
forza ao ambito da resolucion de entidades financeiras. Neste sentido, do mesmo modo
que no ambito supervisor se avanzou decididamente na harmonizacion da normativa de
adecuacion de capitais (fomando como referencia os acordos de Basilea Ill) e se constituiu
o Mecanismo Unico de Supervision, baixo o auspicio do Banco Central Europeo, no campo
da resolucion de entidades, a directiva mencionada harmoniza plenamente as regras
nesta materia e abre a via & constitucién dun Mecanismo Unico de Resolucién europeo
que, para os Estados membros da Zona do Euro, conformara a autoridade Unica sobre a
materia.

Con esta lei, polo tanto, Iévase a cabo a transposicién da Directiva 2014/59/UE, do 15
de maio de 2014, asi como da Directiva 2014/49/UE do Parlamento Europeo e do Consello,
do 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantias de depdsitos, e introducense
aquelas previsions que permiten a correcta articulaciéon e coordinacion do sistema espafiol
de resolucién e o europeo, que debera estar plenamente operativo a partir do ano 2016.
Asi, a lei regula a colaboracion entre as autoridades de resolucién europeas, no caso de
que se resolva unha entidade que opere en diferentes Estados membros da Unién, e a
representacion das autoridades espafiolas de resolucién no Mecanismo Unico de
Resolucién.

En segundo lugar, é importante destacar que esta norma entronca claramente cunha
regulacion previamente vixente e operativa en Espafia. En efecto, esta lei é herdeira da
Lei 9/2012, do 14 de novembro, en cuxa elaboracidon xa se consideraron os traballos
preparatorios que daquela existian da hoxe Directiva 2014/59/UE, do 15 de maio de 2014.
Aséntase sobre idénticos principios, replica boa parte da sua estrutura e articulado e non se
debe entender, en consecuencia, sendn como un instrumento que, ao tempo que refunde
toda a regulacion, completa o dereito previo naquelas areas do dereito da Unidn Europea
que ainda non estaban incorporadas ao noso ordenamento. Asi, dase cumprimento a unha
das prescricions contidas naquela lei de resolucién, en cuxa exposiciéon de motivos xa se
previa que «no momento en que se avancen os traballos desenvolvidos nos foros
internacionais e, especialmente, cando no ambito da Unién Europea se acorde un texto
final de directiva sobre rescate e resolucion de entidades de crédito, a presente norma sera
adaptada a nova normativa».

A Lei 9/2012, do 14 de novembro, mostrouse robusta desde a sua aprobaciéon no
marco do programa de asistencia a Espafa para a recapitalizacion do sector financeiro, ao
ser o marco legal empregado para levar a cabo o maior proceso de reestruturacion
financeira da historia do noso pais, durante o cal os seus preceptos foron aplicados con
eficacia por parte da autoridade de resolucion e consolidados progresivamente pola
doutrina xurisdicional, no contorno de inevitable litixiosidade que envolve este tipo de
procesos.

Por iso, o lexislador opta con esta lei por dar a maior continuidade posible tanto ao
contido como & estrutura da Lei 9/2012, do 14 de novembro, completando s6 aquilo que a
correcta transposicion da Directiva 2014/59/UE, do 15 de maio de 2014, fai imprescindible.
Os aspectos que neste texto resultan mais innovadores pédense agrupar en tres areas. En
primeiro lugar, reférzase a fase preventiva da resolucion, pois todas as entidades, e non
s6 as inviables, deberan contar cos plans de recuperacion e resolucién. En segundo lugar,
a absorcién de perdas que na antiga lei alcanzaba unicamente até a denominada débeda
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subordinada, a través dos instrumentos de xestion de hibridos, afectara coa nova lei todo
tipo de acredores, articulando para o efecto un novo réxime de maxima proteccién aos
depositantes. E, por ultimo, constitiese un fondo especifico de resoluciéon que estara
financiado por medio de contribuciéns do sector privado.

Poédese sinalar, en suma, que naqueles aspectos en que esta lei diverxe da Lei 9/2012,
do 14 de novembro, o fai para garantir unha maior absorciéon de perdas por parte dos
accionistas e acredores da entidade, e outorgar unha maior protecciéon aos depositantes e
aos recursos publicos.

O feito de que esta lei opte pola derrogacién da lei previa en vez de modificala non
obedece sendn ao esforzo que o lexislador vén realizando nos Ultimos tempos por mellorar
a sistematicidade e a claridade das normas financeiras.

A estruturacién por capitulos desta norma replica na stia maior parte, polas razéns
mencionadas anteriormente, a da Lei 9/2012, do 14 novembro, que foi aplicada con éxito
durante os ultimos anos e coa cal se deu resposta as necesidades do sector bancario
durante a crise financeira.

O capitulo | contén as disposiciéns de caracter xeral e especifica o obxecto, 0 ambito
de aplicacion e as definiciéns dos grandes conceptos da lei. Como gran novidade
substantiva, a diferenza da normativa anterior e en lifia coa directiva que se traspén, esta
lei é de aplicacion non s6 &s entidades de crédito sendn tamén as empresas de servizos
de investimento.

Isto implica que as referencias ao supervisor competente deben ser entendidas feitas
ao Banco de Espafa, no caso de resolucion de entidades de crédito, e a Comisién
Nacional do Mercado de Valores, no suposto de resolucion de empresas de servizos de
investimento. Todo iso sen prexuizo de que, en ocasiéns, 0 supervisor competente ou a
autoridade de resolucidon seran as instituciéns, organismos e 6rganos europeos
constituidos como autoridades Unicas de supervision e resolucion.

Por outro lado, distinguese neste capitulo entre as funciéns de resolucién en fase
preventiva e executiva. As primeiras corresponden ao Banco de Espafia e 8 Comision
Nacional do Mercado de Valores, a través dos 6rganos operativamente independentes que
determinen, e as segundas ao FROB.

O capitulo Il regula o procedemento de actuacion tempera, entendido como aquel que
se aplicara a unha entidade cando esta non poida cumprir coa normativa de solvencia pero
estea en disposicidon de retornar ao cumprimento polos seus propios medios. Un dos
principais instrumentos da actuacion tempera son os plans de recuperacion que deberan
ser elaborados por todas as entidades. Se baixo a anterior norma os plans soamente
debian ser elaborados por aquelas entidades que estaban atravesando dificultades, agora
esa obriga esténdese a todas as entidades, pois ten un caracter eminentemente preventivo.

O capitulo Il recolle a definiciéon e o proceso de elaboracion dos plans de resolucién,
que conteran as medidas que o FROB, en principio, aplicara en caso de que a entidade
resulte finalmente inviable e non proceda a sua liquidacién concursal. Nestes plans
excliuese por completo a existencia de apoio financeiro publico.

Neste capitulo recollese tamén a capacidade que tera a autoridade de resolucion
preventiva para sinalar a concorrencia de obstaculos para a resolucién e, de ser o caso, a
facultade de impor as entidades medidas para a sua eliminacion.

No capitulo IV regulase o procedemento de resolucién entendido como aquel que se
aplica a unha entidade cando sexa inviable ou sexa previsible que o vaia ser nun futuro e
por razéns de interese publico e estabilidade financeira sexa necesario evitar a sua
liquidacién concursal. No articulado deste capitulo determinase como se produce a
apertura do proceso de resolucion. Para iso, sera necesario que o FROB ou a autoridade
supervisora competente determinen que unha entidade se encontra en situacion de
inviabilidade. Posteriormente, sera o FROB quen analizara se se da o resto de
circunstancias que deben concorrer para iniciar o procedemento de resolucion.
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A partir dese momento, o FROB activara, como mellor considere, pero tendo en conta
os plans de resolucién, os distintos instrumentos de resolucion que se recollen no capitulo
V. Coa excepcion da recapitalizacion interna a cal, polas suas particularidades, se lle
dedica o seguinte capitulo ao completo, o resto de instrumentos xa estaban recollidos na
Lei 9/2012, do 14 de novembro. Esta lei, non obstante, complementa e perfecciona a
regulacion de acordo coa normativa europea.

Os instrumentos de resolucién son, en primeiro lugar, a transmisién da entidade ou
parte dela a un suxeito privado para protexer os servizos esenciais. En segundo lugar, a
creacion dunha entidade ponte a que se transfire a parte salvable da entidade en
resolucion. E, en terceiro lugar, a creacion dunha sociedade de xestién de activos a que se
transfiren os activos danados da entidade en resolucion.

Incluense tamén neste capitulo algunhas disposicions sobre a utilizacién do Fondo de
Resolucion Nacional no contexto da aplicacion dos instrumentos de resolucion, sen
prexuizo da regulacion xeral que a este fondo dedica o capitulo VII.

O capitulo VI destinase a chamada recapitalizacién interna. Tratase dunha novidade
moi substantiva entre os instrumentos de resolucion. O seu obxectivo Ultimo €, como xa se
avanzou, minimizar o impacto da resolucién sobre os contribuintes e asegurar unha
adecuada distribucion dos custos entre accionistas e acredores.

A gran novidade deste instrumento, tal e como se regula na lei, é que permite impor
perdas a todos os niveis de acredor da entidade, e non s6 até o nivel de acredores
subordinados, como recollia a Lei 9/2012, do 14 de novembro. Nos termos previstos na lei,
poderase acudir ao Fondo de Resolucién para completar ou substituir a absorcion de
perdas por parte dos acredores.

Esta necesidade de impor perdas a accionistas e acredores é compatible coa especial
proteccién aos depdsitos a cal xa se fixo referencia. Con esta lei, os depésitos garantidos
de menos de 100.000 euros mantefien a garantia directa do Fondo de Garantia de
Depdsitos e, ademais, contaran cun tratamento preferente maximo na xerarquia de
acredores. Asi mesmo, os depésitos de persoas fisicas ou pequenas e medianas empresas
teran recofiecida preferencia como acredores, so6 inferior a outorgada aos depositos de
menos de 100.000 euros.

O capitulo VIl introduce lixeiras novidades na composicion do FROB, dado que amplia
o numero de membros da sua Comision Reitora e crea a figura do presidente como o seu
maximo representante, encargado da sua direccion e xestion ordinaria, cun mandato de
cinco anos non prorrogables e cunhas causas de cesamento taxadas. Tamén se incorpora
un membro da Comision Nacional do Mercado de Valores, debido & extensién do ambito
subxectivo de aplicacion da lei.

Outra das grandes novidades, consecuencia da transposicion da directiva, € a creacion
dun Fondo de Resolucién Nacional. Este fondo tera como finalidade financiar as medidas
de resolucion que execute o FROB, quen exercera a sua xestiéon e administracion. O
Fondo estara financiado polas achegas das entidades de crédito e das empresas de
servizos de investimento, e os seus recursos financeiros deberan alcanzar, ao menos, o 1
por cento dos depdsitos garantidos de todas as entidades.

A partir do 1 de xaneiro de 2016, cando a Autoridade Unica de Resolucién Europea
estea plenamente operativa e o Fondo de Resolucion Nacional se fusione co resto de
fondos nacionais dos Estados membros da Zona do Euro nun Fondo Unico de Resolucién
Europeo, as entidades de crédito espafiolas realizaran as suas achegas a este Fondo
Europeo, e o Fondo de Resolucion Nacional quedara unicamente para as empresas de
servizos de investimento.

Por ultimo, os capitulos VIl e IX recollen dous réximes especificos, un procesual e
outro sancionador, respectivamente. No primeiro regulanse as particularidades dos
recursos contra os actos ditados polo FROB e das decisiéons adoptadas nos procesos de
actuacion tempera e resolucion. O capitulo IX pecha a lei regulando un réxime sancionador
propio para as entidades e as persoas que desempefien cargos de administracion ou
direccidn nelas, no caso de que infrinxan as obrigacions previstas nesta lei.
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Na parte final da norma, entre as disposiciéns adicionais, recéllese o réxime aplicable
aos depositos en caso de que unha entidade de crédito entre en concurso. Este réxime
outorga un tratamento preferente maximo na xerarquia de acredores aos depdsitos
garantidos polo Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, e un privilexio
xeral a todos os depdsitos de pemes e persoas fisicas. Esta € unha novidade moi relevante
na regulacion concursal espafiola, que afianza o nivel de maxima proteccion dos depdsitos
bancarios. Tamén, en relacion co réxime concursal das entidades, se fai unha referencia
aos diferentes niveis de subordinacion que poden existir dentro do grupo de créditos que
por pacto contractual son designados como subordinados pola normativa concursal, o cal
se limita a recoller a practica que € habitual no noso ordenamento xuridico e acorde coa
normativa de solvencia de distinguir diferentes graos de subordinacion dentro dun mesmo
tipo de créditos, sempre que non se faga en prexuizo doutros acredores.

Entre as disposiciéns derradeiras incliese unha modificaciéon do réxime xuridico do
Fondo de Garantia de Depésitos, consecuencia da transposicion da Directiva 2014/49/UE,
do 16 de abril de 2014, que harmoniza o funcionamento destes fondos a escala europea.
Dado que a directiva establece que as funciéons que poden desempefiar os sistemas de
garantia de depdsitos deben limitarse a cobertura dos depdsitos ou ao financiamento das
medidas de actuacion tempera ou de resolucién, o Fondo de Garantia de Depdsitos
dividiuse en dous compartimentos estancos: o compartimento de garantia de depésitos,
cuxos fondos se destinaran as tarefas encomendadas pola directiva, e o compartimento de
garantia de valores, que asume o resto de funcions atribuidas anteriormente ao Fondo de
Garantia de Depdsitos. Ademais, establécese un nivel obxectivo minimo que deberan
alcanzar os recursos do compartimento de garantia de depdsitos, que sera do 0,8 por
cento dos depésitos garantidos. Este nivel poderase reducir ao 0,5 por cento logo de
autorizacion da Comision Europea.

CAPITULO |
Disposicions xerais
Artigo 1. Obxecto e ambito de aplicacion.

1. Esta lei ten por obxecto regular os procesos de actuacién tempera e resolucion de
entidades de crédito e empresas de servizos de investimento establecidas en Espania, asi
como establecer o réxime xuridico do FROB como autoridade de resolucion executiva e o
seu marco xeral de actuacion, coa finalidade de protexer a estabilidade do sistema
financeiro minimizando o uso de recursos publicos.

2. Esta lei sera de aplicacion as seguintes entidades:

a) As entidades de crédito e empresas de servizos de investimento establecidas en
Espania.

b) As entidades financeiras establecidas en Espafa, distintas de entidades
aseguradoras e reaseguradoras, que sexan filiais dunha entidade de crédito ou dunha
empresa de servizos de investimento, ou dunha entidade recollida nas letras ¢) ou d), e
estean reguladas pola supervisién consolidada da empresa matriz, de conformidade cos
artigos 6 a 17 do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo e do Consello,
do 26 de xufio de 2013, sobre os requisitos prudenciais das entidades de crédito e das
empresas de investimento, e polo que se modifica o Regulamento (UE) n.° 648/2012.

Igualmente, sera de aplicaciéon as entidades financeiras establecidas en Espana,
distintas de entidades aseguradoras e reaseguradoras, que sexan filiais das empresas
incluidas na letra c) que estean establecidas en calquera pais da Union Europea ou na
letra d).

c) As sociedades financeiras de carteira, as sociedades financeiras mixtas de carteira
e as sociedades mixtas de carteira, establecidas en Espafia.
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d) As sociedades financeiras de carteira e 4s sociedades financeiras mixtas de
carteira matrices doutros Estados membros da Unién Europea cuxa supervision en base
consolidada corresponda a algun dos supervisores competentes previstos no artigo 2.1.b).

e) As sucursais de entidades incluidas na letra a) que estean establecidas féra da
Unién Europea, de conformidade coas condicions especificas establecidas nesta lei.

3. Non sera de aplicaciéon o previsto nesta lei as empresas de servizos de
investimento:

a) cuxo capital social minimo legalmente exixido sexa inferior a 730.000 euros, ou
b) cuxa actividade relina as seguintes caracteristicas:

1.° Prestar unicamente un ou varios dos servizos ou actividades de investimento
enumerados no artigo 63.1.a), b), d) e g) da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de
valores.

2.° Non estar autorizadas a prestar o servizo auxiliar a que se refire o artigo 63.2.a)
da Lei 24/1988, do 28 de xullo.

3.° Non poder ter en depdsito difieiro ou valores dos seus clientes e, por esta razon,
non poder estar nunca en situacion debedora respecto dos ditos clientes.

Artigo 2.  Definiciéns.
1. Para os efectos desta lei enténdese por:

a) Entidade: as entidades previstas no artigo 1.2.a), salvo que expresamente se
dispofia o contrario.

b) Supervisor competente: o Banco de Espafia e o Banco Central Europeo, dentro do
Mecanismo Unico de Supervisién, como autoridades responsables da supervision das
entidades de crédito; e a Comision Nacional do Mercado de Valores, como autoridade
responsable da supervisién das empresas de servizos de investimento.

c) Autoridade de resolucion preventiva: o Banco de Espafa, en relacion coas
entidades de crédito, e a Comision Nacional do Mercado de Valores, en relacién coas
empresas de servizos de investimento, en ambos 0s casos a través dos seus respectivos
oérganos operativamente independentes, como autoridades responsables da fase
preventiva da resolucion.

d) Autoridade de resolucién executiva: o FROB, como autoridade responsable da
fase executiva da resolucion.

e) Autoridades de resolucion competentes: a autoridade de resolucion preventiva e a
autoridade de resolucién executiva competentes.

f) Actuacion tempera: o procedemento aplicable a unha entidade, de conformidade
co previsto no capitulo Il, cando incumpra ou existan elementos obxectivos conforme os
cales resulte razoablemente previsible que non poida cumprir coa normativa de solvencia,
ordenacion e disciplina, pero se encontre en disposicion de retornar ao cumprimento polos
seus propios medios.

g) Fase preventiva da resolucién: o conxunto de procedementos e medidas que, coa
finalidade de garantir a resolubilidade e facilitar a eventual resolucion dunha entidade, se
recollen no capitulo Ill.

h) Resolucién: reestruturacion ou liquidacién ordenadas dunha entidade levadas a
cabo con suxeicion a esta lei cando, de conformidade co previsto no capitulo IV, a entidade
sexa inviable ou sexa previsible que o vaia ser nun futuro préximo, non existan perspectivas
razoables de que medidas procedentes do sector privado poidan corrixir esta situacion e,
por razéns de interese publico e estabilidade financeira, resulte necesario evitar a sua
liquidacién concursal.

i) Fase executiva da resolucion: o conxunto de procedementos e medidas que, coa
finalidade de xestionar a resolucién dunha entidade, se recollen nos capitulos IV a VI.

i) Apoio financeiro publico extraordinario: as axudas previstas no artigo 107.1 do
Tratado de funcionamento da Unién Europea, asi como calquera outra axuda publica a
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escala supranacional co fin de preservar ou restablecer a viabilidade, a liquidez ou a
solvencia dunha entidade que, proporcionada a nivel nacional, tefia a consideracién de
axuda de Estado.

k) Sociedade financeira de carteira: unha sociedade financeira de carteira tal como
se define no artigo 4.1.20 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013.

I) Sociedade financeira mixta de carteira: unha sociedade financeira mixta de carteira
tal como se define no artigo 2.7 da Lei 5/2005, do 22 de abril, de supervision dos
conglomerados financeiros e pola que se modifican outras leis do sector financeiro.

m) Sociedade mixta de carteira: unha sociedade mixta de carteira tal como se define
no artigo 4.1.22 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013.

n) Grupo: unha entidade matriz, unha sociedade financeira de carteira matriz ou
unha sociedade financeira mixta de carteira matriz, e as suas filiais.

i) Conglomerado financeiro: un conglomerado financeiro tal como se define no
artigo 2.1 da Lei 5/2005, do 22 de abril.

o) Sistema institucional de protecciéon: mecanismo que cumpra os requisitos
establecidos no artigo 113.7 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013.

2. Asi mesmo, seran de aplicacion, para os efectos do previsto nesta lei e nas suas
disposicions de desenvolvemento, as definicions contidas no artigo 3 do Regulamento
(UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeo e do Consello, do 15 de xullo de 2014, polo que
se establecen normas uniformes e un procedemento uniforme para a resolucion de
entidades de crédito e de determinadas empresas de servizos de investimento no marco
dun Mecanismo Unico de Resolucién e un Fondo Unico de Resolucién e se modifica o
Regulamento (UE) n.° 1093/2010.

Artigo 3. Obxectivos da resolucion.

Os procesos de resolucion de entidades perseguiran os seguintes obxectivos,
ponderados de forma equivalente e segundo as circunstancias presentes en cada caso:

a) Asegurar a continuidade daquelas actividades, servizos e operacions cuxa
interrupcion poderia perturbar a prestacion de servizos esenciais para a economia real ou
a estabilidade financeira e, en particular, os servizos financeiros de importancia sistémica
e os sistemas de pagamento, compensacion e liquidacion, tendo en conta o tamano, a
cota de mercado, as conexions internas ou externas, a complexidade ou caracter
transfronteirizo da entidade ou do seu grupo.

b) Evitar efectos prexudiciais para a estabilidade do sistema financeiro, previndo o
contaxio das dificultades dunha entidade ao conxunto do sistema e mantendo a disciplina
de mercado.

c) Asegurar a utilizacion mais eficiente dos recursos publicos, minimizando os apoios
financeiros publicos que, con caracter extraordinario, poida ser necesario conceder.

d) Protexer os depositantes cuxos fondos estan garantidos polo Fondo de Garantia
de Depésitos de Entidades de Crédito e os investidores cubertos polo Fondo de Garantia
de Investimentos.

e) Protexer os fondos reembolsables e demais activos dos clientes das entidades.

A consecucioén dos citados obxectivos procurara, en todo caso, minimizar o custo da
resolucion e evitar toda destrucion de valor, excepto cando sexa imprescindible para
alcanzar os obxectivos da resolucion.

Artigo 4.  Principios da resolucion.

1. Os procesos de resolucién estaran baseados, na medida necesaria para asegurar
o cumprimento dos obxectivos recollidos no artigo anterior, nos seguintes principios:

a) Os accionistas ou socios, segundo corresponda, das entidades seran os primeiros
en soportar perdas.
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b) Os acredores das entidades soportaran, de ser o caso, perdas derivadas da
resolucion despois dos accionistas ou socios e de acordo coa orde de prelacion establecida
na lexislacion concursal, coas excepcions establecidas nesta lei.

c) Os acredores do mesmo rango seran tratados de maneira equivalente salvo cando
nesta lei se dispofia o contrario.

d) Ningun accionista nin acredor soportara perdas superiores as que deberia ter
soportado se a entidade fose liquidada no marco dun procedemento concursal.

e) Os administradores e os directores xerais ou asimilados da entidade seran
substituidos salvo que, con caracter excepcional, se considere 0 seu mantemento
estritamente necesario para alcanzar os obxectivos da resolucién.

f) Os administradores e os directores xerais ou asimilados da entidade deberan
prestar toda a asistencia necesaria para lograr os obxectivos da resolucion. Para os
efectos do previsto nesta lei entenderanse por asimilados aos directores xerais as persoas
que reunan as condiciéns previstas no artigo 6.6 da Lei 10/2014, do 26 de xufo, de
ordenacion, supervision e solvencia de entidades de crédito.

g) En aplicacién do disposto na lexislacion concursal, mercantil e penal, os
administradores das entidades e calquera outra persoa fisica ou xuridica responderan dos
danos e perdas causados en proporcion a sua participacion e a gravidade daqueles.

h) Os depdsitos garantidos estaran plenamente protexidos.

i) As medidas de resolucion que se adopten estaran acompafadas polas
correspondentes garantias e salvagardas que prevén esta lei e a sua normativa de
desenvolvemento.

2. Co obxecto da aplicaciéon dos principios mencionados no punto anterior, e para
efectos de determinar a reparticion adecuada dos custos de resolucion a que se refire o
capitulo VI, o FROB non se considerara en ningun caso incluido entre os accionistas,
socios ou acredores a que se refire o dito punto.

3. O supervisor e as autoridades de resolucion competentes, ao aplicar os
instrumentos ou exixir 0 cumprimento das obrigacions e requisitos previstos nesta lei, teran
en conta as circunstancias singulares de cada entidade derivadas, entre outros, da sua
estrutura, natureza e perfil de actividade, nos termos que se determinen
regulamentariamente.

En particular, poderanse establecer regulamentariamente requisitos simplificados ou
exencions do cumprimento das medidas preparatorias previstas nos capitulos Il e lll,
sempre que:

a) se atribla ao supervisor e a autoridade de resolucién preventiva competentes a
capacidade de impor, en calquera momento, o cumprimento total desta lei, e

b) non se limite, en ningun caso, a capacidade do supervisor e das autoridades de
resolucion competentes para adoptaren unha medida de actuacion tempera ou resolucion.

Artigo 5. Valoracién.

1. O obxectivo da valoracion sera determinar o valor dos activos e pasivos da
entidade, de maneira que o supervisor ou a autoridade de resolucién competentes poidan
valorar se se cumpren as condicions para a resolucién e a adopcién de calquera medida
de resolucion e, en particular, para a aplicacion dos instrumentos de resolucién, e se
recofiezan as perdas que poidan derivar da aplicacion dos instrumentos que se vaian
utilizar.

2. Con caracter previo a adopcion de calquera medida de resolucion e, en particular,
para efectos de determinar se se cumpren as condiciéns para a resolucion e a aplicacion
dos instrumentos previstos nesta lei, determinarase o valor dos activos e pasivos da
entidade sobre a base dos informes de valoracién encargados a un ou varios expertos
designados polo FROB. Os expertos seran independentes tanto das autoridades publicas,
incluidas as de resolucién, como da entidade suxeita a valoracion.
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3. A valoracion aterase ao procedemento e realizarase de conformidade cos fins,
requisitos e condiciéns establecidos regulamentariamente.

Asi mesmo, establecerase regulamentariamente un procedemento de valoracién
provisional para os supostos de urxencia que, en todo caso, debera prever a realizacion
dunha valoracién posterior definitiva e completa, e un procedemento de valoraciéon que
determine as perdas que terian soportado os accionistas e acredores se a entidade fose
liquidada no marco dun procedemento concursal. A valoracién provisional fundarase no
informe que, de ser o caso, emita o supervisor competente.

4. Para os efectos que corresponda conforme a normativa tributaria, entenderase por
valor de mercado o que resulte da aplicacion da valoracion a que se refire este artigo.

CAPITULO I
Actuacién tempera

Seccién 1.2 Planificacion da actuacion tempera

Artigo 6. Plan de recuperacion.

1. Con caracter preventivo, todas as entidades elaboraran e manteran actualizado un
plan de recuperacion que recolla as medidas e accidons que debera adoptar a entidade co
obxecto de restablecer a sua posicion financeira no caso de que se produza unha
deterioracion significativa dela. O plan e as sUas actualizacions seran aprobados polo
o6rgano de administracion da entidade, para a sua posterior revision polo supervisor
competente.

2. O plan de recuperacion debera incluir un conxunto de indicadores, cuantitativos e
cualitativos, que se teran en conta como referencia para emprender as accidns previstas.
En ningun caso podera presupor o acceso a axudas financeiras publicas.

3. O supervisor competente revisara o plan e as suas actualizaciéns tendo en conta
as posibilidades que este ofrece para manter ou restaurar a viabilidade da entidade de
forma axil e efectiva.

Se o supervisor competente considera que o plan presenta deficiencias ou que existen
impedimentos que dificultan a sua aplicacion, poderalle requirir & entidade a introducion de
modificacions especificas. Se non for posible emendar tales deficiencias ou impedimentos,
poderalle requirir @ entidade a adopcion de calquera medida adicional que sexa necesaria
e proporcionada tendo en conta o seu efecto sobre a actividade da entidade.

En particular, o supervisor competente, sen prexuizo de calquera outra medida que
poida aplicar no ambito da sua funcién supervisora, podera requirir & entidade que adopte
medidas para:

a) reducir o seu perfil de risco, incluido o risco de liquidez,

b) permitir a adopcién puntual de medidas de recapitalizacion,

c) revisar a sua estratexia e estrutura,

d) modificar a estratexia de financiamento para mellorar a solidez das areas principais
de actividade e das funcions esenciais, ou

e) realizar cambios no seu sistema de goberno corporativo.

4. O supervisor competente remitira o plan de recuperacion as autoridades de
resoluciéon competentes, que poderan formular propostas de modificacién na medida na
que o plan poida afectar negativamente a resolubilidade da entidade.

5. Os plans de recuperacion actualizaranse, polo menos, anualmente, e:

a) sempre que un cambio na estrutura xuridica ou organizativa da entidade ou na sua
situacion financeira poida afectar significativamente o plan ou requirir cambios del ou
b) sempre que o supervisor competente o considere conveniente.
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6. As entidades que formen parte dun grupo consolidable ou dun sistema institucional
de proteccion dos previstos na disposicion adicional quinta da Lei 10/2014, do 26 de xufio,
non estaran obrigadas a presentar os plans de recuperacion individuais, salvo nas
circunstancias que se poidan determinar regulamentariamente.

As matrices dos grupos de entidades elaboraran e manteran actualizado un plan de
recuperacion a nivel de grupo en que se recollan as medidas que aplicaran a matriz e cada
unha das filiais.

7. Desenvolveranse regulamentariamente o contido e os procedementos aplicables
aos plans de recuperacion individuais ou de grupo.

8. O plan de recuperacion considerarase un procedemento de goberno corporativo
para os efectos do artigo 29 da Lei 10/2014, do 26 de xufio.

Seccion 2.2 Axuda financeira intragrupo

Artigo 7. Acordos de axuda financeira dentro dun grupo.

1. As entidades e as suas filiais integradas na supervision consolidada poderan
subscribir acordos para prestarse axuda financeira, para o caso de que algunha incorra
nos supostos de actuaciéon tempera a que se refire o artigo seguinte. Estes acordos
deberan ser autorizados polo supervisor competente.

Asi mesmo, estes acordos deberan ser aprobados pola xunta de accionistas de cada
unha das entidades que pretenda ser parte.

Estes acordos s6 poderan celebrarse se, no momento en que se solicita a autorizacion,
ningunha das partes incorreu nun suposto de actuacion tempera.

2. O supervisor competente debera remitir os acordos intragrupo autorizados as
autoridades de resoluciéon competentes.

3. Os acordos de apoio financeiro teran efectos exclusivamente entre as partes que
os subscribisen, e non se podera exixir 0 seu cumprimento a ningun terceiro alleo a elas.
Nin estes acordos nin os dereitos ou medidas resultantes deles poderan ser cedidos ou
transmitidos a terceiros, salvo en supostos de sucesién universal.

4. A competencia para conceder a axuda financeira corresponde ao érgano de
administracion da entidade. Esta decision debera ser motivada, indicarase o obxectivo da
axuda proposta e xustificarase que se cumpren as condicions establecidas. Asi mesmo, a
decision de aceptar axuda financeira de conformidade co citado acordo sera adoptada
polo 6rgano de administracion da entidade que o recibe.

5. O supervisor competente podera prohibir ou restrinxir os termos da axuda
financeira concedida conforme o disposto no punto 4 se considera, xustificadamente, que
non se cumpriron as condiciéns para a sua prestacion.

6. O establecido neste artigo e na sta normativa de desenvolvemento non sera de
aplicacion as operacions financeiras intragrupo, incluidos os mecanismos de financiamento
centralizados, no caso de que ningunha das partes de tales operaciéons cumpra as
condiciéns para unha actuacion tempera.

7. O drgano de administracion de cada entidade que sexa parte do acordo informara
anualmente os accionistas do seu desenvolvemento e de calquera decision adoptada na
sua virtude.

Asi mesmo, as entidades faran publico se subscribiron ou non un acordo de axuda
financeira dentro dun grupo e, de ser o caso, faran publica e actualizaran anualmente unha
descriciéon das condiciéns xerais do acordo e das entidades participantes.

8. Desenvolverase regulamentariamente o previsto neste artigo e, en particular, os
seguintes elementos dos acordos de apoio financeiro intragrupo:

a) as suas condicions de validez,

b) o seu contido e, en particular, os principios que informaran as condiciéns
establecidas nos acordos,

c) o procedemento de autorizacién destes polo supervisor competente e, en
particular, o seu dereito de oposicion a eles,
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d) as condiciéns para a sua aplicacion e o procedemento correspondente a tal fin, e
e) as obrigacions de divulgacion e de comunicacion a xunta de accionistas.

Seccién 3.2 Actuacion tempera

Artigo 8. Condiciéns para a actuacion tempera.

1. Cando unha entidade, ou unha matriz dun grupo consolidable de entidades,
incumpra ou existan elementos obxectivos conforme os cales resulte razoablemente
previsible que non poida cumprir nun futuro préximo coa normativa de solvencia,
ordenacion e disciplina, pero se encontre en disposicion de retornar ao cumprimento polos
seus propios medios, o supervisor competente declarara iniciada a situacion de actuacion
tempera e podera adoptar todas ou algunhas das medidas establecidas neste capitulo.

No caso de empresas de servizos de investimento, o incumprimento a que se refire o
paragrafo anterior incluira tamén a violacion do disposto nos artigos 3 a 7, 14 a 17, 24, 25
e 26 do Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeo e do Consello, do 15 de
maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros e polo que se modifica o
Regulamento (UE) n.° 648/2012, ou no titulo Il da Directiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e pola que se modifican a Directiva 2002/92/CE e a Directiva 2011/61/UE.

2. Para valorar a posibilidade de incumprimento dos requirimentos sinalados no
punto anterior poderase atender, entre outros aspectos, a existencia dunha rapida
deterioracion da situacion financeira ou de liquidez da entidade ou a un incremento rapido
do seu nivel de apancamento, mora ou concentracidon de exposicions.

Poderanse precisar regulamentariamente outros indicadores obxectivos que se
deberan empregar para determinar a presenza das condicidns previstas no dito punto.

3. As medidas contidas neste capitulo seran compatibles coas previstas na normativa
vixente en materia de ordenacion e disciplina das entidades de crédito e co titulo VIII da
Lei 24/1988, do 28 de xullo, para as empresas de servizos de investimento. Non obstante,
non procedera a revogacion da autorizacion dunha entidade, desde o momento en que se
iniciase un proceso de actuacion tempera nos termos previstos no artigo 9, salvo que a
entidade non adopte durante esa fase as medidas que requira o supervisor ou que esa
revogacion tefa caracter sancionador.

4. Cando a entidade deixe de encontrarse nas circunstancias descritas no punto 1, o
supervisor competente declarara finalizada a situacion de actuacién tempera.

Artigo 9. Medidas de actuacion tempera.

1. Cando unha entidade ou un grupo ou subgrupo consolidable de entidades se
encontre nalgunha das circunstancias descritas no artigo 8.1, informara diso con caracter
inmediato ao supervisor competente.

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, desde o momento en que o supervisor
competente tefia cofiecemento de que unha entidade ou un grupo ou subgrupo
consolidable de entidades se encontre nalgunha das situacions descritas no artigo 8.1,
podera adoptar as seguintes medidas:

a) Requirir o érgano de administracion da entidade para que aplique unha ou varias
das medidas establecidas no seu plan de recuperacioén nun prazo determinado ou que
actualice ese plan e aplique unha ou varias medidas do plan actualizado, cando as
circunstancias que desencadeasen a actuacion tempera difiran dos supostos previstos nel.

b) Requirir o érgano de administracion da entidade para que examine a sua situacion,
determine as medidas necesarias para superar os problemas detectados e elabore un plan
de actuacion para resolver tales problemas, cun calendario especifico de execucion.

c) Requirir o érgano de administracién da entidade para que convoque ou, se o
organo de administracion non cumpre con este requisito, convocar directamente a xunta
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ou asemblea xeral da entidade e, en ambos os casos, fixar a orde do dia e propor a
adopcion de determinados acordos.

d) Requirir o cesamento ou a substitucién dun ou de varios membros do érgano de
administracion, directores xerais ou asimilados, se se determina que tales persoas non son
aptas para cumprir as suas obrigacions de conformidade cos requisitos de idoneidade
exixibles.

e) Designar un delegado do supervisor competente na entidade con dereito de
asistencia, con voz pero sen voto, 4s reuniéns do 6rgano de administracién e das suas
comisions delegadas e coas mesmas facultades de acceso a informacién que as legal e
estatutariamente previstas para os seus membros.

f) Requirirlle ao 6érgano de administracién da entidade que elabore un plan para a
negociacion da reestruturacion da débeda cunha parte ou coa totalidade dos seus
acredores de acordo, cando proceda, co plan de recuperacion.

g) Requirir cambios na estratexia empresarial da entidade ou do grupo ou subgrupo
consolidable.

h) Requirir cambios nas estruturas xuridicas ou operativas da entidade ou do grupo
ou subgrupo consolidable.

i) Requirir, mesmo mediante inspeccions in situ, e facilitar as autoridades de
resolucién competentes toda a informacién necesaria para actualizar o plan de resolucion
e preparar a posible resolucion da entidade ou do grupo ou subgrupo consolidable e a
realizacion dunha avaliacion dos seus activos e pasivos, de conformidade co artigo 5.

j) En caso de que as medidas anteriores non sexan suficientes, acordar o
nomeamento dun ou de varios interventores ou a substitucién provisional do 6rgano de
administracion da entidade ou dun ou de varios dos seus membros, de conformidade co
previsto no artigo seguinte.

3. Ao adoptar calquera das medidas sinaladas nas letras a) a h) do punto anterior, o
supervisor competente debera fixar o prazo para a sta execucion pola entidade, asi como
para a avaliacién da eficacia da ou das medidas adoptadas.

Artigo 10. Intervencion ou substitucion provisional de administradores como medida de
actuacion tempera.

1. O supervisor competente podera acordar a intervenciéon da entidade ou a
substitucién provisional do seu 6rgano de administracién ou dun ou de varios dos seus
membros, de conformidade co procedemento establecido no capitulo V do titulo Ill da
Lei 10/2014, do 26 de xufo, e coas especialidades previstas neste capitulo.

2. Aintervencion da entidade ou a substitucion provisional acordada ao abeiro deste
artigo manterase en vigor durante o prazo dun ano. De maneira excepcional, este prazo
poderase renovar por periodos iguais mentres se mantefian as condiciéns que xustificaron
a intervencion ou substitucién provisional. Esta circunstancia deberase xustificar
adecuadamente no acordo de renovacion da medida.

Artigo 11. Seguimento das medidas de actuacion tempera e informacion as autoridades
de resolucion.

1. Coa periodicidade que fixe o supervisor competente e, como minimo,
trimestralmente, a entidade remitiralle un informe sobre o grao de cumprimento das
medidas adoptadas conforme o artigo 9. O supervisor competente dara traslado do informe
as autoridades de resolucion.

2. Co obxecto de que as autoridades de resolucidon competentes exerzan as
competencias previstas nesta lei, o supervisor informaraas:

a) De que unha entidade ou un grupo ou subgrupo consolidable de entidades se
encontra nalgunha das circunstancias descritas no artigo 8.1.
b) De o haber, da aprobacién do plan de actuacién a que se refire o artigo 9.2 b).
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c) Do resto de medidas requiridas polo supervisor competente de acordo co previsto
no artigo 9.
d) Da finalizacion da situacion de actuacion tempera conforme o artigo 8.4.

3. Durante a fase de actuacién tempera, as autoridades de resolucién competentes
poderan solicitar ao supervisor competente toda a informacién relacionada coa entidade
OU CO Seu grupo ou subgrupo consolidable que sexa necesaria para preparar a sua
eventual resolucion.

O FROB podera, asi mesmo, realizar durante esta fase de actuacién tempera as
actuacions necesarias para preparar a avaliacion dos activos e pasivos da entidade para
efectos do disposto no artigo 5, asi como exixir & entidade que contacte con posibles
compradores co fin de preparar a sua resolucion, sen prexuizo das condiciéns establecidas
no artigo 19 e das disposicions de confidencialidade establecidas no artigo 59.

Artigo 12. Coordinacién das medidas de actuacion tempera en grupos de entidades da
Unién Europea.

1. Fixarase regulamentariamente o procedemento para a imposicion polo supervisor
competente de calquera das medidas previstas no artigo 9, en relacién coa matriz ou
cunha filial espafiola dun grupo consolidable de entidades establecido na Unién Europea.

2. Tamén se establecera regulamentariamente a forma en que o supervisor
competente participara nos procedementos para a adopcion de calquera das medidas
previstas no artigo 9 por outra autoridade da Union Europea en relacion coa matriz dunha
entidade espafiola ou cunha filial dun grupo espafnol.

CAPITULO IlI
Fase preventiva da resolucion
Seccion 1.2 Planificacion da resolucion
Artigo 13. Plans de resolucion.

1. Con caracter preventivo, a autoridade de resolucién preventiva elaborara e
aprobara, logo de informe do FROB e do supervisor competente e tras consulta as
autoridades de resolucion das xurisdiciéns en que se encontren establecidas sucursais
significativas, un plan de resolucién para cada entidade que non forme parte dun grupo
obxecto de supervision en base consolidada. O plan contera as accions de resoluciéon que
o FROB podera aplicar no caso de que a entidade cumpra coas condiciéns previstas no
artigo 19, sen prexuizo de que, a luz das circunstancias, o FROB poida tamén aplicar
outras medidas.

Cando en virtude do artigo 17 se aprecien obstaculos a resolubilidade, quedara en
suspenso a obrigacion de elaborar o plan de resolucion até que se adopten as medidas
oportunas para eliminar tales obstaculos.

2. Desenvolveranse regulamentariamente o procedemento de elaboracién e o
contido especifico dos plans de resolucion. Para estes efectos, as entidades estaran
obrigadas a cooperar para a elaboracion e actualizacién dos plans, e a autoridade de
resolucion preventiva podera requirir a entidade a informacidon necesaria para a
elaboracién, aprobacion e actualizacion dos plans de resolucion.

En todo caso, o plan de resoluciéon nunca presupora:

a) A existencia de apoio financeiro publico extraordinario &8 marxe dos mecanismos
de financiamento establecidos consonte o artigo 53.

b) A existencia de apoio publico en forma de provision urxente de liquidez do banco
central.

c) A existencia de apoio publico en forma de provision de liquidez do banco central
atendendo a criterios non convencionais en canto a garantias, vencemento e tipos de xuro.
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3. Os plans de resolucién actualizaranse, de conformidade co procedemento previsto
no punto 2, polo menos anualmente e nos seguintes casos:

a) sempre que un cambio na estrutura xuridica ou organizativa da entidade ou na sua
situacion financeira poida afectar significativamente a eficacia do plan ou requirir cambios
del, ou

b) sempre que a autoridade de resolucion preventiva, por iniciativa propia ou do
FROB, o coide conveniente.

Artigo 14. Plans de resolucién de grupo.

1. A autoridade de resolucion preventiva competente a nivel de grupo, actuando
conxuntamente coas autoridades de resolucion das filiais en colexios de autoridades de
resolucién e tras consultar os supervisores competentes que corresponda, o FROB e as
autoridades de resolucion das xurisdiciéns en que se encontren establecidas sucursais
significativas, aprobara e mantera actualizados os plans de resolucién dos grupos cuxa
supervision en base consolidada corresponda a un supervisor competente dos previstos
no artigo 2.1.b). A adopcién do plan de resolucion plasmarase nunha decisién conxunta da
autoridade de resolucion preventiva coas autoridades de resolucion das filiais do grupo.

Cando, en virtude do artigo 17, se aprecien obstaculos a resolubilidade dunha
entidade, quedara en suspenso a obrigacion de elaborar o plan de resolucién de grupo até
que se adopten as medidas oportunas para eliminar tales obstaculos.

2. Para os efectos do punto anterior, a autoridade de resolucion preventiva, xunto co
FROB, asistira o colexio de autoridades de resolucion e contribuira a elaboracion e
aprobacion do plan, de conformidade co procedemento previsto no artigo anterior.

3. Os plans de resolucién de grupo poderan prever a resolucion a nivel da empresa
matriz ou mediante a segregacion e resolucién das filiais.

4. Determinaranse regulamentariamente o procedemento de elaboracién e o contido
especifico dos plans de resolucién de grupo, asi como a informacién que podera ser
requirida as entidades e que debera ser facilitada pola autoridade de resolucién a outras
autoridades de resolucion, aos supervisores competentes e a Autoridade Bancaria
Europea, para a sua elaboracién e actualizacion. En todo caso, os plans de resolucion de
grupo deberan identificar as medidas para a resolucion:

a) Da empresa matriz.

b) Das filiais do grupo con domicilio social na Union Europea.

c) Das sociedades financeiras de carteira, das sociedades financeiras mixtas de
carteira e das sociedades mixtas de carteira con domicilio social na Unién Europea.

d) Das filiais do grupo con domicilio social féra da Unién Europea, no marco do
establecido no capitulo VIl sobre resolucion transfronteiriza.

5. Non obstante o previsto no punto anterior, as entidades que estean suxeitas a
supervision directa do Banco Central Europeo en virtude do artigo 6.4 do Regulamento
(UE) n.° 1024/2013 do Consello, do 15 de outubro de 2013, que encomenda ao Banco
Central Europeo tarefas especificas respecto de politicas relacionadas coa supervision
prudencial das entidades de crédito, ou que constitian unha parte considerable do sistema
financeiro espafol, seran tamén obxecto de plans de resolucién individuais conforme o
previsto no artigo anterior.

6. A autoridade de resoluciéon preventiva competente, ao actuar como autoridade de
resolucion dunha entidade filial autorizada en Espafia cuxa matriz estea situada noutro
Estado membro da Unidon Europea e cuxa supervision en base consolidada non
corresponda a algun dos supervisores competentes previstos no artigo 2.1.b), cooperara
coa autoridade de resolucién a nivel de grupo na elaboracion, actualizacién e aprobacién
do plan de resolucién de grupo nos termos que regulamentariamente se determinen.
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Seccion 2.2 Avaliacion da resolubilidade

Artigo 15. Avaliacién da resolubilidade de entidades.

1. Ao elaborar o plan de resolucion, a autoridade de resolucion preventiva, logo de
informe do supervisor competente e do FROB e tras consulta as autoridades de resolucion
das xurisdicidons en que se encontren establecidas sucursais significativas, determinara
que a entidade é resoluble se, no caso de que cumpra as condicidns para a resolucion, se
pode proceder a sua liquidacién no marco dun procedemento concursal ou a sua
resolucién, facendo uso dos diferentes instrumentos e competencias de resolucion
previstos nesta lei, de tal forma que:

a) Non se produzan consecuencias adversas significativas para o sistema financeiro
espafol, doutros Estados membros da Union Europea ou da Unién Europea no seu
conxunto.

b) Se garanta a continuidade das funcions esenciais desenvolvidas pola entidade.

2. Para os efectos do previsto no punto anterior, a autoridade de resolucion preventiva
realizara a avaliacion correspondente e valorara se, no caso de que a entidade cumpra as
condicions para a resolucién, esta poderia levarse a cabo sen a intervencién de apoio
publico, tal e como prevé o artigo 13.2. O resultado desta avaliacion sera presentado ao
FROB.

3. Adicionalmente, o supervisor competente e 0 FROB poderan solicitar a4 autoridade
de resoluciéon preventiva competente que leve a cabo a avaliacion prevista no punto
anterior sempre que considere que poden existir obstaculos importantes para a resolucion
dunha entidade.

4. Se a autoridade de resolucion preventiva competente conclie que unha entidade
non reune as condicidns para resolverse, notificarallo inmediatamente a Autoridade
Bancaria Europea.

5. Desenvolverase regulamentariamente o réxime da avaliacion da resolubilidade
previsto nesta seccion.

Artigo 16. Avaliacién da resolubilidade de grupos.

1. A autoridade de resolucion preventiva competente, cando sexa a autoridade de
resolucién a nivel de grupo, determinara, en funcién da avaliacién a que se refire o punto
seguinte, que o grupo é resoluble se, no caso de que cumpra as condicions para a
resolucién, se pode proceder a sua liquidacion ou a sua resolucién conforme o establecido
no punto 1 do artigo anterior.

2. Ao elaborar o plan de resolucién de grupo, a autoridade de resolucién preventiva,
logo de informe do supervisor competente e do FROB, xunto coas autoridades de
resolucion das filiais e tras consulta aos supervisores competentes destas e as autoridades
de resolucion das xurisdicions en que estean establecidas as sucursais significativas,
avaliard en que medida un grupo pode ser obxecto de resolucion sen a intervencion de
apoio publico, tal e como prevé o artigo 13.2.

3. Se a autoridade de resolucion preventiva competente conclie que o grupo non
reune as condiciéns para resolverse, notificarallo inmediatamente a Autoridade Bancaria
Europea.

Artigo 17. Obstaculos a resolubilidade de entidades.

1. A autoridade de resolucion preventiva competente, tras examinar a avaliacion
levada a cabo en virtude do artigo 15, notificara ao supervisor competente, a entidade e as
autoridades de resolucién en cuxa xurisdicion estean situadas as sucursais significativas,
a concorrencia de obstaculos importantes para a resolucion da entidade. O resultado deste
exame sera presentado ao FROB.
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2. No prazo de catro meses desde a recepcion da notificacion, as entidades proporan
a autoridade de resolucién preventiva competente medidas adecuadas para reducir ou
eliminar os obstaculos identificados.

A autoridade de resolucion preventiva competente comunicara sen demora tales
medidas ao supervisor competente e ao FROB, para o seu informe.

En caso de que a autoridade de resolucion preventiva competente, logo de informe do
supervisor competente e do FROB, non considere tales medidas suficientes para eliminar
os obstaculos identificados, podera solicitar de forma motivada a entidade que adopte
medidas alternativas para eliminar os obstaculos. Entre tales medidas poderan figurar:

a) Exixir & entidade a revisién dos mecanismos de financiamento ou a elaboracién de
acordos para garantir o desenvolvemento das suas funciéns esenciais.

b) Establecer limites aos riscos individuais e globais da entidade.

¢) Impor requisitos adicionais de informacion relevante para levar a cabo a resolucion.

d) Exixir a entidade que se desfaga de activos especificos.

e) Exixir a entidade que limite ou cese determinadas actividades.

f) Restrinxir ou impedir o desenvolvemento de certas ramas de actividade ou a venda
de certos produtos.

g) Impor cambios na estrutura xuridica ou operativa da entidade ou de calquera
entidade do grupo que se encontre directa ou indirectamente baixo o seu control, co fin de
reducir a sua complexidade e garantir que as funcions esenciais se poidan separar xuridica
e operativamente doutras funcidéns mediante a aplicacién de instrumentos de resolucion.

h) Exixir a unha entidade ou a unha empresa matriz a constitucion dunha sociedade
financeira de carteira matriz en Espana ou matriz na Unién Europea.

i) Exixir a unha entidade a emisién de pasivos admisibles para dar cumprimento aos
requisitos establecidos no artigo 44.

j) Exixir a unha entidade que adopte outras medidas para cumprir o requisito minimo
de fondos propios e pasivos admisibles establecido no artigo 44. En particular, a autoridade
de resolucion preventiva podera exixir a entidade que renegocie calquera pasivo admisible
ou instrumento de capital adicional de nivel 1 ou nivel 2 emitido, para garantir que as
decisions de amortizacién ou conversion que adopte o FROB se apliquen consonte a
lexislaciéon que rexa o instrumento.

k) Cando unha entidade sexa filial dunha sociedade mixta de carteira, exixir a
sociedade mixta de carteira que constitia unha sociedade financeira de carteira separada
para controlar a entidade, se isto for necesario para evitar que a aplicacién dos
instrumentos de resolucion tefan efectos adversos na parte non financeira do grupo.

3. No prazo dun mes desde a recepcion da notificacion das medidas alternativas
impostas pola autoridade de resolucién preventiva competente en virtude do punto anterior,
a entidade debera presentar un plan de implementacion das ditas medidas.

4. Para os efectos do previsto neste artigo, as autoridades de resolucion competentes
deberan considerar, entre outros factores, o risco para a estabilidade financeira que
supofien os obstaculos identificados, asi como o efecto potencial das medidas alternativas
propostas sobre a actividade e estabilidade da entidade, a sua capacidade de contribucion
a economia, o mercado interior de servizos financeiros e sobre a estabilidade financeira
noutros Estados membros da Unién Europea e na Union Europea no seu conxunto.

Asi mesmo, as autoridades de resolucion competentes, ao determinaren medidas
alternativas as propostas pola entidade para eliminar os obstaculos a resolubilidade, deberan
demostrar por que as medidas propostas pola entidade non conseguirian eliminar tales
obstaculos e como as medidas alternativas poden resultar proporcionais para eliminalos.

Artigo 18. Obstéaculos a resolubilidade de grupos.

1. A autoridade de resolucion preventiva, cando sexa a autoridade de resolucion a
nivel de grupo, de conformidade coa avaliacién prevista no artigo 16, procurara alcanzar
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unha decisién conxunta co resto de autoridades de resolucion competentes sobre as
medidas oportunas para emendar os obstaculos a resolubilidade.

Para tales efectos, a autoridade de resolucién preventiva, en cooperacién co supervisor
competente en base consolidada, co FROB e coa Autoridade Bancaria Europea, remitira
un informe a empresa matriz e as autoridades de resolucién das filiais e das xurisdicions
en que estean establecidas sucursais significativas. O informe analizara os impedimentos
a aplicacion dos instrumentos de resolucién e ao exercicio das facultades de resolucion en
relacion co grupo, e conterd as medidas que se xulguen apropiadas para eliminar tales
impedimentos.

2. No prazo de catro meses desde a recepciéon do informe, a empresa matriz do
grupo podera propor & autoridade de resolucion preventiva medidas alternativas para
eliminar os obstaculos identificados para a sua resolucién. A autoridade de resolucién
preventiva comunicara tales medidas, sen demora, ao supervisor competente en base
consolidada e ao FROB.

A autoridade de resoluciéon preventiva e as autoridades de resoluciéon das filiais, tras
consulta ao FROB, aos supervisores competentes e as autoridades de resolucion das
xurisdiciéons en que estean situadas sucursais significativas, procuraran alcanzar no colexio
de autoridades de resolucién unha decision conxunta sobre os obstaculos a resolucion, a
avaliacion das medidas propostas pola empresa matriz e as medidas que se exixiran para
eliminar tales obstaculos, atendendo as posibles repercusions destas nos Estados membros
da Unién Europea en que opere o grupo.

3. Aautoridade de resolucién preventiva, cando actue como autoridade de resolucion
dunha entidade filial autorizada en Espafia cuxa matriz estea situada noutro Estado
membro da Unién Europea e cuxa supervision en base consolidada non corresponda a
algun dos supervisores competentes previstos no artigo 2.1.b), procurara, en cooperacion
co FROB, alcanzar unha decisiéon conxunta co resto de autoridades de resolucién
competentes sobre as medidas oportunas para corrixir os obstaculos a resolubilidade nos
termos que regulamentariamente se establezan.

CAPITULO IV

Resolucion

Artigo 19. Condiciéns para a resolucion.

1. Procedera a resolucion dunha entidade cando concorran, simultaneamente, as
circunstancias seguintes:

a) A entidade é inviable ou é razoablemente previsible que o vaia ser nun futuro
proximo.

b) Non existen perspectivas razoables de que medidas procedentes do sector privado
como, entre outras, as medidas aplicadas polos sistemas institucionais de proteccion; de
supervision como, entre outras, as medidas de actuacion tempera; ou a amortizacion ou
conversion de instrumentos de capital de conformidade coa seccién 2.2 do capitulo VI
poidan impedir a inviabilidade da entidade nun prazo de tempo razoable.

c) Por razéns de interese publico, resulta necesario ou conveniente acometer a
resolucion da entidade para alcanzar algun dos obxectivos mencionados no artigo 3, por
canto a disolucion e liquidacién da entidade no marco dun procedemento concursal non
permitiria razoablemente alcanzar tales obxectivos na mesma medida.

2. Procedera a resolucion dunha entidade financeira prevista no artigo 1.2.b) cando
as condicions de resolucion se dean tanto na entidade financeira como na entidade matriz
suxeita a supervision consolidada.

3. Procedera a resoluciéon dunha sociedade prevista no artigo 1.2.c) ou d) cando as
condicions de resolucion se dean tanto na sociedade como nunha das suas filiais que sexa
unha entidade ou, no caso de que a filial non estea establecida na Unién Europea, cando
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a autoridade competente do terceiro Estado determinase que se dan as condicions de
resolucién de acordo coa lexislacion dese Estado.

4. Cando as entidades que sexan filiais dunha sociedade mixta de carteira estean
directa ou indirectamente en poder dunha sociedade financeira de carteira intermedia, as
accions de resolucion a nivel de grupo aplicaranse a sociedade financeira de carteira
intermedia e non sobre a sociedade mixta de carteira.

5. Ainda que unha sociedade das previstas no artigo 1.2.c) ou d) non cumpra as
condicions de resolucion, o FROB poderalles aplicar unha medida de resolucion, cando unha
das suas filiais que sexa unha entidade cumpra as condiciéns de resolucién e sempre que:

a) Debido a natureza do seu activo e pasivo, a sla inviabilidade supofia unha
ameaza para a entidade ou para o grupo no seu conxunto, e que a medida de resolucién
sexa necesaria para a resolucion das filiais que sexan entidades ou para o grupo no seu
conxunto.

b) Alexislacidon concursal requira que o grupo sexa tratado de maneira conxunta e a
medida de resolucion en relacién coa sociedade sexa necesaria para a resolucion das
filiais que sexan entidades ou para o grupo no seu conxunto.

6. Para os efectos do disposto nos puntos 2 e 5, o FROB, de maneira conxunta coa
autoridade de resolucion competente, ao determinar se se cumpren as condicidéns de
resolucién en relacién cunha filial que sexa unha entidade, podera non ter en conta o
capital intragrupo ou as transferencias de perdas entre entidades, asi como o exercicio da
amortizacion ou conversion.

Artigo 20. Concepto de entidade inviable.

1. Entenderase que unha entidade é inviable para os efectos do previsto no
artigo 19.1.a), se se encontra nalgunha das seguintes circunstancias:

a) A entidade incumpre de maneira significativa ou é razoablemente previsible que
incumpra de maneira significativa nun futuro préximo os requirimentos de solvencia ou
outros requisitos necesarios para manter a sua autorizacion.

b) Os pasivos exixibles da entidade son superiores aos seus activos ou é
razoablemente previsible que o sexan nun futuro préximo.

c) A entidade non pode ou é razoablemente previsible que nun futuro préximo non
poida cumprir puntualmente as suas obrigaciéns exixibles.

d) A entidade necesita axuda financeira publica extraordinaria.

2. Non obstante o disposto na letra d) do punto anterior, non se considerara que a
entidade é inviable se a axuda financeira publica extraordinaria se outorga para evitar ou
resolver perturbaciéns graves da economia e preservar a estabilidade financeira, e adopta
algunha das seguintes formas:

a) Garantia estatal para apoiar operacions de liquidez concedidas por bancos
centrais de acordo coas condicions destes.

b) Garantia estatal de pasivos de nova emision.

c) Inxeccion de recursos propios ou adquisicion de instrumentos de capital a un
prezo e nunhas condicions tales que non outorguen vantaxe a entidade, sempre e cando
non se dean no momento da concesién da axuda publica as circunstancias previstas nas
letras a), b) e ¢) do punto anterior, nin as circunstancias previstas no artigo 38.2.

As axudas previstas neste punto s6 se concederan a entidades solventes e estaran
suxeitas a autorizacion de conformidade coa normativa sobre axudas de Estado. Teran
caracter cautelar, temporal, seran proporcionadas para evitar ou resolver as perturbacions
graves e non se utilizaran para compensar as perdas en que incorrese ou poida incorrer a
entidade.

As axudas previstas na letra ¢) limitaranse as necesarias para facer fronte ao déficit de
capital determinado nas probas de resistencia, nos exames de calidade dos activos ou en
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exercicios equivalentes realizados polo Banco Central Europeo, pola Autoridade Bancaria
Europea ou polas autoridades nacionais con autorizacion, de ser o caso, do supervisor
competente.

3. Os criterios previstos neste artigo e as condiciéns en que se levara a cabo a
resolucién dun grupo seran desenvolvidos regulamentariamente.

Artigo 21. Apertura do proceso de resolucion.

1. O supervisor competente, logo de consulta a autoridade de resolucién preventiva
competente e ao FROB, determinara se a entidade é inviable ou é razoablemente
previsible que o vaia ser nun futuro préximo, de acordo co disposto no artigo 19.1.a).
Realizada a avaliacion, comunicarallela sen demora ao FROB e & autoridade de resolucion
preventiva competente.

Non obstante o anterior, o FROB podera instar o supervisor competente para que
realice esa determinacion se, a partir da informacién e das analises facilitadas polo
supervisor competente, considera que existen razéns para iso. O supervisor competente
debera contestar nun prazo maximo de tres dias e xustificar a sta resposta.

2. O FROB, en estreita cooperacién co supervisor competente, levara a cabo unha
avaliacion da condicién prevista no artigo 19.1.b). Igualmente, o supervisor competente
informara o FROB ao respecto, cando considere que se cumpre a condicion prevista na
dita letra.

3. Realizadas as actuaciéns anteriores, o FROB comprobara se concorre o resto de
circunstancias previstas no artigo 19 e, en tal caso, acordara a apertura inmediata do
procedemento de resolucion, dando conta motivada da sua decision ao ministro de
Economia e Competitividade e ao supervisor e a autoridade de resolucién preventiva
competentes.

4. Cando o 6rgano de administracion dunha entidade considere que esta é inviable
deberallo comunicar de maneira inmediata ao supervisor competente quen, pola sua vez,
llelo comunicara sen demora ao FROB e a autoridade de resolucién preventiva.

Artigo 22.  Substitucion do érgano de administracion e dos directores xerais ou asimilados
como medida de resolucion.

1. Tras a apertura do proceso de resolucion conforme o previsto no artigo anterior, o
FROB acordara e fara publica a substitucion do érgano de administracién da entidade e
dos directores xerais ou asimilados e a designacion como administrador da entidade da
persoa ou persoas fisicas ou xuridicas que, no seu nome € baixo o seu control, exerceran
as funcions e facultades propias desa condicién, co alcance, limitacions e requisitos que,
de ser o caso, se determinen regulamentariamente, entendéndose que se lle atriblen
todas aquelas facultades que legal ou estatutariamente poidan corresponder & xunta ou
asemblea xeral da entidade e que resulten necesarias para o exercicio das competencias
previstas nesta lei en relacion cos instrumentos de resolucion previstos nela. En caso de
conflito, o exercicio destas facultades de resolucién primara sobre calquera outro deber ou
obrigacién derivados dos estatutos da entidade ou da lexislacion aplicable.

O FROB podera non substituir o érgano de administracion, ou os directores xerais ou
asimilados, naqueles supostos extraordinarios en que, a vista da composicién do
accionariado ou do 6rgano de administracion da entidade no momento da apertura do
proceso de resolucion, resulte estritamente necesario o seu mantemento para garantir o
adecuado desenvolvemento do proceso de resolucién e, en particular, cando o FROB
estea en disposicion de controlar o érgano de administracién da entidade en virtude dos
dereitos politicos de que dispona.

2. O FROB aprobara o marco de actuacién do administrador especial, incluindo a
informacion periodica que debe elaborar sobre a sta actuacion no desempeno das suas
funcioéns.

3. O acordo de designacion do administrador especial tera caracter executivo desde
o0 momento en que se dite e sera obxecto de inmediata publicacion no «Boletin Oficial del
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Estado» e de inscricion nos rexistros publicos correspondentes. A publicacion no «Boletin
Oficial del Estado» determinara a eficacia do acordo fronte a terceiros.

4. A medida de substitucién manterase en vigor por un periodo non superior a un
ano, ben que o FROB podera, excepcionalmente, prorrogar este prazo cando o considere
necesario para completar o proceso de resolucion.

Artigo 23. Contido da decision relativa a iniciacion dos procesos de resolucion.

A decision de iniciar ou non un proceso de resolucion debera ter, ao menos, o seguinte
contido:

a) As razdns que xustifican a decision, cunha mencién a se a entidade cumpre as
condiciéns de resolucion previstas no artigo 19.

b) As medidas que o FROB tefa, de ser o caso, a intencién de adoptar, xa sexan as
de resolucion previstas nesta lei ou outro tipo de medidas que sexan aplicables de acordo
coa lexislacién concursal.

c) As razons que, de ser o caso, xustifican solicitar o inicio dun procedemento
concursal ordinario.

Artigo 24.  Obrigaciéns de notificacion e publicacion.

1. O FROB notificara sen demora o texto integro da decision pola cal se decide sobre
a apertura dun proceso de resolucién, asi como o da decisién pola cal se adoptan medidas
de resolucién, con indicacién da data a partir da cal produciran efecto as medidas
adoptadas, a entidade obxecto de resolucion, as autoridades previstas no artigo 69 e as
autoridades que se determinen regulamentariamente.

2. O FROB publicara, igualmente, o acto polo cal se acordan as medidas de
resoluciéon ou unha comunicacion resumida dos efectos destas medidas, en particular,
sobre os clientes retallistas e, se procede, as modalidades e a duracién da suspensién ou
restricion a que se refire o artigo 70.

3. Desenvolveranse regulamentariamente as obrigacions de notificacion e publicacion
previstas neste artigo.

CAPITULO V
Instrumentos de resoluciéon
Seccion 1.2 Instrumentos de resolucion

Artigo 25. Definicién dos instrumentos de resolucion e regras xerais.
1. Os instrumentos de resolucién son:

a) Avenda do negocio da entidade.

b) Atransmisién de activos ou pasivos a unha entidade ponte.

c) Atransmisién de activos ou pasivos a unha sociedade de xestién de activos.
d) Arecapitalizacién interna.

2. O FROB podera adoptar os instrumentos anteriores individual ou conxuntamente,
excepto a transmision de activos ou pasivos a unha sociedade de xestion de activos, que
debera aplicarse en conxuncién con outro dos instrumentos.

3. O comprador, a entidade ponte, a sociedade de xestion de activos e a entidade
obxecto da resolucion poderan continuar exercendo os seus dereitos de participacion e
acceso aos sistemas de pagamento, compensacion e liquidacion, admision a cotizacién,
fondo de garantia de investimentos e fondo de garantia de depdsitos da entidade obxecto
de resolucion, sempre que cumpran os criterios de participacién e regulaciéon para
participar en tales sistemas.
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Non obstante o anterior, non se denegara o acceso por razén de que o comprador ou
a entidade ponte carezan de cualificacién dunha axencia de cualificacion crediticia, ou de
que a dita cualificacién non alcance os niveis requiridos para ter acceso aos sistemas
referidos no paragrafo anterior.

Cando o comprador ou a entidade ponte non satisfagan os criterios de participacion ou
acceso a un sistema pertinente de pagamento, compensacion ou liquidacién, bolsa de
valores, sistema de indemnizacién dos investidores ou sistemas de garantias de depdsitos,
os dereitos a que fai referencia o paragrafo primeiro exerceranse durante un periodo de
tempo determinado polo FROB, non superior a 24 meses e renovable por solicitude do
comprador ou da entidade ponte.

4. O FROB, asi como calquera mecanismo de financiamento establecido conforme o
artigo 53, podera recuperar todo gasto razoable en que se incorrese relacionado coa
utilizacion dos instrumentos ou co exercicio das facultades de resolucion previstas nesta
lei, das seguintes maneiras:

a) Deducindoo de todo contravalor aboado por un adquirente a entidade obxecto de
resolucion ou, segundo os casos, aos propietarios de accions ou doutros instrumentos de
capital.

b) Con cargo a entidade obxecto de resolucién, en calidade de acredor preferente.

c) Con cargo aos eventuais ingresos xerados como consecuencia do cesamento das
actividades da entidade ponte ou da sociedade de xestidén de activos, en calidade de
acredor preferente.

5. Toda cantidade aboada polo comprador redundara en beneficio:

a) Dos propietarios das accidéns ou doutros instrumentos de capital, no caso de que
a venda do negocio ou a transmision a entidade ponte se efectuase transmitindo acciéns
ou instrumentos de capital emitidos pola entidade obxecto de resolucion.

b) Da entidade obxecto de resolucion, no caso de que a venda do negocio ou a
transmision a entidade ponte se efectuase transmitindo ao adquirente parte ou a totalidade
do activo ou pasivo da entidade obxecto de resolucion.

c) Da entidade obxecto de resolucion, no caso da sociedade de xestion de activos. O
contravalor poderase aboar en forma de débeda emitida pola sociedade.

6. Cando se utilicen os instrumentos de resolucion previstos no punto 1, letras a) e
b), e se apliquen para realizar unha transmision parcial dos activos e pasivos da entidade,
a entidade residual someterase a un procedemento concursal dentro dun tempo razoable,
tendo en conta a necesidade de que a entidade residual colabore para garantir a
continuidade dos servizos por parte do adquirente e o mellor cumprimento dos obxectivos
e principios de resolucion.

7. Atransmision de acciéns ou outros instrumentos de capital, activos e pasivos que
se deba realizar en aplicacidon dos instrumentos de resolucién previstos no punto 1
realizarase sen necesidade de obter o consentimento dos accionistas da entidade obxecto
de resolucidn ou de terceiros diferentes do comprador e sen ter que cumprir outros
requisitos de procedemento exixidos pola lexislacidon societaria ou de valores mais ala dos
previstos expresamente por esta lei.

8. Sen prexuizo das regras sobre salvagardas previstas na lei, ao aplicarse un dos
instrumentos de resolucién previstos neste artigo, os accionistas e acredores da entidade
en resolucion, asi como terceiras persoas cuxos activos ou pasivos non fosen transferidos,
non teran ningun dereito sobre os activos e pasivos que fosen transferidos.

9. As operacions mediante as cales se instrumenten as medidas de resolucion e, en
particular, as medidas derivadas da aplicacién dos instrumentos enumerados neste artigo
non seran rescindibles ao abeiro do previsto no artigo 71 da Lei 22/2003, do 9 de xullo,
concursal.
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Artigo 26. Venda do negocio da entidade.

1. O FROB podera acordar e executar a transmision a un adquirente que non sexa
unha entidade ponte:

a) Das accions ou achegas ao capital social ou, con caracter xeral, instrumentos
representativos do capital ou equivalente da entidade ou convertibles neles, calquera que
sexa o seu titular.

b) De todos ou parte dos activos e pasivos da entidade.

2. As limitacions ou obrigacions legais mencionadas no artigo 34.1 non resultaran de
aplicacion as persoas ou entidades que, en execucion do establecido no correspondente
plan de resolucién, adquirisen as acciéns, achegas ou instrumentos.

3. O FROB podera aplicar este instrumento de resolucidon nunha ou varias ocasions
e a prol dun ou de varios adquirentes. Unha vez utilizado este instrumento, o FROB
podera, co consentimento do comprador, restituir as acciéns ou instrumentos de capital,
activos e pasivos transferidos & entidade en resolucién ou, no caso das acciéons ou
instrumentos de capital, aos antigos propietarios, que estaran obrigados a aceptalos.

4. Para seleccionar o adquirente ou adquirentes, o FROB desenvolvera un
procedemento competitivo coas seguintes caracteristicas:

a) Sera transparente, tendo en conta as circunstancias do caso concreto e a
necesidade de salvagardar a estabilidade do sistema financeiro.

b) Non favorecera ou discriminara ningun dos potenciais adquirentes.

c) Adoptaranse as medidas necesarias para evitar situacions de conflito de intereses.

d) Tomara en consideracién a necesidade de aplicar o instrumento de resolucion o
mais rapido posible.

e) Tera entre os seus obxectivos maximizar o prezo de venda.

A transferencia efectuarase en condicions de mercado, tendo en conta as
circunstancias especificas e de conformidade coa normativa en materia de axudas de
Estado.

Calquera requisito de publicidade da posta en venda da entidade en resolucion que se
exixa de acordo co disposto no punto 1 do artigo 17 do Regulamento (UE) n.° 596/2014 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de abril de 2014, sobre abuso de mercado, e
polo que se derrogan a Directiva 2003/6/CE do Parlamento Europeo e do Consello, e as
directivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comision, podera ser atrasado nos
termos previstos nos puntos 4 e 5 do dito artigo.

5. Cando, nos termos previstos no artigo 68, o desenvolvemento do procedemento a
que se refire o punto anterior poida dificultar a consecucion dalgun dos obxectivos
enumerados no artigo 3 e, en particular, cando se xustifique adecuadamente que existe
unha seria ameaza para a estabilidade do sistema financeiro como consecuencia ou
agravada pola situacion da entidade ou se constate que o desenvolvemento dese
procedemento pode dificultar a efectividade do instrumento de resolucion, a seleccion do
adquirente ou adquirentes podera realizarse sen necesidade de cumprir cos requisitos de
procedemento indicados no punto anterior.

6. Cando a transmisién de accions ou outro instrumento de capital, debido a
aplicacion do instrumento de venda de negocio da entidade, dea lugar & adquisicién ou ao
incremento dunha participaciéon nunha entidade de tal maneira que sexa aplicable a
normativa sobre participacions significativas, o supervisor competente levara a cabo a
avaliacién da adquisicion ou o incremento nun prazo non superior a 5 dias habiles.

7. No suposto de que se aplicase o instrumento de venda de negocio da entidade
sen que se levase a cabo a avaliacion prevista no punto anterior, seran de aplicacion as
seguintes regras:

a) Atransmision de acciéns ou doutros instrumentos xuridicos de capital tera eficacia
xuridica inmediata.
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b) Durante o periodo de avaliacion e durante todo o periodo de desinvestimento
previsto na letra f), o dereito de voto do adquirente sobre tales accidons ou outros
instrumentos de capital suspenderase e conferirase unicamente ao FROB, que non tera a
obrigacién de exercer ningun deses dereitos de voto nin responsabilidade ningunha por
exercer ou absterse de exercer eses dereitos.

c) Durante o periodo de avaliacion e durante todo o periodo de desinvestimento
previsto na letra f), non seran de aplicacion as sanciéns e outras medidas por infraccion
dos requisitos para as adquisiciéns ou alleamentos das participacions significativas,
recollidas na Lei 10/2014, do 26 de xuio, ou na Lei 24/1988, do 28 de xullo.

d) O supervisor competente, inmediatamente despois de levar a cabo a avaliacion,
notificara por escrito ao FROB e ao comprador se aproba ou se opén a transmision.

e) Se o supervisor competente aproba a transmision, considerarase que o dereito de
voto sobre as accidns ou outros instrumentos de capital queda plenamente conferido ao
comprador a partir do momento en que o FROB e o comprador reciban a notificacion.

f) Se a autoridade competente se opén a transmision:

1.° O FROB mantera o dereito de voto sobre tales acciéns ou outros instrumentos.

2.° O FROB podera exixir ao comprador que devolva as acciéns ou outros
instrumentos de capital no periodo de desinvestimento que o FROB determine tendo en
conta as condicions existentes no mercado.

3.° Se o adquirente non leva a cabo tal desinvestimento dentro do periodo establecido
polo FROB, o supervisor competente, co consentimento do FROB, podera impor ao
comprador sanciéns e outras medidas por infraccion dos requisitos para as adquisicidons
ou alleamentos das participacions cualificadas previstos na Lei 10/2014, do 26 de xuio, ou
na Lei 24/1988, do 28 de xullo.

8. Para os efectos de exercer os dereitos de prestacion de servizos financeiros ou
establecerse noutro Estado membro de conformidade coa Lei 10/2014, do 26 de xufio, e
coa Lei 24/1988, do 28 de xullo, considerarase que o comprador € unha continuacién da
entidade obxecto de resolucion e podera seguir exercendo os dereitos anteriormente
exercidos por esta ultima en relacion cos activos e pasivos transmitidos.

Artigo 27. Entidade ponte.
1. O FROB podera acordar e executar a transmision a unha entidade ponte:

a) Da totalidade ou parte das acciéns ou achegas ao capital social ou, con caracter
xeral, dos instrumentos representativos do capital ou equivalente da entidade ou
convertibles neles, calquera que sexan os seus titulares.

b) De todos ou parte dos activos e pasivos dunha entidade obxecto de resolucion.

2. Considérase entidade ponte unha sociedade anénima que podera estar participada
polo FROB ou por outra autoridade ou mecanismo de financiamento publicos, cuxo
obxecto é o desenvolvemento total ou parcial das actividades da entidade en resolucion, e
a xestion das accions ou outros instrumentos de capital ou de todos ou parte dos seus
activos e pasivos.

O FROB exercera o control sobre este instrumento de resolucion ou a sua aplicacion
nos termos previstos regulamentariamente.

3. Atransmision a unha entidade ponte realizarase en representacion e por conta dos
accionistas da entidade, pero sen necesidade de obter o seu consentimento nin o de
terceiros diferentes da entidade ponte e sen ter que cumprir os requisitos de procedemento
exixidos en materia de modificacidéns estruturais das sociedades mercantis ou pola
normativa en materia do mercado de valores.

4. O valor total dos pasivos transmitidos a entidade ponte non podera exceder o valor
dos dereitos e activos transmitidos desde a entidade obxecto de resolucién ou de calquera
outra procedencia.
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5. O FROB podera aplicar este instrumento nunha ou varias ocasions e a favor
dunha ou varias entidades ponte, asi como transmitir activos e pasivos dunha entidade
ponte a entidade obxecto de resolucién ou a un terceiro.

6. O FROB podera acordar a devolucion das acciéns ou outros instrumentos de
capital, ou dos activos ou pasivos dunha entidade ponte a entidade obxecto de resolucion,
cando se produzan as seguintes circunstancias:

a) Se esta posibilidade consta expresamente no acto mediante o cal se ordenou a
transmision.

b) Se as accidns ou outros instrumentos de capital, ou os activos ou pasivos non
forman parte ou non se axustan as condicions para a transmision que se especifican no
acto mediante o cal se ordenou a transmision.

7. Para os efectos de exercer os dereitos de prestacion de servizos ou establecerse
noutro Estado membro de conformidade coa Lei 10/2014, do 26 de xufio, e coa
Lei 24/1988, do 28 de xullo, considerarase que a entidade ponte é unha continuacion da
entidade obxecto de resolucion e podera seguir exercendo os dereitos anteriormente
exercidos por esta Ultima en relacién cos activos e pasivos transmitidos. Para outros fins
distintos sera necesario que o FROB solicite ao supervisor competente o recofiecemento
de tal continuidade.

8. A entidade ponte obtera a autorizacion oportuna para exercer as actividades ou
servizos adquiridos de conformidade co disposto na Lei 10/2014, do 26 de xufo, e coa
Lei 24/1988, do 28 de xullo, segundo proceda, e estara sometida a supervision do Banco
Central Europeo, do Banco de Espafa ou da Comisién Nacional do Mercado de Valores.
Asi mesmo, a entidade ponte debera axustar o seu funcionamento a normativa en materia
de axudas de Estado e, para tal efecto, a autoridade de resolucién podera establecer
restricions nas suas actividades.

Non obstante o anterior, ao inicio do seu funcionamento e durante o tempo estritamente
necesario, poderase establecer e autorizar a entidade ponte sen necesidade de cumprir os
requisitos previstos para o acceso a actividade correspondente, cando iso sexa necesario
para alcanzar os obxectivos da resolucion. Para tal fin, o FROB debera presentar unha
solicitude ao supervisor competente quen, no caso de que o autorice, indicara o periodo
de tempo durante o cal a entidade esta eximida de cumprir aqueles requisitos.

9. As funciéns da entidade ponte non implicaran ningunha obrigacién ou
responsabilidade respecto aos accionistas e acredores da entidade en resolucién, e o
6rgano de administraciéon ou direcciéon non tera ningunha responsabilidade fronte aos ditos
accionistas e acredores por actos ou omisiéns en cumprimento das suas obrigacions a
menos que tal acto ou omisiéon implique unha falta ou infraccidon graves que afecte
directamente os dereitos de accionistas e acredores.

10. Aentidade ponte sera administrada e xestionada co obxecto de manter o acceso
as funcidéns esenciais e vendela, ou vender os seus activos e pasivos, cando as condiciéns
sexan apropiadas e, en todo caso, no prazo maximo e de conformidade cos supostos que
se establezan regulamentariamente.

11. A venda da entidade ponte ou dos seus activos ou pasivos desenvolverase no
marco de procedementos competitivos, transparentes e non discriminatorios e efectuarase
en condicidons de mercado, tendo en conta as circunstancias especificas e de conformidade
coa normativa en materia de axudas de Estado.

12. Cando se pofia fin as actividades da entidade ponte, esta sera sometida a un
procedemento concursal. Calquera ingreso xerado polo cesamento das actividades da
entidade ponte beneficiara os accionistas da propia entidade.

13. Cando a entidade ponte sexa utilizada co propdsito de transferir os activos e
pasivos de mais dunha entidade en resolucién, a liquidacion realizarase de maneira
individualizada para os activos e pasivos de cada unha das entidades, para cuxo efecto
seran previamente segregados da entidade ponte.
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Artigo 28. Sociedade de xestion de activos.

1. Nos termos previstos nesta lei, 0 FROB podera, con caracter de acto administrativo,
obrigar unha entidade obxecto de resolucion ou unha entidade ponte a transmitir a unha
ou varias sociedades de xestién de activos determinadas categorias de activos que figuren
no balance da entidade. Tamén podera adoptar as medidas necesarias para a transmision
de activos que figuren no balance de calquera entidade sobre a cal a entidade exerza
control no sentido do artigo 42 do Cdédigo de comercio, cando se trate de activos
especialmente danados ou cuxa permanencia en tales balances se considere prexudicial
para a sua viabilidade ou para os obxectivos da resolucién co fin de dar de baixa dos
balances os ditos activos e permitir a xestion independente da sua realizacion.

O FROB s6 exercera esas facultades nos seguintes casos:

a) Se o mercado dos activos da entidade obxecto de resolucién ou da entidade ponte
€ de tal natureza que a sua liquidacion consonte os procedementos de insolvencia
ordinarios poderia influir negativamente nos mercados financeiros,

b) se a transmision é necesaria para garantir o bo funcionamento da entidade
obxecto de resolucion ou da entidade ponte, ou

C) se é necesaria unha transmisién para maximizar os ingresos procedentes da
liquidacion.

2. Determinaranse os criterios para definir as categorias de activos que poderan ser
transmitidos en funcidn, entre outros, da actividade a que estean ligados, da sua
antigtidade en balance e da sua clasificacion contable. En funcion destes criterios, o
FROB precisara para cada entidade os activos susceptibles de seren transmitidos.

3. Cada sociedade de xestion de activos sera unha sociedade andénima que podera
estar participada polo FROB ou por outra autoridade ou mecanismo de financiamento
publicos, constituida co propdsito de recibir a totalidade ou parte dos activos e pasivos
dunha ou varias entidades obxecto de resolucién ou dunha entidade ponte.

O FROB exercera o control sobre este instrumento de resolucién ou a sua aplicacién
nos termos previstos regulamentariamente.

4. A realizacion de actuacions en cumprimento dos obxectivos da sociedade de
xestién de activos non implicara ningun tipo de obrigacion ou responsabilidade fronte aos
accionistas e acredores da entidade en resolucién, e o 6rgano de administracién ou
direccion non tera ningunha responsabilidade fronte a tales accionistas e acredores por
actos ou omisions en cumprimento das suas obrigacions a menos que deriven dunha falta
ou infraccién graves que afecten directamente os dereitos de accionistas e acredores.

5. A sociedade de xestion de activos estara suxeita a obrigaciéns de goberno
corporativo que garantan o exercicio das suas funcidéns de acordo cos obxectivos e
principios previstos nos artigos 3 e 4, nos termos que se prevexan regulamentariamente.

6. A sociedade podera emitir obrigacions e valores que recofiezan ou creen débeda
sen que lle resulte de aplicacion o limite previsto no artigo 405 do texto refundido da Lei de
sociedades de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

7. Para os efectos do previsto respecto a sociedade de xestién de activos, a
referencia a activos comprendera tamén os pasivos que sexa necesario transmitir.

8. Desenvolverase regulamentariamente o disposto neste artigo.

Artigo 29. Réxime da transmisién de activos.

1. Non seran opoiibles a transmisién dos activos a unha ou varias sociedades de
xestion de activos as clausulas estatutarias ou contractuais existentes que restrinxan a
transmisibilidade das participacions, e non se podera exixir ningunha responsabilidade nin
reclamar ningun tipo de compensacion baseada no incumprimento de tales clausulas.

2. Con caracter previo a transmision, as entidades realizaran os axustes de valoracion
dos activos que se vaian transmitir segundo os criterios que se determinen
regulamentariamente. Asi mesmo, con igual caracter previo & transmisién, o FROB
determinara o valor dos activos transmitidos a sociedade de xestion de activos de
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conformidade cos principios establecidos no artigo 5 e, de ser o caso, no marco da
normativa de axudas de Estado.

Para os efectos do disposto no texto refundido da Lei de sociedades de capital,
aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, a valoracién anterior
substituira a realizada por un experto independente.

3. O FROB podera exixir que, con caracter previo a sla transmisién a sociedade, os
activos se agrupen nunha sociedade ou se realice sobre eles calquera clase de operacién
que facilite a transmision.

4. Atransmision de activos estard sometida &s seguintes condiciéns especiais:

a) Atransmisidén non podera ser, en ningun caso, obxecto de rescision por aplicaciéon
das acciéns de reintegracion previstas na lexislacion concursal.

b) Para a transmisién de créditos que tefian a consideracién de litixiosos, non
resultara aplicable o disposto no artigo 1535 do Cédigo civil.

c) A sociedade adquirente non quedara obrigada a formular unha oferta publica de
adquisicion consonte a normativa sobre mercados de valores.

d) A transmisiéon de activos non constituira un suposto de sucesién ou extension de
responsabilidade tributaria nin de seguridade social, salvo o disposto no artigo 44 do texto
refundido da Lei do Estatuto dos traballadores, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/1995, do 24 de marzo.

e) A sociedade de xestidon de activos non sera responsable, no caso de que se
produza a transmisién, das obrigacions tributarias devindicadas con anterioridade a esa
transmisiéon derivadas da titularidade, explotacién ou xestion daqueles pola entidade
transmitente.

f) En caso de que se acheguen dereitos de crédito & sociedade de xestion de activos,
a entidade non respondera da solvencia do correspondente debedor e, en caso de que a
transmision se leve a cabo mediante operacions de escision ou segregacion, non resultara
aplicable o disposto no artigo 80 da Lei 3/2009, do 3 de abril, sobre modificacions
estruturais das sociedades mercantis.

5. O FROB podera transmitir os activos da entidade obxecto de resolucién a unha ou
varias entidades de xestion de activos en mais dunha ocasién e acordar a devolucion dos
activos desde unha ou varias sociedades de xestion de activos a entidade obxecto de
resolucion, e esta ultima debera aceptar a devolucion, cando se produza unha das seguintes
circunstancias:

a) Cando a posibilidade de devolver os dereitos, activos ou pasivos conste
expresamente no acto mediante o cal se ordenase a transmision.

b) Cando os dereitos, activos ou pasivos non formen parte ou non se axusten as
condicidns para a transmision dos dereitos, activos ou pasivos, que se especifican no acto
mediante o cal se ordenase a transmision.

A devolucion poderase realizar nos prazos establecidos no acto mediante o cal se
ordenase a transmisién, axustandose &s condiciéns establecidas nel, e de acordo coa
valoracion que se realizase conforme o artigo 5 para a transmisién orixinal.

Artigo 30. Réxime de supervision das sociedades de xestion de activos.
1. Correspondera ao FROB a supervision do cumprimento:

a) Do obxecto exclusivo da sociedade de xestidon de activos co fin de identificar
desviacions deste que pofian en perigo a consecucion dos obxectivos xerais legalmente
establecidos para ela.

b) Dos requisitos especificos que se establezan para os activos e, de ser o caso,
pasivos que se tefian que transferir a8 sociedade de xestidon de activos.

c) Das normas referidas a transparencia e a constitucion e composicién dos 6rganos
de goberno e control da sociedade de xestién de activos previstas na sia normativa



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 146 Venres 19 de xuiio de 2015 Sec.l. Pax. 34

reguladora, asi como as relativas aos requisitos de honorabilidade comercial e profesional
dos membros do seu consello de administracion.

2. Para os efectos das funciéns de supervision asignadas no punto anterior, o FROB
podera:

a) realizar as inspeccions e as comprobaciéons que considere oportunas no marco
das funcions previstas no punto anterior, e

b) requirir & sociedade de xestidn de activos canta informacién resulte necesaria para
desenvolver as suas funciéns, mesmo requirir dela os informes de expertos independentes
que considere precisos.

O acceso as informacions e datos requiridos polo supervisor competente entenderase
amparado polo artigo 11.2.a) da Lei organica 15/1999, do 13 de decembro, de proteccién
de datos de caracter persoal.

Seccién 2.2 Operaciéns de recapitalizacion

Artigo 31. Operaciéns de recapitalizaciéon con utilizaciéon dos recursos do Fondo de
Resolucién Nacional.

1. No caso de que, de acordo co artigo 50.1.b), a aplicacion dos instrumentos de
resolucion implique a utilizacion polo FROB dos recursos procedentes do Fondo de
Resolucion Nacional para recapitalizar unha entidade, levarase a cabo de acordo co
disposto nesta seccion, sen prexuizo do resto de regras aplicables previstas nesta lei.

2. O FROB realizara as actuacions de adquisicién e alleamento dos activos ou
pasivos en funcién do valor da entidade segundo o previsto no artigo 5, e de acordo coa
normativa da Unién Europea en materia de competencia e axudas de Estado.

3. Os instrumentos que adquira o FROB seran computables, logo de cumprimento
dos requisitos aplicables, como capital ordinario de nivel 1, capital de nivel 1 adicional ou
capital de nivel 2, conforme o disposto no Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento
Europeo e do Consello, do 26 de xufio de 2013.

4. Cando o FROB leve a cabo acciéns de recapitalizacién en virtude do disposto nos
artigos 20.2.c) e 51, sera de aplicacion o disposto nesta seccion.

5. Para efectos da aplicacion da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal, os créditos do
FROB seran considerados créditos con privilexio xeral.

Artigo 32. Accions ordinarias ou achegas ao capital social.

1. Con anterioridade a adquisiciéon polo FROB de accions ordinarias ou a realizacion
de achegas ao capital social, a entidade que se encontre sometida a un procedemento de
resolucién adoptard as medidas necesarias para que tal adquisicion ou achega supofia
unha participacién no seu capital social que se axuste ao valor da entidade resultante do
proceso de valoracion.

2. O réxime xuridico do FROB non se estendera as entidades por el participadas de
conformidade co previsto neste artigo, que se deberan rexer polo ordenamento xuridico
privado que resulte de aplicacion.

3. Asubscricion ou adquisicion destes instrumentos determinara, en todo caso, por si
mesma e sen necesidade de ningun outro acto ou acordo, salvo a notificacion
correspondente ao Rexistro Mercantil dos votos que lle corresponden, a atribucion ao
FROB dos dereitos politicos correspondentes e a sua incorporacion ao érgano de
administracion da entidade emisora. O FROB nomeara a persoa ou persoas fisicas que
desempefien a sua representacion para tal efecto e dispora no 6rgano de administracion
de tantos votos como os que resulten de aplicar ao numero total de votos a sua porcentaxe
de participacion na entidade, arredondado ao enteiro mais proximo.

4. Co fin de asegurar unha maior eficiencia no uso dos recursos publicos e cumprindo
para o efecto coa normativa espafiola e da Unién Europea en materia de competencia e
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axudas de Estado, o desinvestimento polo FROB dos instrumentos a que se refire esta
seccion realizarase mediante o seu alleamento a través de procedementos que aseguren
a competencia.

O FROB podera adoptar calquera dos instrumentos a que se refire o artigo 53.2 para
apoiar o procedemento competitivo de desinvestimento.

O FROB podera concorrer xunto con algin ou alguns dos demais socios ou accionistas
da entidade aos eventuais procesos de venda de titulos nos mesmos termos que estes
poidan concertar.

5. O alleamento realizarase logo de informe da Intervencion Xeral da Administracion
do Estado, relativo ao cumprimento das regras de procedemento aplicables para a sua
execucion. Asi mesmo, os procesos de desinvestimento de participacions significativas
levados a cabo por entidades de crédito controladas polo FROB, de conformidade cos
correspondentes plans de resolucion, a través de participacions directas ou indirectas, e
con independencia de que tales entidades estean suxeitas ao dereito privado, seran
obxecto de informe do Ministerio de Facenda e Administracions Publicas no relativo a sua
adecuacion aos principios de publicidade e concorrencia. Correspondera & Comision
Reitora do FROB a delimitacion do concepto de participacion significativa.

Artigo 33. Instrumentos convertibles en accions ordinarias ou achegas ao capital social.

1. No momento da adopcion do acordo de emisidén destes instrumentos, a entidade
emisora debera aprobar os acordos necesarios para a ampliacion de capital ou a
subscricién de achegas ao capital na contia necesaria.

2. Salvo que o FROB determine unhas condiciéns de desinvestimento diferentes, a
entidade debera comprar ou amortizar os instrumentos subscritos ou adquiridos polo
FROB, a través do Fondo de Resolucién Nacional, tan pronto como estea en condicidns
de facelo nos termos previstos e, en todo caso, en prazos compatibles coa normativa
sobre axudas de Estado.

Artigo 34. Réxime especial da subscricion ou adquisicion por parte do FROB dos
instrumentos de recapitalizacion.

1. Cando o FROB subscriba ou adquira calquera dos instrumentos de recapitalizacién
sinalados nesta seccion, non lle resultaran de aplicacion:

a) As limitacions estatutarias do dereito de asistencia as xuntas ou asembleas xerais
ou do dereito a voto.

b) As limitacidons a adquisicion de achegas ao capital social de cooperativas de
crédito.

c) A obrigacidn de presentar oferta publica de adquisicion consonte a normativa
sobre mercados de valores.

2. Cando o FROB subscriba ou adquira achegas ao capital social dunha cooperativa
de crédito, o quérum de asistencia a asemblea e as maiorias necesarias para a adopcion
de acordos calcularanse, e os dereitos de voto atribuiranse, en proporcién ao importe das
achegas respecto ao capital social da cooperativa.

3. En caso de que se acorde a supresion do dereito de subscricidon preferente dos
accionistas, non sera necesaria a obtencion do informe do auditor de contas exixido polo
texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

Asi mesmo, en caso de que se emitan os instrumentos a que se refire o artigo 33
tampouco sera necesario o informe do auditor de contas exixido polo texto refundido da Lei
de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo,
sobre as bases e modalidades da conversion.
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CAPITULO VI
Amortizacién e conversion de instrumentos de capital e recapitalizacién interna
Seccién 1.2 Disposicidns xerais

Artigo 35. Amortizacién e conversion de instrumentos de capital e recapitalizacion
interna.

1. O FROB procedera @ amortizacién e conversion de instrumentos de capital dunha
entidade ou a aplicacion do instrumento de recapitalizacion interna, acordando a
amortizacién de calquera dos seus pasivos ou a sUa conversion en accions ou outros
instrumentos de capital da entidade ou doutra entidade por ela participada, nos termos
previstos nesta lei. Os actos que o FROB adopte en aplicacion das previsions deste
capitulo teran caracter de actos administrativos.

2. Sempre que o FROB adopte medidas de resoluciéon das cales derive a asuncion
de perdas por parte dos acredores, de maneira previa ou con caracter simultaneo, debera
proceder a amortizacion ou conversion dos instrumentos de capital, nos termos previstos
nesta lei.

Artigo 36. Importe da recapitalizacion.

1. Antes de acordar a amortizacion e conversion de instrumentos de capital ou a
recapitalizacién interna, o FROB levara a cabo unha valoracién dos activos e pasivos da
entidade consonte o artigo 5, que constituird a base do calculo do importe en que sera
necesario recapitalizar a entidade afectada.

2. Para os efectos do previsto no punto anterior, 0 FROB calculara, tendo en conta a
avaliacion realizada de acordo co punto 1, a suma agregada:

a) Do importe polo cal deben amortizarse os pasivos admisibles para garantir que o
valor activo neto da entidade en resolucion é igual a cero, e

b) Do importe polo cal deben converterse os pasivos admisibles en acciéns ou outros
instrumentos de capital para restablecer o coeficiente de capital ordinario de nivel 1 da
entidade obxecto de resoluciéon ou da entidade ponte.

3. O calculo previsto no punto anterior determinara o importe polo cal os pasivos
elixibles deben ser amortizados ou convertidos para restablecer o coeficiente de capital
ordinario de nivel 1 da entidade obxecto de resolucidén ou, de ser o caso, da entidade
ponte, e para manter a confianza suficiente do mercado nelas, asi como para permitir que
estas poidan cumprir, durante ao menos un ano, as condiciéns para a sua autorizacion e
proseguir as actividades para as cales estan autorizadas.

4. O calculo efectuado tera en conta, de ser o caso, a achega de capital realizada
polo Fondo de Resolucion Nacional e, en caso de que o FROB propoia utilizar o
instrumento de transmision de activos ou pasivos previsto no artigo 29, unha estimacion
prudente das necesidades de capital da sociedade de xestién de activos, segundo
corresponda.

5. Unha vez realizada a recapitalizacién interna, se se constata que o nivel de
amortizacién baseado na valoraciéon preliminar prevista no artigo 38 supera os
requirimentos en comparacién coa valoracion definitiva, establecerase un mecanismo para
compensar os acredores e, a continuacién, os accionistas na medida en que sexa
necesario.

Artigo 37. Efectos da amortizacion e conversion dos instrumentos de capital e a
recapitalizacion interna.

1. Cando o FROB exerza as competencias reguladas neste capitulo, a reducién do
importe principal ou pendente debido, a conversion ou a cancelacion dos pasivos seran
inmediatamente executivas.
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2. En caso de que se amortice o importe principal dun instrumento de capital
pertinente, produciranse os efectos seguintes:

a) Areducién do importe principal sera permanente, sen prexuizo do mecanismo de
compensacion que, de ser o caso, poida aplicarse de acordo co previsto no artigo 36.5.

b) En relacidon co titular do pasivo afectado, non subsistira ningunha obrigacién
respecto ao importe do instrumento que fose amortizado, excepto cando se trate dunha
obrigacién xa devindicada ou dunha obrigacién resultante dos danos e perdas xurdidos
como consecuencia da sentenza que resolva o recurso contra o exercicio da competencia
de amortizacion e conversion dos instrumentos de capital ou da recapitalizacion interna,
todo iso sen prexuizo da aplicacion ao dito titular do disposto no artigo 39.3.

c) Non se lle pagard ningunha indemnizacion ao titular dos pasivos afectados,
excepto se se axusta ao disposto no artigo 39.3.

3. O FROB estara facultado para levar a cabo ou exixir que se leven a cabo os
tramites para facer efectivo o exercicio das ditas competencias.

4. Cando o FROB reduza a cero o importe principal ou o importe pendente dun
pasivo, este ou calquera obrigacion ou dereito derivado del que non vencesen no momento
da reducién consideraranse extinguidos para todos os efectos e non se poderan computar
nunha eventual liquidacién posterior da entidade ou doutra sociedade que a suceda.

5. Cando o FROB reduza s6 en parte o importe principal ou o importe pendente dun
pasivo admisible, a extincion deste e do instrumento ou acordo que o crease producirase
s6 na mesma medida en que se reduza o importe e sen prexuizo de calquera modificaciéon
das condiciéns destes que poida adoptar o FROB en virtude das competencias que ten
atribuidas.

6. Cando a amortizacidén ou conversion de instrumentos de capital ou a aplicacion do
instrumento de recapitalizacién dean lugar & adquisicion ou ao incremento dunha
participacion cualificada nunha entidade, a avaliacion requirida na Lei 10/2014, do 26 de
xufio, e na Lei 24/1988, do 28 de xullo, levarase a cabo nun prazo non superior a 5 dias
habiles.

Seccién 2.2 Amortizacion e conversién de instrumentos de capital

Artigo 38. Amortizacién e conversion de instrumentos de capital.

1. O FROB, logo de consulta ao supervisor competente, podera realizar a
amortizacion ou conversion dos instrumentos de capital pertinentes dunha entidade:

a) Independentemente de calquera medida de resolucion, incluida a recapitalizacion
interna.

b) Conxuntamente con calquera medida de resolucion, cando se dean as
circunstancias previstas no artigo 19.

2. O FROB, logo de consulta ao supervisor competente, procedera sen demora a
amortizacién e conversion de instrumentos de capital, cando se dea algunha das
circunstancias seguintes:

a) Que a entidade cumpra as condicions de resolucion previstas no artigo 19.

b) Que, a non ser que se exerza esta competencia, a entidade se volvera inviable.
Cando se trate de filiais espafiolas pertencentes a grupos consolidables, a apreciacion
desta circunstancia debera realizarse de forma conxunta coa autoridade apropiada do
Estado membro do supervisor en base consolidada de acordo co procedemento que se
fixe regulamentariamente.

c) Que a entidade necesite axuda financeira publica extraordinaria, excepto cando
esta adopte a forma prevista no artigo 20.2.c).

d) No caso dos instrumentos de capital emitidos por unha filial espafiola e se eses
instrumentos de capital se recofiecen para os efectos de cumprimento dos requisitos de
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fondos propios en base individual e consolidada, que a autoridade apropiada do Estado
membro do supervisor en base consolidada e o FROB, por iniciativa propia ou do
supervisor ou da autoridade de resoluciéon preventiva competentes, efectuen, logo de
cumprimento dos requisitos de informacién e consulta establecidos nesta lei, a apreciacion
conxunta de que, a non ser que se exerza a competencia de amortizacion ou conversion
en relacién cos ditos instrumentos, o grupo se volveria inviable.

e) No caso dos instrumentos de capital emitidos por unha matriz espafola e se tales
instrumentos se recofiecen para os efectos de cumprimento dos requisitos de fondos
propios con caracter individual ao nivel da empresa matriz ou en base consolidada, que o
FROB, por iniciativa propia ou do supervisor ou da autoridade de resolucién preventiva
competentes, aprecie que, a non ser que se exerza a competencia de amortizacion ou
conversion en relacion cos ditos instrumentos, o grupo se volveria inviable.

3. Para os efectos do disposto neste artigo entenderase que unha entidade é inviable
se se encontra nalgunha das circunstancias previstas no artigo 20 e, ademais, se cumpre
a condicidn prevista no artigo 19.1.b).

No caso de grupos de entidades, entenderase que se cumpre o previsto no artigo 20
se o grupo infrinxe, ou existen elementos obxectivos que fagan probable que infrinxa no
futuro proximo, os seus requirimentos de solvencia a nivel consolidado de tal maneira que
xustifique a adopcién de acciéns polo supervisor competente, incluso no caso de que o
grupo incorrese en perdas que esgoten a totalidade ou unha parte significativa dos seus
recursos propios.

4. Os instrumentos de capital emitidos por unha filial non seran amortizados ou
convertidos en maior grao ou en termos mais desfavorables, no suposto previsto no
punto 2.d), que outros instrumentos de capital de igual rango emitidos pola matriz.

5. As autoridades supervisoras e de resolucién competentes, a nivel individual ou
consolidado, cooperaran e levaran a cabo as notificacions oportunas para proceder a
determinacion de que se cumpren as circunstancias e condiciéns previstas neste artigo.

6. Aamortizacion e conversion de instrumentos de capital debera estar precedida da
oportuna valoracién, nos termos previstos no artigo 5, que servira tamén de base para
aplicar os coeficientes de amortizacion e conversion.

Artigo 39. Regras para a amortizacién ou conversién dos instrumentos de capital.

1. O FROB exercera a competencia de amortizaciéon ou de conversiéon dos
instrumentos de capital nos termos establecidos nesta lei e na sua normativa de
desenvolvemento, de acordo coa prelacion dos créditos aplicable ao procedemento
concursal, de forma que se produzan os resultados seguintes:

a) En primeiro lugar amortizaranse os elementos do capital ordinario de nivel 1 de
forma proporcional as perdas e até onde sexa posible, adoptandose a ou as medidas
previstas no artigo 47.1.

b) Se o importe anterior non for suficiente para a recapitalizacién, amortizarase o
importe principal dos instrumentos de capital adicional de nivel 1 ou converterase en
instrumentos de capital ordinario de nivel 1, ou ambas as cousas, na medida en que sexa
necesario para alcanzar os obxectivos de resolucién, ou se o importe é inferior, até onde
sexa posible.

c) Se os importes anteriores non resultan suficientes para a recapitalizacion,
amortizarase o importe principal dos instrumentos de capital de nivel 2 ou converterase en
instrumentos de capital ordinario de nivel 1, ou ambas as cousas, na medida en que sexa
necesario para alcanzar os obxectivos de resoluciéon ou, se o importe é inferior, até onde
sexa posible.

O FROB non convertera en capital ou amortizara unha clase de instrumentos de capital
mentres outra clase subordinada non fose convertida en capital ou amortizada na sua
totalidade.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 146 Venres 19 de xuiio de 2015 Sec.l. Pax. 39

2. Cando se leve a cabo a amortizacién ou conversién do principal dos instrumentos
de capital:

a) A reducién do principal sera permanente, sen prexuizo do mecanismo para
compensar os acredores previsto no artigo 36.5.

b) Non subsistira ningunha obrigacion fronte ao titular dos instrumentos de capital
respecto ao importe amortizado, excepto as obrigaciéons xa devindicadas ou a
responsabilidade que derive como resultado dun recurso presentado contra a legalidade
do exercicio da competencia de amortizacion.

O disposto nesta letra non impedira a provisiéon de instrumentos de capital ordinario de
nivel 1 para un titular de instrumentos de capital, de conformidade co punto 3.

¢) Non se pagara ningunha indemnizacién ao titular dos instrumentos de capital, sen
prexuizo do previsto no punto 3.

3. Co fin de efectuar a conversion dos instrumentos de capital pertinentes consonte
o punto 1.b), o FROB, nas condicidns que se fixen regulamentariamente, podera exixir as
entidades afectadas que emitan instrumentos de capital ordinario de nivel 1 para os
titulares dos instrumentos de capital adicional de nivel 1 e capital de nivel 2. Para estes
efectos, o FROB podera exixir as ditas entidades que mantefian en todo momento a
autorizacion previa que se requira para a emision.

Seccién 3.2 Recapitalizacion interna
Artigo 40. Recapitalizacion interna.

1. Nos termos previstos nesta lei, 0 FROB podera exercer as competencias que
sexan necesarias e, en particular, as previstas no artigo 35 e na seccién 2.2 do capitulo VII,
co obxecto de recapitalizar internamente a entidade obxecto de resolucién, en cumprimento
dos obxectivos da resolucion e de acordo cos principios previstos nos artigos 3 e 4.

2. As medidas de recapitalizacion interna poderan adoptarse para:

a) Recapitalizar a entidade de tal forma que poida volver cumprir as condiciéns para
continuar as sUas actividades, mantendo a confianza do mercado.

b) Converter en capital ou reducir o principal dos créditos ou instrumentos de débeda
transmitidos ao aplicar os instrumentos de resolucién consistentes na constituciéon dunha
entidade ponte, a venda de negocio ou a segregacion de activos.

3. Arecapitalizacién interna da entidade realizarase segundo o previsto na letra a) do
punto anterior, no caso de que existan perspectivas razoables de que a aplicacién do dito
instrumento, en conxuncion con outras medidas apropiadas, incluidas as medidas
executadas de acordo co plan de reorganizacion de actividades previsto no artigo 49,
ademais de lograr os obxectivos de resolucion pertinentes, restableza a solidez financeira
e a viabilidade a longo prazo da entidade.

En caso contrario, a recapitalizacion interna da entidade levarase a cabo segundo o
previsto na letra b) do punto anterior, en conxuncion cos instrumentos de resolucion
previstos no artigo 25.

4. A recapitalizacion interna realizarase respectando a forma xuridica da entidade
afectada salvo cando o FROB considere necesario alterala.

Seccién 4.2 Pasivos admisibles para a recapitalizacion interna
Artigo 41. Pasivos admisibles para a recapitalizacion interna.

1. Todos os pasivos que non estean expresamente excluidos ou que non se excluisen
por decision do FROB, de acordo co previsto nesta lei, seran susceptibles de amortizacion
ou conversion en capital para a recapitalizacion interna da entidade afectada.
Determinaranse regulamentariamente os criterios de admisibilidade dos pasivos e
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tomarase en consideracion, en particular, o prazo de vencemento do instrumento, a sua
natureza, o seu nivel de prelacién, as garantias con que puidese contar, e sempre que se
trate dun instrumento emitido que estea plenamente desembolsado.

2. A autoridade de resolucion preventiva, logo de informe do FROB, podera limitar a
posesioén, por parte doutras entidades, de pasivos admisibles para a recapitalizacion
interna dunha entidade, excepto se ambas as entidades forman parte do mesmo grupo e
sen prexuizo das normas sobre grandes exposicions que resulten aplicables.

Artigo 42.  Pasivos obrigatoriamente excluidos da recapitalizacion interna.
1. Quedan excluidos da recapitalizacion interna os seguintes pasivos:

a) Depositos garantidos, até o nivel garantido pola normativa do Fondo de Garantia
de Depésitos.

b) Pasivos garantidos, incluidos os bonos garantidos, en particular, cédulas e bonos
hipotecarios, territoriais e de internacionalizacién, e os pasivos en forma de instrumentos
financeiros utilizados para fins de cobertura, que formen parte integrante da carteira de
cobertura e que, consonte a normativa nacional, estean garantidos polos activos da
carteira de cobertura do bono garantido.

c) Pasivos resultantes da tenza pola entidade afectada de activos ou difieiro de
clientes, incluidos os depositados en nome de instituciéns de investimento colectivo,
entidades de capital risco ou entidades de investimento colectivo de tipo cerrado cando o
dito cliente estea protexido consonte a normativa concursal.

d) Pasivos resultantes dunha relacién fiduciaria entre a entidade ou sociedade
afectada, como fideicomisario, e outra persoa, como beneficiaria, cando o dito cliente
estea protexido consonte a normativa concursal.

e) Pasivos de entidades, excluidas as sociedades que formen parte do mesmo
grupo, cuxo prazo de vencemento inicial sexa inferior a sete dias.

f) Pasivos que tefian un prazo de vencemento restante inferior a sete dias, respecto
de sistemas ou operadores de sistemas designados de conformidade coa Lei 41/1999,
do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores, ou dos
seus participantes, e resultantes da participacion nun destes sistemas.

g) Pasivos contraidos con:

1.° Empregados, en concepto de salarios, pensiéns ou outras remuneracions fixas
devindicadas. Esta exclusion non se aplicara cando se trate do compoiiente variable da
remuneracion que non estea regulado por convenios colectivos ou por acordos ou pactos
colectivos.

2.° Acredores comerciais, pola subministraciéon a entidade afectada de bens e
servizos que son esenciais para o desenvolvemento cotian das suas actividades, incluidos
os servizos de tecnoloxias da informacion, as subministracions publicas de caracter basico
e o0 alugamento, mantemento e limpeza de locais.

3.° A Administracion tributaria ou da Seguridade Social.

4.° Sistemas de garantia de depdsitos xurdidos de contribuciéons debidas de
conformidade co Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro, polo que se crea o Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, e coa stia normativa de desenvolvemento.

2. Os activos de garantia relacionados cunha carteira de cobertura de bonos
garantidos deberan permanecer inalterados e segregados e dispor de financiamento
suficiente. Esta regra e a exclusién prevista na letra b) do punto anterior non afectaran a
parte do bono garantido que exceda o valor dos activos que o garanten.

Artigo 43. Pasivos susceptibles de exclusion da recapitalizacién interna por decision do
FROB.

1. En circunstancias excepcionais, e logo de comunicacion a Comision Europea, o
FROB, nos termos e coas condiciéns previstas nesta lei e de acordo co procedemento que
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regulamentariamente se determine, podera excluir da recapitalizacién interna, total ou
parcialmente, certos pasivos ou categorias de pasivos admisibles cando se dea algunha
das seguintes circunstancias:

a) Non sexa posible amortizar ou converter eses pasivos dentro dun prazo razoable.
b) A exclusidn sexa estritamente necesaria e proporcionada para:

1.° Garantir a continuidade das funcioéns esenciais e as ramas de actividade principais
de maneira tal que se mantefia a capacidade da entidade obxecto de resolucién de
continuar as operacions, 0s servizos e as transaccions principais, ou

2.° Evitar que se orixine un contaxio estendido, en particular respecto dos depdsitos
admisibles en poder de persoas fisicas, microempresas e pequenas e medianas empresas,
que perturbe gravemente o funcionamento dos mercados financeiros, incluidas as suas
infraestruturas, de modo tal que se poida causar un trastorno grave & economia dun
Estado membro ou & da Unién Europea.

¢) Cando a aplicacion do instrumento de recapitalizacion interna a tales pasivos
orixinaria unha destrucion do valor tal que as perdas sufridas por outros acredores serian
mais elevadas que se eses pasivos se excluisen da recapitalizacion interna.

2. Ao exercer a facultade discrecional prevista no punto 1, o FROB tera debidamente
en conta os seguintes elementos:

a) O principio de que as perdas deben ser asumidas en primeiro lugar polos
accionistas e despois, en xeral, polos acredores da entidade obxecto de resolucién, por
orde de preferencia.

b) O nivel da capacidade de absorcién de perdas que seguiria tendo a entidade
obxecto de resolucion se se excluise o pasivo ou a categoria de pasivos.

¢) A necesidade de manter uns recursos suficientes para o financiamento da
resolucion.

3. Cando o FROB decida excluir total ou parcialmente un pasivo admisible ou unha
categoria de pasivos admisibles de conformidade con este artigo, o nivel da amortizacion
ou conversion aplicada a outros pasivos admisibles podera aumentarse para ter en conta
tales exclusions, sempre que o nivel de amortizacién e conversién aplicada a outros
pasivos admisibles respecte o principio establecido no artigo 4.1.d).

4. Cando as perdas que poderian ter sufrido os pasivos excluidos por decision do
FROB consonte este artigo non se repercutisen plenamente noutros acredores, o Fondo
de Resolucion Nacional podera facer unha contribucién a entidade obxecto de resolucion
nos termos e condicidéns que se establecen na seccion 6.2

Artigo 44. Determinacién do requirimento minimo de fondos propios e pasivos admisibles.

1. A autoridade de resolucion preventiva, logo de informe do FROB e do supervisor
competente, fixara o requirimento minimo de fondos propios e pasivos admisibles exixibles
a cada entidade e comprobara que as entidades cumpran en todo momento tal
requirimento. A dita determinacion e comprobacion realizarase con ocasion da elaboracion,
avaliacion e mantemento dos plans de resolucién e comunicaraselle a Autoridade Bancaria
Europea. Cando a autoridade de resolucion a nivel de grupo ou responsable da filial con
caracter individual pertenza a outro Estado membro, adoptarase unha decisiéon conxunta
nos termos previstos regulamentariamente.

O requirimento minimo calcularase como o importe dos fondos propios e dos pasivos
admisibles expresado porcentualmente, respecto ao total de pasivos e fondos propios da
entidade. Determinarase regulamentariamente a forma de calculo do citado requirimento.

Os derivados seran incluidos no total de pasivos sobre a base do pleno recofiecemento
aos dereitos de compensacion contractual.

2. O requirimento minimo sera fixado consonte os seguintes criterios:
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a) A necesidade de garantir a resolucion da entidade mediante a aplicacion de
calquera dos instrumentos de resolucion.

b) A necesidade de garantir que, cando proceda, a entidade conte cos pasivos
admisibles suficientes para unha eficaz aplicacién do instrumento de recapitalizacion
interna.

c) A necesidade de garantir que, se o plan de resolucion anticipa que determinadas
categorias de pasivos admisibles poderian quedar excluidas da recapitalizacion interna en
virtude do disposto no artigo 43, ou poderian ser transmitidas totalmente a un adquirente
en virtude dunha transmisién parcial, a entidade conte con outros pasivos admisibles
suficientes para que o instrumento de recapitalizacion interna se poida aplicar eficazmente.

d) O tamafio, tipo de empresa, modelo de financiamento e perfil de risco da entidade.

e) A medida en que o sistema de garantia de depdsitos pode contribuir ao
financiamento da resolucion.

f) A medida en que a inviabilidade da entidade teria un efecto adverso na estabilidade
financeira debido, entre outros, ao fendmeno de contaxio como consecuencia da sua
interconexidn con outras entidades ou co resto do sistema financeiro.

3. Os pasivos admisibles poderan ser computados para os efectos de cumprir co
requirimento minimo, cando cumpran as condiciéns que se determinen regulamentariamente.

4. Cando un pasivo estea regulado pola normativa dun terceiro pais, a autoridade de
resolucion preventiva competente podera exixir a entidade que demostre que toda decision
consistente en amortizar ou converter ese pasivo seria efectiva consonte a normativa dese
terceiro pais. Se a autoridade de resolucion preventiva, logo de consulta ao FROB, alberga
dubidas sobre a sua admisibilidade, o dito pasivo non serd computado para o requirimento
minimo de fondos propios e pasivos admisibles.

5. As entidades cumpriran o requirimento minimo establecido no presente artigo con
caracter individual. Ademais, as matrices da Unidon Europea cumprirdn o requirimento
minimo establecido neste artigo tamén con caracter consolidado nos termos que
regulamentariamente se determinen.

A autoridade de resolucidn preventiva, logo de consulta ao FROB e ao supervisor
competente, podera decidir aplicar o requirimento minimo as entidades previstas no
artigo 1.2.b), c) e d).

O requirimento minimo a nivel consolidado sera determinado ao menos sobre a base
dos criterios establecidos no punto 2, e tendo en conta se as filiais do grupo en terceiros
paises son obxecto de resolucion separada ou non de acordo co plan de resolucién.

6. A autoridade de resolucion preventiva, logo de consulta ao FROB, podera eximir
totalmente do cumprimento do requirimento minimo regulado neste artigo matrices e filiais
da Union Europea nos casos e condicions que se determinen regulamentariamente.

7. Aautoridade de resolucién preventiva podera autorizar, logo de consulta ao FROB,
nas condicidons que se determinen regulamentariamente, que o requirimento minimo de
fondos propios e pasivos admisibles se cumpra parcialmente, con caracter consolidado ou
individual, mediante instrumentos contractuais de recapitalizacién interna. Os citados
instrumentos determinaranse, comprobaranse e comunicaranse a Autoridade Bancaria
Europea da mesma maneira que o resto do requirimento minimo.

Artigo 45. Eliminacion dos obstaculos que impidan a recapitalizacion interna.

1. A autoridade de resolucion preventiva, logo de informe do FROB e do supervisor
competente, e como consecuencia da analise do desenvolvemento e mantemento do plan
de resolucion, podera exixir as entidades que mantefian en todo momento un importe de
capital social autorizado suficiente, ou outro instrumento de capital ordinario de nivel 1
para que, no caso de que deban exercerse as competencias de recapitalizacion interna
respecto a esa entidade ou a calquera das suas filiais, esta poida emitir unha cantidade
suficiente de novas acciéns ou outros instrumentos de capital co fin de garantir que a
conversién de pasivo en accidns ou outros instrumentos de capital se leve a cabo de forma
efectiva.
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2. En todo caso, se o plan de resolucién prevé unha eventual aplicacion do
instrumento de recapitalizacion interna, o capital social autorizado ou outro instrumento de
capital ordinario de nivel 1 deberan ser suficientes para cubrir a suma dos importes a que
se refire o artigo 36.2.

En caso de que o importe maximo do capital autorizado previsto no artigo 297.b) do
texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, resulte insuficiente, o dito limite podera ser excedido por
requirimento da autoridade de resolucion preventiva efectuado en exercicio das
competencias previstas no punto anterior. En exercicio desas competencias, tamén podera
requirir que se supere o prazo maximo fixado no referido artigo. Tampouco resultara de
aplicacién o requisito de que as achegas deban ser en difieiro.

Artigo 46. Recorfiecemento contractual da recapitalizacion interna.

1. As entidades deberan incluir nos contratos que celebren unha clausula de
suxeicion dos pasivos que con eles se creen ao exercicio da facultade de amortizacién e
conversion do FROB asi como de acatamento, polo acredor ou pola parte do contrato que
dea orixe aos pasivos, de calquera reducion do importe principal ou debido e calquera
conversion ou cancelaciéon, derivadas do dito exercicio, sempre que os pasivos
concernidos:

a) Non estean excluidos de acordo co artigo 42.

b) Non constitian un depdsito dos previstos na disposicién adicional décimo cuarta,
punto 1, letra b).

c) Estean regulados pola normativa dun Estado non pertencente a Unién Europea.

d) Se emitan ou contraten despois da entrada en vigor das normas sobre amortizacion
de instrumentos de capital e recapitalizacion interna contidas neste capitulo.

O FROB podera requirir a entidade que lle remita un informe dun experto independente
sobre a validez das clausulas previstas neste punto.

2. O incumprimento da obrigacién establecida no punto anterior pola entidade non
sera obstaculo para o exercicio da competencia de amortizaciéon e conversién sobre un
pasivo determinado. Esta obrigacion podera ser excluida pola autoridade de resolucién
preventiva, logo de informe do FROB, cando, ben en virtude da lexislaciéon do Estado en
cuestion ben en virtude dun convenio celebrado con este, se garantan as citadas submision
e acatamento.

Seccion 5.2 Aplicacion do instrumentos de recapitalizacion interna

Artigo 47. Tratamento dos accionistas.

1. O FROB, no exercicio das suas competencias para aplicar o instrumento de
recapitalizacion interna, tendo en conta o resultado da valoracién da entidade e unha vez
fixado o importe desa recapitalizacion de conformidade co previsto nesta lei, adoptara
algunha, ou ambas, das medidas seguintes:

a) Amortizar as acciéns ou outros instrumentos de capital existentes ou transmitilos
aos acredores obxecto de recapitalizacion interna.

b) Sempre e cando, de acordo coa valoracion realizada de conformidade co artigo 5,
a entidade obxecto de resolucién tefia un valor positivo, diluir a participacion dos
accionistas e dos titulares doutros instrumentos de capital existentes mediante a
conversion en acciéns ou noutros instrumentos de capital:

1.° Dos instrumentos de capital emitidos pola entidade, ou
2.° Dos pasivos admisibles emitidos pola entidade.
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A conversion levarase a cabo de forma tal que se reduza substancialmente o valor
nominal das accions ou outros instrumentos de capital existentes.

2. As medidas sinaladas no punto anterior tamén se aplicaran a accionistas e titulares
doutros instrumentos de capital emitidos ou outorgados nas circunstancias seguintes:

a) Con motivo da conversion de instrumentos de débeda en accions ou outros
instrumentos de capital, de acordo coas clausulas contractuais dos instrumentos de
débeda orixinais, ao producirse un feito anterior ou simultaneo ao momento en que o
FROB determinou que se cumprian as condicions para a resolucion.

b) Con motivo da conversion de instrumentos de capital en instrumentos de capital
ordinario de nivel 1 consonte o disposto nesta lei.

3. O FROB decidira as actuaciéns concretas que se deberan adoptar tendo en conta:

a) Avaloracién levada a cabo de acordo co artigo 5.

b) A contia pola cal se estime que o capital ordinario de nivel 1 debe ser amortizado
ou que os instrumentos de capital deben ser amortizados ou convertidos.

c) Aavaliacion dos activos e pasivos prevista no artigo 36.

4. Cando a aplicacion do instrumento de recapitalizacion interna ou a conversion de
instrumentos de capital dea lugar & adquisicion ou ao incremento dunha participacion
nunha entidade de tal maneira que sexa aplicable a normativa sobre participacions
significativas, o supervisor competente levara a cabo a avaliaciéon da adquisicién ou o
incremento nun prazo que non atrase, dificulte ou impida a aplicacion das medidas
adoptadas polo FROB.

No suposto de que se aplique o instrumento de recapitalizacién interna ou a conversion
de instrumentos de capital sen que se levase a cabo a avaliacion prevista no paragrafo
anterior, seran de aplicacién as regras previstas no artigo 26.7.

Artigo 48. Secuencia e regras especiais da recapitalizacion interna.

1. O FROB aplicara o instrumento de recapitalizacion interna para absorber perdas e
cubrir o importe da recapitalizacion determinado consonte o disposto nesta lei, amortizando
ou reducindo o importe das accions, instrumentos de capital, ou pasivos admisibles
segundo a seguinte secuencia:

a) Os elementos do capital ordinario de nivel 1 de forma proporcional as perdas e até
onde sexa posible.

b) O importe principal dos instrumentos de capital adicional de nivel 1 na medida
necesaria e até onde sexa posible.

c) O importe principal dos instrumentos de capital de nivel 2 na medida necesaria e
até onde sexa posible.

d) O importe principal da débeda subordinada que non é capital adicional de nivel 1
ou 2, de acordo coa prelacion dos dereitos de crédito prevista na Lei 22/2003, do 9 de
xullo, concursal, na medida necesaria e até onde sexa posible.

e) O importe principal ou o importe pendente dos pasivos admisibles, de acordo coa
prelacion dos dereitos de crédito prevista na Lei 22/2003, do 9 de xullo, incluindo os
depdsitos previstos no punto 1 da disposicion adicional décimo cuarta.

2. Ao exercer as competencias de amortizacién ou conversion, o FROB asignara as
perdas de forma equitativa entre as accions, outros instrumentos de capital e os pasivos
admisibles do mesmo rango, reducindo o importe principal ou o importe pendente de tales
accions, outros instrumentos de capital e pasivos admisibles nun grao proporcional ao seu
valor, excepto cando se faga uso da facultade prevista no artigo 43.3.

O anterior non é obstaculo para que os pasivos excluidos conforme o disposto nesta
lei reciban un trato mais favorable que os pasivos admisibles do mesmo rango en
procedementos concursais ordinarios.
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3. O FROB non convertera en capital ou amortizara unha clase de pasivos mentres
outra débeda subordinada non fose convertida en capital ou amortizada na sua totalidade,
salvo que se trate de pasivos excluidos da recapitalizacion.

4. A amortizacion e conversion de pasivos xurdidos de derivados realizarase
unicamente no momento en que se liquiden ou despois da dita liquidacion. Para tal fin,
acordada a resolucién dunha entidade, o FROB podera declarar o vencemento anticipado
e a liquidacion de calquera contrato de derivados.

Se as transacciéns de derivados se efectiian no marco dun acordo de compensacion
contractual, o FROB ou un experto independente determinaran, no marco da avaliacion
prevista no artigo 5, o saldo neto do pasivo xurdido da liquidacion das transaccions, de
acordo cos termos previstos en tal acordo.

O FROB determinara o valor dos pasivos xurdidos dos derivados de acordo coas
regras e principios que se establezan regulamentariamente.

5. O FROB, ao exercer as competencias previstas nos artigos 38 e 40, podera aplicar
coeficientes de conversion diferentes a distintos tipos de instrumentos de capital e pasivos,
tendo en conta os seguintes principios:

a) O coeficiente de conversion supora unha compensacion apropiada para as perdas
en que incorrese o acredor por causa da amortizaciéon ou conversion.

b) Os acredores de maior rango teran un coeficiente de conversion superior ao dos
acredores de menor rango.

Artigo 49. Plan de reorganizacién de actividades.

1. Ao aplicar a medida de recapitalizacion interna, o FROB exixira que o érgano de
administracién da entidade, ou a persoa ou persoas que designe para este efecto,
presenten un plan de reorganizacion de actividades que contefia as medidas, atendendo
a situacion da economia e dos mercados en que opera a entidade, destinadas a restablecer
a viabilidade a longo prazo da entidade, ou de parte das suas actividades, durante un
prazo de tempo razoable.

2. Entre outras medidas, o plan de reorganizacién de actividades podera incluir:

a) Areorganizacion de actividades da entidade.

b) Cambios nos sistemas operativos e infraestrutura da entidade.
c) Cesamento de actividades deficitarias.

d) Reestruturaciéon de actividades que poidan ser competitivas.
e) Avenda de activos ou de lifias de negocios.

3. Corresponde ao FROB, logo de consulta a autoridade preventiva de resolucion e
ao supervisor competente, a aprobacion do plan de reorganizacién, asi como as suas
modificacions.

Se o FROB, logo de consulta & autoridade preventiva de resolucion e ao supervisor
competentes, considera que o plan non alcanzara os obxectivos previstos no punto 1,
notificarao ao érgano xestor da entidade ou as persoas designadas nese punto, e requirira
que se modifique o plan de tal maneira que permita cumprir os ditos obxectivos.

4. O FROB, en colaboracion coa autoridade preventiva de resolucion e co supervisor
competentes, avaliara e garantira o cumprimento do plan de reorganizacion aprobado.

5. Determinaranse regulamentariamente o prazo e o procedemento para a
presentacion de tales plans asi como o seu contido minimo, a sua execucion e eventual
revision e as regras aplicables en caso de grupos de entidades.
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Seccién 6.2 Outras contribuciéns a recapitalizacion interna

Artigo 50. Condicions para a contribucién do Fondo de Resolucién Nacional.

1. No suposto recollido no artigo 43.4, o Fondo de Resolucion Nacional previsto no
artigo 53.1.a) podera facer unha contribucion a entidade obxecto de resoluciéon coa
finalidade:

a) De cubrir calquera perda que non fose absorbida por pasivos admisibles e restaurar
o valor neto dos activos da entidade obxecto de resolucion igualdndoo a cero, ou

b) De adquirir accions ou outros instrumentos de capital da entidade obxecto de
resolucién, co fin de recapitalizala.

2. O Fondo de Resoluciéon Nacional sé podera realizar unha contribucion prevista no
punto anterior cando se cumpran as condiciéns seguintes:

a) Que, mediante a reducion de capital, conversion ou de calquera outro modo, os
accionistas e os tedores doutros instrumentos de capital e doutros pasivos admisibles
realizasen unha contribucién a absorcion de perdas e recapitalizacién interna por un
importe equivalente, ao menos, ao 8 por cento do total do pasivo, incluindo os fondos
propios da entidade determinados no momento da resolucién segundo a valoracion
prevista no artigo 5, e

b) que a contribuciéon do mecanismo de financiamento da resoluciéon non exceda o 5
por cento dos pasivos totais, incluidos os fondos propios, da entidade obxecto de
resolucion, calculados de conformidade coa valoracion prevista no artigo 5, no momento
que se adopte a accion de resolucion.

3. O cumprimento da condicién establecida na letra a) do punto anterior podera ser
substituido polo cumprimento das condiciéns seguintes:

a) que a contribucién a absorcion de perdas e a recapitalizacion interna prevista na
letra a) antes citada sexa dun importe non inferior ao 20 por cento dos activos ponderados
por risco da entidade de que se trate,

b) que o Fondo de Resolucion Nacional tefia & sua disposiciéon un importe que sexa
como minimo igual ao 3 por cento do importe dos depdsitos garantidos polo Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito de todas as entidades autorizadas en
Espanfa, obtido mediante contribucidéns ex ante de acordo co artigo 53.1.a), entre as cales
non estaran incluidas as contribucidns feitas a un sistema de garantia de depésitos, e

c) que a entidade de que se trate posua activos inferiores a 900.000 milléns de euros
en base consolidada.

4. De forma alternativa ou complementaria ao disposto no artigo 51, o Fondo de
Resolucion Nacional podera facer unha contribucién procedente de recursos que se
obtivesen mediante as contribuciéns ex ante previstas no artigo 53.1.a) e que ainda non
se utilizasen, sempre que se dean as seguintes circunstancias:

a) Se alcanzase o limite do 5 por cento establecido no punto 2.b).
b) Se amortizasen ou convertesen na sua totalidade todos os pasivos non garantidos,
non preferentes, distintos dos depdsitos admisibles.

Artigo 51.  Fontes alternativas de financiamento.

1. En circunstancias extraordinarias, o FROB podera obter financiamento procedente
de fontes alternativas de financiamento, unha vez que se desen as circunstancias previstas
no punto 4.a) e b) do artigo anterior.

2. En caso de que a accién do FROB tefia impacto nos orzamentos xerais do Estado,
o FROB elevara ao ministro de Facenda e Administracions Publicas e ao ministro de
Economia e Competitividade unha memoria econémica en que se detalle o impacto
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financeiro dese apoio sobre os fondos achegados ao FROB con cargo aos orzamentos
xerais do Estado.

3. As actuacions que leve a cabo o FROB de acordo con este artigo poderan
realizarse en efectivo, mediante a entrega de valores representativos de débeda publica,
ou de valores emitidos polo propio FROB. Asi mesmo, o FROB podera satisfacer este
prezo mediante compensacion dos créditos que posua fronte as correspondentes
entidades.

O outorgamento de garantias por parte do FROB quedara suxeito aos limites que, para o
efecto se establezan nas correspondentes leis anuais de orzamentos xerais do Estado.

CAPITULO VII
FROB

Seccién 1.2 Natureza, composicion e réxime xuridico

Artigo 52. FROB.

1. O FROB tera por finalidade xestionar os procesos de resolucién das entidades na
sua fase executiva e, en todo caso, exercer as facultades que lle atrible esta lei, o resto
do ordenamento xuridico nacional e o dereito da Unién Europea.

2. O FROB ¢ unha entidade de dereito publico con personalidade xuridica propia e
plena capacidade publica e privada para o desenvolvemento dos seus fins, que se rexera
polo establecido nesta lei.

3. O FROB quedara sometido ao ordenamento xuridico-privado, salvo que actie no
exercicio das potestades administrativas conferidas por esta lei, polo dereito da Unién
Europea ou por outras normas con rango de lei. As medidas de resolucion de entidades
que adopte o FROB comunicaranse, de ser o caso, a Comision Europea ou a Comisién
Nacional dos Mercados e da Competencia, para efectos do establecido na normativa en
materia de axudas de Estado e defensa da competencia.

4. O FROB non estara sometido as previsions contidas na Lei 6/1997, do 14 de abril,
de organizacion e funcionamento da Administracion xeral do Estado, no exercicio das suas
funciéns como autoridade de resolucion. Seralle de aplicaciéon no demais o disposto na
sua disposicion adicional décima.

5. O FROB, para efectos do seu réxime orzamentario, aplicara no non previsto nesta
lei o disposto nos artigos 64 a 68 da Lei 47/2003, do 26 de novembro, xeral orzamentaria.

Non obstante o anterior, o FROB non estara suxeito as normas xerais que regulan o
réxime econémico-financeiro, contable e de control dos organismos publicos dependentes
ou vinculados a Administraciéon xeral do Estado, salvo polo que respecta a fiscalizacion
externa do Tribunal de Contas, de acordo co disposto na Lei organica 2/1982, do 12 de
maio, do Tribunal de Contas, e ao sometemento do réxime interno da sua xestiéon no
ambito econdmico-financeiro ao control financeiro permanente da Intervencion Xeral da
Administracién do Estado, conforme o previsto no capitulo Il do titulo VI da Lei 47/2003,
do 26 de novembro, xeral orzamentaria.

6. O FROB non estara suxeito as disposicions da Lei 33/2003, do 3 de novembro, do
patrimonio das administracions publicas, no exercicio das suas funciéns de resolucién. En
todo caso, o FROB non estara sometido as previsidons contidas no titulo VII da Lei
de 33/2003, do 3 de novembro, referido ao patrimonio empresarial da Administracion xeral
do Estado.

Non formaran parte do patrimonio das administracidéns publicas as participaciéns,
accions, titulos e demais instrumentos que o FROB poida adquirir no exercicio das suas
facultades de resolucion.

7. O persoal do FROB sera seleccionado respectando os principios de igualdade,
mérito, capacidade e publicidade, e estara vinculado a el por unha relaciéon de dereito
laboral. Sen prexuizo do anterior, o persoal funcionario que vaia prestar servizos no FROB
podera facelo na situacion de servizos especiais. Os gastos do persoal do FROB e dos
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seus directivos someteranse aos limites previstos para as entidades do sector publico
estatal.

8. O FROB tera, para efectos fiscais, 0 mesmo tratamento que o Fondo de Garantia
de Depésitos de Entidades de Crédito.

9. Excepcionalmente, o FROB podera contratar con terceiros a realizaciéon de
calquera actividade de caracter material, técnico ou instrumental, cando sexa necesario
para o adecuado desenvolvemento das suas competencias como autoridade de resolucion
previstas nesta lei, axustandose aos principios de publicidade e concorrencia salvo en
casos de emerxencia ou urxentes. Para o resto dos contratos, o réxime de contratacién
aplicable sera o establecido no Real decreto lexislativo 3/2011, do 14 de novembro, polo
que se aproba o texto refundido da Lei de contratos do sector publico para poderes
adxudicadores que non tefian o caracter de administracions publicas.

Artigo 53. Mecanismos de financiamento e dotaciéon orzamentaria.

1. Para o financiamento das medidas previstas nesta lei, o FROB contara cos
seguintes mecanismos de financiamento:

a) Un «Fondo de Resoluciéon Nacional», sen personalidade xuridica, administrado
polo FROB e constituido como patrimonio separado, cuxos recursos financeiros deberan
alcanzar, ao menos, o 1 por cento do importe dos depédsitos garantidos de todas as
entidades.

Co fin de alcanzar este nivel, o FROB recadara, ao menos anualmente, contribuciéns
ordinarias das entidades, incluidas as suas sucursais na Unién Europea, de conformidade
cos seguintes criterios:

1.° A contribucién de cada entidade correspondera a proporcion que esta represente
sobre o total agregado das entidades, do seguinte concepto: pasivos totais da entidade,
excluidos os recursos propios e o importe garantido de depdsitos de conformidade co
previsto no Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro.

2.° As contribuciéns axustaranse ao perfil de risco de cada entidade, de acordo cos
criterios que se determinen regulamentariamente.

Os recursos financeiros disponibles que se teran en conta para alcanzar o nivel fixado
como obxectivo poderan incluir compromisos de pagamento irrevogables integramente
apoiados por garantias de activos de baixo risco libres de cargas, de libre disposicion e
asignados para o uso exclusivo do FROB para os fins especificados no punto seguinte. A
parte de compromisos de pagamento irrevogables non podera superar o 30 por cento do
importe total recadado consonte este artigo.

Cando as contribucions ordinarias das entidades resulten insuficientes para o
financiamento das medidas previstas nesta lei, o FROB podera recadar contribucions
extraordinarias.

b) A posibilidade de solicitar préstamos aos mecanismos de financiamento dos
demais Estados membros da Unién Europea, de acordo co procedemento que se prevexa
regulamentariamente.

S6 se podera solicitar un préstamo a outros mecanismos de financiamento no caso de
que as contribuciéns ordinarias non sexan suficientes para cubrir 0os custos da resolucion,
as contribucions extraordinarias non sexan inmediatamente accesibles e os mecanismos
alternativos de financiamento previstos no punto 5 non se poidan empregar en condiciéns
razoables.

O FROB podera, asi mesmo, conceder préstamos a mecanismos de financiamento
doutros Estados membros da Unién Europea con cargo ao Fondo de Resolucion Nacional.

2. O FROB s6 podera usar os mecanismos de financiamento previstos neste artigo
na medida necesaria para garantir a aplicacion efectiva dos instrumentos de resolucion, de
cara a cumprir os obxectivos e as limitacions que se dispofan regulamentariamente. En
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particular, os mecanismos de financiamento poderanse concretar, entre outras, nunha ou
en varias das seguintes medidas:

a) O outorgamento de garantias.

b) A concesion de préstamos ou créditos.

¢) Aadquisicion de activos ou pasivos, podendo manter a stia xestion ou encomendala
a un terceiro.

d) Arealizacion de contribucidns a unha entidade ponte ou & sociedade de xestion de
activos.

e) O pagamento de compensacions aos accionistas e aos acredores.

f) Arealizacion de contribucions a entidade cando se decida excluir certos pasivos da
recapitalizacioén interna.

g) A concesion de préstamos a outros mecanismos de financiamento.

h) A recapitalizacion dunha entidade, nos termos e coas limitacions previstas nesta
lei.

A utilizacién por parte do FROB de instrumentos de apoio financeiro non reducira as
perdas derivadas da resolucion que corresponde soportar aos accionistas e acredores
subordinados de conformidade co previsto nesta lei e, en especial, tomando en
consideracion os principios enumerados nas letras a) e b) do artigo 4.1.

A utilizacién por parte do FROB de instrumentos de apoio financeiro estara sometida
ao procedemento previsto no paragrafo segundo do artigo 54.6 no caso de que tefa
impacto nos orzamentos xerais do Estado.

3. En caso de resolucién dun grupo en que se integren entidades espafiolas xunto
con outras da Unién Europea, o FROB contribuira ao financiamento da sua resoluciéon de
acordo cos criterios e procedementos que se prevexan regulamentariamente.

4. Para a cobertura dos seus gastos de funcionamento o FROB exixira as entidades
unha taxa, nos termos previstos na disposicion adicional décimo sexta.

Asi mesmo, poderanse incrementar os fondos propios do FROB a través da
capitalizacién de préstamos, créditos ou calquera outra operacion de endebedamento do
FROB en que a Administracion xeral do Estado figure como acredora.

5. O FROB podera igualmente, para o cumprimento dos seus fins, acudir a medios de
financiamento alternativos tales como emitir valores de renda fixa, recibir préstamos, solicitar
a apertura de créditos e realizar calquera outra operacion de endebedamento, sempre que
as contribuciéns ordinarias non sexan suficientes para cubrir os custos da resolucién e as
contribucions extraordinarias non sexan inmediatamente accesibles ou suficientes.

Os recursos alleos do FROB, calquera que sexa a modalidade da sua instrumentacion,
non superaran o limite que para o efecto se estableza nas leis anuais de orzamentos
xerais do Estado.

6. O patrimonio non comprometido do Fondo de Resolucion Nacional debera estar
materializado en débeda publica ou noutros activos de elevada liquidez e baixo risco.
Suxeito ao disposto nesta lei e, en particular, ao previsto no capitulo V en relaciéon coa
aplicaciéon dos instrumentos de resolucién, calquera beneficio devindicado e contabilizado
nas suas contas anuais pasara a formar parte do patrimonio do Fondo.

7. Cando o FROB emprenda unha medida de resolucion, o sistema de garantia de
depédsitos a que estea afiliada a entidade asumira, ademais das responsabilidades
establecidas regulamentariamente, de acordo cos limites previstos no artigo 11 do Real
decreto lei 16/2011, do 14 de outubro, os seguintes custos:

a) Cando se aplique o instrumento de recapitalizacién interna, o importe en que se
deberian ter amortizado os depdsitos garantidos para absorber as perdas da entidade
consonte o artigo 48, en caso de que os depdsitos garantidos se incluisen no ambito de
aplicacién do instrumento de recapitalizacion interna e se amortizasen no mesmo grao que
os créditos dos acredores co mesmo rango na xerarquia de acredores de acordo coa
lexislacién concursal.
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b) Cando se apliquen un ou varios instrumentos de resolucion distintos dos de
recapitalizacion interna, o importe das perdas que sufrisen os depositantes garantidos, en
caso de que sufrisen perdas en proporcion as sufridas polos acredores co mesmo rango
na xerarquia de acredores de acordo coa lexislacién concursal.

Artigo 54. Comision Reitora.

1. O FROB estara rexido e administrado por unha Comision Reitora integrada por 11
membros:

a) O presidente.

b) Catro membros designados polo Banco de Espafa, un dos cales sera o
subgobernador, que desempefara a vicepresidencia primeira da Comision Reitora e
substituira o presidente nas suas funcidns en caso de vacante, ausencia ou enfermidade.

c) Tres representantes do Ministerio de Economia e Competitividade, designados
polo ministro con, ao menos, rango de director xeral.

d) O vicepresidente da Comision Nacional do Mercado de Valores.

e) Dous representantes do Ministerio de Facenda e Administracions Publicas,
designados polo ministro con, ao menos, rango de director xeral.

Asistiran, asi mesmo, as sesions da Comision Reitora, con voz pero sen voto, un
representante designado polo interventor xeral da Administracion do Estado e outro polo
avogado xeral do Estado-director do Servizo Xuridico do Estado.

A Comisién Executiva do Banco de Espafia designara os membros da Comision
Reitora distintos do subgobernador.

Asi mesmo, a Comision Reitora podera autorizar a participacion nas suas sesions de
observadores, sempre que tal participacion non xere conflitos de interese que poidan
interferir no desenvolvemento polo FROB das funcions previstas nesta lei. A propia
Comision Reitora establecera os termos en que se debe desenvolver a participacion
destes observadores que, en todo caso, careceran de voto e quedaran sometidos ao
deber de segredo.

2. As funcions de secretario da Comision Reitora seran exercidas pola persoa que
esta designe conforme o previsto no regulamento de réxime interno do FROB.

3. Sen prexuizo do previsto para o presidente no artigo seguinte, os membros da
Comision Reitora cesaran na sua condicion de tales polas causas seguintes:

a) Cesamento nos respectivos cargos.
b) Cesamento acordado pola Comisién Executiva do Banco de Espafia, no caso do
membro designado pola dita Comision diferente do subgobernador.

4. A Comisién Reitora reunirase cada vez que sexa convocada polo seu presidente,
por propia iniciativa ou por instancia de calquera dos seus membros. Estara, asi mesmo,
facultada para establecer o seu propio réxime de convocatorias.

5. A Comisién Reitora correspéndelle adoptar as decisidns relativas as potestades e
funcions atribuidas ao FROB, sen prexuizo das delegacidons ou apoderamentos que
considere conveniente aprobar para o seu debido exercicio. En todo caso, non seran
delegables as seguintes funcions:

a) As funcidéns decisorias atribuidas ao FROB en relacién cos plans de resolucion de
entidades e as accions de amortizacion de instrumentos de capital e recapitalizacion
interna.

b) A aprobacién da decisidn de realizar as operacions de financiamento previstas no
artigo 53.1.

c) A aprobacion das contas anuais do FROB que se remitiran anualmente ao ministro
de Economia e Competitividade e a Intervencién Xeral da Administracion do Estado para a
suUa integracion na Conta Xeral do Estado e o seu traslado ao Tribunal de Contas, asi como
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do informe que debe elevarse ao ministro de Economia e Competitividade para a stia remision
a Comision de Economia e Competitividade do Congreso dos Deputados.

d) A adopcion das decisidéns necesarias para a utilizacion do Fondo de Resolucién
Nacional de conformidade co previsto nesta lei.

e) As decisions polas que o FROB acorde o alleamento ou desinvestimento nunha
entidade dos instrumentos previstos no artigo 32.4.

6. Para a valida constitucion da Comisién Reitora para efectos da celebracion de
sesions, deliberacidons e adopcion de acordos, sera necesaria a asistencia ao menos da
metade dos seus membros con dereito de voto. Os seus acordos adoptaranse por maioria
dos membros asistentes. Tera voto de calidade o presidente en caso de empate no numero
de votos.

Non obstante o anterior, para a toma das decisidons que afecten os orzamentos xerais do
Estado, a Comision Reitora adoptara as suas decisions coa seguinte composicion:

a) O presidente.
b) Os tres representantes do Ministerio de Economia e Competitividade.
c) Os dous representantes do Ministerio de Facenda e Administracions Publicas.

7. A Comisién Reitora aprobara un regulamento de réxime interno do FROB onde se
recolleran as regras esenciais da sua actuacién no ambito econdémico, financeiro,
patrimonial, orzamentario, contable, organizativo e procedemental. As normas recolleran
as lihas basicas da sua politica de propiedade sobre as entidades as cales proporcionase
apoio financeiro publico e incluiran mecanismos internos de control do goberno do FROB.
Estas normas asentaranse sobre os principios de boa xestidon, obxectividade,
transparencia, concorrencia e publicidade.

Artigo 55. Presidente.

1. O presidente do FROB desenvolvera as funciéns de representacion, direccion e
xestién ordinaria do Fondo de Resolucion Nacional, e cantas outras lle delegue a Comision
Reitora. Sera designado entre persoas con capacidade, preparacion técnica e experiencia
suficientes para desenvolver as funcions propias deste cargo.

Sera nomeado e separado mediante real decreto do Consello de Ministros, por
proposta do ministro de Economia e Competitividade, oidas as autoridades de supervision
e logo de comparecencia da persoa proposta para o cargo ante a Comision de Economia
e Competitividade do Congreso dos Deputados, co fin de dar conta das condiciéns de
experiencia, formacién e capacidade que a fan adecuada para o cargo.

2. O presidente tera dedicacion exclusiva, estara suxeito ao réxime de
incompatibilidades dos altos cargos da Administracion xeral do Estado e sera incompatible
co exercicio de calquera actividade profesional publica ou privada, retribuida ou non, salvo
que sexan inherentes a sua condicion de presidente do FROB.

3. O mandato do presidente tera unha duraciéon de 5 anos e non sera renovable. O
presidente s6 cesara polas seguintes causas:

a) Por finalizar o periodo para o que foi nomeado.

b) Por renuncia aceptada polo Goberno.

c) Por estar incurso nalgunha causa de incompatibilidade.

d) Porincapacidade sobrevida para o exercicio das suas funcions.

e) Por condena por delito doloso.

f) Por incumprimento grave das suas obrigacidns. Neste caso a sUa separacion sera
acordada polo Goberno, logo de instrucion do expediente polo Ministerio de Economia e
Competitividade, quen o pora en cofiecemento da Comisién de Economia e
Competitividade do Congreso dos Deputados, e en que seran oidos os restantes membros
da Comisién Reitora.

4. Correspondera ao presidente o exercicio das seguintes funcions:
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a) Presidir a Comisién Reitora e impulsar e supervisar todas as operacions que
conforme esta lei deba executar o FROB.

b) Dirixir a xestiéon ordinaria, econémica e administrativa do FROB, incluida a
administracion do Fondo de Resolucién Nacional, e desempefiar a sua representacion
legal.

c) Formular, someter a verificacion por auditor de contas e elevar para a sua
aprobacion pola Comisién Reitora as contas anuais do FROB.

d) Propor a Comision Reitora a adopcion das decisions que a esta lle corresponden
conforme o previsto nesta lei, sen prexuizo de que a Comisién Reitora poida tamén
adoptalas de oficio.

e) Executar os acordos da Comision Reitora e cantas funcions lle delegue esta, de
acordo co previsto no artigo 54.5.

f) Render contas a Comisién Reitora do exercicio das suas funcions.

g) Representar o FROB nas institucions e organismos internacionais en que estea
prevista a sa participacion e, en particular, na Xunta Unica de Resolucién do Mecanismo
Unico de Resolucién.

Artigo 56.  Control parlamentario.

1. Con periodicidade ao menos semestral, o presidente do FROB comparecera ante
a Comision de Economia e Competitividade do Congreso dos Deputados co fin de informar
sobre a evolucion das actividades do FROB e sobre os elementos fundamentais da sua
actuacion econdémico-financeira e sobre a xestion dos mecanismos financeiros previstos
nesta lei.

2. Adicionalmente, o presidente da Comision Reitora do FROB comparecera, nas
condiciéns que determine a Comisién de Economia e Competitividade do Congreso dos
Deputados, para informar especificamente sobre as medidas de resolucion implementadas
por parte do dito Fondo.

3. A Comision Reitora elevara aos ministros de Facenda e Administraciéns Publicas
e de Economia e Competitividade un informe trimestral sobre a xestion e actuacion do
FROB, onde se dara debida conta, entre outros aspectos, das actuacions de caracter
econdmico e orzamentario de maior impacto acometidas polo FROB durante o citado
periodo. O ministro de Economia e Competitividade dara traslado dese informe a Comision
de Economia e Competitividade do Congreso dos Deputados.

Artigo 57. Cooperacion e coordinacion con outras autoridades competentes nacionais.

1. O FROB colaborara coas autoridades que tefian encomendadas funcidns
relacionadas coa supervision ou coa resolucién de entidades e, en particular, cos
organismos ou autoridades supervisoras e de resolucion preventiva das entidades
comprendidas no ambito de aplicacion desta lei. Tamén colaborara coa Direccion Xeral de
Seguros e Fondos de Pensions, coas autoridades designadas polas comunidades
autébnomas para realizar algunha das funciéns anteriores, co Consorcio de Compensacion
de Seguros, co Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito e co Fondo de
Garantia de Investimentos. Para tal efecto podera concluir con todos eles os oportunos
convenios de colaboracion, asi como solicitar canta informacion sexa necesaria para o
exercicio das competencias que ten atribuidas.

En particular, o supervisor e a autoridade de resolucion preventiva competentes
cooperaran co FROB na preparacion, planificacion e aplicacion das medidas de resolucion
previstas nesta lei.

Asi mesmo, o FROB facilitara as autoridades a que se refire o paragrafo anterior a
informacién que resulte necesaria para o exercicio das slas competencias conforme a
normativa vixente.

2. En caso de resolucion de entidades que pertenzan a un grupo ou conglomerado
financeiro:
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a) O FROB, ao adoptar as medidas e exercer as facultades que para o efecto lle
confire esta lei, minimizara o impacto que as ditas medidas e facultades poidan ter
eventualmente no resto das entidades do grupo ou conglomerado e no grupo ou
conglomerado no seu conxunto.

b) O FROB asumira a funcion de coordinador da resolucion cando o supervisor
competente espafol tefia encomendadas as funcidns de vixilancia e supervision do grupo
consolidable en que se integre a entidade dominante do conglomerado ou, na sua falta, da
propia entidade dominante considerada individualmente.

Artigo 58. Cooperacién e coordinacién con outras autoridades internacionais.

1. No exercicio das suas competencias e, en particular, en caso de resolucién de
entidades que pertenzan a grupos internacionais, o FROB e a autoridade de resolucién
preventiva colaboraran coas institucions da Unién Europea, incluindo a Xunta Unica de
Resolucién, o Banco Central Europeo, a Autoridade Bancaria Europea e as autoridades
estranxeiras que tefian encomendadas funcidns relacionadas coa supervisién ou coa
resolucion de entidades. Para tal efecto, poderan concluir con elas os oportunos acordos
de colaboracion, asi como solicitar e intercambiar informacién na medida necesaria para o
exercicio das competencias que tefien atribuidas en relacion coa planificacion e execucion
de medidas de actuacion tempera ou de resolucion.

En todo caso, o FROB e a autoridade de resolucion preventiva participaran nos
colexios de autoridades de resolucion que se poidan establecer para asegurar a necesaria
cooperacioén e coordinacion con autoridades de resolucién estranxeiras.

En xeral, o FROB sera a autoridade espafiola de contacto e coordinacion para todos
os efectos de cooperacion coas autoridades internacionais pertinentes e, en particular, as
dos demais Estados membros da Union Europea.

2. En caso de que as autoridades estranxeiras competentes non pertenzan a un
Estado membro da Unién Europea, o intercambio de informacion exixira que exista
reciprocidade, que as autoridades competentes estean sometidas a deber de segredo en
condiciéns que, como minimo, sexan equiparables as establecidas polas leis espafiolas e
que a informacion que sexa necesaria para o exercicio pola autoridade estranxeira de
funcidéns relacionadas coa supervisidon, recuperacion ou resolucién de entidades
financeiras, baixo a sta normativa nacional, sexa equiparable a establecida polas leis
espaniolas.

A transmisién de informacion reservada as autoridades mencionadas no paragrafo
anterior estara condicionada, cando a informacion se orixinase noutro Estado membro da
Unién Europea, a conformidade expresa da autoridade que a revelase, e a informacion
podera ser comunicada unicamente para os efectos para os que a dita autoridade dese a
sua conformidade. Requirirase tamén esta conformidade cando se solicite ao FROB ou a
autoridade de resolucién preventiva competente informacion que fose facilitada por unha
autoridade de resolucion dun terceiro pais.

As relaciéns coas autoridades competentes de Estados non membros da Unién
Europea poderanse concretar en acordos bilaterais e comprenderan regras para o
recofiecemento mutuo e a execucion dos procedementos de resolucion destes paises, asi
como sobre a resolucién de sucursais de terceiros paises en Espana.

3. En caso de resolucion de entidades que pertenzan a un grupo ou conglomerado
financeiro que opere tamén noutros Estados membros da Union Europea e cuxa
supervision consolidada non corresponda a autoridades espafolas, antes de declarar a
apertura dun proceso de resolucion, o FROB ou o supervisor competente consultaran a
autoridade de resolucién a nivel de grupo, a autoridade da Unién Europea responsable da
supervision consolidada do grupo a que pertenza a entidade e os membros do colexio de
autoridades de resolucién do grupo.

En caso de resolucion dunha entidade matriz da Union Europea que estea establecida
en Espafia, o FROB actuara como autoridade de resolucién executiva a nivel de grupo.
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4. O FROB, a autoridade de resolucion preventiva competente ou o supervisor
competente promoveran as actuacions necesarias que faciliten a adopcién dunha decision
conxunta coas autoridades de resolucion doutros Estados membros da Union Europea.

5. En caso de resolucion de entidades que pertenzan a un grupo ou conglomerado
financeiro que opere tamén noutros Estados membros da Unién Europea, o FROB, a
autoridade de resolucion preventiva competente e o supervisor competente, ao adoptaren
as medidas e exerceren as facultades que para o efecto lles confire esta lei, minimizaran
os efectos prexudiciais que tales medidas e facultades poidan ter eventualmente na
estabilidade do sistema financeiro da Unién Europea e, en particular, na dos Estados
membros da Union Europea onde opera o grupo ou conglomerado.

6. Desenvolverase regulamentariamente o réxime de coordinacién e cooperacion
regulado neste artigo, asi como os supostos en que corresponda ao FROB exercer como
autoridade de resolucion en relacién cunha sucursal localizada en Espana.

Artigo 59. Deber de segredo.

1. Os datos, documentos e informaciéns que consten en poder do FROB en virtude
das funcions que lle encomenda esta lei teran caracter reservado e, coas excepcions
previstas na normativa vixente, non poderan ser divulgados a ningunha persoa ou
autoridade, nin utilizados con finalidades distintas daquelas para as cales foron obtidos.
Este caracter reservado cesara desde o momento en que os interesados fagan publicos
os feitos a que os datos, documentos e informaciéns se refiren.

2. As autoridades e persoas que, de conformidade co disposto nos artigos anteriores,
poidan recibir informacion do FROB ou acceder a informacién de caracter reservado, asi
como os auditores de contas, asesores legais e demais expertos independentes que
poidan ser designados polo FROB en relacion coa execucion de medidas de resolucion,
quedaran tamén obrigadas a gardar segredo e a non utilizar a informacién recibida con
finalidades distintas daquela para a cal lles foi subministrada. Asi mesmo, estaran
obrigadas a adoptar normas internas sobre confidencialidade, co alcance e nos termos
previstos regulamentariamente.

3. Sen prexuizo do disposto no artigo 58 desta lei, seran de aplicaciéon ao FROB con
caracter supletorio as disposicions sobre confidencialidade e segredo aplicables ao Banco
de Espafa e, en particular, as establecidas no artigo 82 da Lei 10/2014, do 26 de xufo.

4. Sen prexuizo do disposto nos puntos anteriores:

a) os empregados e expertos dos organismos ou entidades a que se refire o punto 2
poderan intercambiar informacién no seo de cada organismo ou entidade, e

b) as autoridades de resolucién e os supervisores competentes, incluidos os seus
empregados e expertos, poderan intercambiar informacion entre si e con outras
autoridades de resolucién da Uniéon Europea, outras autoridades supervisoras da Unién,
ministerios competentes, bancos centrais, sistemas de garantia de depdésitos, sistemas de
indemnizacion dos investidores, autoridades responsables dos procedementos concursais,
autoridades responsables de manter a estabilidade do sistema financeiro mediante o uso
de normas macroprudenciais, as persoas encargadas de levar a cabo auditorias
regulamentarias, asi como coa Autoridade Bancaria Europea ou, de conformidade co
artigo 58.2, autoridades de terceiros paises que desempefien funciéns equivalentes as das
autoridades de resolucién ou, sometidas a estritos requisitos de confidencialidade, as dun
adquirente potencial, co fin de planificar ou aplicar unha medida de resolucién.

5. Tamén estara autorizado o intercambio de informacion:

a) condicionado a estritos requisitos de confidencialidade, con calquera persoa cando
sexa necesario para os efectos da planificacion ou execucidon dunha medida de resolucion;
b) coas comisiéns parlamentarias, co Tribunal de Contas ou outras autoridades
publicas a cargo de investigacions, consonte condicidns de confidencialidade adecuadas.
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6. Este artigo entenderase sen prexuizo da normativa relativa ao intercambio de
informacion para efectos dos procedementos xudiciais.

Artigo 60. Aplicacién da normativa de competencia.

No exercicio das suas competencias, o FROB e a autoridade de resolucién preventiva
e de supervisién competentes minimizaran as distorsidons que as suas medidas poidan
provocar nas condicions de competencia, cumprindo para o efecto coa normativa espafola
e da Union Europea en materia de competencia e axudas de Estado. Para tal efecto, as
autoridades de resolucién e supervision competentes colaboraran coa Comisiéon Europea
proporcionandolle a informacién necesaria no marco dos procedementos de autorizacion
previstos na normativa da Unién Europea en materia de competencia e axudas de Estado.

Artigo 61. Adopcion de recomendaciéns internacionais.

No exercicio das suas competencias e sempre que non resulten contraditorias coas
disposicions desta lei e da normativa vixente, 0 FROB e as autoridades de resolucién
preventiva e de supervision competentes poderan tomar en consideracion as
recomendacions e demais iniciativas que se desenvolvan a nivel internacional no ambito
da resolucién de entidades.

Sen prexuizo do anterior, 0 ministro de Economia e Competitividade ou, coa sua
habilitacién expresa, as autoridades de resolucién preventiva e de supervision
competentes, poderan incorporar ao ordenamento xuridico as recomendacions e guias en
materia de resolucion que emitan os organismos, comités ou autoridades internacionais.
No suposto de habilitacion, o resto de autoridades debera emitir informe sobre a circular
correspondente.

Secciéon 2.2 Facultades do FROB

Artigo 62. Facultades do FROB.

O FROB exerceréa as facultades necesarias para a aplicacién dos instrumentos e
medidas previstos nesta lei. Esas facultades seran de natureza mercantil ou administrativa.

Artigo 63. Facultades mercantis.
O FROB exercera as facultades que a lexislacién mercantil confire con caracter xeral:

a) Ao 6rgano de administracion da entidade, cando asuma tal condicion.

b) Aos accionistas ou titulares de calquera valor ou instrumento financeiro, cando o
FROB subscribise ou adquirise tales valores ou instrumentos.

c) A xunta ou asemblea xeral nos supostos en que esta obstaculice ou rexeite a
adopcion dos acordos necesarios para levar a efecto as medidas de resolucion, asi como
nos supostos en que por razons de extraordinaria urxencia non sexa posible cumprir os
requisitos exixidos pola normativa vixente para a valida constitucién e adopcién de acordos
pola xunta ou asemblea xeral. En tales supostos, entenderanse atribuidas ao FROB, de
forma directa ou a través das persoas fisicas ou xuridicas que designe, todas aquelas
facultades que legal ou estatutariamente poidan corresponder & xunta ou asemblea xeral da
entidade e que resulten necesarias para o exercicio das funciéns previstas nesta lei en
relacion coa resolucion de entidades.

Artigo 64. Facultades administrativas xerais.

1. O FROB dispora das seguintes facultades xerais de caracter administrativo,
ademais das restantes previstas nesta lei:

a) Aprobar o valor dos activos e pasivos da entidade, para efectos da aplicacion das
medidas e instrumentos previstos nesta lei.
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b) Requirir a calquera persoa calquera informacién necesaria para preparar e aplicar
unha medida ou instrumento de resolucion.

c) Transmitir ou ordenar a transmision das accions, achegas ao capital social ou, con
caracter xeral, instrumentos representativos do capital ou convertibles neles, quenquera
gue sexan os seus titulares, asi como doutros instrumentos financeiros, activos e pasivos
da entidade.

d) Realizar operaciéns de aumento ou reducion de capital, e de emisién e
amortizacion total ou parcial de obrigacions, incluindo instrumentos convertibles, e
calquera outro valor ou instrumento financeiro, asi como as modificacions estatutarias
relacionadas con estas operacions. Podera determinar a exclusion do dereito de
subscricion preferente nos aumentos de capital e na emision de obrigacions convertibles
incluso nos supostos previstos no artigo 343 do texto refundido da Lei de sociedades de
capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo.

e) Realizar acciéns de amortizacion ou conversion de instrumentos de capital ou de
recapitalizacion interna e adoptar todas aquelas medidas accesorias que sexan necesarias
para levalas a cabo.

f) Determinar os instrumentos en que se concreten as medidas de resolucion,
incluindo, en particular, as que supofian modificaciéns estruturais da entidade, as de
disolucién e liquidacion da entidade.

g) Dispor de forma inmediata, logo de informe da Comisién Nacional do Mercado de
Valores, o traslado dos valores depositados na entidade a outra entidade habilitada para
desenvolver esta actividade, mesmo se tales activos se encontran depositados en terceiras
entidades a nome da entidade que presta o servizo de depdsito.

Para estes efectos, o FROB, ou as persoas fisicas ou xuridicas que o representen, na
sUa condicion de administrador da entidade, adoptara as medidas necesarias para facilitar
0 acceso da entidade a que se vaian ceder os depdsitos dos valores ou a sua custodia a
documentacién e rexistros contables e informaticos necesarios para facer efectiva a
cesion.

h) Exercer, en relacion coa transmision de valores, instrumentos financeiros, activos
ou pasivos da entidade, todas ou algunha das facultades seguintes:

1.° Obrigar a entidade e o adquirente a facilitar a informacién e a asistencia
necesarias.

2.° Requirir a calquera entidade do grupo ao cal pertenza a entidade para que
proporcione ao adquirente os servizos operativos necesarios para permitir a este operar
de maneira efectiva o negocio transmitido. Cando a entidade do grupo xa vifiese prestando
eses servizos a entidade, continuara prestandoos nos mesmos termos e condiciéns e, en
caso contrario, prestaraos en condicions de mercado.

i) Aprazar, suspender, eliminar ou modificar determinados dereitos, obrigaciéns,
termos e condiciéns de todas ou algunha das emisions de instrumentos de débeda e
doutros pasivos admisibles emitidos pola entidade obxecto de resolucion.

j) Obrigar a entidade a recomprar valores emitidos por ela ao prezo e nas condiciéns
que determine o FROB.

k) Ordenar que as transmisiéns das acciéons ou achegas ao capital social ou, con
caracter xeral, os instrumentos financeiros, activos e pasivos da entidade, se efectien
libres de calquera carga ou gravame; asi como suprimir os dereitos de opcién e de
adquisicion preferente, sen que sexan opofiibles as clausulas estatutarias ou contractuais
existentes.

I) Requirirlle & Comisiéon Nacional do Mercado de Valores que suspenda a admision
a negociacion nun mercado regulado ou a admisién a cotizacion oficial de instrumentos
financeiros en virtude da Lei 24/1988, do 28 de xullo, e do resto de normativa aplicable.

m) Cancelar ou modificar as condiciéons dun contrato de que sexa parte a entidade
obxecto de resolucion, ou constituirse como parte en lugar do adquirente.
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n) Adoptar as medidas necesarias para garantir a continuidade do negocio transmitido
e dos contratos celebrados pola entidade de forma que o adquirente asuma os dereitos e
as obrigaciéns da entidade obxecto de resolucion.

f) Revisar calquera operaciéon ou actuacion levada a cabo pola entidade en
resolucién da cal poidan derivar posibles responsabilidades de cara ao exercicio das
accions que correspondan ao abeiro do artigo 4.1.g). Para estes efectos, estara lexitimado
para o exercicio de calquera accién que poida corresponder co fin de asegurar a reparacion
dos danos e perdas causados.

o) Obrigar a entidade a adoptar as accions necesarias para garantir que as medidas
de resolucién adoptadas producen efecto en relacion coas acciéns ou outros instrumentos
de capital, activos e pasivos situados en terceiros paises.

Cando o FROB considere que as medidas adoptadas non produciran efecto en relacién
con determinados activos situados nun terceiro pais ou con determinadas accions ou
outros instrumentos de capital, activos ou pasivos regulados pola lexislacion do dito pais,
paralizara a adopcion das medidas e revogara as adoptadas en relacién coas accions ou
outros instrumentos de capital, activos ou pasivos.

2. Para que o FROB poida alcanzar os obxectivos e os principios da resolucién,
establecidos nos artigos 3 e 4, no exercicio das facultades administrativas xerais recollidas
no punto anterior e das restantes previstas nesta lei, non resultaran de aplicacién as
limitaciéns e demais requisitos exixidos no texto refundido da Lei de sociedades de capital,
aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, nin na lexislacion aplicable as
cooperativas de crédito, en relacion coas operaciéns de aumento e reducién de capital, de
conversion de instrumentos de capital ou de recapitalizacién interna. Tampouco sera
necesaria a elaboracion dos informes preceptivos que as referidas normas poidan prever.

Artigo 65. Caracter executivo das medidas.

1. Os actos administrativos ditados polo FROB para a aplicacion dos instrumentos
previstos no capitulo V, asi como dos acordos adoptados ao abeiro do artigo 63.c), seran
inmediatamente eficaces desde a suUa adopcion sen necesidade de dar cumprimento a
ningun tramite nin requisito establecidos, normativa ou contractualmente, sen prexuizo dos
requisitos previstos nesta lei e das obrigaciéns formais de constancia, inscricién ou
publicidade exixidas pola normativa vixente. Para estes efectos, sera suficiente unha
certificacion do acto administrativo ou do acordo correspondente, sen necesidade de
contar con informes de expertos independentes ou auditores.

2. Aexecucion dos ditos actos tampouco se podera ver afectada polas normas sobre
segredo bancario.

Artigo 66. Exclusion de determinadas condiciéns contractuais na actuacion tempera e na
resolucion.

1. Aadopcién de calquera medida de actuacion tempera ou de resolucion, asi como
calquera feito que estea directamente relacionado coa aplicacién de tal medida, non
constituira por si mesma un suposto de incumprimento nin permitira por si mesma a
ningunha contraparte declarar o vencemento, modificacion, suspension ou resolucion
anticipada das operaciéns ou contratos realizados coa entidade, instar a execucién dunha
garantia sobre calquera ben da entidade ou a compensacion de calquera dereito ou
obrigacién que derive da operacion ou do contrato, nin afectar este de calquera outra
maneira, e as clausulas que asi o establezan consideraranse non postas.

En particular, a aplicacion polas autoridades de resolucién ou o supervisor competentes
das medidas e facultades previstas nesta lei non tera a condicién de procedemento
concursal para efectos do disposto na Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de
pagamentos e de liquidaciéon de valores, nin para efectos do disposto na seccion 3.2 do
capitulo Il do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas urxentes para o impulso
a produtividade e para a mellora da contratacién publica.
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Malia o disposto nos paragrafos anteriores, a contraparte podera declarar, nos termos
e condiciéns establecidos no correspondente contrato, o vencemento ou a resolucién
anticipada do contrato ou a correspondente operacién como consecuencia dun suposto de
incumprimento anterior ou posterior a adopcién ou exercicio da correspondente medida ou
facultade e non vinculado necesariamente con esta.

2. O disposto no punto anterior sera de aplicacién en relacién coas filiais dun grupo,
cuxas obrigaciéns estean garantidas ou avaladas dalgun modo pola entidade do grupo, ou
en relacion con calquera entidade do grupo en relacién con contratos que contefian
disposicions cruzadas sobre incumprimento.

Artigo 67. Transmision parcial de activos e pasivos.

1. Nos casos en que se transmita unicamente parte dos activos e pasivos da
entidade, o FROB adoptara as medidas necesarias para a consecucion dos seguintes fins:

a) Evitar a resolucion, novacién ou transmision de unicamente parte dos activos e
pasivos que poden ser compensados en virtude dun acordo de garantia financeira con
cambio de titularidade ou dun acordo de compensacién contractual a que se refire o
capitulo Il do titulo | do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, ou dun acordo de
compensacion.

b) Permitir que as obrigaciéns con garantia pignoraticia e os activos que as garanten
sexan transmitidos conxuntamente ou permanezan ambos na entidade.

c) Evitar a resolucion ou novacion do acordo de garantia pignoraticia se iso implica
que a correspondente obrigacion deixa de estar garantida.

d) Evitar a resolucion, novacion ou transmision de unicamente parte dos activos e
pasivos cubertos por acordo de financiamento estruturado, excepto cando afecten
unicamente activos ou pasivos relacionados cos depdsitos da entidade.

Non obstante o anterior, 0 FROB, co fin de facilitar a resolucién e dar unha proteccion
adecuada aos depositantes, podera transmitir os depdsitos garantidos que formen parte
dos acordos previstos nas letras anteriores, sen transmitir os activos e pasivos que formen
parte do mesmo acordo, ou transmitir, modificar ou resolver eses activos e pasivos sen
transmitir os depdsitos garantidos.

2. A implementacion de calquera medida ou facultade de actuacién tempera ou de
resolucién non afectara o funcionamento dos sistemas espafiois de pagamentos e de
compensacion e liquidacion de valores e instrumentos financeiros recofiecidos en virtude
da Lei 41/1999, do 12 de novembro, nin os designados por outros Estados membros para
efectos do disposto na Directiva 98/26/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 19 de
maio de 1998, sobre a firmeza da liquidacion nos sistemas de pagamentos e de liquidacion
de valores, incluindo os réximes xestionados polas entidades de contrapartida central,
cando o FROB:

a) transmita parte dos activos ou pasivos dunha entidade en resolucion, ou
b) cancele ou modifique as condicions dun contrato de que sexa parte a entidade en
resolucién ou substitia un comprador como parte.

En particular non afectara a irrevogabilidade, firmeza e validez das ordes de liquidacion
ou a sua compensacion, nin os fondos, valores ou compromisos a que se refire a
Lei 41/1999, do 12 de novembro, nin as garantias constituidas a favor dos xestores do
sistema ou das entidades participantes. Tampouco afectara o exercicio do dereito de
compensacion ou a execucion das garantias constituidas a favor do Banco de Espafia, do
Banco Central Europeo ou de calquera banco central nacional da Unién Europea.

Artigo 68. Medidas de urxencia.

Por razéns de urxencia e co fin de garantir os obxectivos previstos no artigo 3, o FROB
podera:
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a) Adoptar, previamente a aprobacion do correspondente plan de resolucion, os
instrumentos previstos no artigo 25.1.a) e b), asi como, no marco do establecido na
normativa espafola e da Unién Europea en materia de competencia e axudas de Estado
e tendo en conta o principio da utilizacién mais eficiente dos recursos publicos e a
minimizacion dos apoios financeiros publicos, proporcionar as axudas previstas no
artigo 20.1.d).

b) Empregar un procedemento de estimacion do valor da entidade, en que non se
soliciten informes de expertos independentes, para efectuar a valoracion provisional a que
se refire o artigo 5.3, co fin de aplicar as medidas de resolucion ou exercer a competencia
para amortizar ou converter instrumentos de capital.

Artigo 69. Publicidade.

1. Sen prexuizo do disposto no artigo 24, o FROB realizara as actuacions necesarias
para dar publicidade as medidas adoptadas en virtude do capitulo IV e, en particular, a
aplicacion dos instrumentos de resolucion e ao exercicio das facultades correspondentes,
coa finalidade de que estas poidan ser cofiecidas polos accionistas, acredores ou terceiros
que se poidan ver afectados polas correspondentes medidas.

2. Sen prexuizo do disposto no punto anterior, o FROB notificara as medidas
adoptadas a entidade, ao Ministerio de Economia e Competitividade e a autoridade de
supervision e resolucién preventiva competentes.

Asi mesmo, cando resulte procedente, o FROB informara a Autoridade Bancaria
Europea e a autoridade da Unién Europea responsable da supervision do grupo
eventualmente afectado das medidas adoptadas.

3. Durante a preparacion das medidas de actuacion tempera e de resolucién e, en
particular, mentres se leva a cabo a valoracion a que se refire o artigo 5 e durante as fases
de estudo ou negociacién de calquera operacién en que se poida concretar a aplicacion
dalgun dos instrumentos de resolucién, a entidade quedara eximida da obrigacion de facer
publica e difundir calquera informaciéon que poida ter a consideracion de informacion
relevante para efectos do disposto no artigo 82 da Lei 24/1988, do 28 de xullo.

Artigo 70. Facultades de suspension de contratos e garantias.

1. O FROB podera suspender, con caracter de acto administrativo, calquera
obrigacién de pagamento ou entrega que derive de calquera contrato celebrado pola
entidade por un prazo maximo que se inicia coa publicaciéon do exercicio desta facultade
até a medianoite do dia habil seguinte.

2. Cando unha obrigaciéon de pagamento ou de entrega se debese ter executado
durante o periodo de suspensién, o pagamento ou a entrega efectuarase inmediatamente
despois de expirar tal periodo.

Cando as obrigacions de pagamento ou entrega que deriven dun contrato celebrado
pola entidade se suspendan en virtude do punto primeiro, as obrigaciéns de pagamento ou
entrega das contrapartes da entidade consonte o dito contrato tamén se suspenderan polo
mesmo periodo de tempo.

3. O previsto no punto 1 non resultara de aplicacion:

a) aos depositos garantidos, nos termos previstos no Real decreto lei 16/2011, do 14
de outubro;
b) as obrigaciéns de pagamento ou de entrega respecto:

1.° de sistemas ou operadores de sistemas designados na Lei 41/1999, do 12 de
novembro, nin os designados por outros Estados membros para efectos do disposto na
Directiva 98/26/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 19 de maio de 1998, sobre
a firmeza da liquidacién nos sistemas de pagamentos e de liquidacién de valores,

2.° de entidades de contrapartida central, e

3.° dos bancos centrais.
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c) aos créditos incluidos no Fondo de Garantia de Investimentos conforme o disposto
no artigo 77 da Lei 24/1988, do 28 de xullo, e na sua normativa de desenvolvemento.

4. Sen prexuizo do disposto no capitulo VI, o FROB podera, con caracter de acto
administrativo, impedir ou limitar a execucion de garantias sobre calquera dos activos da
entidade por un prazo maximo que se inicia coa publicacién do exercicio desta facultade
até a medianoite do dia habil seguinte.

O FROB non exercera esta competencia respecto as garantias sobre activos pefiorados
ou presentados en concepto de cobertura ou garantia pola entidade en resolucion:

a) dos sistemas ou operadores de sistemas designados na Lei 41/1999, do 12 de
novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores, ou dos designados
por outros Estados membros para efectos do disposto na Directiva 98/26/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 19 de maio de 1998,

b) das entidades de contrapartida central, e

c) dos bancos centrais.

5. O FROB podera suspender, con caracter de acto administrativo, o dereito dunha
parte a declarar o vencemento anticipado, a resoluciéon ou a rescisiéon dun contrato
celebrado cunha entidade en resolucién por un prazo maximo que se inicia coa publicacion
do exercicio desta facultade até a medianoite do dia habil seguinte.

O FROB non exercera esta competencia respecto:

a) aos sistemas ou operadores de sistemas designados na Lei 41/1999, do 12 de
novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacién de valores, nin aos designados
por outros Estados membros para efectos do disposto na Directiva 98/26/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 19 de maio de 1998,

b) as entidades de contrapartida central e

c) aos bancos centrais.

6. O disposto no punto anterior resultara tamén de aplicaciéon a aqueles contratos
celebrados cunha filial da entidade obxecto de resolucion cando:

a) As obrigaciéns creadas por tal contrato estean garantidas ou avaladas pola
entidade en resolucion.

b) Os dereitos de vencemento anticipado, resolucién ou rescision de tal contrato
teAan como Unico motivo a insolvencia ou a situacion financeira da entidade en resolucion.

c) No caso de que se exercese ou se poida exercer a potestade de transferir accions
ou outros instrumentos de capital, activos ou pasivos, cando os activos e pasivos da filial
relativa ao contrato se transferisen ou poidan transferirse a un comprador ou cando o
FROB confira de calquera modo proteccién a esas obrigacions.

7. Non obstante o disposto no punto 5, unha persoa podera exercer o dereito de
declarar o vencemento anticipado, a resolucion ou a rescisién do contrato antes de que
finalice o periodo de suspension, sempre que o FROB lle notifique previamente que os
activos e pasivos cubertos polo contrato non seran transmitidos a outra entidade ou
sometidos ao instrumento de recapitalizacién interna.

No caso de que non se exerza o dereito de suspension e non se realice a notificacion
prevista no paragrafo anterior, poderase exercer o dereito de declarar o vencemento
anticipado, a resolucién ou a rescision do contrato:

a) Se os activos e pasivos foron transmitidos a outra entidade, unicamente no caso
de que se produza un evento que dea lugar ao vencemento anticipado, a resoluciéon ou a
rescision do contrato por parte da entidade receptora de maneira continuada ou
posteriormente.

b) Se aentidade en resolucién mantén os activos e pasivos e 0 FROB non lles aplica
o instrumento de recapitalizacion interna, cando finalice o periodo de suspension.
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CAPITULO VIII
Réxime procesual

Artigo 71. Accidns contra as decisions e acordos do FROB adoptadas no exercicio das
suas facultades mercantis previstas no artigo 63.

1. As decisions e acordos que adopte o FROB ao abeiro do artigo 63 seran
unicamente impugnables de acordo coas normas e cos procedementos previstos para a
impugnacién de acordos sociais das sociedades de capital que sexan contrarios a lei. A
accion de impugnacion caducard, en todo caso, no prazo de quince dias contado desde o
momento en que o FROB proceda a dar publicidade as citadas actuaciéns de acordo co
disposto no artigo 69.

2. Os accionistas, socios, obrigacionistas, acredores ou calquera outro terceiro que
consideren que os seus dereitos e intereses lexitimos se viron lesionados polas decisions
adoptadas polo FROB, directamente ou a través das persoas fisicas ou xuridicas que o
representen, na sua condicion de administrador, poderan solicitar, de acordo co artigo 241
do texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, que se lles indemnicen os danos e perdas sufridos. Non
se podera exercer a accion social de responsabilidade respecto das actuacions realizadas
polas autoridades de supervisidon, as de resolucién preventiva ou o0 FROB no marco dun
proceso de actuacién tempera ou de resolucion da entidade.

3. Encaso de que, de conformidade co artigo 72, se interpuxese recurso contencioso-
administrativo contra algun dos actos que poida ditar o FROB ao abeiro desta lei, o érgano
xudicial competente suspendera o procedemento iniciado en virtude deste artigo até a
resolucién do recurso contencioso-administrativo cando o acto administrativo impugnado
dese cobertura as decisiéns adoptadas polo FROB ao abeiro do artigo 63. Neste caso, o
o6rgano xudicial competente quedara vinculado pola decisién que adopte o 4rgano
xurisdicional contencioso-administrativo sobre a cuestion prexudicial.

Artigo 72. Especialidades do recurso contra as decisions e os actos administrativos
ditados no marco de procesos de actuacion tempera e resolucion.

1. A aprobacién dos plans de recuperacion e de resolucion, por parte do supervisor
competente ou da autoridade de resolucion preventiva competente, pora fin a via
administrativa e sera impugnable ante a Sala do Contencioso-Administrativo da Audiencia
Nacional.

2. Os actos e as decisions do supervisor e das autoridades de resolucion competentes
ditados no marco de procesos de actuacion tempera e das fases preventiva e executiva da
resolucion poran fin a via administrativa e seran impugnables ante a Sala do Contencioso-
Administrativo da Audiencia Nacional.

A valoracién que acomparie os actos e decisions do supervisor e das autoridades de
resolucion competentes mencionados no paragrafo anterior non podera ser obxecto de
recurso separado e sera unicamente impugnable nos recursos que se interpofian contra
aqueles actos e decisions. Se non é impugnada, sera utilizada polo tribunal como base da
sla propia avaliacion dos actos ou decisibns obxecto do recurso contencioso-
administrativo.

3. Atramitacién dos procedementos de impugnacion de resolucions das autoridades
de resolucién competentes tera caracter preferente, salvo respecto do procedemento
especial para a proteccién dos dereitos fundamentais e a preferencia recofecida aos
recursos directos contra disposicions xerais previsto no artigo 66 da Lei 29/1998, do 13 de
xullo, reguladora da xurisdicion contencioso-administrativa.

4. No exercicio de instrumentos e competencias de resolucion, as autoridades de
resolucion competentes poderan solicitar e o tribunal competente debera suspender,
durante o periodo de tempo necesario para garantir a efectividade do obxecto perseguido,
calquera accion ou procedemento xudicial de que sexa parte a entidade obxecto de
resolucion.
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Artigo 73. Especialidades do recurso contra as decisiéns e os actos administrativos
ditados en materia de amortizacion ou conversién de instrumentos de capital e
recapitalizacion interna.

1. Estaran lexitimados para interpor o recurso contencioso-administrativo contra os
actos e as decisions do FROB en materia de amortizacidon ou conversion de instrumentos
de capital e recapitalizacion interna:

a) Os accionistas ou socios da entidade emisora dos instrumentos de capital e
pasivos admisibles que representen, ao menos, un 5 por cento do capital social e, de ser
0 caso, a entidade integramente participada a través da cal se instrumentase a emision.

b) Os titulares de valores incluidos no ambito de aplicacion da accién de amortizacion
ou conversion de instrumentos de capital e recapitalizacion interna.

c) O comisario ou representante do sindicato ou asemblea que agrupe os titulares
dos valores dunha determinada emisién afectada pola accion, sempre que estea facultado
para iso en virtude dos termos e condicions da dita emision e das regras que regulen o
funcionamento de tal sindicato ou asemblea.

d) Os depositantes e acredores da entidade.

2. O auto polo cal, de ser o caso, se acorde a adopcion de medidas cautelares
debera publicarse no «Boletin Oficial del Estado» e a entidade e o FROB daran a mesma
publicidade a ese auto que & accién de amortizaciéon ou conversion de instrumentos de
capital e recapitalizacion interna.

3. No caso de que o recurso contencioso-administrativo interposto polos titulares de
valores incluidos no ambito de aplicacién da accion de amortizacion ou conversién de
instrumentos de capital e recapitalizacién interna ou polo comisario ou representante do
sindicato ou asemblea que os agrupe sexa estimado, a resolucion unicamente tera efectos
con respecto a emision ou emisions en que investisen.

4. A entidade e o FROB daran a mesma publicidade a sentenza que a accion de
amortizacion ou conversion de instrumentos de capital e recapitalizacion interna.

Artigo 74. Imposibilidade de execucién de sentenza ditada nos recursos contencioso-
administrativos a que se refiren os artigos 72 e 73.

1. O supervisor e as autoridades de resolucion competentes poderan alegar ante a
autoridade xudicial as causas que determinen a imposibilidade material de executar unha
sentenza que declare contraria a dereito algunha das decisiéns ou dos actos previstos nos
artigos 72 e 73. O xuiz ou tribunal apreciard a concorrencia ou non de tales causas e
fixara, de ser o caso, a indemnizacién que se deba satisfacer. O importe da citada
indemnizacion alcanzara, como maximo, a diferenza entre o dano efectivamente sufrido
polo recorrente e a perda que teria soportado en caso de que, no momento de adoptarse
a correspondente decision ou acordo, se producise a liquidacion da entidade no marco dun
procedemento concursal.

2. Ao valorar as causas que determinan a imposibilidade material de executar unha
sentenza, de acordo co previsto no punto anterior, o xuiz ou tribunal debera ter
particularmente en conta:

a) O volume especialmente significativo ou a complexidade das operacions afectadas
ou que se poidan ver afectadas.

b) A existencia de prexuizos que, de se executar a sentenza nos seus estritos termos,
se derivarian para a entidade e para a estabilidade do sistema financeiro.

c) A existencia de dereitos ou intereses lexitimos doutros accionistas, socios,
obrigacionistas, acredores ou calquera outro terceiro, amparados polo ordenamento
xuridico.
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CAPITULO IX
Réxime sancionador
Seccién 1.2 Disposicidns xerais
Artigo 75. Disposiciéns xerais.

1. As entidades, asi como aqueles que desempefien cargos de administracion ou
direccién nelas, que infrinxan as normas previstas nesta lei, incorreran en responsabilidade
administrativa sancionable consonte o disposto neste capitulo.

2. Aresponsabilidade imputable a unha entidade e aos cargos de administracién ou
direccion dela seran independentes. A falta de incoacion de expediente sancionador ou o
arquivamento ou sobresemento do incoado contra unha entidade non afectara
necesariamente a responsabilidade en que poden incorrer os cargos de administracion ou
direccion dela, e viceversa.

3. Cando as infraccions se refiran a obrigacions dos grupos consolidables de
entidades, sancionarase a entidade matriz e, se procede, os seus administradores e
directivos.

Artigo 76. Competencia para a instrucion de expedientes.

1. A tramitacién dos procedementos sancionadores e imposicién das sancions que
deriven das infraccions tipificadas nesta lei corresponde as seguintes autoridades:

a) Ao FROB cando se trate de infraccidns relacionadas coas suas funciéns como
autoridade de resolucion executiva e, en particular, daquelas que supofian a vulneracién
das normas previstas nos capitulos IV a VII.

b) Ao Banco de Espana cando se trate de infraccions relacionadas coas suas
funcions como autoridade supervisora e de resolucion preventiva, en particular, daquelas
que supofan a vulneracién das normas previstas nos capitulos Il e lll.

c) A Comisién Nacional do Mercado de Valores cando se trate de infraccions relacionadas
coas suas funcions como autoridade supervisora e de resolucién preventiva, en particular, das
que supofian a vulneracion das normas previstas nos capitulos Il e lll.

2. O Banco de Espaia, a Comisiéon Nacional do Mercado de Valores e o FROB
colaboraran entre si en todos aqueles procedementos sancionadores que, pola sua
natureza, poidan afectar de maneira concorrente as diferentes autoridades.

3. O supervisor e as autoridades de resolucién competentes daran conta razoada ao
ministro de Economia e Competitividade da imposicién de sanciéns por infraccions moi
graves e, en todo caso, remitiranlle con periodicidade trimestral a informacion esencial
sobre os procedementos en tramitacion e as resolucions adoptadas.

Artigo 77. Prescricion de infraccions e sancions.

1. As infracciéns moi graves prescribiran aos cinco anos, as graves aos catro anos e
as leves aos dous anos.

2. O prazo de prescricion contarase desde a data en que a infraccion se cometeu.
Nas infraccions derivadas dunha actividade ou omision continuadas, a data inicial do
computo sera a de finalizacion da actividade ou a do ultimo acto con que a infraccion se
consume.

3. A prescricion interromperase pola iniciacion, con cofiecemento do interesado, do
procedemento sancionador. O prazo restablecerase se o expediente permanece paralizado
durante seis meses por causa non imputable a aqueles contra os que se dirixa.

Non se entendera que existe paralizacion, para os efectos do previsto no paragrafo
anterior, no caso de que esta se produza como consecuencia da adopcién dun acordo de
suspension do procedemento por concorrencia cun proceso penal.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 146 Venres 19 de xuiio de 2015 Sec.l. Pax. 64

4. O réxime de prescricion das sancions sera o previsto na Lei 30/1992, do 26 de
novembro, de réxime xuridico das administraciéns publicas e do procedemento
administrativo comun.

Seccién 2.2 Infracciéns
Artigo 78. Clases de infracciéns.

As infraccions administrativas previstas nesta lei clasificaranse en moi graves, graves
e leves.

Artigo 79. Infracciéns moi graves.
Constituiran infracciéns moi graves as seguintes:

a) Negarse ou resistirse a actuacion do supervisor ou das autoridades de resolucién
competentes no exercicio das funcidns que lles confire esta lei, sempre que non tefia
caracter meramente ocasional ou illado.

b) A falta da colaboracién exixible ou a obstrucion por parte da entidade respecto as
medidas de actuacién tempera que decidise aplicar o supervisor competente, cando non
tefian caracter ocasional ou illado.

c) A falta de colaboracién necesaria por parte da entidade coa autoridade de
resolucién preventiva competente, para os efectos da elaboracién dos plans de resolucién,
cando non tefia caracter ocasional ou illado.

d) Afalta da colaboracion exixible ou a obstrucion por parte da entidade na aplicacién
das medidas de resolucion que decidise o FROB, cando non tefa caracter ocasional ou
illado.

e) Calquera actuacion que entorpeza ou dificulte gravemente a valoracion econémica
da entidade encomendada aos expertos independentes, sempre que non tefia caracter
ocasional ou illado.

f) Non remitir ao supervisor ou as autoridades de resolucion competentes cantos
datos ou documentos lles deban ser remitidos ou requiran no exercicio das suas funcions,
ou remitirllelos de maneira incompleta ou inexacta, cando con iso se dificulte a apreciacion
da viabilidade da entidade ou a do grupo consolidable ou conglomerado financeiro a que
pertenza. Para os efectos desta letra, entenderase, asi mesmo, como falta de remision a
remision fora do prazo previsto na norma correspondente ou do prazo concedido polo
oérgano competente ao efectuar, de ser o caso, o oportuno requirimento.

En particular, enténdense incluidas nesta letra:

1.° Afalta de remisién ao supervisor competente do plan de recuperacion, asi como
a falta de remisién das revisions do plan que fosen exixidas polo supervisor competente.

2.° A falta de remisién ao supervisor competente por parte da entidade do informe
sobre o grao de cumprimento das medidas previstas no plan de actuacion e das demais
medidas de actuacién tempera.

3.° Afalta de remisién a autoridade de resolucion preventiva competente por parte da
entidade da informacién necesaria para a elaboracion do plan de resolucion.

g) Incumprir o deber de veracidade informativa debida ao supervisor e as autoridades
de resolucion competentes, sempre que, polo niumero de afectados ou pola importancia da
informacion, sexa especialmente relevante o incumprimento.

h) O incumprimento do deber de confidencialidade sobre os datos obtidos no
contexto dun proceso de actuacion tempera ou resolucién, ou o seu uso para fins diferentes
dos previstos na lei, sempre que, polo numero de afectados ou pola importancia da
informacion, sexa especialmente relevante o incumprimento.

i) A falta de comunicaciéon ou a comunicacion manifestamente demorada, por parte
dunha entidade ou dun grupo ou subgrupo consolidable de entidades, de que se encontra
nalgunha das circunstancias de actuacion tempera, cando isto se cofieza ou, dadas as
circunstancias obxectivas, debese cofiecelo o érgano de administracion, sempre que pola
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gravidade das circunstancias en que se encontre a entidade ou o periodo de tempo
transcorrido se deba considerar infraccion moi grave.

j) Afalta de comunicacion ou a comunicacion manifestamente demorada polo érgano
de administracidon ao supervisor ou as autoridades de resolucién competentes de que a
entidade se encontra en situacion de inviabilidade, cando isto se cofieza ou, dadas as
circunstancias obxectivas, debese cofiecelo o érgano de administracion, sempre que pola
gravidade das circunstancias en que se encontre a entidade ou o periodo de tempo
transcorrido se deba considerar infraccion moi grave.

k) Non propor a autoridade de resolucion preventiva competente as medidas
adecuadas para reducir ou eliminar os obstaculos a resolubilidade e a non aplicacion das
medidas alternativas propostas pola autoridade de resolucién preventiva competente para
reducir ou eliminar os obstaculos, cando non tefia caracter ocasional ou illado.

[) Non manter o plan de recuperacion actualizado anualmente ou tras ter ocorrido un
cambio na estrutura xuridica ou organizativa da entidade que requira cambios nel, sempre
que as circunstancias da entidade variasen significativamente e xustifiquen unha alteracion
substancial do plan.

m) O incumprimento das obrigacions, requisitos e limitacions previstos nesta lei en
relacion coa axuda financeira intragrupo. En particular, ter outorgado a axuda financeira de
grupo sen contar coa autorizacién do supervisor competente ou, tendo obtido a autorizacién
con falseamento das circunstancias e requisitos exixibles; ter celebrado un acordo de
apoio financeiro intragrupo cando algunha das partes se encontre nun suposto de
actuacion tempera; non ter publicado as entidades que pertenzan a un grupo a informacion
procedente respecto a se subscribiron ou non un acordo de axuda financeira, e a falta de
comunicacién ao supervisor competente dos acordos adoptados para prestar axuda
financeira de grupo cando, en todos os casos, non tefia caracter ocasional ou illado.

n) A falta de pagamento das achegas a que se refire o artigo 53.1.a) ou o seu
pagamento fora do prazo exixible.

i) Realizar actos ou operacidns sen autorizacion cando esta sexa preceptiva, sen
observar as suas condicions basicas, ou tendo obtido a autorizacién por medio de
declaracions falsas ou por outro medio irregular, cando non tefia caracter ocasional ou
illado.

0) As infraccidns graves, cando ao cometelas, se realizasen actos fraudulentos ou se
utilizasen persoas fisicas ou xuridicas interpostas.

p) En relacion coa sociedade de xestion de activos, e sen prexuizo da aplicacion do
resto das letras:

1.° Avrealizacion de actividades alleas ao seu obxecto social que pofian en perigo a
consecucion dos obxectivos xerais legalmente establecidos para ela nesta lei e na sua
normativa de desenvolvemento, salvo que tefia un caracter ocasional ou illado.

2.° Carecer da contabilidade exixida legalmente ou levala con irregularidades
esenciais que impidan cofiecer a sua situacion patrimonial e financeira.

3. O incumprimento da obrigacion de someter as suas contas anuais a auditoria de
contas conforme a lexislacion vixente na materia.

4.° Anegativa ou resistencia a actuacion inspectora, sempre que medie requirimento
expreso e por escrito ao respecto.

5.° O incumprimento das sUas obrigacidéns de transparencia, salvo que tefa un
caracter meramente ocasional ou illado.

6.° Afalta de remision ao FROB, de cantos datos ou documentos se lle deban remitir
ou requira no exercicio das suas funcions, ou a sua falta de veracidade, cando con iso se
dificulte a apreciacion da situacion patrimonial e financeira da sociedade. Para os efectos
deste numero, entenderase que hai falta de remision cando esta non se produza dentro do
prazo concedido para o efecto polo drgano competente ao recordar por escrito a obrigacion
ou reiterar o requirimento.
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Artigo 80. Infracciéns graves.
Constituen infraccions graves as seguintes:

a) Negarse ou resistirse a actuacion do supervisor ou das autoridades de resolucién
competentes no exercicio das funcidéns que lles confire esta lei salvo que, por non ter
caracter meramente ocasional ou illado, constitda infraccion moi grave.

b) Afalta da colaboracion exixible ou a obstrucién por parte da entidade das medidas
de actuacion tempera que decidise aplicar o supervisor competente, cando tefia caracter
meramente ocasional ou illado.

c) A falta de colaboracién necesaria por parte da entidade coa autoridade de
resolucién preventiva competente, para os efectos da elaboraciéon dos plans de resolucion,
cando tefia caracter meramente ocasional ou illado.

d) Afalta da colaboracién exixible ou a obstrucion por parte da entidade das medidas
de resolucion que decidise aplicar o FROB, cando tefia caracter meramente ocasional ou
illado.

e) Calquera actuacion que entorpeza ou dificulte a valoraciéon econémica da entidade
encomendada aos expertos independentes salvo que, por non ter caracter meramente
ocasional ou illado, constitua infraccion moi grave.

f)  Non remitir ao supervisor ou as autoridades de resolucién competentes os datos
ou documentos que lle deban ser remitidos ou que este requira no exercicio das suas
funcidns, ou a sua remisién incompleta ou inexacta, salvo que iso supofa a comision
dunha infraccién moi grave. Para os efectos desta letra entenderase, asi mesmo, como
falta de remisién, a remision féra do prazo previsto na norma correspondente ou do prazo
concedido polo érgano competente ao efectuar, de ser o caso, o oportuno requirimento.

g) Incumprir o deber de veracidade informativa debida ao supervisor e as autoridades
de resolucion competentes, asi como o incumprimento do deber de confidencialidade
sobre os datos obtidos no contexto dun proceso de actuacion tempera ou resolucion, ou o
seu uso para fins diferentes dos previstos na lei, salvo que constitda infraccion moi grave.

h) A falta de comunicacién ou a comunicacién demorada, por parte dunha entidade
ou dun grupo ou subgrupo consolidable de entidades de crédito, de que se encontra
nalgunha das circunstancias de actuacion tempera, cando isto se cofieza ou, dadas as
circunstancias obxectivas, debese cofiecelo o érgano de administracion, salvo que se
deba considerar infraccién moi grave.

i) Afalta de comunicacion ou a comunicacién demorada polo érgano de administracion
ao supervisor ou as autoridades de resoluciéon competentes de que a entidade se encontra
en situacién de inviabilidade, cando isto se cofieza ou, dadas as circunstancias obxectivas,
debese cofiecelo o érgano de administracion, salvo que se deba considerar infraccidon moi
grave.

j) Non propor a autoridade de resolucion preventiva competente as medidas
adecuadas para reducir ou eliminar os obstaculos a resolubilidade e a non aplicacion das
medidas alternativas impostas pola autoridade de resolucion preventiva competente para
reducir ou eliminar os obstaculos, cando tefia caracter meramente ocasional ou illado.

k) Non manter o plan de recuperacion actualizado anualmente ou tras ter ocorrido un
cambio na estrutura xuridica ou organizativa da entidade que requira actualizacions nel,
salvo que constitua infraccion moi grave.

I) O incumprimento das obrigacions, requisitos e limitacions previstos nesta lei en
relaciéon coa axuda financeira intragrupo, salvo que constitia infraccion moi grave.

m) Realizar actos ou operaciéns sen autorizacion cando esta sexa preceptiva, sen
observar as suas condicions basicas, ou tendo obtido a autorizacién por medio de
declaraciéns falsas ou por outro medio irregular, cando tefia caracter meramente ocasional
ou illado.

n) O incumprimento meramente ocasional ou illado das demais obrigaciéns exixibles
de conformidade co previsto nesta lei e na sia normativa de desenvolvemento, mediando
requirimento previo do supervisor ou das autoridades de resolucion competentes.
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f) Incorrer en infraccions leves cando durante os dous anos anteriores a sua
comisién se lle impuxese a entidade ao menos unha sancion firme en via administrativa
polo mesmo tipo de infraccion.

o) En relacién coa sociedade de xestidon de activos, e sen prexuizo da aplicacion do
resto de letras:

1.° Avrealizacion de actividades alleas ao seu obxecto social que pofian en perigo a
consecucion dos obxectivos xerais legalmente establecidos para ela nesta lei e na sua
normativa de desenvolvemento, sempre que non tefian a consideracion de moi graves.

2.° O incumprimento meramente ocasional ou illado das suas obrigaciéns de
transparencia, mediando requirimento previo da autoridade supervisora.

3.° Afalta de remision ao FROB dos datos ou documentos que se lle deban remitir ou
que requira no exercicio das suas funcions, asi como a falta de veracidade nestes, salvo
que iso supofia a comision dunha infraccion moi grave. Para os efectos deste niumero
entenderase que hai falta de remision cando esta non se produza dentro do prazo
concedido para o efecto polo érgano competente ao recordar por escrito a obrigaciéon ou
reiterar o requirimento.

4.° O incumprimento das normas vixentes sobre contabilizacién de operacions e
sobre formulacion de balances, contas de perdas e ganancias e estados financeiros de
obrigatoria comunicacién ao 6rgano administrativo competente.

5.° O incumprimento das obrigacions de goberno corporativo e as relativas & estrutura
organizativa da sociedade de xestidon de activos impostas por esta lei ou pola sua
normativa de desenvolvemento.

Artigo 81. Infracciéns leves.

Constituiran infraccions leves aqueles incumprimentos de obrigacions establecidas
especificamente nesta lei que non constituan infracciéns moi graves ou graves conforme
o previsto nos dous artigos precedentes.

Seccioén 3.2 Sancions

Artigo 82. Sanciéns.

1. As sanciéns que impofa o FROB no exercicio das funciéns que lle correspondan
de acordo con esta lei, asi como as que impofan o Banco de Espafia e a Comisién
Nacional do Mercado de Valores no exercicio das suas funcions como autoridade de
resolucién preventiva, seran as previstas nesta seccion.

2. As sanciéns que imponan o Banco de Espafia e a Comisién Nacional do Mercado
de Valores no exercicio das funcions recollidas no capitulo Il seran as previstas no titulo IV
da Lei 10/2014, do 26 de xufio, en relacion coas entidades de crédito, e no capitulo Il do
titulo VIII da Lei 24/1988, do 28 de xullo, en relacién coas empresas de servizos de
investimento.

3. As sanciéns impostas, asi como calquera recurso interposto contra elas e os
resultados destes recursos deberan ser comunicados a Autoridade Bancaria Europea, no
caso de entidades de crédito, e a Autoridade Europea de Valores e Mercados, no caso de
empresas de servizos de investimento.

Artigo 83. Sancions pola comision de infraccions moi graves.

1. Pola comision de infraccidns moi graves imporaselle a entidade infractora unha ou
mais das seguintes sancions:

a) Multa, que podera ser, a xuizo do 6rgano competente para resolver:

1.° De até o dobre dos beneficios derivados da infraccién, cando eses beneficios
poidan cuantificarse, ou
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2.° de até o 10 por cento do volume de negocios neto anual total, incluidos os
ingresos brutos procedentes de xuros a percibir e ingresos asimilados, os rendementos de
acciéns e outros valores de renda fixa ou variable e as comisidons ou corretaxes a cobrar
que realizase a entidade no exercicio anterior.

Cando a entidade sexa unha filial dunha empresa matriz, o volume de negocios
pertinente sera o resultante das contas consolidadas da empresa matriz no exercicio
anterior.

b) Revogacién da autorizacién da entidade, logo de informe do supervisor
competente.

No caso de sucursais de entidades autorizadas noutro Estado membro da Unién
Europea, a sancion de revogacion da autorizacion entenderase substituida pola prohibicién
de que inicie novas operacions en territorio espanol.

c) Suspension ou limitaciéon do tipo ou volume das operacions ou actividades que
poida realizar o infractor nos mercados de valores durante un prazo non superior a cinco
anos.

2. Adicionalmente as sancions previstas no punto anterior, poderan imporse as
seguintes medidas accesorias:

a) Requirimento ao infractor para que pofia fin @ sia conduta e se abstefia de
repetila.

b) Amoestacion publica con publicacion no «Boletin Oficial del Estado» da identidade
do infractor, da natureza da infraccion e das sanciéns impostas.

Artigo 84. Sancibns pola comisién de infracciéns graves.

1. Pola comision de infraccions graves imporaselle & entidade infractora unha ou
mais das seguintes sanciéns:

a) Multa, que podera ser, a xuizo do 6rgano competente para resolver:

1.° de até 1,5 veces os beneficios derivados da infraccion, cando eses beneficios
poidan cuantificarse, ou

2.° de até o 5 por cento do volume de negocios neto anual total, incluidos os ingresos
brutos procedentes de xuros a percibir e ingresos asimilados, os rendementos de accions
e outros valores de renda fixa ou variable e as comisiéons ou corretaxes a cobrar que
realizase a entidade no exercicio anterior.

Cando a entidade sexa unha filial dunha empresa matriz, o volume de negocios
pertinente sera o resultante das contas consolidadas da empresa matriz no exercicio
anterior.

b) Suspension ou limitacién do tipo ou volume das operacidéns ou actividades que
poida realizar o infractor nos mercados de valores, crediticios ou de capitais, durante un
prazo non superior a un ano.

2. Adicionalmente as sancions previstas no punto anterior, poderan imporse as
seguintes medidas accesorias:

a) Requirimento ao infractor para que pofia fin @ sua conduta e se abstefia de
repetila.

b) Amoestacion publica con publicacion no «Boletin Oficial del Estado» da identidade
do infractor, da natureza da infraccion e das sanciéns ou medidas accesorias impostas, ou
amoestacion privada.
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Artigo 85. Sancions pola comision de infraccions leves.

1. Pola comisién de infracciéns leves imporaselle & entidade unha multa que podera
ser, a xuizo do érgano competente para resolver:

a) de até 1,2 veces o importe dos beneficios derivados da infraccién, cando eses
beneficios poidan cuantificarse, ou

b) de até o 1 por cento do volume de negocios neto anual total, incluidos os ingresos
brutos procedentes de xuros a percibir e ingresos asimilados, os rendementos de accions
e outros valores de renda fixa ou variable e as comisiéons ou corretaxes a cobrar que
realizase a entidade no exercicio anterior.

Cando a entidade sexa unha filial dunha empresa matriz, o volume de negocios
pertinente sera o resultante das contas consolidadas da empresa matriz no exercicio
anterior.

2. Adicionalmente as sanciéns previstas no punto anterior, poderan imporse as
seguintes medidas accesorias:

a) Requirimento ao infractor para que pofia fin a sia conduta e se abstefia de
repetila.
b) Amoestacion privada.

Artigo 86. Sancions aos que exerzan cargos de administracion ou de direccién pola
comision de infracciéns moi graves.

1. Con independencia da sancién que, de ser o caso, corresponda impor & entidade
infractora pola comision de infraccidbns moi graves, poderan imporse unha ou mais das
seguintes sancidns a aqueles que, exercendo cargos de administracién ou direccion, de
feito ou de dereito nela, sexan responsables da infraccion:

a) Multa a cada un deles por importe de até 5.000.000 de euros.

b) Suspension no exercicio do cargo de administracién ou direccion na entidade por
prazo non superior a tres anos.

c) Separacion do cargo na entidade, con inhabilitaciéon para exercer cargos de
administracion ou direccion na mesma entidade por un prazo maximo de cinco anos.

d) Inhabilitacién para exercer cargos de administracion ou direccion en calquera
entidade de crédito ou do sector financeiro, con separacion, de ser o caso, do cargo de
administracion ou direccidn que ocupe o infractor nunha entidade, por prazo non superior
a dez anos.

2. Adicionalmente as sanciéns previstas no punto anterior, poderan imporse as
seguintes medidas accesorias:

a) Requirimento ao infractor para que pofia fin a sia conduta e se abstefia de
repetila.

b) Amoestacion publica con publicacion no «Boletin Oficial del Estado» da identidade
do infractor, da natureza da infraccién e das sanciéons ou medidas accesorias impostas.

Artigo 87. Sanciéns aos que exerzan cargos de administracién ou de direccién pola
comision de infraccions graves.

1. Con independencia da sancién que, de ser o caso, corresponda impor a entidade
infractora pola comisién de infracciéns graves, poderan imporse unha ou mais das
seguintes sancidns a aqueles que, exercendo cargos de administracion ou direccion, de
feito ou de dereito nela, sexan responsables da infraccion:

a) Multa a cada un deles por importe de até 2.500.000 euros.
b) Suspensién no exercicio do cargo por prazo non superior a un ano.
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c) Separacioén do cargo, con inhabilitacion para exercer cargos de administracion ou
direcciéon na mesma entidade por un prazo maximo de dous anos.

d) Inhabilitacion para exercer cargos de administracién ou direccion en calquera
entidade de crédito ou do sector financeiro, con separacion, de ser o caso, do cargo de
administracion ou direccidon que ocupe o infractor nunha entidade, por prazo non superior
a cinco anos.

2. Adicionalmente as sancions previstas no punto anterior, poderan imporse as
seguintes medidas accesorias:

a) Requirimento ao infractor para que pofia fin a sta conduta e se abstefia de
repetila.

b) Amoestacion publica con publicacion no «Boletin Oficial del Estado» da identidade
do infractor, da natureza da infraccidn e das sanciéons ou medidas accesorias impostas.

Artigo 88. Sanciéns aos que exerzan cargos de administracion ou de direccién pola
comision de infraccions leves.

1. Con independencia da sancién que, de ser o caso, corresponda impor a entidade
infractora pola comisién de infraccions leves, podera imporse unha multa por importe de
até 500.000 euros a aqueles que, exercendo cargos de administracién ou direccion, de
feito ou de dereito nela, sexan responsables da infraccion.

2. Adicionalmente as sancions previstas no punto anterior, poderan imporse as
seguintes medidas accesorias:

a) Requirimento ao infractor para que pofa fin a sia conduta e se abstefa de
repetila.
b) Amoestacion privada.

Artigo 89. Criterios para a determinacion de sancions.

1. Cando o FROB sexa o 6rgano sancionador competente, ou cando o Banco de
Espafa e a Comisién Nacional do Mercado de Valores actien no exercicio das suas
funcions como autoridade de resolucion preventiva, as sancions aplicables en cada caso
pola comision de infraccions moi graves, graves ou leves determinaranse con base nos
seguintes criterios:

a) A natureza e entidade da infraccion.

b) O grao de responsabilidade nos feitos.

c) Agravidade e duracion da infraccion.

d) Aimportancia dos beneficios obtidos ou das perdas evitadas, de ser o caso, como
consecuencia dos actos ou omisidns constitutivos da infraccion.

e) A solidez financeira da persoa xuridica responsable da infraccion reflectida, entre
outros elementos obxectivables, no volume de negocios total da persoa xuridica
responsable.

f) A solidez financeira da persoa fisica responsable da infraccion reflectida, entre
outros elementos obxectivables, nos ingresos anuais da persoa fisica responsable.

g) As consecuencias desfavorables dos feitos para o sistema financeiro ou a
economia nacional.

h) A emenda da infraccion por propia iniciativa do infractor.

i) Areparacion dos danos ou perdas causados.

j) As perdas causadas a terceiros pola infraccion.

k) O nivel de cooperacién coa autoridade competente.

[) As consecuencias sistémicas da infraccion.

m) O nivel de representacién que o infractor tefia na entidade infractora.

n) No caso de insuficiencia de recursos propios, as dificultades obxectivas que
poidan ter concorrido para alcanzar ou manter o nivel legalmente exixido.
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) A conduta anterior do infractor en relacién cos procesos de actuacion tempera e
resolucién que o afectasen, atendendo as sanciéns firmes que se lle impuxesen, durante
os ultimos cinco anos.

2. As sancions que impofian o Banco de Espafia e a Comision Nacional do Mercado
de Valores no exercicio das funcidns previstas no capitulo Il determinaranse de acordo cos
criterios previstos no titulo IV da Lei 10/2014, do 26 de xufio, en relacion coas entidades
de crédito, e no capitulo Il do titulo VIII da Lei 24/1988, do 28 de xullo, en relacién coas
empresas de servizos de investimento.

Artigo 90. Responsabilidade dos cargos de administracién ou direccion.

1. Quen exerza na entidade cargos de administracion ou direccion sera responsable
das infraccions cando estas sexan imputables a sua conduta dolosa ou neglixente.

2. Non seran considerados responsables das infraccidns os seus administradores ou
membros dos seus 6rganos de administracion, nos seguintes casos:

a) Cando aqueles que formen parte de érganos de administracion votasen en contra
ou salvasen expresamente o seu voto en relacién coas decisions ou acordos que desen
lugar as infraccions.

b) Cando esas infraccidns sexan exclusivamente imputables a comisidns executivas,
membros do 6rgano de administracién con funciéons executivas, directores xerais ou
organos asimilados, ou outras persoas con funciéns executivas na entidade.

Artigo 91.  Nomeamento temporal de membros do 6rgano de administracion.

No caso de que, polo niumero e cargo das persoas afectadas polas sancions de
suspension ou separacion, resulte estritamente necesario para asegurar a continuidade na
administracién e direccién da entidade, o supervisor ou supervisores e as autoridades de
resolucion competentes poderan dispor o nomeamento, con caracter provisional, dos
membros que se precisen para que o 6rgano de administracién poida adoptar acordos ou
dun ou mais administradores, especificando as suas funciéns. Esas persoas exerceran os
seus cargos até que o 6rgano competente da entidade, que debera convocar de modo
inmediato, provexa os correspondentes nomeamentos e tomen posesion os designados,
de ser o caso, até que transcorra o prazo de suspension.

Seccioén 4.2 Normas xerais de procedemento

Artigo 92.  Procedemento para a imposicion de sancions.

1. A instrucién e resolucién por parte do Banco de Espafia e do FROB dos
procedementos sancionadores da sua respectiva competencia levaranse a cabo de acordo
coas normas de procedemento, publicidade e notificacion previstas no capitulo 1V do titulo
IV da Lei 10/2014, do 26 de xufio, sen prexuizo das particularidades contidas nesta lei.

2. Alinstrucion e resolucion por parte da Comisién Nacional do Mercado de Valores
dos procedementos sancionadores da sua competencia levaranse a cabo de acordo coas
normas de procedemento, publicidade e notificacion previstas no titulo VIl da Lei 24/1988,
do 28 de xullo, sen prexuizo das particularidades contidas nesta lei.

3. Supletoriamente, aplicarase o procedemento e principios previstos na Lei 30/1992,
do 26 de novembro.

4. En todo caso, as sancidons impostas por infraccidns moi graves e graves
publicaranse no «Boletin Oficial del Estado», unha vez que sexan firmes en via
administrativa.
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Artigo 93. Executividade das sancions e impugnacién en via administrativa.

As resolucions do FROB porfien fin & via administrativa e seran impugnables
potestativamente en reposicion, consonte o previsto nos artigos 116 e 117 da Lei 30/1992.

Disposicién adicional primeira. Estrutura e funcionamento das autoridades de resolucion
preventiva.

1. O Banco de Espafa e a Comisién Nacional do Mercado de Valores adoptaran as
medidas necesarias para que a suUa estrutura organizativa garanta a independencia
operativa e se eviten os conflitos de intereses entre as funcions de supervision e as de
resolucién preventiva que lles atrible esta lei.

No exercicio das funciéns de resolucion preventiva, o Banco de Espana e a Comision
Nacional do Mercado de Valores perseguiran exclusivamente o cumprimento dos
obxectivos establecidos no artigo 3. O desempeiio das citadas funciéns estara funcional e
xerarquicamente separado do exercicio das funciéns supervisoras. Ambas as institucions
elaboraran un regulamento de xestién dos potenciais conflitos de interese, de modo que
estes estean debidamente identificados, xestionados, controlados e, de ser o caso,
eliminados.

2. O disposto nos artigos 57 a 59 sera de aplicaciéon ao Banco de Espafia e a
Comisién Nacional do Mercado de Valores como autoridades de resolucion preventiva. En
particular, subministraran a informacion que o FROB requira para o exercicio das
competencias previstas no artigo 21 e, con caracter xeral, das que posue como autoridade
de resolucién executiva.

Disposicion adicional sequnda. Prazo para dotacién do Fondo de Resolucion Nacional.

O nivel de recursos financeiros do Fondo de Resolucion Nacional exixido de
conformidade co previsto nesta lei comezara a achegarse durante o exercicio do ano 2015
e deberase alcanzar non mais tarde do 31 de decembro de 2024.

Sen prexuizo do previsto no paragrafo anterior, a obrigacion das entidades de
contribuir ao Fondo de Resolucion Nacional unicamente nacera cando o FROB exixa,
especificando para cada entidade a contia correspondente, as contribuciéns ordinarias ou
extraordinarias, sen que poidan derivar obrigaciéns xerais de contribucion previas a ese
momento.

O FROB podera ditar todos os actos que sexan necesarios para exixir as contribucions
ao Fondo de Resolucion Nacional nos termos previstos nesta lei.

Disposicion adicional terceira. Réxime xuridico aplicable as garantias constituidas a favor
do FROB e do Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

O réxime xuridico establecido na disposicion adicional sexta da Lei 13/1994, do 1 de
xufio, de autonomia do Banco de Espafa, sera aplicable, asi mesmo, as garantias
constituidas a favor do FROB e do Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de
Crédito no exercicio das suas funcions.

Disposicién adicional cuarta. Mecanismo Unico de Resolucién e Fondo Unico de
Resolucién.

1. Esta lei aplicarase de maneira compatible co disposto no Regulamento (UE)
n.° 806/2014 do Parlamento Europeo e do Consello, do 15 de xullo de 2014, a medida que
tales preceptos entren en vigor, de acordo co disposto no artigo 99 do regulamento, en
particular, no referido as funcions das autoridades europeas no marco do Mecanismo
Unico de Resolucién, e ao deber de colaboracién das autoridades nacionais coas
autoridades europeas para a correcta execucion en Espafa das decisions que as
autoridades europeas adopten no exercicio das suas competencias.
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2. De conformidade co previsto no Regulamento (UE) n.° 806/2014, do 15 de xullo
de 2014, o resto do dereito da Unién Europea aplicable e o Acordo sobre a transferencia e
mutualizacién das achegas ao Fondo Unico de Resolucién subscrito 0 21 de maio de 2014,
a parte que corresponda do Fondo de Resolucion Nacional transferirase ao Fondo Unico
de Resolucién na contia e na forma establecida nas citadas normas e acordo.

O previsto no paragrafo anterior producirase nos prazos que correspondan de
conformidade coas correspondentes entradas en vigor e, en particular, segundo o previsto
nos artigos 96 e 99.6 do regulamento e 3.3, 11 e 12 do acordo.

Disposicién adicional quinta. Conservacién de rexistros de contratos financeiros polas
entidades.

Os supervisores e as autoridades de resolucion competentes poderan exixir as
entidades que mantefian un rexistro que inclta informaciéon pormenorizada dos contratos
financeiros sobre valores e materias primas, contratos a prazo e de futuros e acordos de
permuta en que sexan parte, asi como copia dos documentos acreditativos destes. Os
supervisores competentes poderan determinar a informacién minima que se debera incluir
no dito rexistro para as suas respectivas entidades supervisadas.

Disposicién adicional sexta. Integracion dos fondos de garantia de depdsitos en caixas
de aforros, establecementos bancarios e cooperativas de crédito.

O previsto nesta lei non altera ningun dos efectos da integraciéon e subrogacién de
dereitos e obrigacions dos preexistentes fondos de garantia de depdsitos en caixas de
aforros, establecementos bancarios e cooperativas de crédito, operada desde a entrada
en vigor do Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro.

Disposicion adicional sétima. Referencias & Lei 9/2012, do 14 de novembro, de
reestruturacion e resolucion de entidades de crédito.

As referencias que no ordenamento xuridico se realicen a Lei 9/2012, do 14 de
novembro, entenderanse efectuadas ao precepto correspondente desta lei.

Disposicion adicional oitava. Autoridade de resolucion espafiola no ambito do Mecanismo
Unico de Resolucion.

O FROB e as autoridades de resolucién preventivas, de conformidade coas
competencias atribuidas nesta lei, seran as autoridades de resolucion espafnolas para os
efectos do previsto no Regulamento (UE) n.° 806/2014, do 15 de xullo de 2014.

O FROB representara as autoridades de resolucién espafiolas na Xunta Unica de
Resolucion do Mecanismo Unico de Resolucién. O Banco de Espafia podera participar
nela coa condicién de observador.

Disposicion adicional novena. Entidades financeiras e outro tipo de sociedades.

Esta lei sera de aplicacion as entidades e sociedades previstas no artigo 1.2.b), c) e d)
na medida necesaria para facer plenamente efectivos os obxectivos e principios de
resolucion previstos nos artigos 3 e 4, e dar estrito cumprimento ao previsto na
Directiva 2014/59/UE, do 15 de maio, e, en particular, seralles de aplicaciéon o disposto nos
artigos 3, 4, 5, 6.6, 7, 14, 16, 18, 21, 24, 25, 38 a 40, 42, 45, 46, 49, 58, 63 a 65, 67, 70
e 71, a disposicion adicional quinta, a disposicion adicional décimo cuarta, puntos 2 e 3, e
a disposicion adicional décimo quinta, sen prexuizo daqueloutros preceptos da lei cuxa
literalidade comprenda ou exixa a sua aplicacion a estas entidades e sociedades.

Disposicién adicional décima. Plans xerais de viabilidade.

A obrigacién de elaborar un plan xeral de viabilidade a que fan referencia o artigo 30
da Lei 10/2014, do 26 de xufio, e o artigo 70 ter 2.g) da Lei 24/1988, do 28 de xullo,
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entenderase cumprida coa elaboracién dos plans de recuperacién previstos no artigo 6
desta lei.

Disposicién adicional décimo primeira. Constitucién da Comisién Reitora do FROB.

A Comision Reitora do FROB debera estar constituida nos termos previstos no capitulo
VIl no prazo maximo de dous meses desde a entrada en vigor desta lei.

Mentres non se constitia a Comisién Reitora de acordo co previsto no capitulo VII,
sera a Comision Reitora existente no momento da entrada en vigor desta lei quen exercera
todas as funcions previstas nesta lei.

Disposicion adicional décimo segunda. Capital autorizado para a conversion de
instrumentos de capital en caso de producirse unha circunstancia desencadeante.

En caso de que o importe maximo do capital autorizado previsto no artigo 297.1.b) do
texto refundido da Lei de sociedades de capital, aprobado polo Real decreto
lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, resulte insuficiente para a conversién prevista no artigo 52,
punto 1, letra n), do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013, e se produza
unha circunstancia desencadeante, o dito limite podera ser excedido, logo de informe do
auditor de contas. Tamén se podera superar o prazo maximo fixado no referido artigo e
non resultara de aplicacion o requisito de que as achegas deban ser en difieiro. Ao tempo
da convocatoria da xunta xeral porase a disposicidon dos accionistas no domicilio social o
referido informe do auditor de contas en que se acredite a necesidade de aplicar as ditas
excepcions.

Este mesmo réxime excepcional e requisitos resultaran de aplicacion para os
instrumentos de capital de nivel 2 que incluan clausulas de conversion en caso de se
producir unha circunstancia desencadeante.

Disposicién adicional décimo terceira. Persoal do Banco de Espafia no FROB.

O FROB podera incorporar persoal que preste servizos no Banco de Espafa, sen
prexuizo da autonomia en materia de politica de persoal do Banco de Espafia e de acordo
cos principios de igualdade, mérito, capacidade e publicidade, que nos termos a que se
refire ao artigo 52.7 deben rexer a seleccién do persoal do FROB. En ningun caso, a
incorporacion do persoal podera supor menoscabo da necesaria independencia operativa
ou dar lugar a conflitos de intereses entre as funcidéns de supervisiéon e as de resolucion.

Cando o persoal do Banco de Espafia, logo de autorizacion desta institucion, se
incorpore ao FROB quedara en excedencia forzosa con reserva de praza e computaraselle
o tempo que permaneza nela para efectos de antiglidade.

O persoal que se incorpore ao FROB procedente doutras administracions ou entes
publicos tera dereito a percibir a cargo deste e en concepto de antiglidade unha contia
equivalente & que por este mesmo concepto vifiese percibindo até a sta incorporacién a el.

Disposicién adicional décimo cuarta. Réxime aplicable en caso de concurso dunha entidade.
En caso de concurso dunha entidade:

1. Seran considerados créditos con privilexio xeral, con posterioridade na orde de
prelacion aos créditos con privilexio xeral previstos no artigo 91.5.° da Lei 22/2003, do 9 de
xullo:

a) os depodsitos garantidos polo Fondo de Garantia de Depésitos e os dereitos en
que se subrogase o dito Fondo e se fixese efectiva a garantia, e

b) a parte dos depédsitos das persoas fisicas e das microempresas, pequenas e
medianas empresas que exceda o nivel garantido previsto no Real decreto lei 16/2011,
do 14 de outubro, e os depdsitos das persoas fisicas e das microempresas, pequenas e
medianas empresas que serian depdsitos garantidos se non estivesen constituidos a
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través de sucursais situadas féra da Union Europea de entidades establecidas na Union
Europea.

2. Os créditos subordinados incluidos no artigo 92.2.° da Lei 22/2003, do 9 de xullo,
teran, no caso de concurso de entidades incluidas no ambito de aplicaciéon desta lei, a
seguinte prelacion:

a) O importe principal da débeda subordinada que non sexa capital adicional de
nivel 1 ou 2.

b) O importe principal dos instrumentos de capital de nivel 2.

c) O importe principal dos instrumentos de capital adicional de nivel 1.

Disposicién adicional décimo quinta. Efectos dos procesos de actuacion tempera e de
resolucién sobre a continuidade das actividades dunha entidade.

1. Desde a apertura dos procesos de actuacion tempera e resolucién, os xuices non
poderan admitir as solicitudes de concurso dunha entidade e seran nulas de pleno dereito
as actuacions xudiciais que infrinxan o previsto nesta disposicion.

2. As entidades comprendidas no ambito de aplicacidon desta lei non poderan
presentar solicitude de declaracion de concurso voluntario sen ter efectuado a
comunicacion prevista nos artigos 9.1 e 21.4 e sen que o supervisor competente e o FROB
decidan se van abrir un proceso de actuacion tempera ou de resoluciéon da entidade. O
prazo de dous meses previsto no artigo 5 da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal,
suspenderase até que se adopte esta decision.

En caso de que se vaia abrir algun destes procesos ou se a solicitude de declaracion
de concurso non se lle xunta a comunicacion prevista no paragrafo anterior, o érgano
xudicial competente non admitira a tramite aquela solicitude.

3. Se se solicitase o concurso necesario dunha entidade, o érgano xudicial
competente, suspendendo a tramitacion da solicitude, notificarallelo ao supervisor
competente e ao FROB para que no prazo de sete dias lle comuniquen se, no exercicio
das competencias previstas nesta lei, van abrir un proceso de actuacion tempera ou de
resolucion da entidade. En caso de que se vaia abrir algun destes procesos, o érgano
xudicial competente non admitira a tramite aquela solicitude.

4. Os instrumentos de resolucion aplicados polo FROB teran a consideracion de
medidas de saneamento para efectos do disposto na Lei 6/2005, do 22 de abril, sobre
saneamento e liquidaciéon das entidades de crédito.

Disposicion adicional décimo sexta. Taxa polas actividades realizadas polo FROB como
autoridade de resolucion.

1. A taxa polas actividades realizadas polo FROB como autoridade de resolucion
rexerase polo establecido nesta lei e, na sua falta, pola Lei 8/1989, do 13 de abril, de taxas
e prezos publicos, e pola Lei 58/2003, do 17 de decembro, xeral tributaria.

2. Feito impofiible. Constitue o feito impofiible da taxa polas actividades realizadas
polo FROB como autoridade de resolucion, o exercicio das funcions de vixilancia, informe
e aplicacion dos instrumentos de resolucion, durante as fases preventiva e executiva da
resolucion.

3. Devindicacion. A taxa devindicase o 1 de xaneiro de cada ano, salvo para os casos
de constitucion de entidades, en que a taxa se devindicara na data da sua constitucion.

4. Suxeitos pasivos. Seran suxeitos pasivos da taxa as entidades previstas no
artigo 1.2.a) desta lei.

5. Base impoiible. A base impofible sera a contia que cada entidade debe achegar
en concepto de contribucion ordinaria anual ao Fondo de Resolucion Nacional ou, de ser
o caso, ao Fondo Unico de Resolucion.

6. Cota tributaria. A cota tributaria sera o resultado de aplicar un tipo de gravame
do 2,5 por cento sobre a base impofiible.
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7. Xestion, liquidacion e recadacion. A competencia para a xestion, liquidacién e
recadacion da taxa correspondera ao FROB, nos termos en que se desenvolva
regulamentariamente.

8. Os ingresos derivados da taxa polas actividades realizadas polo FROB como
autoridade de resolucion tefien a natureza de ingresos orzamentarios do FROB.

Disposicion adicional décimo sétima. Réxime xuridico do Instituto de Crédito Oficial.

De conformidade co artigo 2.2 da Directiva 2014/59/UE, o Instituto de Crédito Oficial
queda excluido do ambito de aplicacién desta lei previsto no artigo 1.

Disposicion transitoria primeira. Réxime aplicable a determinados procedementos de
reestruturacion, recuperacion e resolucion.

1. Os procedementos de reestruturacion e resolucion iniciados con anterioridade a
entrada en vigor da lei, asi como todas as medidas accesorias que os acompanasen,
incluindo os instrumentos de apoio financeiro e a xestién de instrumentos hibridos,
continuaran regulandose, até a sua conclusién, pola normativa de aplicaciéon anterior a
entrada en vigor desta lei.

2. Os procedementos de recuperacion e resolucién que se inicien antes do 1 de
xaneiro de 2016 continuaran regulandose, en relacién cos instrumentos de apoio financeiro
e a xestidon de instrumentos hibridos, pola normativa de aplicacion anterior a entrada en
vigor desta lei, sen que lles sexa de aplicacién a normativa sobre recapitalizacion interna
prevista no capitulo VI.

Disposicién transitoria segunda. Normas sobre recapitalizacion interna.

As normas sobre recapitalizacién interna contidas no capitulo VIl da Lei 9/2012, do 14
de novembro, manteran a sua vixencia até o 31 de decembro de 2015.

Disposicion transitoria terceira. Procedementos administrativos e xudiciais iniciados con
anterioridade & entrada en vigor.

Os procedementos administrativos e xudiciais iniciados con anterioridade a entrada en
vigor desta lei seran tramitados e resoltos de acordo coa normativa aplicable antes da
citada entrada en vigor.

Disposicion transitoria cuarta. Achegas anuais ao compartimento de garantia de
depositos.

1. O Banco de Espafia debera desenvolver, antes do 31 de maio de 2016, os
meétodos necesarios para que as achegas anuais das entidades ao compartimento de
garantia de depésitos do Fondo de Garantia de Depdsitos sexan proporcionais aos seus
perfis de risco.

2. Mentres o Banco de Espafia non desenvolva eses métodos, as achegas anuais
calcularanse conforme o disposto, con anterioridade & modificacion acometida por esta lei,
no Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro, polo que se crea o Fondo de Garantia de
Depdsitos de Entidades de Crédito.

Disposicién transitoria quinta. Devindicacion da taxa polas actividades realizadas polo
FROB como autoridade de resolucién durante o ano 2015.

Durante o ano 2015, a devindicacion da taxa pola realizacién de actividades e pola
prestacion de servizos por parte do FROB como autoridade de resolucién producirase o
dia da entrada en vigor desta lei.
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Disposicion transitoria sexta. Adaptacion as novidades da Directiva 2013/50/UE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 22 de outubro de 2013.

1. Os prazos a que se refiren as modificacions dos artigos 35.1 e 35.2, nos puntos un
e dous da letra B) da disposicion derradeira primeira seran de aplicacion aos informes
financeiros anuais e informes financeiros semestrais que se deban publicar transcorridos
seis meses despois da entrada en vigor desta lei.

2. As modificaciéns introducidas polo punto seis da letra B) da disposicion derradeira
primeira no artigo 53.3 non seran de aplicacion até a data que determinen as normas de
desenvolvemento desta lei.

Disposicion transitoria sétima. Aplicacion da disposiciéon derradeira primeira e do
Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeo e do Consello, do 23 de xullo
de 2014, sobre a mellora da liquidacion de valores na Union Europea e os depositarios
centrais de valores, e polo que se modifican as directivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.° 236/2012.

1. As modificaciéns introducidas polos puntos catro a oito, dez, doce, trece, quince,
vinte e un, vinte e dous e vinte e nove da letra A) da disposicion derradeira primeira non
seran de aplicacién aos mercados secundarios oficiais, sistemas multilaterais de
negociacion e depositarios centrais de valores que no momento da entrada en vigor desta
lei estean constituidos e operando en Espana até a data que determinen as normas de
desenvolvemento desta lei.

2. As obrigaciéns que derivan do Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento
Europeo e do Consello, do 23 de xullo de 2014, sobre a mellora da liquidacion de valores
na Unién Europea e os depositarios centrais de valores, e polo que se modifican as
directivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012, seran exixibles de
acordo co previsto nos artigos 69 e 76 do referido regulamento.

3. Os valores representados mediante titulos fisicos admitidos a negociacién en
mercados secundarios oficiais ou sistemas multilaterais de negociacién deberan modificar
a sua forma de representacién a anotacions na conta de acordo co disposto no artigo 76.2
do Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014.

Disposicién derrogatoria.

Quedan derrogadas cantas normas de igual ou inferior rango se opofian ao previsto
nesta lei e, en particular, a Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resolucion
de entidades de crédito, salvo as suas disposiciéns modificativas doutras normas e as
disposicions adicionais segunda, terceira, cuarta, sexta a décimo terceira, décimo quinta,
décimo sétima, décimo oitava e vixésimo primeira.

Disposicion derradeira primeira. Modificacion da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado
de valores.

A Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, queda modificada como segue:
A) En materia de compensacion, liquidacion e rexistro de valores:
Un. Modificase o artigo 5, que queda redactado como segue:

«Artigo 5. Representacion dos valores.

1. Os valores negociables poderanse representar por medio de anotaciéns na
conta ou por medio de titulos. A modalidade de representacion elixida deberase
aplicar a todos os valores integrados nunha mesma emision.

2. Os valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiais ou en
sistemas multilaterais de negociacion estaran necesariamente representados
mediante anotaciéns na conta.
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Como excepcion ao previsto no paragrafo anterior, estableceranse
regulamentariamente as especialidades necesarias para que os valores estranxeiros
representados mediante titulos poidan ser negociados en mercados secundarios
oficiais ou en sistemas multilaterais de negociacion espafiois e ser rexistrados nos
depositarios centrais de valores establecidos en Espafia.

3. Tanto a representacion de valores mediante anotaciéons na conta como a
representacion por medio de titulos sera reversible. A reversion da representacion
por medio de anotaciéns na conta a titulos exixira a autorizacién previa da Comision
Nacional do Mercado de Valores, nos termos que se prevexan regulamentariamente.
O paso ao sistema de anotaciéns na conta poderase facer a medida que os titulares
vaian prestando o seu consentimento a transformacion.»

Dous. Modificase o artigo 6, que queda redactado como segue:
«Artigo 6. Documento da emision.

1. A representacion de valores por medio de anotacions na conta requirira a
elaboracién pola entidade emisora dun documento en que constara a informacion
necesaria para a identificacion dos valores integrados na emision.

No caso de valores participativos, o citado documento sera elevado a escritura
publica e podera ser a escritura de emision.

No caso de valores non participativos, a elevacion a escritura publica do
documento da emisién sera potestativa. Este documento podera ser substituido:

a) Polo folleto informativo aprobado e rexistrado pola Comision Nacional do
Mercado de Valores, de acordo co disposto nesta lei.

b) Pola publicacién das caracteristicas da emisién no boletin oficial
correspondente, no caso das emisiéns de débeda do Estado ou das comunidades
auténomas, asi como naqueles outros supostos en que estea establecido.

c) Pola certificacion expedida polas persoas facultadas conforme a normativa
vixente, no caso de emisions que vaian ser obxecto de admision a negociacion nun
sistema multilateral de negociacion establecido en Esparfia, de acordo co disposto
no artigo 30 ter 4.

2. Aentidade emisora debera depositar unha copia do documento da emisién
e das suas modificaciéns ante a entidade encargada do rexistro contable e ante a
Comisién Nacional do Mercado de Valores. Cando se trate de valores admitidos a
negociacion nun mercado secundario oficial ou nun sistema multilateral de
negociacion, debera depositarse tamén unha copia ante o seu organismo reitor.

3. Aentidade emisora e a encargada do rexistro contable deberan ter en todo
momento a disposicion dos titulares e do publico interesado en xeral unha copia do
referido documento.

4. Non sera precisa a elaboraciéon do documento da emisién para os
instrumentos financeiros que se negocien en mercados secundarios oficiais de
futuros e opcidons nin nos demais supostos, e coas condiciéns que, de ser o0 caso,
se determinen regulamentariamente.»

Tres. Modificase o artigo 7, que queda redactado como segue:
«Artigo 7. Entidades encargadas do rexistro contable.

1. A xestidn do rexistro contable dos valores representados por medio de
anotacions na conta correspondentes a unha emisién sera atribuida a unha unica
entidade, que debera velar pola sua integridade.

2. Cando se trate de valores non admitidos a negociacion en mercados
secundarios oficiais nin en sistemas multilaterais de negociacion, a dita entidade
sera libremente designada pola emisora entre as empresas de servizos de
investimento e entidades de crédito autorizadas para realizar a actividade prevista
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no artigo 63.2.a). A designacion debera ser inscrita no Rexistro da Comision
Nacional do Mercado de Valores previsto no artigo 92, como requisito previo ao
comezo da xestion do rexistro contable. Os depositarios centrais de valores tamén
poderan asumir esa funcion segundo os requisitos que, de ser o caso, se establezan
na normativa aplicable e nos seus regulamentos.

3. Cando se trate de valores admitidos a negociacion en mercados secundarios
oficiais ou en sistemas multilaterais de negociacién, a entidade encargada da
xestion do rexistro contable dos valores sera o depositario central de valores
designado que exercera tal funcion xunto coas suas entidades participantes.

4. As entidades a que se refire este artigo responderan, fronte a quen resulte
prexudicado, pola falta de practica das correspondentes inscriciéns, polas
inexactitudes e atrasos nelas e, en xeral, polo incumprimento intencionado ou por
neglixencia das suas obrigacions legais. O resarcimento dos danos causados, na
medida do posible, deberase facer efectivo en especie.»

Catro. Engadese un novo artigo 7 bis coa seguinte redaccion:
«Artigo 7 bis.  Sistema de rexistro e tenza de valores.

1. Todo depositario central de valores que preste servizos en Espafna adoptara
un sistema de rexistro composto por un rexistro central e os rexistros de detalle a
cargo das entidades participantes en tal sistema.

2. O rexistro central estara a cargo do depositario central de valores e
recofiecera a cada entidade participante que o solicite os seguintes tipos de conta:

a) Unha ou varias contas propias en que se anotaran os saldos de valores
cuxa titularidade corresponda a entidade participante.

b) Unha ou varias contas xerais de terceiros en que se anotaran, de forma
global, os saldos de valores correspondentes aos clientes da entidade participante
ou aos clientes dunha terceira entidade que encomendase a entidade solicitante a
custodia e o rexistro de detalle dos valores dos ditos clientes.

c) Unha ou varias contas individuais nas cales se anotaran, de forma
segregada, os saldos de valores correspondentes a aqueles clientes das entidades
participantes que soliciten a xestién deste tipo de contas no rexistro central.

3. Cada entidade participante con contas xerais de terceiros levara un rexistro
de detalle, en que se reflectira a que clientes corresponden os saldos de valores
anotados nesas contas no rexistro central.

4. O Goberno desenvolvera, en relacion coas distintas entidades as cales se
lles encomenda a xestién dos rexistros contables e os distintos tipos de valores,
admitidos ou non a negociacion en mercados secundarios oficiais ou en sistemas
multilaterais de negociacion, as normas de organizacion e funcionamento dos
correspondentes rexistros, o réxime xuridico das diferentes contas de valores
admisibles, as garantias e demais requisitos que lles sexan exixibles, os sistemas
de identificacion e control dos valores representados mediante anotaciéns na conta,
asi como as relacions daquelas entidades cos emisores e a sua intervencién na
administraciéon de valores. Poderanse determinar regulamentariamente as
condiciéns e os supostos en que os depositarios centrais de valores poderan estar
autorizados para realizar a xestién directa de contas de valores de clientes no
rexistro central.»

Cinco. Modificase o artigo 12 bis, que queda redactado como segue:
«Artigo 12 bis. Traslado de valores e regra da pro rata.

1. Declarado o concurso dunha entidade encargada da xestién do rexistro de
valores representados mediante anotaciéns na conta ou dunha entidade participante
no sistema de rexistro, os titulares de valores anotados neses rexistros gozaran do
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dereito de separacion respecto dos valores inscritos ao seu favor e poderano
exercer solicitando o seu traslado a outra entidade, todo isto sen prexuizo do
disposto nos artigos 44 bis.8 e 70 ter.2.f).

2. Para efectos do previsto neste artigo, o xuiz do concurso e os 6rganos da
administracion concursal velaran polos dereitos que deriven de operaciéns en curso
de liquidacién no momento en que se declare o concurso dalgunha das entidades a
que se refire o punto anterior. Para iso atenderan as regras do correspondente
sistema de compensacion, liquidacion e rexistro.

3. Os depositarios centrais de valores e demais entidades encargadas da
xestién do rexistro de valores representados mediante anotaciéns na conta
garantiran a integridade das emisiéns de valores. Os sistemas de rexistro
xestionados por depositarios centrais de valores deberan ofrecer as suficientes
garantias para que non existan descadramentos entre o rexistro central e os
rexistros de detalle. Para tal fin, ademais do disposto nesta lei, estableceranse
regulamentariamente os mecanismos de supervision a cargo dos depositarios
centrais de valores e os sistemas de control das suas entidades participantes, as
situaciéns en que as posibles incidencias teran que ser notificadas as autoridades
supervisoras, asi como 0S mecanismos € prazos para a sua resolucion.

4. Entodo caso e sen prexuizo do previsto no punto anterior, cando os saldos
de valores cun mesmo codigo de identificacion ISIN (International Securities
Identification Number) anotados no conxunto de contas xerais de terceiros dunha
entidade participante no rexistro central non resulten suficientes para satisfacer
completamente os dereitos dos titulares dos valores co mesmo cdodigo de
identificacion ISIN inscritos no rexistro de detalle mantido pola dita entidade
participante, distribuirase o saldo anotado no dito conxunto de contas xerais de
terceiros a pro rata segundo os dereitos dos titulares inscritos no rexistro de detalle.
Os titulares prexudicados posuiran un dereito de crédito fronte a entidade
participante polos valores non entregados.

5. Cando existan dereitos reais limitados ou outra clase de gravames sobre os
valores, e sen prexuizo dos pactos entre o garante e o beneficiario da garantia,
unha vez aplicada a regra da pro rata, eses gravames entenderanse constituidos
sobre o resultado da pro rata e dos créditos fronte & entidade participante que, de
ser o caso, existan pola parte non satisfeita en valores.»

Seis. Modificanse a letra g) do punto 2 e o punto 7 do artigo 31 bis, que quedan
redactados como segue, e engadese un novo punto 8 coa seguinte redaccion:

«g) Elaborar un proxecto de regulamento de mercado que contera como
minimo as regras aplicables en materia de instrumentos financeiros negociables,
emisores, membros, réxime de garantias, clases de operacions, negociacion, regras
sobre compensacion, liquidacion e rexistro de transaccions, distribucion de
dividendos e outros eventos corporativos, supervisién e disciplina do mercado e
medidas de caracter organizativo relativas, entre outras materias, aos conflitos de
interese e a xestion de riscos. Asi mesmo, debera preverse a consulta aos emisores
de instrumentos financeiros admitidos a negociacion no mercado e aos membros do
mercado cando se propofia unha modificacion substancial do seu regulamento.

7. Determinaranse regulamentariamente os valores negociables cuxas
operacions realizadas nos segmentos de contratacion multilateral dos mercados
secundarios oficiais estaran suxeitas a mecanismos que permitan a stua ordenada
liguidacién e bo fin mediante a necesaria intervencién dunha entidade de
contrapartida central.

8. Con obxecto de atender a liquidacion das operaciéns sobre valores
negociables executadas en mercados secundarios oficiais, as suas sociedades
reitoras subscribiran acordos con, ao menos, un depositario central de valores e, de
ser o caso, cunha ou con varias entidades de contrapartida central, sen prexuizo do
dereito dos emisores a dispor que os seus valores sexan rexistrados en calquera
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depositario central de valores de conformidade co artigo 49 do Regulamento (UE)
n.° 909/2014 e do dereito dos membros dos mercados secundarios oficiais a
designar o sistema de liquidacion conforme o establecido no artigo 44 quinquies
desta lei.»

Sete. Engadese un novo artigo 36 bis, coa seguinte redaccion:
«Artigo 36 bis. Liquidacion de operacions.

1. Os compradores e vendedores de valores negociables admitidos a
negociacién en mercados secundarios oficiais quedaran obrigados, conforme as
regras dese mercado, a entrega do efectivo e dos valores negociables desde que as
suas respectivas ordes sexan executadas, mesmo cando a sua liquidacion efectiva
se efectue con posterioridade.

2. O comprador dos valores negociables admitidos a negociacién nun mercado
secundario oficial adquirira a sua titularidade cando aqueles queden anotados ao
seu nome nas contas de valores conforme as regras do sistema de rexistro.

3. Os mercados secundarios oficiais determinaran nos seus regulamentos a
data tedrica de liquidacion das operacidns executadas e poderan establecer
distintas datas en funcién dos valores negociables que vaian liquidar, dos segmentos
de negociacion e doutros criterios, de acordo coa normativa europea aplicable e en
coordinacion, de ser o caso, coas entidades de contrapartida central e cos
depositarios centrais de valores que intervefian nos procesos de liquidacion.»

Oito. Engadese un novo artigo 36 ter, coa seguinte redaccion:

«Artigo 36 ter. Liquidacién de dereitos ou obrigacions de contido econémico
asociados aos valores.

1. Aentidade emisora comunicara con antelacién suficiente & sociedade reitora
dos mercados secundarios oficiais en que, pola sua solicitude, estean admitidos a
negociacion os seus valores, asi como ao depositario central de valores encargado do
seu rexistro, os dereitos ou obrigaciéns de contido econémico que os valores xeren
tan pronto como se adoptase o acordo correspondente.

2. Tendo en conta as normas aplicables a contratacion, compensacion,
liquidacion e rexistro das operacions sobre os valores admitidos a negociacion
neses mercados, estas comunicaciéns deberan especificar as datas relevantes para
0 recofiecemento, exercicio, cumprimento e pagamento dos correspondentes
dereitos e obrigacions.

3. Sen prexuizo do anterior, os beneficios, dereitos ou obrigacions inherentes
a titularidade de accions e de valores equivalentes a acciéns seran de conta e
proveito do adquirente desde a data da compra no correspondente mercado
secundario oficial, mentres que o seran desde a data de liquidacién da
correspondente operacion de compra no caso dos valores de renda fixa e demais
valores non equivalentes a accidns. En caso de atrasos ou outras incidencias no
proceso de liquidacién, poderan realizarse os axustes oportunos sobre a liquidacién
de tales dereitos ou obrigacions.»

Nove. Engadese un novo artigo 36 quater, coa seguinte redaccion:
«Artigo 36 quater. Garantias orientadas a mitigar o risco de liquidacion.

1.  Os membros dos mercados secundarios oficiais, 0s membros das entidades
de contrapartida central e as entidades participantes dos depositarios centrais de
valores gozaran ex lege dun dereito de garantia financeira pignoraticia dos recollidos
no Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de reformas urxentes para o impulso a
produtividade e para a mellora da contratacion publica, exclusivamente sobre os
valores ou o efectivo resultantes da liquidacidon de operacions por conta de clientes
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persoas fisicas ou xuridicas cando aquelas entidades tivesen que anticipar o
efectivo ou os valores necesarios para atender a liquidacién das ditas operacions
por incumprimento ou declaracion de concurso dos seus clientes.

2. Este dereito de garantia recaera exclusivamente sobre os valores e o
efectivo resultante das operacions non satisfeitas polos clientes, e asegurara
exclusivamente o importe que as entidades beneficiarias deste dereito tivesen que
adiantar para atender a liquidacion das citadas operacions incluindo, de ser o caso,
o prezo dos valores que debesen entregar e as eventuais sancions e penalizacions
que deberian ter aboado como consecuencia do incumprimento dos seus clientes.

3. A constitucion e execucion do referido dereito de garantia pignoraticia non
requirira formalidade ningunha, sen prexuizo do deber das entidades beneficiarias
de conservar a disposicion dos seus clientes a informaciéon acreditativa da
concorrencia dos requisitos que se prevén neste punto e nos anteriores.

4. Os membros dos mercados secundarios oficiais, en caso de declaracion de
concurso dalgun dos seus clientes, poderan introducir nos ditos mercados e por
conta do concursado, ordes de compra ou venda de valores de signo contrario as
operacions contratadas por conta daquel, cando a declaracion de concurso se
produza estando as operacions en curso de liquidacién. Os membros das entidades
de contrapartida central e as entidades participantes dos depositarios centrais de
valores gozaran do mesmo dereito fronte aos seus clientes, que exerceran
solicitando dos membros dos mercados secundarios oficiais a introducién das ordes
de sentido contrario a que se refire este punto.

5. As disposicions dos puntos anteriores enténdense sen prexuizo das
medidas de disciplina na liquidacion a que se refiren os artigos 6 e 7 do Regulamento
(UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014, e sen prexuizo das garantias a que se
refire esta lei en favor dos mercados secundarios oficiais, depositarios centrais de
valores e entidades de contrapartida central, que gozaran de preferencia fronte aos
dereitos citados nos puntos anteriores.»

Dez. Modificase o artigo 44 bis, que queda redactado como segue:
«Artigo 44 bis. Os depositarios centrais de valores.

1. A autorizacion como depositario central de valores, a sua revogacion e o
seu funcionamento, cando a dita entidade estea establecida en Espafia, rexeranse
polo disposto no Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014, polas
disposicions desta lei e por calquera outra normativa espafola ou europea que lle
resulte de aplicacion.

A Comision Nacional do Mercado de Valores sera a autoridade competente
responsable da autorizacion, supervision e sancién dos depositarios centrais de
valores, de conformidade co Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo
de 2014.

Os depositarios centrais de valores facilitaran @ Comision Nacional do Mercado
de Valores e aos distintos organismos publicos supervisores, no ambito das suas
respectivas competencias, a informacion sobre as actividades de compensacion,
liquidacién e rexistro nos sistemas xestionados por eles que aqueles lles soliciten,
sempre que esa informacion estea a sua disposicion e de acordo coa normativa
aplicable.

2. Os depositarios centrais de valores que se constitian en Espana revestiran
a forma de sociedade anénima. Os seus estatutos sociais e as suas modificacions,
coas excepcidns que, de ser o caso, se establezan regulamentariamente, requiriran
a aprobacion previa da Comisién Nacional do Mercado de Valores. O nomeamento
dos membros do consello de administracion, directores xerais e asimilados dos
depositarios centrais de valores estara suxeito a autorizacion previa da Comision
Nacional do Mercado de Valores.
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A participacion, directa ou indirecta, no capital dos depositarios centrais de
valores quedara suxeita ao réxime de participacions significativas previsto no
artigo 69 para as empresas de servizos de investimento, nos termos que
regulamentariamente se determinen, entendéndose que tera, en todo caso, tal
caracter calquera participacion que alcance, de forma directa ou indirecta, ao menos
0 un por cento do capital ou dos dereitos de voto do depositario central de valores
Ou a que, sen chegar a esa porcentaxe, permita exercer unha influencia notable nel,
nos termos que se determinen regulamentariamente.

Sen prexuizo do disposto no artigo 69.6, a Comision Nacional do Mercado de
Valores podera oporse a adquisiciéon ou a transmision dunha participacion
significativa no capital do depositario central de valores cando considere que é
necesario para asegurar o bo funcionamento dos mercados ou dos sistemas de
compensacion, liquidacién e rexistro de valores ou para evitar distorsions neles, asi
como por non darse un trato equivalente as entidades espanolas no pais de orixe do
adquirente.

Os depositarios centrais de valores contaran cos érganos e comités previstos no
Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014.

3. Os depositarios centrais de valores rexeranse, ademais, por un regulamento
interno cuxa aprobacién e a das stias modificaciéns, coas excepciéns que, de ser o
caso, se establezan regulamentariamente, correspondera @ Comisién Nacional do
Mercado de Valores, logo de informe do Banco de Espafia. Este regulamento interno
regulara o réxime de funcionamento dos depositarios centrais de valores, os
servizos prestados por eles, o seu réxime econémico, os procedementos de fixacién
e comunicacioén de tarifas, as condicions e principios baixo os cales prestaran os
referidos servizos, os rexistros relativos aos servizos prestados e o réxime xuridico
das suas entidades participantes. Asi mesmo, o regulamento regulard os
procedementos para xestionar a entrega de valores e o seu pagamento, a
determinacion do momento de firmeza das instruciéns de liquidacién, a politica de
xestidon de riscos, asi como as garantias de todo tipo que poidan ter que constituir
as entidades participantes en funcién das actividades que desenvolvan.

O regulamento interno podera ser desenvolvido mediante circulares aprobadas
polo propio depositario central de valores. Estas circulares deberan ser comunicadas
a Comision Nacional do Mercado de Valores e ao Banco de Espafia, nos termos que
regulamentariamente se prevexan. A Comisién Nacional do Mercado de Valores
podera oporse a elas, asi como suspendelas ou deixalas sen efecto cando considere
que infrinxen a lexislacién aplicable, ou prexudican o funcionamento prudente e
seguro do depositario central de valores e dos mercados de valores ou a proteccién
dos investidores.

4. O regulamento interno e os estatutos teran caracter de normas de
ordenacion e disciplina do mercado de valores, e especificaran as obrigacions e os
requisitos organizativos e procedementais necesarios para dar cumprimento ao
disposto no Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014. O ministro de
Economia e Competitividade ou, mediante a sUa habilitacion expresa, a Comision
Nacional do Mercado de Valores, podera desenvolver a estrutura e o contido minimo
que deba ter o regulamento interno.

Asi mesmo, os depositarios centrais de valores elaboraran unha memoria na cal
deberan detallar a forma en que daran cumprimento aos requisitos técnicos,
organizativos, de funcionamento e de xestion de riscos exixidos polo Regulamento
(UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014, para desempefiar as suas funciéns. O
ministro de Economia e Competitividade ou, mediante a sua habilitacién expresa, a
Comision Nacional do Mercado de Valores, podera regular o modelo a que se deba
axustar esa memoria. O depositario central de valores mantera actualizada a citada
memoria, cuxas modificacions se remitiran @8 Comisién Nacional do Mercado de
Valores, debidamente motivadas.
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5. Determinaranse regulamentariamente as funcions concretas de seguimento
e control que deberan exercer os depositarios centrais de valores sobre as suas
entidades participantes, os requisitos de solvencia exixibles as suas entidades
participantes, os tipos de entidades que poderan acceder a condicién de entidade
participante, os requisitos de organizacién contable, medios técnicos, obrigacions
especificas de informaciéon a Comisién Nacional do Mercado de Valores e cantos
outros aspectos se consideren necesarios para o seu adecuado funcionamento,
atendendo, entre outros, a criterios de proporcionalidade en funcién do seu nivel de
actividade.

Asi mesmo, os depositarios centrais de valores remitiran & Comisién Nacional
do Mercado de Valores, nos termos que regulamentariamente se prevexan, o seu
orzamento estimativo anual, en que se expresaran detalladamente os prezos e as
comisiéns que vaian aplicar, asi como as ulteriores modificaciéons que introduzan no
seu réxime economico. A Comision Nacional do Mercado de Valores podera requirir
ao depositario central de valores a ampliaciéon da documentacién recibida e podera
establecer excepciéns ou limitaciéns aos prezos maximos deses servizos cando
poidan afectar a solvencia financeira do depositario central de valores, provocar
consecuencias perturbadoras para o desenvolvemento do mercado de valores ou
os principios que o rexen, ou introducir discriminacions inxustificadas entre os
distintos usuarios dos servizos da entidade.

6. Os depositarios centrais de valores poderan externalizar os seus servizos
basicos, establecer convenios con entidades de contrapartida central, mercados
secundarios oficiais e sistemas multilaterais de negociacion ou enlaces con outros
depositarios centrais de valores de conformidade co disposto no Regulamento (UE)
n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014, nesta lei, na stia normativa de desenvolvemento
e no regulamento a que se refire o punto 3 anterior.

7. Declarado o concurso dunha entidade participante nos sistemas xestionados
polos depositarios centrais de valores, estes ultimos gozaran de dereito absoluto de
separacién respecto dos bens ou dereitos en que se materialicen as garantias
constituidas por esas entidades participantes nos sistemas xestionados polos
depositarios centrais de valores. Sen prexuizo do anterior, o sobrante que reste
despois da liquidacion das operacions garantidas incorporarase & masa activa do
concurso do participante.

8. Declarado o concurso dunha entidade participante nos sistemas a que se
refire este artigo, a Comisién Nacional do Mercado de Valores, sen prexuizo das
competencias do Banco de Esparia e do Fondo de Resolucién Ordenada Bancaria,
podera dispor, de forma inmediata e sen custo para o investidor, o traslado dos seus
rexistros contables de valores a outra entidade habilitada para desenvolver esta
actividade. Se ningunha entidade esta en condiciéns de facerse cargo dos rexistros
sinalados, esta actividade sera asumida polo depositario central de valores
correspondente de modo provisional, até que os titulares soliciten o traslado do
rexistro dos seus valores. Para estes efectos, tanto o xuiz do concurso como a
administracion concursal facilitaran o acceso da entidade a que lle vaian traspasar
os valores a documentacion e aos rexistros contables e informaticos necesarios
para facer efectivo o traspaso. A existencia do procedemento concursal non impedira
que se fagan chegar ao cliente os valores comprados de acordo coas normas do
sistema de compensacion, liquidacion e rexistro ou o efectivo procedente do
exercicio dos dereitos econémicos ou da venda dos valores.»

Once. Modificanse os puntos 2 e 3 do artigo 44 ter, que quedan redactados como
segue:

«2. A entidade de contrapartida central debera revestir a forma de sociedade
anonima e debera estar recofiecida como sistema para os efectos da Lei 41/1999,
do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos e de liquidacién de valores.
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Para facilitar o exercicio das suas funciéns, as entidades de contrapartida central
poderan acceder a condicién de participante dos depositarios centrais de valores
que a admitan como tal, de calquera outro sistema de liquidacion de valores e
instrumentos financeiros ou dun mercado regulado ou sistema multilateral de
negociacion, cando cumpran coas condiciéns que requira cada sistema e sempre
que a participaciéon da entidade de contrapartida central nel non comprometa a
seguridade nin a solvencia da dita entidade.

3. As entidades de contrapartida central non poderan estar autorizadas como
depositario central de valores.»

Doce. Engadese o artigo 44 septies, coa seguinte redaccion:

«Artigo 44 septies. Sistema de informacién para a supervision da negociacion,
compensacion, liquidacion e rexistro de valores negociables.

1. Os depositarios centrais de valores que presten servizos en Espafia
deberan establecer un sistema de informacion, transmisién e almacenamento de
datos que sirva como ferramenta de intercambio e tratamento da informacion para
a realizacion das actividades de compensacion, liquidacién e rexistro de valores
admitidos a negociacién nun mercado secundario oficial e que permita supervisar a
correcta xestion do rexistro de valores, tanto a nivel de rexistro central como de
rexistros de detalle.

2. O sistema previsto no punto anterior debera recoller, a0 menos, as operacions,
eventos e anotacions susceptibles de dar lugar a variaciéons nos saldos de valores de
cada titular tanto no rexistro central como nos rexistros de detalle.

3. O sistema de informacion para a supervisién da negociacion, compensacion,
liquidacién e rexistro de valores negociables debera cumprir o seguinte:

a) Garantir a rastrexabilidade das transaccions realizadas sobre valores
admitidos a negociacién nun mercado secundario oficial de valores desde a
contratacion até a sua anotacion no rexistro de valores e viceversa, asi como
cofecer o seu estado.

b) Facilitar a transmisiéon da informacidon necesaria para realizar a
compensacion, liquidacién e rexistro de valores, asi como cofiecer o estado das
ditas operacions.

c) Facilitar o control dos riscos e das garantias exixibles polas correspondentes
entidades e infraestruturas de mercado.

d) Informar diariamente as entidades emisoras sobre a titularidade dos valores
emitidos por estas cando asi o soliciten.

4. O depositario central de valores, na sua calidade de responsable e xestor
do sistema de informacion, transmision e almacenamento de datos, debera cumprir
as seguintes obrigacions:

a) Establecer os medios necesarios para que a informacion se introduza no
sistema de acordo coas normas establecidas e sexa completa.

b) Permitir a introducién da informacion necesaria no prazo previsto.

c) Dotar de suficiente seguridade e confidencialidade a informacion
subministrada, de maneira que as entidades que introduzan informacién no sistema
accedan exclusivamente aos datos estritamente necesarios para a sua actividade
ou a aqueles para os cales estean autorizadas.

d) Asegurar o mantemento e a continuidade do sistema.

e) Permitir o acceso non discriminatorio das infraestruturas de mercado e
entidades implicadas nos procesos de compensacion e liquidaciéon de valores.

5. O sistema de informacién nutrirase da informacion que estaran obrigados a
proporcionar, segundo o que se dispofia regulamentariamente, os mercados
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secundarios oficiais, as entidades de contrapartida central e os depositarios centrais
de valores, asi como os seus respectivos membros ou entidades participantes. As
referidas entidades seran responsables da integridade e veracidade da informacion
comunicada por cada unha delas a través do dito sistema e conservaran a
propiedade sobre esa informacion.

6. A informacién almacenada no sistema non podera ser utilizada nin
transmitida para fins distintos dos previstos na lei, salvo que medie autorizacién da
respectiva entidade subministradora, sen prexuizo das obrigacions de informacion
fronte @ Comisién Nacional do Mercado de Valores ou ao Banco de Espafia no
exercicio das suas respectivas competencias.

7. Os depositarios centrais de valores subscribiran os correspondentes
contratos en que estableceran as relacidns xuridicas necesarias para o adecuado
funcionamento do sistema. Asi mesmo, publicaran as regras de funcionamento do
sistema de informacién establecendo os dereitos, obrigacions e responsabilidades
das persoas que xestionaran e que faran uso da informaciéon almacenada no
sistema. A Comision Nacional do Mercado de Valores aprobara estas regras e as
suas modificacions. Tanto as regras como as suas modificacions seran previamente
examinadas polo comité de usuarios do depositario central de valores, quen podera
facer chegar a Comision Nacional do Mercado de Valores as suias observacions ao
respecto.

8. Con pleno respecto aos principios de igualdade de trato e non discriminacion,
as entidades de contrapartida central e depositarios centrais de valores estranxeiros
con que os depositarios centrais de valores celebren convenios ou establezan
enlaces poderan acceder a este sistema e quedaran obrigados a subministrar a
informacion necesaria para que se cumpran os seus fins, de conformidade co
previsto neste artigo. Estas infraestruturas deberan solicitar aos seus membros ou
participantes a informacién necesaria para realizar adecuadamente a sua funcién.»

Trece. Engadese o artigo 44 octies, coa seguinte redaccion:

«Artigo 44 octies. Seguimento e control do correcto funcionamento dos sistemas
de negociacion, compensacion, liquidacion e rexistro de valores.

1. Sen prexuizo das facultades de supervisién, inspeccién e sanciéon que
corresponden a Comisién Nacional do Mercado de Valores de acordo co titulo VIII,
as sociedades reitoras dos mercados secundarios oficiais, as entidades de
contrapartida central e os depositarios centrais de valores que presten servizos en
Espafa deberan velar, no ambito das slas respectivas competencias, polo correcto
funcionamento e eficiencia dos procesos de negociacion, compensacién e
liquidacién de transaccions e de rexistro de valores.

2. Facultase o Goberno para desenvolver regulamentariamente o contido da
funcion prevista no punto anterior, incluindo as obrigaciéns e facultades para o seu
adecuado exercicio.»

Catorce. Suprimese o artigo 54.
Quince. Modificase o artigo 57, que queda redactado como segue:

«1. O rexistro dos valores negociados no mercado de débeda publica en
anotaciéns correspondera a Sociedade de Xestion dos Sistemas dos Servizos de
Rexistro, Compensacion e Liquidacién de Valores a que se refire a disposicion
adicional décimo sétima e as suas entidades participantes autorizadas para iso en
virtude da sua condicion de entidades xestoras do mercado de débeda publica.

2. Poderan ser titulares de conta a nome propio no mercado de débeda publica
en anotaciéns e manter conta como entidades participantes en nome propio no
sistema de rexistro da Sociedade de Sistemas, ademais do Banco de Espafia, os
sistemas e organismos compensadores e liquidadores dos mercados secundarios
oficiais e os sistemas de compensacion interbancaria co obxecto de xestionar o
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sistema de garantias, asi como quen cumpra os requisitos que para o efecto se
establezan no regulamento do mercado.»

Dezaseis. Engadese un novo punto 7 ao artigo 60 coa seguinte redaccion:

«7. O previsto neste artigo non resultara de aplicacion en caso de utilizacion
dos instrumentos, competencias e mecanismos de resolucion establecidos na
Lei 11/2015, do 18 de xufio, de recuperacion e resolucion de entidades de crédito e
empresas de servizos de investimento.»

Dezasete. Modificase o paragrafo segundo da letra f) do punto 2 do artigo 70 ter, que
queda redactado como segue:

«Iniciado o procedemento concursal dunha entidade depositaria de valores, a
Comisién Nacional do Mercado de Valores, sen prexuizo das competencias do
Banco de Espaiia e do Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria, podera dispor, de
forma inmediata e sen custo para o investidor, o traslado a outra entidade habilitada
para desenvolver esta actividade dos valores depositados por conta dos seus
clientes, incluso se tales activos se encontran depositados en terceiras entidades a
nome da entidade que preste o servizo de depésito. Para estes efectos, tanto o xuiz
competente como os érganos do procedemento concursal facilitaran o acceso da
entidade a que lle vaian traspasar os valores a documentacion e rexistros contables
e informaticos necesarios para facer efectivo o traspaso. A existencia do
procedemento concursal non impedira que se fagan chegar ao cliente, de acordo
coas normas do sistema de compensacion, liquidacién e rexistro, os valores
comprados ou o efectivo procedente do exercicio dos dereitos econémicos ou da
venda dos valores.»

Dezaoito. Modificanse as letras a) e b) do punto 1 do artigo 84, que quedan
redactadas como segue:

«a) As sociedades reitoras dos mercados secundarios oficiais, as entidades
reitoras dos sistemas multilaterais de negociacién, as entidades de contrapartida
central e os depositarios centrais de valores. Queda excluido o Banco de Espania.

b) A Sociedade de Bolsas e as sociedades que tefian a titularidade da
totalidade das accions ou dunha participacion que atribla o control, directo ou
indirecto, das entidades previstas na letra anterior.»

Dezanove. Modificase o paragrafo final do artigo 95, que queda redactado como
segue:
«En particular, consideraranse normas de ordenacion e disciplina do mercado
de valores:

1. O Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeo e do Consello,
do 4 de xullo de 2012, relativo aos derivados extrabolsistas, as entidades de
contrapartida central e aos rexistros de operacions.

2. O Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo e do Consello,
do 26 de xuno de 2013, sobre os requisitos prudenciais das entidades de crédito e
das empresas de investimento, e polo que se modifica o Regulamento (UE)
n.° 648/2012.

3. O Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeo e do Consello,
do 23 de xullo de 2014, sobre a mellora da liquidacion de valores na Unién Europea
e os depositarios centrais de valores, e polo que se modifican as directivas 98/26/
CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012.»

Vinte. Dase unha nova redaccién ao punto 3 bis e engadense os puntos 3 ter e 3
quater do artigo 98, coa seguinte redaccion:
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«3 bis. Na publicacién das sanciéns, tanto na paxina web da Comision
Nacional do Mercado de Valores como no “Boletin Oficial del Estado” incluirase
informacion sobre o tipo e a natureza da infraccion e a identidade da persoa fisica
ou xuridica sobre a cal recaia a sancion.

3 ter. En relacién co previsto no punto anterior, a Comisién Nacional do
Mercado de Valores podera acordar, cando ao seu xuizo concorra algun dos
supostos contidos no punto 3 quater:

a) Que as sancidns impostas pola aplicacién dos tipos aplicables as empresas
de servizos de investimento contidos nas letras d), €), e bis), e ter), e quater), e
quinquies), e sexies), k), 1), | bis), m), q), u), w), z), z septies), z octies) e z nonies)
do artigo 99, os puntos c), ¢ bis), g), g bis), k), n), @), p), t) e z septies) do artigo 100
e os puntos 3 a 7 do artigo 107 quater, asi como as impostas en virtude do disposto
na Lei 11/2015, do 18 de xufo, de recuperacion e resolucion de entidades de crédito
e empresas de servizos de investimento, se publiquen mantendo confidencial a
identidade dos suxeitos sancionados.

b) Que as sancions impostas pola aplicacion dos tipos contidos nas letras m)
e p) do artigo 99, letra j) do artigo 100 e no artigo 101.1, relativas a incumprimentos
das obrigaciéns contidas nos artigos 35, 35 bis, 53 e 53 bis, se publiquen mantendo
confidencial a identidade dos suxeitos sancionados, ou a sUa publicacidon sexa
aprazada.

c) Enrelacién coas sancidns impostas pola aplicacién dos tipos contidos nos
puntos 1 a 4 do artigo 107 quinquies:

1.° Demorar a publicacién da sancion imposta até o momento en que cesen os
motivos que xustifiquen o atraso da publicacion.

2.° Publicar de maneira anénima a sancién imposta se esa publicaciéon anénima
garante unha proteccién efectiva dos datos de caracter persoal en cuestion. Neste
caso, a publicacién dos datos pertinentes podera aprazarse por un periodo razoable
de tempo se se prevé que no transcurso dese periodo deixaran de existir as razéns
que xustifiquen unha publicacién con proteccién do anonimato.

3.° Non publicar en ningin modo a sancién imposta se as opciéns indicadas
nas letras a) e b) anteriores se consideran insuficientes para garantir que non se
pofia en perigo a estabilidade dos mercados financeiros, asi como a
proporcionalidade da publicacion desas sancions fronte a medidas que se
consideran de menor importancia.

3 quater. A Comisiéon Nacional do Mercado de Valores podera acordar as
medidas previstas no punto 3 ter cando concorra algun dos seguintes supostos:

a) Cando a sancion se impofia a unha persoa fisica e, no caso das sancions a
que se refire a letra ¢) do punto 3 ter, cando a sancién se impofia a unha persoa
xuridica, e tras unha avaliacion previa, a publicacion dos datos de caracter persoal
se considere desproporcionada.

b) Cando a publicacién poida pér en perigo a estabilidade dos mercados
financeiros ou unha investigacion oficial ou penal en curso.

c) Cando a publicacién poida causar un dano desproporcionado as entidades
ou persoas fisicas implicadas, na medida en que se poida determinar o dano. Este
suposto non sera de aplicacidn as sancidns a que se refire a letra c) do punto 3 ter.»

Vinte e un. Engadense as letras ¢ quinquies), ¢ sexies), ¢ septies), ¢ octies), ¢ nonies)
e ¢ decies) ao artigo 99, coa seguinte redaccion:

«c quinquies) O incumprimento, polos depositarios centrais de valores e polas
entidades participantes nos sistemas de rexistro, das normas sobre rexistro de
valores do capitulo Il do titulo | e do capitulo | do titulo IV, cando se produza un dano
patrimonial a unha pluralidade de investidores.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplemento en lingua galega ao nim. 146 Venres 19 de xuiio de 2015 Sec.l. Pax. 89

c sexies) O incumprimento, por parte dos membros das entidades de
contrapartida central, das suas obrigacions en materia de achega de garantias
cando o incumprimento pofia en perigo a xestiéon de riscos das entidades de
contrapartida central, salvo cando ese incumprimento sexa consecuencia da
situacion de insolvencia ou concurso daqueles.

c septies) O incumprimento, por parte dos membros dos mercados secundarios
oficiais e dos membros dos sistemas multilaterais de negociacion, das obrigacions
a que se refiren o artigo 31 bis.7 e o artigo 125.3 respectivamente ou a sua
inadecuada coordinacién coas entidades de contrapartida central e os seus
membros, cando tales condutas non tefan un caracter meramente ocasional ou
illado.

c octies) O incumprimento, por parte das sociedades reitoras de mercados
secundarios oficiais, das entidades reitoras de sistemas multilaterais de negociacion,
das entidades de contrapartida central, dos depositarios centrais de valores e das
entidades que presten servizos de investimento das suas obrigacions en materia de
disciplina na liquidacién a que se refiren os artigos 6 e 7 do Regulamento (UE)
n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014.

c nonies) O incumprimento por parte dos depositarios centrais de valores das
obrigacions establecidas no artigo 44 septies, cando tal conduta non tefia un
caracter meramente ocasional ou illado.

c decies) O incumprimento, por parte dos mercados secundarios oficiais, dos
sistemas multilaterais de negociacién, das entidades de contrapartida central e dos
depositarios centrais de valores, asi como dos seus respectivos membros e
entidades participantes, das obrigacions establecidas no artigo 44 septies.5, cando
non se trate dun incumprimento meramente ocasional ou illado ou cando afecte
gravemente o funcionamento do sistema de informacion a que se refire ese artigo.»

Vinte e dous. Engadense as letras z octies), z nonies), z decies), z undecies) e z
duodecies) ao artigo 100, coa seguinte redaccion:

«z octies) O incumprimento, polos depositarios centrais de valores e polas
entidades participantes nos sistemas de rexistro, das normas sobre rexistro de
valores do capitulo Il do titulo | e do capitulo | do titulo 1V, cando non constitua unha
infraccidon moi grave.

z nonies) O incumprimento, por parte dos membros das entidades de
contrapartida central, das suas obrigacions en materia de achega de garantias
cando non constitia unha infraccidén moi grave salvo cando tal incumprimento sexa
consecuencia da situacion de insolvencia ou concurso daqueles.

z decies) O incumprimento, por parte dos membros dos mercados secundarios
oficiais e dos membros dos sistemas multilaterais de negociacién, das obrigaciéns a
que se refiren os artigos 31 bis.7 e 125.3 respectivamente ou a sua inadecuada
coordinacién coas entidades de contrapartida central e os seus membros, cando tales
condutas tefian un caracter meramente ocasional ou illado.

z undecies) O incumprimento, por parte dos mercados secundarios oficiais,
dos sistemas multilaterais de negociacién, das entidades de contrapartida central,
dos seus respectivos membros e das entidades participantes dos depositarios
centrais de valores, das obrigacions establecidas no artigo 44 septies.5, cando non
se trate dunha infracciéon moi grave.

z duodecies) O incumprimento por parte dos depositarios centrais de valores
das obrigacions establecidas no artigo 44 septies cando non constita infraccion moi
grave.»

Vinte e tres. Engadense dous paragrafos a letra a) do punto 1 do artigo 102, coa
seguinte redaccion:

«No caso dos depositarios centrais de valores e das entidades de crédito
designadas a que se refire o artigo 54.2.b) do Regulamento (UE) n.° 909/2014,
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do 23 de xullo de 2014, que cometan as infraccions moi graves a que se refire o
artigo 107 quinquies.1 e 3, a multa que se impofia ascendera, como minimo, ao
dobre do importe do beneficio bruto obtido como consecuencia dos actos ou
omisioéns en que consista a infraccion, en caso de que se poida determinar, e como
maximo, até a maior das seguintes cantidades: o quintuplo do beneficio bruto obtido
como consecuencia dos actos ou omisiéns en que consista a infraccion; o dez por
cento do volume de negocios total anual da entidade infractora, segundo as ultimas
contas dispofiibles aprobadas polo 6rgano de direccion; o cinco por cento dos
fondos totais, propios ou alleos, utilizados na infraccién, ou 20.000.000 de euros. Se
a entidade infractora é unha matriz ou filial da empresa matriz que tefia que elaborar
estados financeiros consolidados, o volume de negocios total anual aplicable sera o
que figure nos ultimos estados financeiros consolidados dispofiibles.

No caso de incumprimentos das obrigacions contidas nos artigos 35, 35 bis, 53
e 53 bis, que constitian unha infraccion moi grave, a multa que se impora sera:

i) No caso de persoas xuridicas, sera por importe de até a maior das seguintes
cantidades:

— 10.000.000 de euros ou o cinco por cento do seu volume de negocios anual
total, segundo as Ultimas contas anuais aprobadas dispofiibles. Se a persoa xuridica
€ unha empresa matriz, ou unha filial dunha empresa matriz, que tefia que establecer
contas financeiras consolidadas de acordo coa normativa mercantil, o volume de
negocios total que debe terse en conta sera o volume de negocios anual total ou o
tipo de ingreso correspondente, conforme a normativa sobre contabilidade aplicable,
segundo a conta consolidada anual mais recente dispoiible, aprobada da empresa
matriz ultima.

— O dobre do importe dos beneficios obtidos ou das perdas evitadas grazas ao
incumprimento, en caso de que poidan determinarse.

i) No caso de persoas fisicas, sera por importe de até a maior das seguintes
cantidades: 2.000.000 de euros, ou o dobre do importe dos beneficios obtidos ou
das perdas evitadas grazas ao incumprimento, en caso de que poidan determinarse.»

Vinte e catro. Engadese un cuarto paragrafo a letra a) do punto 1 do artigo 103, coa
seguinte redaccion:

«No caso dos depositarios centrais de valores e das entidades de crédito
designadas a que se refire o artigo 54.2.b) do Regulamento (UE) n.° 909/2014,
do 23 de xullo de 2014, que cometan as infraccidons graves a que se refire o
artigo 107 quinquies.2 e 4, a multa que se impofia ascendera, como minimo, ao
dobre do importe do beneficio bruto obtido como consecuencia dos actos ou
omisioéns en que consista a infraccion, en caso de que se poida determinar, e como
maximo, até a maior das seguintes cantidades: o dobre do beneficio obtido como
consecuencia dos actos ou omisiéns en que consista a infraccién; o cinco por cento
do volume de negocios total anual da entidade infractora, segundo as ultimas contas
disponibles aprobadas polo 6rgano de direccion; o dous por cento dos fondos totais,
propios ou alleos, utilizados na infraccion, ou 10.000.000 de euros. Se a entidade
infractora € unha matriz ou filial da empresa matriz que tefia que elaborar estados
financeiros consolidados, o volume de negocios total anual aplicable sera o que
figure nos ultimos estados financeiros consolidados dispofiibles.»

Vinte e cinco. Engadese un terceiro paragrafo a letra a) do punto 1 do artigo 105, coa
seguinte redaccion:

«No caso dos depositarios centrais de valores e das entidades de crédito
designadas a que se refire o artigo 54.2.b) do Regulamento (UE) n.° 909/2014,
do 23 de xullo de 2014, que cometan as infracciéns moi graves a que se refire o
artigo 107 quinquies.1 e 3, a multa que se impofia sera por importe de até 5.000.000
de euros.»
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Vinte e seis. Engadese un terceiro paragrafo a letra a) do punto 1 do artigo 106, coa
seguinte redaccion:

«No caso dos depositarios centrais de valores e das entidades de crédito
designadas a que se refire o artigo 54.2.b) do Regulamento (UE) n.° 909/2014,
do 23 de xullo de 2014, que cometan as infraccidons graves a que se refire o
artigo 107 quinquies.2 e 4, a multa que se impora sera por importe de até 2.500.000
de euros.»

Vinte e sete. Modificanse as letras f) e j) do punto 1 do artigo 106 ter, que quedan
redactadas como segue:

«f) As ganancias obtidas ou, de ser o caso, as perdas evitadas como
consecuencia dos actos ou omisions constitutivos da infraccion, na medida en que
se poidan determinar.

i) A colaboracién coa Comision Nacional do Mercado de Valores, sempre que
a persoa fisica ou xuridica proporcionase elementos ou datos relevantes para o
esclarecemento dos feitos investigados, sen prexuizo da necesidade de garantir a
restitucion dos beneficios obtidos ou das perdas evitadas por ela.»

Vinte e oito. Engadese o artigo 107 quinquies, coa seguinte redaccion:

«Artigo 107 quinquies. Infracciéns do Regulamento (UE) n.° 909/2014 do
Parlamento Europeo e do Consello, do 23 de xullo de 2014.

1. Sen prexuizo das infraccions previstas no artigo 99, constituen infraccién
moi grave dos depositarios centrais de valores, asi como de quen desempeie
cargos de administracion ou direccidon nesas entidades, os seguintes incumprimentos
do Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23 de xullo de 2014:

a) A prestacion dos servizos establecidos nas seccions A, B, e C do anexo do
regulamento, incumprindo o disposto nos artigos 16, 25 e 54, salvo que tefia un
caracter meramente ocasional ou illado.

b) A obtencién da autorizacion que establecen os artigos 16 e 54 mediante
declaracions falsas ou calquera outro medio ilicito.

c) O incumprimento dos requisitos de capital contidos no artigo 47.1, cando
con iso se pofia en risco a solvencia ou viabilidade da entidade infractora ou do seu
grupo.

d) O incumprimento, con caracter non meramente ocasional ou illado, ou con
irregularidades substanciais, dos requisitos de organizacién contidos nos artigos 26
a 30.

e) O incumprimento, con caracter non meramente ocasional ou illado, ou con
irregularidades substanciais, das normas de conduta incluidas nos artigos 32 a 35.

f) O incumprimento dos requisitos que deben reunir os servizos que presta,
contidos nos artigos 37 a 41, cando con iso se pofia en grave risco a integridade do
sistema de liquidacién ou rexistro, ou se prexudiquen gravemente os intereses dos
participantes ou dos titulares de valores, ou se pofian en grave risco os valores dos
participantes ou dos seus clientes.

g) O incumprimento dos requisitos prudenciais contidos nos artigos 43 a 47,
cando con iso se pofia en risco a solvencia ou viabilidade da entidade infractora ou
do seu grupo.

h) O incumprimento dos requisitos que deben reunir os enlaces entre
depositarios centrais de valores contidos no artigo 48, cando con iso se pofia en
grave risco a integridade e o funcionamento do sistema de liquidacion ou rexistro.

i) O incumprimento do deber de conceder acceso tras ser requirido pola
Comision Nacional do Mercado de Valores de acordo cos artigos 49 a 53.
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2. Sen prexuizo das infraccions previstas no artigo 100, constituen infraccion
grave dos depositarios centrais de valores, asi como daqueles que desempefien
cargos de administracién ou direccién en tales entidades, o incumprimento das
obrigacions a que se refire o punto 1.a) a h), excepto a letra b), cando non constitian
infraccion moi grave.

3. Constituen infraccion moi grave das entidades de crédito designadas, asi
como daqueles que desempeien cargos de administracion ou direccion en tales
entidades, os seguintes incumprimentos do Regulamento (UE) n.° 909/2014, do 23
de xullo de 2014:

a) O incumprimento dos requisitos prudenciais especificos para o risco de
crédito contidos no artigo 59.3, cando con iso se pofia en risco a solvencia ou
viabilidade da entidade infractora ou do seu grupo.

b) O incumprimento dos requisitos prudenciais especificos para o risco de
liquidez contidos no artigo 59.4, cando con iso se pofia en risco a solvencia ou
viabilidade da entidade infractora ou do seu grupo.

4. Constitue infracciéon grave das entidades de crédito designadas, asi como
daqueles que desempefien cargos de administracién ou direccion en tales
entidades, o incumprimento dos requisitos a que se refire o punto 3.a) e b), cando
non constitda infraccion moi grave.

5. As infraccidns previstas neste artigo seran sancionadas de conformidade co
réxime previsto nesta lei.»

Vinte e nove. Modificase o artigo 125, que pasa a ter a seguinte redaccion:
«Artigo 125. Acordos de contrapartida central e de compensacion e liquidacion.

1. Con obxecto de atender a liquidacidon das operacions sobre valores
negociables executadas en sistemas multilaterais de negociacion, as suas entidades
reitoras subscribiran acordos con, polo menos, un depositario central de valores e,
de ser o caso, cunha ou con varias entidades de contrapartida central, sen prexuizo
do dereito dos emisores a dispor que os seus valores sexan rexistrados en calquera
depositario central de valores de conformidade co artigo 49 do Regulamento (UE)
n.° 909/2014.

As entidades reitoras dun sistema multilateral de negociacion poderan subscribir,
logo de comunicacién a Comisién Nacional do Mercado de Valores, acordos con
entidades de contrapartida central e depositarios centrais de valores doutro Estado
membro, para a compensacion ou liquidacion dalgunhas ou todas as transaccions
que concluisen con membros do mercado dos seus respectivos sistemas. A
Comisidon Nacional do Mercado de Valores s6 podera oporse a celebracion dos
referidos acordos cando considere que poidan menoscabar o funcionamento
ordenado do sistema multilateral de negociaciéon ou, no caso dun sistema de
liquidacién, as condiciéns técnicas non aseguren a liquidacion eficaz e econdmica
das operacions.

2. Sera de aplicacion aos sistemas multilaterais de negociacion o establecido
nos artigos 36 bis, 36 ter, 36 quater e 44 septies para os mercados secundarios
oficiais.

3. Determinaranse regulamentariamente os valores negociables cuxas
operacions realizadas nos segmentos de contratacién multilateral dos sistemas
multilaterais de negociacion estaran suxeitas a mecanismos que permitan a sua
ordenada liquidacion e bo fin mediante a necesaria intervencion dunha entidade de
contrapartida central.

4. A Comisién Nacional do Mercado de Valores tera en conta o labor de
vixilancia do sistema de compensacion e liquidacién levado a cabo polo Banco de
Espafia ou polas demais autoridades con competencia na materia, para efectos de
evitar repeticidéns innecesarias dos controis.»
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Trinta. Modificase a disposicion adicional décimo sétima introducida pola Lei 24/2001,
do 27 de decembro, de medidas fiscais, administrativas e da orde social, que queda
redactada como segue:

«Disposicién adicional décimo sétima. A Sociedade de Xestion dos Sistemas de
Rexistro, Compensacion e Liquidacion de Valores e as sociedades propietarias
de entidades de contrapartida central, depositarios centrais de valores e
mercados secundarios oficiais espanois.

1. A «Sociedade de Xestion dos Sistemas de Rexistro, Compensacion e
Liquidacion de Valores», en diante, a Sociedade de Sistemas, actuara como
depositario central de valores de acordo co disposto no artigo 44 bis e desempefiara
aqueloutras funcions que lle encomende o Goberno, logo de informe da Comisién
Nacional do Mercado de Valores.

2. As referencias contidas nesta lei ou noutras disposicions a «Sociedade de
Xestién dos Sistemas de Rexistro, Compensacion e Liquidacién de Valoresy, a
«Sociedade de Sistemas» e ao «Servizo de Compensaciéon e Liquidacion de
Valores» entenderanse feitas aos depositarios centrais de valores salvo as previstas
nos artigos 57 e 58.

3. Sen prexuizo das competencias que corresponden as comunidades
auténomas respecto dos sistemas de compensacion, liquidacion e rexistro de
valores e dos mercados secundarios, o Goberno podera autorizar, logo de informe
da Comision Nacional do Mercado de Valores, oidas as comunidades autbnomas
con competencia na materia e por proposta do ministro de Economia e
Competitividade, que unha ou varias entidades adquiran, directa ou indirectamente,
a totalidade do capital ou unha participacién que atribla ao ou aos adquirentes o
control, directo ou indirecto, de todas ou algunhas das sociedades que administren
entidades de contrapartida central, depositarios centrais de valores e mercados
secundarios oficiais espanois e que, a partir de tal adquisicion, corresponda a esa
ou esas entidades a titularidade do citado capital.

Tera a consideracién de participacion de control aquela que, de conformidade co
capitulo V do titulo IV e coas suas normas de desenvolvemento, obrigaria a formular
unha oferta publica de adquisicion sobre a totalidade do capital da correspondente
sociedade.

Correspondera a Comision Nacional do Mercado de Valores autorizar os
estatutos polos cales se rexan esas entidades adquirentes e as suas modificacions,
coas excepcions que se establezan regulamentariamente, asi como autorizar o
nomeamento dos membros do seu consello de administracién e dos seus directores
xerais, os cales deberan reunir os requisitos do artigo 67.2.f). Se as entidades
adquirentes non tefien o seu domicilio social en Espafna e os seus estatutos e
modificacions e os requisitos dos membros do consello de administracion e
directores xerais fosen verificados pola autoridade competente doutro Estado
membro da Unién Europea ou pola autoridade supervisora dun Estado non membro
da Unién Europea cuxo réxime de organizacién e funcionamento sexa similar ao da
Comisién Nacional do Mercado de Valores, correspondera a esta ultima comprobar
tales verificacions.

O Goberno, mediante real decreto, determinara o réxime aplicable as ofertas de
adquisicion das accidéns representativas do capital das referidas entidades, o réxime
de publicidade a que se deben someter as suas participacidons accionariais, o réxime
a que se deben suxeitar as citadas entidades para recoller nos seus estatutos sociais
calquera limitacion ou especialidade aos dereitos derivados das suas acciéns e
calquera outro aspecto que sexa necesario para a aplicacion da presente disposicion
e para garantir a adecuada supervision de tales entidades.

Sera necesaria autorizacion do Goberno para que a entidade ou, de ser o caso,
entidades que posuan, directa ou indirectamente, a totalidade do capital ou unha
participacion de control de todas ou, de ser o caso, algunhas das sociedades a que
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se refire o paragrafo primeiro deste punto poidan levar a cabo calquera acto
dispositivo polo que deixen de ser titulares, directa ou indirectamente, da totalidade
do capital social que tefan en cada unha das citadas sociedades ou polo que
perdan o control, directo ou indirecto, destas ultimas. Esta autorizacién outorgarase
oidas as comunidades autdbnomas con competencia na materia, logo de informe da
Comisién Nacional do Mercado de Valores e por proposta do ministro de Economia
e Competitividade.

Non se aplicara o réxime de participacions significativas previsto nos artigos 31.6
e 44 bis.2 as transmisidns suxeitas as autorizacions administrativas previstas na
presente disposicion.

A supervision das citadas entidades correspondera a Comisiéon Nacional do
Mercado de Valores.»

Trinta e un. Suprimese a disposiciéon adicional décimo sétima duplicada introducida
pola Lei 44/2002, do 22 de novembro, de medidas de reforma do sistema financeiro.

Trinta e dous. Engadese unha disposicion adicional vixésimo segunda co seguinte
teor literal:

«Disposicion adicional vixésimo segunda. Bo funcionamento dos sistemas de
compensacion, liquidacion e rexistro de valores.

1. De conformidade cos estandares internacionais e co dereito da Unién
Europea relativo as entidades de contrapartida central, depositarios centrais de
valores e demais infraestruturas do mercado financeiro, a Comision Nacional do
Mercado de Valores e o Banco de Espana velaran para que o funcionamento dos
sistemas de compensacion, liquidacion e rexistro de valores nacionais preserve a
estabilidade do sistema financeiro no seu conxunto. Con este obxectivo, esas
autoridades avaliaran o grao de adaptacion dos procedementos das infraestruturas
de mercado espanolas as mellores practicas e recomendacions internacionais, e
elaboraran e publicaran un informe bienal.

2. A Comision Nacional do Mercado de Valores e o Banco de Espafa, no prazo
de 18 meses a partir da entrada en vigor desta lei, subscribiran un convenio de
colaboracién co obxecto de desenvolver o labor previsto no punto anterior. Este
convenio determinara as suas respectivas funcions e responsabilidades na materia,
asi como o sistema de intercambio de informacién entre ambas as autoridades.

3. O previsto nesta disposicion non alterara as competencias respectivas
outorgadas a cada unha destas autoridades pola sua normativa reguladora.»

B) Para a mellora da transparencia dos emisores de valores:

Un. Dase unha nova redaccién ao primeiro paragrafo do punto 1 do artigo 35, nos
seguintes termos:

«1. Cando Espafia sexa Estado membro de orixe, os emisores cuxos valores
estean admitidos a negociacién nun mercado secundario oficial ou noutro mercado
regulado domiciliado na Union Europea faran publico e difundirdn o seu informe
financeiro anual no prazo maximo de catro meses desde a finalizacion de cada
exercicio, e deberanse asegurar de que se mantén a disposicion do publico durante
ao menos dez anos. Asi mesmo, someteran as suas contas anuais a auditoria de
contas. O informe de auditoria farase publico xunto co informe financeiro anual.»

Dous. Dase unha nova redaccion ao primeiro paragrafo do punto 2 do artigo 35, nos
seguintes termos:

«2. Cando Espana sexa Estado membro de orixe, 0s emisores cuxas acciéns
ou valores de débeda estean admitidos a negociacion nun mercado secundario
oficial ou noutro mercado regulado domiciliado na Unién Europea faran publico e
difundiran un informe financeiro semestral relativo aos seis primeiros meses do
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exercicio, no prazo maximo de tres meses desde a finalizacién do periodo
correspondente. Os emisores deberanse asegurar de que o informe se mantén a
disposicion do publico durante ao menos dez anos.»

Tres. Modificase a letra a) do punto 5 do artigo 35, que queda redactada como
segue:

«a) Os Estados membros da Unién Europea, as comunidades autbnomas, as
entidades locais e as demais entidades analogas dos Estados membros da Unién
Europea, os organismos publicos internacionais de que sexa membro ao menos un
Estado membro da Unién Europea, o Banco Central Europeo, a Facilidade Europea
de Estabilizaciéon Financeira (FEEF) establecida polo Acordo marco da FEEF e
calquera outro mecanismo establecido co obxectivo de preservar a estabilidade
financeira da unién monetaria europea proporcionando asistencia financeira
temporal aos Estados membros cuxa moeda € o euro e os bancos centrais nacionais
dos Estados membros da Union Europea, emitan ou non acciéns ou outros valores;
e»

Catro. Modificase o primeiro paragrafo do punto 1 do artigo 35 bis, coa seguinte
redaccion:

«1. Os emisores cuxos valores estean admitidos a negociaciéon nun mercado
secundario oficial ou noutro mercado regulado domiciliado na Unién Europea, cando
Espafa sexa Estado membro de orixe, faran publica e difundiran toda modificacion
producida nos dereitos inherentes a tales valores. Os emisores remitiran & Comision
Nacional do Mercado de Valores esa informacién para a sua incorporacién ao
rexistro oficial regulado no artigo 92.g).»

Cinco. Suprimese o punto 3 do artigo 35 bis.
Seis. Dase unha nova redaccion ao punto 3 do artigo 53, nos seguintes termos:

«3. Aplicarase igualmente o disposto nos puntos anteriores a quen posua,
adquira ou transmita, directa ou indirectamente, outros valores e instrumentos
financeiros que confiran o dereito incondicional ou a facultade discrecional a adquirir
acciéns que atribuan dereitos de voto ou instrumentos financeiros que estean
referenciados a accions que atribdan dereitos de voto e tefian un efecto econdémico
similar aos valores e instrumentos financeiros anteriormente mencionados,
independentemente de se dan dereito ou non a liquidacion mediante entrega fisica
dos valores subxacentes, nos termos e co detalle que se determinen
regulamentariamente.»

Sete. Engadese un novo paragrafo ao punto 1 do artigo 91, coa seguinte redaccion:

«Ao exercer as suas facultades sancionadoras e de investigacion, a Comision
Nacional do Mercado de Valores cooperara con outras autoridades competentes da
Union Europea para garantir que as sancions ou medidas produzan os resultados
desexados e coordinara a sua actuacién con outras autoridades cando se trate de
casos transfronteirizos.»

Disposicion derradeira segunda. Modificacion da Lei 6/1997, do 14 de abril, de
organizacién e funcionamento da Administracion xeral do Estado.

O punto primeiro da disposicion adicional décima da Lei 6/1997, do 14 de abril, de
organizacion e funcionamento da Administracion xeral do Estado, queda modificado da
seguinte maneira:

«1. A Comision Nacional do Mercado de Valores, o Consello de Seguridade
Nuclear, as universidades non transferidas, a Axencia Espafiola de Proteccién de
Datos, o Consorcio da Zona Especial Canaria, a Comision Nacional dos Mercados
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e da Competencia, o Consello de Transparencia e Bo Goberno, o Museo Nacional
do Prado, o Museo Nacional Centro de Arte Raifia Sofia e o FROB rexeranse pola
suUa lexislacion especifica e, supletoriamente, por esta lei.

O Goberno e a Administracién xeral do Estado exerceran respecto de tales
organismos as facultades que a normativa de cada un deles lles asigne, de ser o
caso, con estrito respecto aos seus correspondentes ambitos de autonomia.»

Disposicién derradeira terceira. Modificacion da Lei 29/1998, do 13 de xullo, reqguladora
da xurisdicion contencioso-administrativa.

Modificase a letra g) do punto 1 do artigo 11 da Lei 29/1998, do 13 de xullo, reguladora
da xurisdiciéon contencioso-administrativa, coa seguinte redaccion:

«g) Dos recursos contra os actos do Banco de Espafia, da Comision Nacional
do Mercado de Valores e do FROB adoptados conforme o previsto na Lei 11/2015,
do 18 de xuio, de recuperacion e resolucion de entidades de crédito e empresas de
servizos de investimento.»

Disposicion derradeira cuarta. Modificacion da Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre
sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores.

Modificase o primeiro paragrafo do artigo 6 da Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre
sistemas de pagamentos e de liquidacién de valores, nos seguintes termos:

«O Banco de Espafia e a Comision Nacional do Mercado de Valores notificaran
a Autoridade Europea de Valores e Mercados os sistemas reconecidos en virtude da
presente lei que estean xestionados por eles ou por entidades suxeitas a sua
supervision ou vixilancia, e seran os organismos encargados de recibir ou enviar as
comunicaciéns a que se refire o artigo 6.2 e 3 da Directiva 98/26/CE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 19 de maio de 1998, sobre a firmeza da liquidacion nos
sistemas de pagamentos e de liquidacion de valores. Asi mesmo, proporcionaran
sen demora a Autoridade Europea de Valores e Mercados, logo de solicitude desta,
toda a informacion necesaria para o desempefo das suas funciéns conforme o
disposto no artigo 35 do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeo
e do Consello, do 24 de novembro de 2010, polo que se crea unha autoridade
europea de supervision (Autoridade Europea de Valores e Mercados), se modifica a
Decision n.° 716/2009/CE e se derroga a Decision 2009/77/CE da Comision.»

Disposicién derradeira quinta. Modificacion da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal.

Modificase a disposicion adicional segunda da Lei 22/2003, do 9 de xullo, concursal,
que pasa a ter a seguinte redaccion:

«Disposicion adicional segunda. Réxime especial aplicable a entidades de crédito,
empresas de servizos de investimento e entidades aseguradoras.

1. Nos concursos de entidades de crédito ou entidades legalmente asimiladas
a elas, empresas de servizos de investimento e entidades aseguradoras, asi como
entidades membros de mercados oficiais de valores e entidades participantes nos
sistemas de compensacion e liquidacién de valores, aplicaranse as especialidades
que para as situacions concursais estean establecidas na sua lexislacion especifica,
salvo as relativas a composicién, nomeamento e funcionamento da administraciéon
concursal.

2. Considérase lexislacion especial, para os efectos da aplicacion do punto 1,
a regulada nas seguintes normas:

a) Artigos 10, 14 e 15 da Lei 2/1981, do 25 de marzo, de regulaciéon do
mercado hipotecario, asi como as normas reguladoras doutros valores ou
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instrumentos aos cales legalmente se atribla o mesmo réxime de solvencia que o
aplicable as cédulas hipotecarias.

b) Artigo 16 do Real decreto lei 3/1993, do 26 de febreiro, sobre medidas
urxentes en materias orzamentarias, tributarias, financeiras e de emprego.

c) Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, no que respecta ao
réxime aplicable ao sistema de compensacion, liquidacion e rexistro nela regulados,
e as entidades participantes en tales sistemas e, en particular, os artigos 12 bis, 36
quater, 44 bis, 44 ter, 58 e 70 ter.2.f).

d) A disposicion adicional quinta da Lei 3/1994, do 14 de abril, de adaptacion
da lexislacién espafiola en materia de entidades de crédito & segunda Directiva de
coordinacién bancaria.

e) Lei 13/1994, do 1 xufio, de autonomia do Banco de Espafa, polo que
respecta ao réxime aplicable as garantias constituidas a favor do Banco de Espafia,
do Banco Central Europeo ou doutros bancos centrais nacionais da Unién Europea,
no exercicio das suas funcions.

f) A disposicion adicional terceira da Lei 1/1999, do 5 de xaneiro, reguladora
das entidades de capital risco e das suas sociedades xestoras.

g) Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de pagamentos e de
liquidacion de valores.

h) Os artigos 26 a 37, ambos inclusive, 39 e 59 do texto refundido da Lei de
ordenacion e supervision dos seguros privados, aprobado polo Real decreto
lexislativo 6/2004, do 29 de outubro, e o texto refundido do Estatuto legal do
Consorcio de Compensacion de Seguros, aprobado polo Real decreto
lexislativo 7/2004, do 29 de outubro.

i) O capitulo Il do titulo | do Real decreto Lei 5/2005, do 11 de marzo, de
reformas urxentes para o impulso a produtividade e para a mellora da contratacion
publica.

j) Lei6/2005, do 22 de abril, sobre saneamento e liquidacion das entidades de
crédito.

k) ALei11/2015, do 18 de xufo, de recuperacion e resolucion de entidades de
crédito e empresas de servizos de investimento.

[) O artigo 34 da Lei 14/2013, do 27 de setembro, de apoio aos emprendedores
e a sua internacionalizacioén.

3. As normas legais mencionadas no punto anterior aplicaranse co alcance
subxectivo e obxectivo previsto nelas as operacions ou contratos que nelas se
prevén e, en particular, as referidas as operacions relativas aos sistemas de
pagamentos e de liquidacion e compensacién de valores, operacions dobres,
operacions con pacto de recompra ou cando se trate de operacions financeiras
relativas a instrumentos derivados.»

Disposicion derradeira sexta. Modificaciéon da Lei 35/2003, do 4 de novembro, de
institucions de investimento colectivo.

Os puntos 1 e 2 do artigo 54 bis quedan redactados da seguinte forma:

«Artigo 54 bis. Condiciéns para a xestion transfronteiriza de 1IC por sociedades
xestoras autorizadas en Espafia de conformidade coa Directiva 2011/61/UE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 8 de xufio de 2011, e para a prestacion
de servizos noutros Estados membros.

1. As SXIIC autorizadas en Espafia de conformidade coa Directiva 2011/61/UE
do Parlamento Europeo e do Consello, do 8 de xufio de 2011, poderan xestionar IIC
establecidas noutro Estado membro, xa sexa directamente ou mediante o
establecemento dunha sucursal, sempre que a SXIIC estea autorizada a xestionar
ese tipo de IIC. Adicionalmente podera prestar noutro Estado membro os servizos a
que se refire o artigo 40.2 para os cales fose autorizada.
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2. Toda xestora que se propofia xestionar IIC establecidas noutro Estado
membro por primeira vez comunicara a Comision Nacional do Mercado de Valores
a seguinte informacion:

a) O Estado membro en que se propoia xestionar as IIC directamente ou
mediante o establecemento dunha sucursal ou se se van prestar servizos a que se
refire o artigo 40.2 para os cales fose autorizada, e

b) un programa de actividades en que se indiquen, en particular, os servizos
que se propofia prestar e se identifiquen as IIC que se propofia xestionar.»

Disposicién derradeira sétima. Modificaciéon do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo,
de reformas urxentes para o impulso a produtividade e para a mellora da contratacion
publica.

Un. Modificase o artigo segundo do Real decreto lei 5/2005, do 11 de marzo, de
reformas urxentes para o impulso a produtividade e para a mellora da contratacion publica,
que pasa a ter a seguinte redaccion:

«Artigo segundo. Obxecto.

O obxecto deste capitulo é incorporar ao ordenamento xuridico espafiol as
disposicions da Directiva 2002/47/CE do Parlamento Europeo e do Consello, do 6
de xufio de 2002, sobre acordos de garantia financeira, asi como ordenar e
sistematizar a normativa vixente aplicable aos acordos de compensacién contractual
e as garantias de caracter financeiro. Establécense, ademais, os efectos derivados
da apertura dun procedemento concursal ou dun procedemento de liquidacién
administrativa sobre tales acordos e garantias.

Os artigos sexto, punto 2; noveno, puntos 2 a 5; décimo primeiro; décimo quinto,
punto 4, e décimo sexto, punto 1, non seran de aplicacidon nos supostos en que se
impida ou limite a execucién dos acordos sobre garantias financeiras ou se limite a
eficacia dos acordos sobre activos pefiorados, os acordos de liquidacién por
compensacion ou os acordos de compensacion, nos termos previstos nos capitulos
VI e VIl da Lei 11/2015, do 18 de xufio, de recuperacion e resoluciéon de entidades
de crédito e empresas de servizos de investimento e a sua normativa de
desenvolvemento, ou nos termos previstos noutra normativa aplicable que persiga
fins e conte con salvagardas equivalentes as contidas nesa lei.

As disposiciéns do presente capitulo entenderanse sen prexuizo da normativa
aplicable sobre crédito ao consumo e da normativa sobre recuperacion e resolucion
de entidades de crédito e empresas de servizos de investimento.»

Dous. Modificase a letra d) do punto 1 do artigo cuarto, que pasa a ter a seguinte
redaccion:

«d) Os organismos reitores dos mercados secundarios oficiais ou dos sistemas
multilaterais de negociacion e as sociedades que xestionan sistemas de
compensacion, liquidacion e rexistro de valores e instrumentos financeiros, asi
como as entidades de contrapartida central, axentes de liquidacion ou camaras de
compensacion a que se refire a Lei 41/1999, do 12 de novembro, sobre sistemas de
pagamentos e de liquidacion de valores, e as entidades similares que actuen nos
mercados de opcions, futuros e derivados, asi como os membros e entidades
participantes de todas as anteriores infraestruturas cando actien na sta condicion
de tales.»

Tres. Engadese a letra f) no punto 2 do artigo quinto, coa seguinte redaccion:

«f) Operacions de contado sobre os valores negociables previstos no artigo 2,
paragrafo primeiro, da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, admitidos
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a negociacion nun mercado secundario oficial ou noutro mercado regulado
domiciliado na Union Europea ou nun sistema multilateral de negociacion.»

Disposicion derradeira oitava. Modificacion da Lei 6/2005, do 22 de abril, sobre
saneamento e liquidacién das entidades de crédito.

A Lei 6/2005, do 22 de abril, sobre saneamento e liquidacion das entidades de crédito,
queda modificada como segue:

Un. No artigo 2 engadense os seguintes puntos:

«1.d) As empresas de servizo de investimento, definidas no artigo 4.1, do Real
decreto 217/2008, e as suas sucursais establecidas en Estados membros distintos
a aqueles en que tefien a sua sede.

2. En caso de aplicaciéon dos instrumentos de resolucion e de exercicio das
competencias de resoluciéon previstos pola Lei 11/2015, do 18 de xufio, de
recuperacion e resolucién de entidades de crédito e empresas de servizos de
investimento, as disposicions desta lei tamén se aplicaran as entidades financeiras,
empresas e empresas matriz incluidas no ambito de aplicacién da Lei 11/2015, do
18 de xufo.

3. Os artigos 6 e 13 desta lei non se aplicaran cando se aplique o artigo 21 da
Lei 11/2015, do 18 de xufio.

4. O artigo 4 desta lei non se aplicara cando se aplique o artigo 59 da
Lei 11/2015, do 18 de xufio.»

Dous. No artigo 3 engadense os seguintes puntos:

«7. Entre as medidas de saneamento incluense a aplicaciéon dos instrumentos
e 0 exercicio das competencias de resolucion previstas pola Lei 11/2015, do 18 de
XUfio.

8. Para os efectos previstos nesta lei enténdese por sucursal unha sede de
explotacién que constitia unha parte, desprovista de personalidade xuridica, dunha
entidade, e que efectue directamente, de modo total ou parcial, as operacions
inherentes a actividade dunha entidade.

9. Para os efectos previstos nesta lei enténdese por instrumento financeiro:

a) un contrato que dea lugar tanto a un activo financeiro para unha parte como
a un pasivo financeiro ou instrumento de capital para a outra parte,

b) un instrumento especificado no anexo I, seccion C, da Directiva 2014/65/UE
do Parlamento e do Consello, do 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e pola que se modifican a Directiva 2002/92/CE e a
Directiva 2011/61/UE.

¢) un instrumento financeiro derivado,

d) un instrumento financeiro primario ou

e) un instrumento de efectivo.

Os instrumentos recollidos nas letras a), b) e c) consideraranse instrumentos
financeiros s6 cando o seu valor derive do prezo dun instrumento financeiro
subxacente, outro elemento subxacente, un tipo ou un indice.»

Tres. As letras d) e e), do punto 1 do artigo 8 quedan redactadas como segue:

«d) O exercicio dos dereitos de propiedade ou doutros dereitos sobre
instrumentos financeiros cuxa existencia ou transferencia supofia unha inscricién
nun rexistro, nunha conta ou nun sistema de depdsito centralizado mantidos ou
situados nun Estado membro da Union Europea, rexerase pola lexislacion do Estado
membro en que se estableza ou se situe o rexistro, a conta ou o sistema de depdsito
centralizado en que estean inscritos tales dereitos. Para estes efectos, enténdese
por instrumentos financeiros todos aqueles indicados na seccion C do anexo | da
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Directiva 2014/65/UE do Parlamento e do Consello, do 15 de maio de 2014, relativa
aos mercados de instrumentos financeiros e polo que se modifica o Regulamento
(UE) n.° 648/2012.

Sen prexuizo do anterior e do establecido nos artigos 66 e 70 da Lei 11/2015, do
18 de xuio, as operaciéns con pacto de recompra e as transaccions realizadas
dentro dun mercado regulado ou dun sistema organizado multilateral de negociacién
rexeranse exclusivamente pola lei aplicable ao contrato que rexa tales pactos ou
transaccions.

e) Sen prexuizo do establecido nos artigos 66 e 70 da Lei 11/2015, do 18 de
xufo, os acordos de compensacion contractual e de novacidon rexeranse
exclusivamente pola lei aplicable ao contrato que rexa tales acordos.»

Disposicién derradeira novena. Modificacién do Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de
xullo, polo que se aproba o texto refundido da Lei de sociedades de capital.

Engadese unha disposicion adicional décima ao texto refundido da Lei de sociedades
de capital, aprobado polo Real decreto lexislativo 1/2010, do 2 de xullo, coa seguinte
redaccion:

«Disposicion adicional décima.

1. Para os efectos da Lei 11/2015, do 18 de xuiio, de recuperacion e resolucion
de entidades de crédito e empresas de servizos de investimento, a xunta xeral das
sociedades cotizadas suxeitas a esta lei podera, por unha maioria de dous terzos
dos votos validamente emitidos, acordar ou modificar os estatutos sociais indicando
que a xunta xeral en que se decida sobre unha ampliacion de capital sexa convocada
nun prazo inferior ao establecido no artigo 176 desta lei, sempre e cando esa xunta
non se celebre nun prazo inferior a dez dias a partir da convocatoria, se cumpran as
condicions dos artigos 8 a 10 da Lei 11/2015, do 18 de xufio, e a ampliacion de
capital sexa necesaria para evitar as condiciéns de resolucién establecidas nos
artigos 19 a 21 desa lei.

2. Para efectos do disposto no punto anterior, non se aplicaran os prazos
previstos nos artigos 179.3 e 519.2 desta lei.»

Disposicion derradeira décima. Modificacion do Real decreto lei 16/2011, do 14 de
outubro, polo que se crea o Fondo de Garantia de Depoésitos de Entidades de Crédito.

O Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro, polo que se crea o Fondo de Garantia
de Depésitos de Entidades de Crédito, queda modificado como segue:

Un. O artigo 5 queda redactado como segue:
«Artigo 5. Entidades adheridas.

1. Todas as entidades de crédito espafolas pertenceran con caracter
obrigatorio ao Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito previsto
neste real decreto lei.

A obrigacién establecida no paragrafo anterior non sera de aplicacion ao Instituto
de Crédito Oficial.

O Banco de Espafia comunicara a Autoridade Bancaria Europea, coa maior
brevidade posible, a adhesién dunha entidade de crédito ao Fondo.

2. As sucursais de entidades de crédito de Estados non membros da Unién
Europea que operen en Espafa incorporaranse ao Fondo nos supostos e forma que
regulamentariamente se determinen. Non obstante o anterior, cando estas
entidades ofrezan un nivel de proteccidén aos depositantes igual ou superior ao
establecido neste real decreto lei e na sta normativa de desenvolvemento, poderase
dispor a sua non adhesioén ao Fondo.
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3. O incumprimento das obrigacidons dunha entidade de crédito fronte ao
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito sera tipificado como
infraccion grave, de conformidade co establecido na Lei 10/2014, do 26 de xufio, de
ordenacidon supervision e solvencia de entidades de crédito, salvo que o
incumprimento tefia un caracter ocasional ou illado ou sexa emendado nun periodo
de tempo razoable.

Estes incumprimentos seran comunicados polo Fondo de Garantia de Depdsitos
de Entidades de Crédito ao Banco de Espafa quen, logo de consulta ao Fondo,
impora as medidas necesarias para que a entidade retorne ao cumprimento das
suas obrigacions.

As entidades de crédito poderan ser excluidas do Fondo unha vez que
fracasasen as medidas adoptadas conforme o paragrafo anterior. Sera competente
para acordar a exclusion o titular do Ministerio de Economia e Competitividade, por
proposta do Banco de Esparia e logo de informe da Comision Xestora do Fondo.

4. As entidades de crédito que desexen trasladar a sua actividade a outro
Estado membro da Union Europea deberanllo comunicar ao Fondo con, ao menos,
seis meses de antelacién. Durante o periodo que transcorra até o traslado, a
entidade contribuird ao compartimento de garantia de depdsitos nos termos
previstos neste real decreto lei e na sia normativa de desenvolvemento.

As achegas ao compartimento de garantia de depdsitos do Fondo por entidades
de crédito que transfiran a sta actividade a outros Estados membros da Unién
Europea e queden, por tanto, suxeitas a outro sistema de garantia de depésitos
seran transferidas ao dito sistema nos termos que regulamentariamente se
determinen.

En ningun caso se reembolsaran achegas aboadas antes dos 12 meses
previos ao traslado nin as realizadas en virtude do artigo 6.2.b). A entidade en
cuestion, antes de transferir a sta actividade, debera satisfacer os importes que
existisen pendentes de desembolsar por achegas aprobadas conforme o dito
artigo.»

Dous. Modificase o artigo 6, que queda redactado como segue:

«Artigo 6. Patrimonio.

1. Para o cumprimento das suas funciéns o Fondo nutrirase dos seguintes
recursos:

a) As achegas anuais previstas nos puntos seguintes.

b) As derramas que realice o Fondo entre as entidades adheridas a el,
distribuidas segundo a base de calculo das achegas e cos limites que
regulamentariamente se determinen. Estas derramas rexistraranse como patrimonio
unha vez que sexan acordadas.

c) Os recursos captados nos mercados de valores, préstamos ou calquera
outra operacion de endebedamento.

En todo caso, cando o patrimonio do Fondo resulte insuficiente para o
desenvolvemento das suas funcions, o Fondo realizara as actuaciéns necesarias
para restaurar a sua suficiencia.

Adicionalmente, o compartimento de garantia de depdsitos podera nutrirse dos
compromisos de pagamento das entidades fronte ao Fondo sempre que tales
compromisos:

a) Estean integramente apoiados por garantias de activos de baixo risco, libres
de cargas e de libre disposiciéon para o Fondo.
b) Non excedan o 30% dos recursos totais dispofibles do compartimento.

2. Os recursos obtidos conforme o punto anterior asignaranse a un dos
seguintes compartimentos contablemente separados en que se dividira o Fondo:
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a) Compartimento de garantia de depdsitos
b) Compartimento de garantia de valores.

Cada compartimento respondera exclusivamente dos custos, gastos e
obrigaciéns que expresamente lle atribuan este real decreto lei e a sia normativa de
desenvolvemento.

En todo caso, o Fondo asignara a cada compartimento as obrigacions derivadas
da captacion dos recursos obtidos conforme a letra ¢) do punto anterior atendendo
a utilizacion prevista dos recursos captados.

Adicionalmente, a contribucion de cada compartimento aos custos, gastos e
obrigaciéns que non fosen atribuidos expresamente a ningun compartimento
calcularase en funcién do importe dos depdsitos ou os valores que garante cada
compartimento, nos termos que regulamentariamente se determinen.

3. A Comisiéon Xestora determinara o importe das achegas anuais das
entidades ao compartimento de garantia de depdsitos.

As achegas anuais calcularanse en funcion do importe dos depdsitos garantidos
de cada entidade e o seu perfil de risco.

O Banco de Espana desenvolvera os métodos necesarios para que as achegas
sexan proporcionais ao perfil de risco das entidades. Para estes efectos, tera en
conta, entre outros, os seguintes factores:

a) A diferenza entre o nivel legal previsto para os principais indicadores
derivados da normativa de solvencia e o efectivamente mantido pola entidade.

b) Adiferenza entre o volume de fondos propios e pasivos computables para o
requisito minimo de fondos propios e pasivos admisibles, exixido a entidade de
conformidade coa Lei 11/2015, do 18 de xufo, de recuperacion e resoluciéon de
entidades de crédito e empresas de servizos de investimento, e o efectivamente
mantido pola entidade.

c) As directrices que, de ser o caso, establecese ao respecto a Autoridade
Bancaria Europea en virtude do artigo 13.3 da Directiva 2014/49/UE do Parlamento
Europeo e do Consello, do 16 de abril de 2014, relativa aos sistemas de garantia de
depdsitos.

d) Afase do ciclo econémico e o impacto das achegas prociclicas.

4. Os recursos financeiros dispofibles do compartimento de garantia de
depdsitos deberan alcanzar como minimo o 0,8 por cento do importe dos depdsitos
garantidos.

Non obstante, o Fondo podera solicitar & Comisién Europea a reducion deste
nivel até o 0,5 por cento atendendo a factores como:

a) A escasa probabilidade de que unha parte significativa dos recursos do
compartimento de garantia de depdsitos se utilice para medidas de proteccion dos
depositantes distintas de procedementos de resolucion.

b) A probabilidade de que as entidades de crédito se vexan suxeitas a
procedementos de resolucidon en caso de quebra, debido ao alto grao de
concentracion do sector bancario e ao gran volume dos activos das principais
entidades.

5. As achegas anuais previstas no punto 1.a) ao compartimento de garantia de
valores non poderan superar o 0,3 por cento do importe dos valores garantidos.

6. As achegas a un compartimento suspenderanse cando o fondo patrimonial
non comprometido en operacidns propias do obxecto do dito compartimento iguale
ou supere o 1 por cento dos importes totais garantidos polo compartimento.»

Tres. Os puntos 1 e 2 do artigo 8 quedan redactados como segue:
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«1. O Fondo, con cargo unicamente ao compartimento de garantia de
depositos, satisfara aos seus titulares o importe dos depdsitos garantidos nos
termos previstos regulamentariamente cando se produza algun dos seguintes feitos:

a) Que a entidade fose declarada ou se tefia xudicialmente por solicitada a
declaracion en concurso de acredores.

b) Que, téndose producido impagamento de depésitos, o Banco de Espana
determine que a entidade se encontra na imposibilidade de restituilos
inmediatamente por razons directamente relacionadas coa sua situacion financeira.
O Banco de Espaia tomara esa determinacion coa maior brevidade posible e, en
calquera caso, debera resolver dentro do prazo maximo que se determine
regulamentariamente, tras comprobar que a entidade non logrou restituir os
depdsitos vencidos e exixibles.

2. O Fondo, con cargo unicamente ao compartimento de garantia de valores,
satisfara aos titulares de valores ou outros instrumentos financeiros confiados a
unha entidade de crédito os importes garantidos cando se produza algun dos
seguintes feitos:

a) Que a entidade de crédito fose declarada ou se tefia xudicialmente por
solicitada a declaracion de concurso de acredores, e esas situacions supofian a
suspensién da restitucion dos valores ou instrumentos financeiros; non obstante,
non procedera o pagamento deses importes se, dentro do prazo previsto
regulamentariamente para iniciar o seu desembolso, se levanta o concurso
mencionado.

b) Que, téndose producido a non restitucion dos valores ou instrumentos
financeiros, o Banco de Espafia determine que a entidade de crédito se encontra na
imposibilidade de restituilos no futuro inmediato por razéns directamente
relacionadas coa sua situacion financeira. O Banco de Espafa tomara esa
determinacion coa maior brevidade posible e, en calquera caso, debera resolver
sobre a procedencia da indemnizacion dentro do prazo maximo que se determine
regulamentariamente.»

Catro. Engadese un novo paragrafo ao final do punto 1 do artigo 10 coa seguinte
redaccion:

«Adicionalmente, quedaran garantidos os seguintes depdsitos con
independencia do seu importe durante tres meses contados a partir do momento en
que o importe fose aboado ou a partir do momento en que tales depdsitos pasasen
a ser legalmente transferibles:

a) Os procedentes de transaccidns con bens inmobles de natureza residencial
e caracter privado.

b) Os que deriven de pagamentos recibidos polo depositante con caracter
puntual e estean ligados ao matrimonio, ao divorcio, a xubilacion, ao despedimento,
a invalidez ou ao falecemento.

c) Os que estean baseados no pagamento de prestacions de seguros ou na
indemnizacion por prexuizos que sexan consecuencia dun delito ou dun erro
xudicial.»

Cinco. O artigo 11 queda redactado como segue:
«Artigo 11.  Medidas de apoio a resolucién dunha entidade de crédito.

1. Para o cumprimento da funcion prevista no artigo 4 e en defensa dos
depositantes cuxos fondos estan garantidos e do propio Fondo, este podera adoptar
medidas de apoio a resolucién dunha entidade de crédito con cargo ao
compartimento de garantia de depdsitos.
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Para estes efectos, cando unha entidade de crédito se encontre nun proceso de
resolucién conforme o disposto na Lei 11/2015, do 18 de xufio, o Fondo, dentro do
marco do plan de resolucién aprobado, participara no financiamento da resolucion
de entidades de crédito consonte o artigo 53.7 da citada lei.

2. O Fondo podera solicitar a Comisién Reitora do FROB a informacion relativa
ao proceso de resolucidon necesaria para facilitar a sta participaciéon conforme o
previsto neste artigo. Co traslado desta informacion, o Fondo quedara sometido ao
réxime de deber de segredo previsto no artigo 59 da Lei 11/2015, do 18 de xufio.

3. O FROB determinara, logo de consulta co Fondo, o importe de que este
sexa responsable. En calquera caso, o Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito non podera asumir un custo financeiro superior a menor das
seguintes contias:

a) A contia do desembolso que teria que realizar de optar, no momento de
apertura do proceso de resolucion, por realizar o pagamento dos importes garantidos
en caso de liquidacion da entidade. En caso de que, de acordo coa valoracién
posterior prevista no artigo 5.3 da Lei 11/2015, do 18 de xufio, se conclua que a
contribucion do Fondo & resolucion foi maior que as perdas netas en que incorreria
en caso de liquidacion consonte a lexislacién concursal, o Fondo de Resolucion
Nacional pagara ao Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito a
diferenza entre ambas as contias.

b) Ao 50 por cento do nivel obxectivo fixado para o compartimento de garantia
de depdsitos en virtude do artigo 6.4.

4. Cando o Fondo realice pagamentos no contexto dun procedemento de
resolucién bancaria, tera dereito a reclamar a entidade de crédito de que se trate un
importe igual aos seus desembolsos.

5. Excepcionalmente, sempre e cando non se iniciase un proceso de
resolucion, o Fondo podera utilizar os seus recursos para impedir a liquidacién
dunha entidade de crédito cando:

a) O custo desta intervencién sexa inferior ao pagamento dos importes
garantidos en caso de materializarse a liquidacion.

b) Se impofian a entidade de crédito medidas especificas de retorno ao
cumprimento da normativa de solvencia, ordenacion e disciplina.

c) Se condicione a intervenciéon ao compromiso da entidade de garantir o
acceso aos depositos garantidos.

d) O Fondo considere asumible o custo con cargo as contribuciéns ordinarias
ou extraordinarias das entidades adheridas.

Regulamentariamente poderanse especificar as condicions anteriores.»
Seis. Engadese un novo artigo 12 coa seguinte redaccion:
«Artigo 12. Probas de resistencia.

1. O Banco de Espafia sometera ao Fondo, ao menos cada 3 anos, a probas
de resistencia da sua capacidade para facer fronte as suas obrigacidéns de
pagamento en situacions de tensién.

2. O Fondo debera facilitar ao Banco de Espafa a informacion necesaria para
realizar as probas de resistencia. O Banco de Espafia unicamente podera utilizar
esta informacién para a realizacion desas probas e non a conservara mais tempo do
necesario para tales fins.»

Sete. Engadese unha disposicion adicional coa seguinte redaccion:
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«Disposicion adicional primeira. Division en compartimentos do patrimonio do
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

Os dereitos adquiridos e as obrigacions contraidas polo Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito antes da data de entrada en vigor da Lei 11/2015, do
18 de xufio, de recuperacion e resolucion de entidades de crédito e empresas de servizos
de investimento, atribuiranse exclusivamente ao compartimento de garantia de depdsitos.»

Oito. Engadese unha disposicién adicional coa seguinte redaccion:

«Disposicion adicional segunda. Prazo para dotaciéon do Fondo de Garantia de
Depdsitos en Entidades de crédito.

1. O nivel de recursos financeiros do Fondo de Garantia de Depdsitos en
Entidades de crédito exixido no artigo 6.4 deberase alcanzar non mais tarde do 3 de
xullo de 2024.

Sen prexuizo do previsto no paragrafo anterior, a obrigacién das entidades de
contribuir unicamente nacera cando o Fondo exixa, especificando para cada
entidade a contia correspondente, as contribuciéns ordinarias ou extraordinarias,
sen que poidan derivar obrigacions xerais de contribucion previas a ese momento.

2. En caso de que no periodo comprendido desde a entrada en vigor da
Lei 11/2015, do 18 de xufio, de recuperacion e resolucion de entidades de crédito e
empresas de servizos de investimento, e 0 3 de xullo de 2024, os recursos
financeiros dispofiibles alcancen o nivel previsto no punto anterior, pero
posteriormente se reduzan por debaixo de dous terzos do dito nivel, as achegas
anuais ao compartimento de garantia de depdsitos fixaranse nunha contia tal que
permitan recuperar o nivel obxectivo nun prazo maximo de seis anos.

3. Asi mesmo, o prazo previsto no punto 1 podera ser prorrogado até o 3 de
xullo de 2028 se entre a entrada en vigor da Lei 11/2015, do 18 de xufio, e 0 3 de
xullo de 2024, os pagamentos realizados polo compartimento de garantia de
depdsitos superan o 0,8 por cento dos depdsitos garantidos en 3 de xullo de 2024.»

Disposiciéon derradeira décimo primeira. Modificacién da Lei 3/2012, do 6 de xullo, de
medidas urxentes para a reforma do mercado laboral.

A disposicion adicional sétima da Lei 3/2012, do 6 de xullo, de medidas urxentes para
a reforma do mercado laboral, queda redactada do seguinte modo:

«Disposicion adicional sétima. Normas aplicables nas entidades de crédito.

Un. Indemnizacions por terminacién do contrato.

1. As entidades participadas maioritariamente ou apoiadas financeiramente polo
Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria (en diante, FROB), ou aquelas que,
sendo obxecto de medidas de resolucién, requiran financiamento do Fondo de
Resolucion Nacional ou do Fondo Unico de Resolucién Europea, non poderan satisfacer
en ningun caso indemnizaciéns por terminacion de contrato que excedan a menor das
seguintes contias: a) duas veces as bases maximas resultantes, respectivamente, das
regras 3.2 e 4.2 do artigo 5.3 a) do Real decreto lei 2/2012, do 3 de febreiro, de
saneamento do sector financeiro, ou b) dous anos da remuneracion fixa estipulada.

2. Exceptuase da regra anterior o caso daqueles administradores e directivos
que se incorporasen a entidade ou ao seu grupo con posterioridade ou de forma
simultanea a toma de participacion ou apoio financeiro do FROB ou ao financiamento
do Fondo de Resolucién Nacional ou do Fondo Unico de Resolucion Europea. Neste
caso, o Banco de Espania, a vista das condicions contractualmente estipuladas e
dos resultados do plan de saneamento, podera autorizar cantidades superiores as
resultantes de aplicar as bases resultantes das regras 3.2 e 4.2 do artigo 5.3 a) do
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Real decreto lei 2/2012, do 3 de febreiro, pero sempre co limite de dous anos da
remuneracion fixa orixinariamente estipulada.

Dous. Extincién do contrato de persoas que exerzan cargos de administracion
ou direccion nunha entidade de crédito por razén de imposicion de sancions.

1. Aimposicion das sancions a que se refire os artigos 100 e 101 da Lei 10/2014,
do 26 de xufo, de ordenacion, supervision e solvencia de entidades de crédito, e os
artigos 86 e 87 da Lei 11/2015, do 18 de xufio, de recuperacién e resolucion de
entidades de crédito e empresas de servizos de investimento, as persoas que
exerzan cargos de administracion ou direccion nunha entidade de crédito en virtude
dun contrato de traballo, incluidas as relacions laborais de caracter especial do
persoal de alta direccién, considerarase, para efectos da lexislacién laboral, como
incumprimento contractual grave e culpable e, por tanto, causa de despedimento
disciplinario, e podera dar lugar a extincién do contrato polo empresario.

2. Asi mesmo, a imposicion de tales sancions considerarase como causa xusta de
extincién ou resolucion daqueles contratos que tefian unha natureza distinta da laboral.

3. Nos supostos de extincion do contrato de conformidade co previsto nos
puntos anteriores, as persoas que exerzan cargos de administracion ou direccion
nunha entidade de crédito non teran dereito a ningunha indemnizacion pola dita
extincién, calquera que sexa a sua contia ou a sua forma, e con independencia da
norma xuridica, contrato, acordo ou pacto laboral individual ou de orixe colectiva e
contrato, acordo ou pacto de natureza civil ou mercantil onde estea previsto o
pagamento da indemnizacion.

Tres. Suspension do contrato de persoas que exerzan cargos de administracion
ou direccion nunha entidade de crédito.

1. O contrato de traballo ou de calquera outra natureza das persoas que
exerzan cargos de administracion ou direccion nunha entidade de crédito poderase
suspender polas seguintes causas:

a) Cando, de conformidade co artigo 112 da Lei 10/2014, do 26 de xufio, se
dispofia a suspension provisional das persoas que, desempefando cargos de
administraciéon ou direccion na entidade de crédito, aparezan como presuntos
responsables de infraccions moi graves.

b) Cando, nos supostos previstos na Lei 10/2014, do 26 de xufio, ou na
Lei 11/2015, do 18 de xufo, o supervisor ou as autoridades de resolucion
competentes acorden a substitucion provisional dos 6rganos de administraciéon ou
direccion da entidade de crédito.

2. A suspensién do contrato a que se refire o punto anterior tera a mesma
duracién que a suspension provisional ou a substitucion provisional acordadas e
supora a exoneracion reciproca das obrigacidons de traballar ou prestar servizos e
de remunerar polo traballo ou pola prestacion daqueles.»

Disposicién derradeira décimo segunda. Modificacion da Lei 10/2014, do 26 de xufio, de
ordenacioén, supervisién e solvencia de entidades de crédito.

A Lei 10/2014, do 26 de xufio, de ordenacion, supervision e solvencia de entidades de
crédito, queda modificada como segue:

Un. O artigo 70 queda redactado do seguinte modo:
«Artigo 70. Causas de intervencion e substitucion de administradores.

1. Procedera a intervencién dunha entidade de crédito ou a substitucion
provisional do seu 6rgano de administracion ou dun ou de varios dos seus membros
nos seguintes supostos:
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a) De acordo co previsto na Lei 11/2015, do 18 de xufio, de resolucion de
entidades de crédito e empresas de servizos de investimento.

b) Cando existan indicios fundados de que a entidade de crédito se encontre
nunha situacion distinta das previstas no ambito de aplicaciéon da Lei 11/2015, do 18
de xufio, pero de excepcional gravidade e que poida pér en perigo a sua estabilidade,
liquidez ou solvencia.

c) Cando se adquira unha participacion significativa nunha entidade de crédito
sen respectar o réxime previsto nesta lei ou cando existan razéons fundadas e
acreditadas para considerar que a influencia exercida polas persoas que a posuan
pode resultar en detrimento da sua xestién sa e prudente, que dane gravemente a
sua situacion financeira.

2. As medidas de intervencion ou substitucion a que se refire este artigo
poderanse adoptar durante a tramitacion dun expediente sancionador ou con
independencia do exercicio da potestade sancionadora.»

Dous. O artigo 73 queda redactado do seguinte modo:
«Artigo 73. Contido do acordo de intervencion e substitucion.

1. O acordo designara a persoa ou persoas que deban exercer as funciéns de
intervencién ou deban actuar como administradores provisionais, e indicara se tales
persoas deben actuar conxunta, mancomunada ou solidariamente. As persoas
designadas deberan contar coa capacidade, cualificacion profesional e
cofiecementos adecuados para o desempefio destas funciéns, asi como non estar
incursas en conflito de interese.

Asi mesmo, o acordo determinara se esa intervencion supora a substitucion do
seu organo de administracion ou dun ou de varios dos seus membros e se 0
administrador provisional podera exercer as suas funciéons en colaboracién co
6rgano de administracion.

2. Este acordo, de caracter executivo desde o momento que se dite, sera
obxecto de inmediata publicaciéon no «Boletin Oficial del Estado» e de inscricién nos
rexistros publicos correspondentes. A publicacion no «Boletin Oficial del Estado»
determinara a eficacia do acordo fronte a terceiros.

3. Cando iso resulte necesario para a execucion do acordo de intervencion ou de
substitucion dos administradores poderase chegar a compulsién directa para a toma de
posesion das oficinas, libros e documentos correspondentes ou para o exame destes
ultimos, sen prexuizo do previsto no artigo 96.3 da Lei 30/1992, do 26 de novembro.

4. 0O Banco de Espafia podera modificar, motivadamente e polo procedemento
previsto neste capitulo, a medida de intervencidn ou substitucién cando asi o exixan
as circunstancias.»

Disposicion derradeira décimo terceira. Modificacion da Lei 22/2014, do 12 de novembro,
pola que se regulan as entidades de capital risco, outras entidades de investimento
colectivo de tipo cerrado e as sociedades xestoras de entidades de investimento
colectivo de tipo cerrado, e pola que se modifica a Lei 35/2003, do 4 de novembro, de
institucions de investimento colectivo.

Modificanse os puntos 1 e 2 do artigo 81, que quedan redactados da seguinte forma:

«Artigo 81. Condicions para a xestion transfronteiriza de ECR e EICC por
sociedades xestoras autorizadas en Espafia de conformidade coa
Directiva 2011/61/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 8 de xufo
de 2011, e para a prestacion de servizos noutros Estados membros.

1. As SXEIC autorizadas en Espafia de conformidade coa Directiva 2011/61/
UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 8 de xuio de 2011, poderan xestionar
ECR e EICC establecidas noutro Estado membro, xa sexa directamente ou mediante
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o establecemento dunha sucursal, sempre que a SXEIC estea autorizada a xestionar
ese tipo de entidades de investimento. Adicionalmente podera prestar noutro Estado
membro os servizos a que se refire o artigo 42.4 para os cales fose autorizada.

2. Toda xestora que se propofia xestionar unha ECR ou EICC establecida
noutro Estado membro por primeira vez comunicara @ Comision Nacional do
Mercado de Valores a seguinte informacion:

a) O Estado membro en que se propofia xestionar a ECR ou EICC,

b) se a xestion se vai realizar directamente ou mediante o establecemento
dunha sucursal, ou se se van prestar os servizos a que se refire o artigo 42.4 para
os cales fose autorizada, e

c) un programa de actividade en que se indiquen, en particular, os servizos que
se propoia prestar e se identifiquen as ECR ou EICC que se propona xestionar.»

Disposicion derradeira décimo cuarta. Titulos competenciais.

Esta lei ditase ao abeiro do disposto no artigo 149.1.6.%, 11.2 e 13.2 da Constitucion
espanola, que atriblen ao Estado a competencia sobre lexislacién mercantil e procesual,
bases da ordenacién de crédito, banca e seguros, e bases e coordinacion da planificacion
xeral da actividade econdmica, respectivamente.

As disposicions derradeiras primeira a décimo terceira ditanse ao abeiro do titulo
competencial expresado nas normas que son obxecto de modificacion mediante estas
disposicions.

Disposicién derradeira décimo quinta. Incorporacion de dereito da Unién Europea.

Mediante esta lei incorpéranse parcialmente ao dereito espariol a Directiva 2014/49/UE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 16 de abril de 2014, a Directiva 2014/59/UE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 15 de maio de 2014, e a Directiva 2013/50/UE do
Parlamento Europeo e do Consello, do 22 de outubro de 2013.

Disposicion derradeira décimo sexta. Facultade de desenvolvemento.

O Goberno podera ditar as normas regulamentarias necesarias para o desenvolvemento
do disposto nesta lei.

Disposicién derradeira décimo sétima. Entrada en vigor.

1. Esta lei entrara en vigor o dia seguinte ao da sua publicacion no «Boletin Oficial
del Estado».
2. Sen prexuizo do previsto no punto anterior:

a) As normas sobre recapitalizacion interna contidas no capitulo VI entraran en vigor
0 1 de xaneiro de 2016.

b) O previsto no novo artigo 12.1 introducido pola disposicién derradeira décima no
Real decreto lei 16/2011, do 14 de outubro, non entrara en vigor até o 3 de xullo de 2017.

Por tanto,
Mando a todos os espafiois, particulares e autoridades, que cumpran e fagan cumprir
esta lei.

Madrid, 18 de xufo de 2015.
FELIPE R.

O presidente do Goberno,
MARIANO RAJOY BREY
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