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cualquier accionista podra obtener de la sociedad,
de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la misma,
asi como del Informe de Gestion e Informe de los
Auditores de Cuentas, en su caso.

En Torrent (Valencia) a, 27 de mayo de 2003.—El
Administrador Unico, Don Tomas Baviera
Munoz.—25.770.

VAIMESA, SIMCAY, S. A.

Convocatoria de Junta General Ordinaria
v Extraordinaria

El Consejo de Administracion de la sociedad,
en sesion celebrada el dia 27 de marzo de 2003,
ha convocado Junta General Ordinaria y Extraor-
dinaria de Accionistas en los siguientes términos:

La Junta General Ordinaria tendra lugar, en pri-
mera convocatoria, el dia 25 de junio de 2003, a
las once horas y treinta minutos, en el domicilio
social, y a continuacion, tendra lugar también en
primera convocatoria la Extraordinaria, y el dia 26
de junio de 2003 en el mismo lugar y hora la segunda
convocatoria con los siguientes ordenes del dia:

Junta General Ordinaria

Primero.—Examen del Balance, Cuenta de Resul-
tados, Memoria e Informe de Gestion de la sociedad,
correspondiente al ejercicio 2002, formulados por
el Consejo de Administracion y acuerdo sobre
dichas cuentas.

Segundo.—Acuerdo sobre la gestion social.

Tercero.—Acuerdo sobre los resultados.

Cuarto.—Facultar a quien proceda para que realice
las gestiones pertinentes y suscriba los documentos
necesarios para cumplir los tramites y formalidades
establecidas en la normativa sobre Sociedades
Anonimas.

Quinto.—Ruegos y preguntas.

Sexto.—Lectura y aprobacion, en su caso, del
Acta.

Junta General Extraordinaria

Primero.—Amortizacion de acciones en autocar-
tera.

Segundo.—Aumento de capital con cargo a reser-
vas de libre disposicion, mediante incremento del
nominal de las acciones.

Tercero.—Simultaneamente, reduccion del capital
inicial y del estatutario maximo. Consiguiente modi-
ficacion del articulo 5 de los estatutos sociales.

Cuarto.—Regulacion del Comité de Auditoria y
consiguiente modificacion de los estatutos sociales.

Quinto.—Ruegos y preguntas.

Sexto.—Lectura y aprobacion, en su caso, del
Acta.

Se recuerda a los senores accionistas:

Primero.—El articulo 104 de la Ley de Sociedades
Anodnimas sobre el derecho de asistencia a la Junta.

Segundo.—En cumplimiento de lo establecido en
el articulo 212 Ley de Sociedades An6nimas, a partir
de la presente convocatoria, cualquier accionista
podra obtener de la sociedad, de forma inmediata
y gratuita, la documentacion que ha de ser sometida
a aprobacion de la Junta, asi como el informe de
auditoria.

Tercero.—El contenido del articulo 144 LSA,
sobre su derecho a examinar, en el domicilio social,
el texto integro de las modificaciones propuestas
y el informe sobre las mismas, asi como a pedir
la entrega o envio gratuito de dichos documentos.

Madrid, 22 de mayo de 2003.—El Secretario del
Consejo de Administracion, Vicente Moreno
Trias.—24.795.

VALLEHERMOSO,
SOCIEDAD ANONIMA
(Sociedad absorbente)
GRUPO SACYR,
SOCIEDAD ANONIMA
(Sociedad absorbida)

Anuncio de canje de acciones de Vallehermoso, Socie-
dad Anonima (Vallehermoso), con motivo de la

Sfusion por absorcion de Grupo Sacyr, Sociedad Ano-

nima (Grupo Sacyr)

De conformidad con lo previsto en el proyecto
de fusion por absorcion de Grupo Sacyr (sociedad
absorbida) por Vallehermoso (sociedad absorbente)
y en el folleto informativo de emision de acciones
de Vallehermoso verificado e inscrito en los Regis-
tros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMYV) el dia 29 de mayo de 2003,
se hace publico el régimen de canje de acciones
de Grupo Sacyr por las nuevas acciones de Valle-
hermoso.

1. Aumento de capital de Vallehermoso.

Vallehermoso acordé aumentar su capital en un
importe nominal de noventa y un millones cuarenta
y seis mil ochocientos diez (91.046.810) euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de
91.046.810 nuevas acciones de 1 euro de valor
nominal cada una, representadas mediante anota-
ciones en cuenta. La emision de las nuevas acciones
tiene como finalidad atender el canje de las acciones
de Grupo Sacyr, segun la relacion de canje fijada
en el proyecto de fusion de 1 accion de Valleher-
moso, de 1 euro de valor nominal cada una, por
cada 1,2765 acciones de Grupo Sacyr, de 1 euro
de valor nominal cada una. Asimismo, en el proceso
de canje de acciones de Grupo Sacyr se emplearan
ademas de las nuevas acciones que se emitan como
consecuencia del aumento de capital mencionado,
las 37.917.190 acciones de Vallehermoso actual-
mente en circulacion propiedad de la sociedad
absorbida Grupo Sacyr. Como consecuencia de la
fusion, las acciones de Grupo Sacyr quedaran
extinguidas.

Las nuevas acciones emitidas para atender el can-
je de las acciones de Grupo Sacyr tendran los mis-
mos derechos que las acciones de Vallehermoso
actualmente en circulacion, perteneceran a la unica
clase y serie existentes y atribuiran a sus titulares
los derechos economicos a partir del 1 de enero
de 2003.

La suscripcion de las nuevas acciones de Valle-
hermoso por los accionistas de Grupo Sacyr tendra
lugar una vez inscrita la fusion en el Registro Mer-
cantil de Madrid, realizandose el canje conforme
a los procedimientos previstos en el folleto infor-
mativo registrado en la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores y que se resumen a continuacion.

2.  Procedimientos de canje.
2.1 Entidad Agente y Agente de Picos.

Las entidades participantes en la fusion han desig-
nado a Santander Central Hispano Investment,
Sociedad Anénima, con domicilio en Plaza de Cana-
lejas, nimero 1, Madrid (la Entidad Agente), como
la entidad encargada de la realizacion de todas las
gestiones relacionadas con el canje.

Asimismo, las entidades participantes en la fusion
han designado a Santander Central Hispano Bolsa,
Sociedad Anénima, con domicilio en Plaza de Cana-
lejas, 1, Madrid (el Agente de Picos), para que
adquiera, actuando en nombre y por cuenta propia,
los picos o fracciones de acciones de Vallehermoso
que, en su caso, correspondan.

2.2 Procedimiento de canje simplificado.

Los accionistas titulares de acciones de Grupo
Sacyr que hayan entregado en custodia a la Entidad
Agente los titulos o resguardos provisionales repre-
sentativos de sus acciones, de acuerdo con lo pre-
visto en el folleto informativo, recibiran de la Enti-
dad Agente el numero de acciones de Vallehermoso
que les corresponda de acuerdo con la ecuacion

de canje y, salvo que hayan dado instrucciones expre-
sas en contra, el Agente de Picos procedera a adqui-
rir los picos o fracciones de acciones de Valleher-
moso que, en su caso, les correspondan.

Sistema de adquisicion de picos o fracciones.

Por aplicacion del tipo de canje, los accionistas
de Grupo Sacyr que sean titulares de un nimero de
acciones de Grupo Sacyr que no sea multiplo de
2.553, al no tener derecho a recibir un numero
entero de acciones de Vallehermoso, pueden trans-
mitir los picos de acciones de Vallehermoso al Agen-
te de Picos. El precio de adquisicion de cada pico
o fraccion sera igual al resultado de multiplicar el
pico o fraccion por el valor atribuido a estos efectos
a la accion de Vallehermoso que sera la media arit-
mética del precio de cierre de la accion de Valle-
hermoso en el SIBE en las tres sesiones inmedia-
tamente anteriores a la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil de Madrid de la escritura de
fusion. El precio de los picos se abonara en la misma
fecha en que se produzca la entrega de las acciones
de Vallehermoso en los términos descritos en el
folleto informativo.

2.3 Sistema ordinario de canje.

El sistema ordinario de canje unicamente sera
de aplicacion a aquellos accionistas del Grupo Sacyr
que no se hayan acogido al sistema simplificado
de canje resumido anteriormente y mas ampliamente
descrito en el folleto informativo. El periodo de
canje comenzara en la fecha de publicacion del pre-
sente anuncio y finalizara el 2 de julio de 2003
(el periodo de canje). En todo caso, se estara a
lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Anonimas para aquellas acciones de Grupo Sacyr
que no se presenten al canje dentro del periodo
de canje, las cuales seran anuladas. En este sentido,
y de acuerdo con el articulo 59 de la Ley de Socie-
dades Anonimas, aquellas acciones de Vallehermoso
que no hubieran podido ser asignadas se manten-
dran en deposito a disposicion de quienes acrediten
su legitima titularidad. Transcurridos tres anos desde
la fecha de constitucion del deposito, las acciones
de Vallehermoso que deberan canjearse por los valo-
res anulados de Grupo Sacyr podran ser vendidas
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de
la Ley de Sociedades Andnimas, por cuenta y riesgo
de los interesados. El importe liquido de la men-
cionada venta sera depositado en el Banco de Espa-
na o en la Caja General de Depositos a disposicion
de los interesados.

Los titulares de acciones de Grupo Sacyr sujetos
al sistema ordinario de canje deberan acreditar su
condicion de tales mediante la presentacion y entre-
ga de los titulos o resguardos provisionales nomi-
nativos de las acciones de Grupo Sacyr, dentro del
periodo de canje, en las oficinas de la Entidad Agen-
te. Junto con la referida acreditacion, los titulares
de acciones de Grupo Sacyr deberan suscribir el
formulario de canje ordinario, preparado a tal efecto
por la Entidad Agente y que podra ser solicitado
a ésta, en el cual deberan expresar la informacion
necesaria para que las acciones de Vallehermoso
recibidas en canje les sean transferidas a través de
una entidad participantes en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liqui-
dacion de Valores, Sociedad Anoénima, Iberclear
(Iberclear).

Los accionistas de Grupo Sacyr sujetos al sistema
ordinario de canje que sean titulares de un numero
de acciones de Grupo Sacyr que en aplicacion del
tipo de canje de la fusion no den derecho a recibir
en el canje un namero entero de acciones de Valle-
hermoso podran agruparse o transmitir su derecho
segun dicha paridad. Las decisiones oportunas, bien
de compra o bien de venta de acciones de Grupo
Sacyr, al objeto de alcanzar un numero de acciones
de Grupo Sacyr, que den derecho a recibir en canje
un numero entero de acciones de Vallehermoso,
deberan ser tomadas por cada accionista individual-
mente. Sin perjuicio de lo anterior y para facilitar
el canje, se ha habilitado un sistema de adquisicion
de los Picos.

A los accionistas de Grupo Sacyr que siendo
titulares de un numero de acciones de Grupo Sacyr



