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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
OTROS ANUNCIOS Y AVISOS LEGALES

732 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SOCIEDAD ANONIMA
Emision de valores perpetuos eventualmente convertibles

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Anénima (el "Emisor", el "Banco" o
"BBVA"), con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolés, 4 y NIF A-
48265169, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 2.083, folio 1, hoja BI-
17-A, inscripcion 1.2, con un capital social de 2.835.117.677,07 euros y cuyo objeto
social es la realizacién de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos
y servicios propios del negocio de banca o que con él se relacionen directa o
indirectamente, permitidos o no prohibidos por las disposiciones vigentes y
actividades complementarias, comprendiendo también su objeto social la
adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de titulos valores, oferta publica de
adquisicion y venta de valores, asi como toda clase de participaciones en cualquier
sociedad o empresa, comunica mediante el presente anuncio, y conforme al
articulo 408 de la Ley de Sociedades de Capital, la emisién de participaciones
preferentes eventualmente convertibles (en adelante, los "Valores"), con exclusién
del derecho de suscripcion preferente, cuyo folleto informativo ("Folleto
Informativo") se registrara en la Bolsa de Singapur (Singapore Exchange Securities
Trading Limited), de acuerdo con los términos y condiciones que se adjuntan en
inglés, junto con su traduccion al espaniol, a la escritura de emision de los Valores
(los "Términos y Condiciones"), con las siguientes caracteristicas:

Acuerdos sociales: La emision de los Valores se realiza en ejecucion de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion en su reunion de 30 de
enero de 2014, al amparo de la autorizaciéon conferida por la Junta General
Ordinaria de accionistas celebrada el 16 de marzo de 2012, en virtud de los
acuerdos adoptados en el punto quinto de su orden del dia.

Emisor: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Naturaleza y denominacién: Los valores a emitir son participaciones
preferentes eventualmente convertibles en acciones ordinarias de nueva emisiéon
de BBVA. La denominacién completa de la Emisién es Participaciones Preferentes
Tier 1 Eventualmente Convertibles Febrero 2014-2 (Series 2 Non-Step-Up Non-
Cumulative Contingent Convertible Perpetual Preferred Tier 1 Securities).

Legislaciéon aplicable: Los Valores se emiten de acuerdo con la legislacion
espafola y en especial de acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros; en la
disposicion adicional cuarta del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de
medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la
Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras; y
en el Reglamento (UE) numero 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion (el "Reglamento 575/2013"), y demas
normativa especifica que resulte de aplicacion.

Destinatarios de la Emision: Inversores cualificados y clientes de banca privada
extranjeros, de acuerdo con las restricciones de venta establecidas en el Folleto
Informativo, y que no tengan en ningun caso la consideracion de residentes en
Espafia.
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Suscripcién: El periodo de suscripcion se extendera desde las ocho treinta
horas del dia de la publicacion de la Emision en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil hasta las catorce horas de ese mismo dia.

Precio Porcentual de la Emision: Los Valores se emiten a la par, es decir, al
cien por cien de su valor nominal.

Importe Nominal y Efectivo: 1.500.000.000 de euros. El Importe Efectivo inicial
sera el resultado de multiplicar el Precio Porcentual de la Emision por el Importe
Nominal indicado. Dicho importe es de 1.500.000.000 de euros.

Valor nominal: Cada Valor tendra un valor nominal unitario de 200.000 euros.

Namero de Valores: El numero de Valores a emitir es de 7.500, perteneciendo
todos ellos a una Unica serie y con los mismos términos y condiciones.

Fecha de Desembolso: 19 de febrero de 2014.

Entidades Colocadoras: Barclays Bank PLC, Citibank International plc, Morgan
Stanley & Co. International plc y BBVA.

Entidades Aseguradoras: Barclays Bank PLC, Citibank International plc y
Morgan Stanley & Co. International plc.

Contrato de Aseguramiento y Colocaciéon: Las Entidades Colocadoras, las
Entidades Aseguradoras y el Emisor han firmado un Contrato de Aseguramiento y
Colocacién (Subscription Agreement).

Agente de Pagos: Deutsche Bank AG, London Branch.

Remuneraciéon: Siempre que se den las condiciones para el devengo y pago de
la Remuneracion (Distributions) y no se haya acordado su cancelacion, de acuerdo
con los Términos y Condiciones: a) desde la Fecha de Desembolso, incluida, hasta
la Primera Fecha de Revision (First Reset Date, el 19 de febrero de 2019, de
acuerdo con los Términos y Condiciones), excluida, un 7% anual; y b) en cada
Periodo de Revision (Reset Period), un tipo anual equivalente a la suma del
Margen Inicial (Initial Margin del 6,155% de acuerdo con los Términos y
Condiciones) y el Tipo Mid-Swap a 5 afios (5-year Mid-Swap Rate), redondeado al
cuarto decimal (siendo redondeado el decimal 0,00005 a la baja), de acuerdo con
los Términos y Condiciones. Ademas, los Valores tendran derecho a recibir la
Remuneracién en la Liquidacion (Liquidation Distribution), que se define en los
Términos y Condiciones, en caso de liquidacién o disolucion del Banco (salvo que
se hubieran convertido previamente en acciones).

Fecha de Pago de la Remuneracién: La Remuneracion se pagara los dias 19
de febrero, 19 de mayo, 19 de agosto y 19 de noviembre de cada afo desde, e
incluyendo, el 19 de mayo de 2014.

Fecha de vencimiento: Los Valores son perpetuos, siendo eventualmente
convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de BBVA, de acuerdo con
los Términos y Condiciones.

Amortizacion Anticipada a Opcién del Emisor: EI Emisor podra amortizar
anticipadamente la totalidad, pero no parte, de los Valores desde la Fecha de
Desembolso, siempre que cuente, en su caso, con la previa autorizacién del Banco
de Espafa o la autoridad supervisora competente, en los siguientes supuestos: a)
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en el supuesto de que cualquier cantidad correspondiente al valor nominal de los
Valores (Liquidation Preference of the Preferred Securities) dejase de computar
como Capital de Nivel 1 del Banco o del Grupo, de acuerdo con lo indicado en los
Términos y Condiciones; y/o b) en el supuesto de que la Remuneracion no fuese
fiscalmente deducible o que dicha deducibilidad se viese significativamente
reducida, o en el caso de que el Banco estuviese obligado a abonar importes
adicionales; todo ello de conformidad con lo previsto en los Términos y
Condiciones. Igualmente, el Emisor podra amortizar anticipadamente y en
cualquier momento a partir de la Primera Fecha de Revision, la totalidad, pero no
parte, de los Valores, siempre que se cuente, en su caso, con la autorizacién
previa por parte del Banco de Espafna o la autoridad supervisora competente; todo
ello de acuerdo con lo previsto en los Términos y Condiciones.

Representacion de los Valores: Los Valores estaran representados mediante
titulos al portador, pudiendo estar representados mediante uno o varios titulos
multiples.

Orden de prelacion: Los Valores se situaran, en orden de prelaciéon, de acuerdo
con lo establecido en los Términos y Condiciones: (i) por detras de todos los
acreedores comunes y subordinados de BBVA,; (ii) en el mismo orden de prelacion
(pari passu) que las demas emisiones de participaciones preferentes, acciones
preferentes u otros valores con el mismo orden de prelacion que los Valores y que
el Emisor haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o garantizar); (iii) por
delante de aquellos valores que el Emisor haya emitido o que pueda emitir, y que
cuenten con un orden de prelacion subordinado respecto de los Valores; y (iv) por
delante de las acciones ordinarias de BBVA.

Supuestos de Conversién: Los Valores se convertiran en acciones ordinarias
de nueva emision de BBVA si el Emisor, o su grupo o subgrupo consolidable,
presentan una ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario inferior al 5,125%, calculada
con arreglo al Reglamento 575/2013, o cualquier otra normativa de recursos
propios aplicable en cada momento al Emisor. Asimismo, si el Emisor adopta
cualquier medida que tenga como consecuencia la aprobacion de una reduccion
de su capital social en los términos previstos en el articulo 418.3 de la Ley de
Sociedades de Capital (Capital Reduction, de acuerdo con los Términos y
Condiciones), los Valores seran convertidos en acciones ordinarias de nueva
emision de BBVA, excepto si el titular ejercita su derecho a que sus Valores no se
conviertan, de acuerdo con el procedimiento establecido al efecto en los Términos
y Condiciones.

Relacion de Conversiéon: La Relacion de Conversién de los Valores en
acciones ordinarias de BBVA sera la que resulte del cociente entre el Valor
Nominal de los Valores y el Precio de Conversion (Conversion Price). El Precio de
Conversion se correspondera con el valor de mercado de las acciones de BBVA en
el momento de la conversién de los Valores, de acuerdo con lo previsto en los
Términos y Condiciones.

Mecanismo antidilucion: De acuerdo con lo establecido en el articulo 418.2 de
la Ley de Sociedades de Capital, se han establecido los mecanismos antidilucion
que se recogen en los Términos y Condiciones.

Admisién a negociacion: Se solicitara la admision a cotizacion de los Valores
en la Bolsa de Singapur (Singapore Exchange Securities Trading Limited).

Sindicato de Titulares de los Valores: De conformidad con lo previsto en la Ley
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de Sociedades de Capital, se procedera a la constitucién de un Sindicato de
Titulares de los Valores, que quedara constituido una vez que se hayan practicado
las correspondientes anotaciones. DAa. Diana Maria Teresa Olmedo Pérez
ostentara la condicion de comisario provisional del referido sindicato, que se regira
por lo previsto en su Reglamento.

Madrid, 12 de febrero de 2014.- Erik Schotkamp, Apoderado.
ID: A140006886-1
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