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I. DEUDA DE VALOR Y SUBROGACI(')N REAL IMPER-
FECTA EN EL DERECHO FRANCES

Raynaud inicia el prélogo de la obra de Pierre-Francois ! asi: «Si
la moneda cumpliese correctamente su funcién de medida de valo-
res, la nocién de deuda de valor no tendria ninguna utilidad y debe-
ria aplicarse a todas las deudas expresadas en moneda. Mas como
no traduce mas que por un instante fugitivo, el valor real del bien o
del servicio que debe representar, las exigencias de una elemental
justicia han impuesto la busca, a través de una expresiéon monetaria
puramente nominal, del verdadero objeto de ciertas obligaciones,
que sélo en apariencia son sumas de dinero. En estos tiempos de
inestabilidad monetaria los juristas franceses han podido ver una
explicacion de ciertos métodos de evaluacién, imaginados por la
jurisprudencia y adoptados por el legislador, para conservar el valor

L La notion de dette de valeur en droit civil. Essai d’une Theorie, L. G.de D. et ],
Paris. 1975.
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de ciertos créditos contra la erosién monetaria y un medio técnico
susceptible de generalizacién para superar el empirismo de solucio-
nes parciales. Las sitia entre las obligaciones no dinerarias o in
natura y las de suma de dinero; éstas estdn definitivamente cristali-
zadas en su valor comercial. Como las obligaciones dinerarias nomi-
nativas, las deudas de valor se ejecutan en moneda, pero como las
obligaciones no dinerarias estdn al abrigo de la depreciacién mone-
taria, porque la evaluacién necesaria para su ejecucién debe siem-
pre expresar el valor real que constituye su objeto. Su funcién es
conservar en valor el patrimonio del acreedor. Por tltimo,
Raynaud, después de aludir a la relacién de la deuda de valor con
la novacién y los dos tipos de subrogacion real que llama perfecta e
imperfecta (esta es la liquidativa) concluye el prélogo diciendo, que
desde el instante en que la moneda no es capaz de expresar y de
conservar los valores es necesario reducir su funcién a un medio de
pago para evitar que arrastre en su ruina las obligaciones que per-
mite ejecutar. Los derechos reales resisten la erosién monetaria de
la cual los créditos son victima 2

Como consecuencia de la inflacién, tan grave en Alemania des-
pués de la primera guerra mundial, algunos autores alemanes han
propuesto la distincion entre deudas de suma de dinero
(Gelsdchuld) cristalizadas en su expresién nominal y deudas de
valor (Wertschuld) que también expresadas en moneda tienen en
realidad por objeto, no esa suma, sino el valor que ella expresa y
escapan a la devaluacién monetaria. La depreciacién monetaria
recae sobre las obligaciones no sobre los derechos reales, por eso
frente a ella la naturaleza del derecho real es la fuerza y la del dere-
cho de crédito la impotencia. La depreciacién sélo afecta al valor
del crédito, si se trata de una obligacién monetaria que tiene por
objeto una suma de dinero y en la cual la moneda est4 en la obliga-
cién. Por el contrario, los créditos que tienen por objeto un valor
distinto del monetario en el cual la moneda estd en la solucién y
sélo interviene para pagar, no para medir, escapan, como las obli-
gaciones que recaen sobre una prestacion no dineraria, a la depre-
ciacion monetaria. La deuda de valor, insiste Pierre-Frangois 3,
posee una naturaleza hibrida: por su objeto participa de una obli-
gacion in natura, no dineraria, pero se ejecuta en dinero como las
deudas de suma de dinero.

Un problema que plantean las deudas de valor es el de la nova-
cidn, o sea, si una vez efectuada la evaluacion se transforma la deu-

2 Prélogo a la obra citada de Pierre-Frangois, pp. XIX a XXIII.
3 Ob.cit,pp.2yss.
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da de valor en una deuda de suma de dinero, que ha perdido su vir-
tud cardinal de remedio contra la devaluacién monetaria .

Para resolver la cuestién planteada, previamente deben expli-
carse otras, como es la de la naturaleza hibrida de la deuda de valor,
que es intermedia entre las deudas de suma de dinero y las obliga-
ciones de entregar una prestacion no dineraria, pues la moneda que
sirve para medirlas no es el objeto esencial, ella interviene a titulo
secundario. En el momento de la ejecucién de estas obligaciones es
necesario evaluar la deuda; v. g, el valor de construccién en caso de
edificacion en suelo ajeno, el dafio a reparar o el importe de la pen-
sién alimenticia 5.

Mas adelante se preocupa Pierre-Frangois ¢ de distinguir las
deudas de valor de las otras dos clases de obligaciones. «La natura-
leza de la prestacién marca en efecto muy profundamente la nocién
de deuda de valor. Cuando el objeto de la obligacién puede ejecu-
tarse in natura la inestabilidad monetaria no afecta al poder satis-
factorio de la prestacién que utiliza, por hipétesis, la moneda, ni
como instrumento de pago ni como instrumento de evaluacidn.
Pero cuando la obligacién se ejecute por el pago en dinero, el obje-
to fundamental de la prestacién impone una estricta equivalencia
entre ejecucién in natura y ejecucioén en valor... El instrumento juri-
dico de esta equivalencia reside en la naturaleza y los caracteres
particulares del objeto de estas obligaciones en valor. Ellas dan
derecho a una prestacién in natura, pero ellas se ejecutan en valor
por el pago de una suma de dinero. Es esta necesaria ejecucién en
dinero, lo que distingue las obligaciones en valor de las en dinero.
Que la deuda de valor se presente como una deuda de suma de
dinero o como una obligacion in natura, lo que importa fundamen-
talmente es determinar sobre qué recae la obligacion. En el primer
caso no es la suma nominal la que es debida y en el segundo, no es
la cosa misma la que es debida. Lo que es debido en las dos hipote-
sis, lo que constituye una obligacién del deudor, posee una natura-
leza idéntica en ambas: un valor que la moneda tiene s6lo por
misidn traducir... Naturaleza hibrida en efecto, porque... el objeto
de la deuda es una cosa a entregar, a restituir, a reparar; este obje-
to con un valor real debe encontrarse intacto a pesar de las fluctua-
ciones de los precios. Por su objeto no se trata de una deuda de
suma de dinero, ... sino que ella supone una ejecucion en dinero,
una ejecucion por equivalente y en esto se aproxima a la obligacién
de suma de dinero, la moneda servird para su ejecucién». Las deu-

4 PIERRE-FRANCOIS, ob. cit., p. 77
5 PIERRE-FRANGOIS, ob. cit., pp. 88 y s.
6 Ob. cit, pp. 118 y ss.
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das de valor son obligaciones que tienen por objeto un valor dis-
tinto del monetario. La deuda de valor es utilizada por el legisla-
dor francés en la reforma del régimen de comunidad por la Ley
de 13 de julio de 1965 y concretamente en el parrafo tdltimo del ar-
ticulo 1469 para mantener el equilibrio pecuniario entre las masas.
Los reembolsos debidos por un patrimonio o a un patrimonio propio
o comiin se modelan sobre las variaciones del valor del bien que el
desembolso ha permitido adquirir, conservar o mejorar; este reem-
bolso, valor incluido en un bien, es una deuda de valor. Gracias a
ella ningiin patrimonio puede enriquecerse injustamente a expensas
de otro, y las universalidades especializadas que constituyen las
diferentes masas de bienes guardan su individualidad sustancial rea-
lizando asf la finalidad de la teoria de las compensaciones 7 y el
articulo 1469, parrafo iltimo, inciso final, es importante tenerlo en
cuenta, pues es el fundamento legal de lo que Malaurie ha califica-
do como subrogacién real imperfecta y que los juristas franceses
han aceptado esta expresién e incluso la han calificado de feliz,
concretamente Raynaud en el prélogo citado y que nosotros recha-
zamos para nuestro Derecho comiin, por las razones que expon-
dremos al distinguir o clasificar la subrogacién real en perfecta o
imperfecta. Dicho inciso dice: «Si el bien adquirido, conservado o
mejorado ha sido enajenado durante la comunidad, el beneficio es
evaluado el dia de la enajenacion, si un nuevo bien ha sido subro-
gado por el enajenado, el beneficio es valorado sobre este nuevo
bien. También la denomina subrogacion real liquidativa Catala para
explicar el mismo fenémeno, denominacién también aceptada por
el autor.

La evaluacién en la deuda de valor debe hacerse el dia del pago
o reembolso o retrasarse hasta ese dia y asi lo hizo la Ley francesa
de 17 de mayo de 1960, que modificé en este sentido los articulos
566, 570 y 574 del Céde referentes a la accesion de muebles y que
Pierre-Frangois 8 Jamenta que el legislador no lo haya elevado a
principio general.

La Ley de 3 de julio de 1971, modificando los articulos 833.1,
868y 1075.2, ha recurrido a la deuda de valor tanto en caso de apla-
zamiento de pago por exceso de valor del lote adjudicado a un
coheredero, de modo que si los bienes incluidos en el lote aumen-
tan o disminuyen en mas de un cuarto después de la particion, las
sumas restantes debidas aumentardn o disminuirdn en la misma
proporcién salvo pacto en contrario (art. 833.1), como en el de
reduccién de donaciones o legados no exigibles in natura, 1a indem-

7 PIERRE-FRANCOIS, ob. cit., pp. 176 y ss.
8 Ob. cit, p. 215.



Deuda de valor y subrogacion real imperfecta 951

nizacidn se calcula segin el valor de los objetos donados o legados
en la época de la particion y su estado el dia en que la liberalidad
haya tenido efecto (art. 868) y en caso de la particién hecha por los
ascendientes el articulo 1075.2 se remite al articulo 833.1, a las
indemnizaciones puestas a cargo de los donatarios, no obstante toda
convencién en contrario.

En el supuesto del articulo 860, la colacién es debida por el valor
del bien donado al tiempo de la particién, segiin su estado en la épo-
ca de la donacién, como en el caso de reduccién del articulo 868,
pero si el bien ha sido enajenado se tendré en cuenta el valor que
tenia en la época de enajenacién v, si un nuevo bien se ha subroga-
do en el lugar del enajenado, el valor de este nuevo bien en la épo-
ca de la particién. Este mismo criterio adopta el articulo 922.2 en
materia de reduccién de donaciones y legados, si bien la valoraciéon
ha de hacerse a la apertura de la sucesion. El mismo criterio de este
articulo tiene el 869 al que se remite, en el caso de que la suma de
dinero a colacionar haya servido para adquirir un nuevo bien, ya
que la colacién es debida por el valor de este nuevo bien en las con-
diciones previstas en el articulo 860».

Pierre-Francois 9 entiende que hay novacién cuando «la evalua-
cién desliga la obligacién de su objeto primario. Una tal situacién
supone que la evaluacién coincide con el pago o es hecha en vista
de un pago. Inversamente una evaluacidn sin relacién necesaria con
un pago y que no desligaria la obligacion de su causa inicial, no pro-
duciria el efecto de transformar la deuda de valor en deuda de suma
de dinero».

Una evaluacién sin relacién necesaria con un pago y que no
afecta a la obligacion en su medida pecuniaria, es insuficiente para
transformar la deuda de valor en deuda de suma de dinero. Mas
cuando la deuda de valor tiene por objeto una evaluacién necesaria
por la enajenacion del bien que le servia de medida, y si el precio ha
servido para adquirir un nuevo bien, la deuda de valor no se trans-
forma por tanto en deuda de suma de dinero; ella se mide sobre el
nuevo bien adquirido. La deuda valor utiliza entonces la subroga-
cién real con fines liquidativos para evitar los dafios de una nova-
cién prematura.

Pierre-Francois destina un capitulo al estudio de la subrogacién
real como procedimiento técnico de conservacidn y revalorizacion
de la deuda de valor 19: «Cuando la deuda de valor tiene por objeto
un valor incluido en un bien o representa el valor de un bien, esta
obligacién se ha extendido al valor del bien que sirve de medida en

9 Ob. cit, pp. 300 y 360.
10 Capitulo II del titulo II, pp. 361 a 388 de la obra citada.
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el momento del pago. Pero si este bien es enajenado, el deudor per-
cibe una suma de dinero que, cristalizada en su expresién moneta-
ria, sufrird los nefastos efectos de la depreciacién monetaria. A fin
de evitar el efecto novatorio de esta enajenacion, el legislador ha
utilizado la técnica de la subrogacién real para conservar el valor de
estos créditos hasta el dia del pago: el crédito tendré en efecto por
medida el bien subrogado en lugar del enajenado. Este mecanismo
subrogatorio y su efecto liquidativo estdn expresamente previstos
por los articulos 1469.3, 860 (869 por reenvio al 860) en caso de ena-
jenacién del bien que servia de medida inicial a la deuda de valor».
Articulos a los que me he referido anteriormente.

El articulo 855.2 utiliza la técnica subrogatoria, si el bien sujeto
a colacién, que ha perecido sin culpa del deudor, ha sido recons-
truido merced a la indemnizacién percibida por razén de su pérdi-
da, en cuyo caso el donatario debe colacionar en la proporcién en
que la indemnizacion ha servido para su reconstruccion.

La subrogacién real interviene para asegurar la permanencia de
la deuda de valor, mantener la variabilidad de su expresién mone-
taria, evitar el efecto novatorio que podria resultar de las diversas
vicisitudes que afectan el bien en caso de enajenacion o pérdida.

La deuda de valor puede consistir desde su nacimiento en un
valor o0 en una suma de dinero incluida en un bien, supuestos res-
pectivamente de los articulos 1469.3 y 869. Por este mecanismo pro-
pio de la deuda de valor una suma de dinero fija es convertida en
una deuda de valor variable, es un mecanismo subrogatorio que ha
sido cualificado de subrogacién real imperfecta. Esta subrogacién
real puede también ser parcial. Para el nominalismo un franco es
siempre un franco, pero, econémicamente, la inflacién hace falsa
esta afirmacién.

Juridicamente, dice Malaurie, cuando con dineros comunes se
compra un bien propio, no hay subrogacién real puesto que el bien
no pierde su cualidad de propio; mas porque hay un valor comin
incluido en el bien propio hay una suerte de subrogacién real
imperfecta. Imperfecta porque la teoria de los reembolsos no con-
fiere mas que un derecho personal y no un derecho real: el derecho
no recae directamente sobre el bien que ha sido comprado, sino
sobre una suma de dinero. Pero el valor esta ligado al bien en el cual
ha sido empleado, acabard en una reconstitucién por valor equiva-
lente como la que realiza in natura la subrogacién real: hay subro-
gacion real imperfecta constituida por el derecho a la recompensa o
reembolso.

La subrogacién real es un instrumento técnico que utiliza la teo-
ria de la deuda de valor para realizar la equivalencia del valor nomi-
nal al valor real, equivalencia que es la més pura finalidad de la deu-
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da de valor, técnica que se adecia perfectamente al fin. En efecto,
la subrogacidn real imperfecta que constituye el derecho al reem-
bolso esté ligada a la afectacion del valor prestado para la compra
de un bien, valor incluido en el bien. Por otra parte, esta subroga-
cién real imperfecta y su fundamento, valor incluido en un bien, que
determina la naturaleza del reembolso. Este crédito no real no
recae sobre una suma de dinero, sino sobre el valor del objeto que
ha permitido adquirir: crédito de valor que escapa a las depre-
ciaciones de la moneda hasta el momento en que es liquidado.
Merced a la subrogacién real imperfecta por la naturaleza particu-
lar de su objeto, posee como todos los créditos en valor, la eficacia
de un derecho real en cuanto a la conservacién del valor.

La subrogacion real es un procedimiento técnico que pone en
juego una idea de equidad. La afectacion del valor tomada de la
adquisicién o mejora de un bien no disfraza la realidad; decir que el
derecho de reembolso, que nace de la compra de un bien, es una
subrogacidn real imperfecta no modifica la naturaleza del derecho
de reembolso. No se hace ficcion. Concluye el autor con Malaurie
«que el derecho de reembolso es una subrogacién real imperfecta
que tiene la misma extensién que la subrogacion real variable».

La subrogaciéon como técnica de la deuda de valor es utilizada
con fines liquidativos, es decir, que el bien subrogado por el bien
enajenado o perdido da la medida de la deuda del deudor ¢l dia del
pago. Asi, en los articulos ya vistos 855.2, 860, 869, 922 y 1469,
parrafo 3.° y esta misma subrogacién en valor se dispone en los
articulos 1099.1 y 1571, parrafo 1.° 1.,

Pierre-Francois 12 entiende que el cambio de objeto de una deu-
da de valor por una suma de dinero entrafia una novacidn de la obli-
gacion, pero el problema es determinar el momento en que la valo-
raciéon de una deuda de valor es definitiva y queda sustituido su
objeto primario por una suma de dinero.

Y concluye 3: una evaluacién previa a la ejecucién, no siempre
tiene por objeto transformar una deuda de valor en una deuda de
suma de dinero cristalizada en su expresion monetaria. La conser-
vacién del valor real de los créditos, la equivalencia entre valor
nominal y real expresado en poder de compra, virtudes cardinales y

1 Estos dos articulos introducidos respectivamente por las Leyes 67-1179, de 28 de
diciembre de 1967, y 65-570, de 13 de julio de 1965, referentes a donaciones entre c6n-
yuges para adquirir un bien y a la disolucién del régimen de participacién en las ganan-
cias, que son estimados segtin el valor actual del bien y si el bien ha sido enajenado, segtin
el valor el dia de la enajenacién, y si un nuevo bien ha sido subrogado en el bien enaje-
nado, el valor de este nuevo bien.

2 Ob. cit., pp. 389 y s.

3 Ob. cit., pp. 405 y s.
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caracteristicas de las deudas de valor, exige que el crédito sea con-
servado integro en tanto que la prestacion, que constituye el objeto
de la deuda, no haya sido entregada ni ejecutada. Los mecanismos
subrogatorios han sido utilizados para que hechos como la enajena-
cién y la pérdida sin conexién necesaria con el pago puedan operar
una novacién por cambio de objeto. S6lo un pago, una oferta de
pago o una evaluacién con el fin de pagar, realizan integramente el
objeto de la obligacién y explican que la variabilidad del importe de
la deuda de valor esté en adelante cristalizada y sometida a las deu-
das de sumas de dinero.

Define Pierre-Frangois la deuda de valor descriptivamente: «La
deuda de valor es una obligacién que tiene por objeto un valor dis-
tinto del monetario y en el cual la moneda no est4 jamas en la obli-
gacion, sino siempre en el pago. De naturaleza hibrida es una figu-
ra intermedia entre la obligacion de suma de dinero y la obligacién
de suministrar una prestacidn in natura; como obligacién in natura
queda al abrigo de la depreciacién monetaria, pero se ejecuta nece-
sariamente en dinero. Como la obligacién de suma de dinero, su
evaluacidn se hace el dia del pago, lo que tiene por fin conservar el
valor real del crédito y por efecto transformar la deuda de valor en
deuda de suma de dinero .

Una década después, en 1985, Ranouil en su monografia sobre la
subrogacién real !5 plantea la cuestion de si la subrogacion real imper-
fecta, segiin la denominacién de Malaurie o la subrogacion real liqui-
dativa, segiin la denominacién de Catal3, utilizada como medio téc-
nico por la deuda de valor es 0 no una verdadera subrogacion real y
sigue, sobre las huellas de Catala y Malaurie, la postura de Pierre-
Frangois, a quien cita en la bibliografia, pero no a pie de pagina,
diciendo: «El concepto de subrogacién real no puede ser extendido
sin matices. La subrogacién que interviene en el funcionamiento de
la deuda de valor no tiene la misma funcién ni los mismos efectos que
la subrogacién clasica. .. Su defecto con relacién a la subrogacién cla-
sica, que es la perfecta, proviene de la inferioridad del derecho per-
sonal con relacién al derecho real. Ahora bien, la imperfeccién no es
un obstéculo para ampliacién de una institucién». Ampliacién que no
solamente es necesaria, sino que es también qtil.

Al estudiar la subrogacién real imperfecta, dice Ranouil 6, que
el problema que plantea «no es el de saber si es una subrogaciéon
real sino de definir qué tipo de subrogacién real representa. Es una
subrogacién real, puesto que cumple la condicion necesaria y reali-

4 Ob. cit., p. 407.
15 La subrogation realle en droit civil frangais, L. G. D. et J., Paris, 1985, pp. 19 y s.
16 Ob. cit., pp. 230 y ss.
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za el fin general, en efecto, ella no puede producirse més que gra-
cias a un desplazamiento de bienes» y tiene lugar en primero o en
segundo grado, «segiin que el bien que va a servir de referencia en
el célculo de la deuda de valor, ha sido adquirido en empleo de
dineros originarios, reempleo o reempleo del precio de venta del
bien adquirido gracias a estos dineros». También «cumple el fin
general de garantia de derechos que es éste de la subrogacién real.
Ciertamente los derechos que protege son créditos de sumas de
dinero: éstos son pues derechos personales y derechos de valor;
pero se ha visto que la realidad de la subrogacién no procede a la
conservacién de los derechos reales. Esto la refuerza, pero no la
crea. Respecto al hecho que el derecho en causa no esté garantiza-
do mas que en valor, no es suficiente para excluir la subrogacion
real, justifica solamente su cardcter imperfecto».

La subrogacidn real tradicional confiere una proteccion in natu-
ra a los derechos amenazados y la imperfecta asegura una garantia
en valor. Aquella se mueve preferentemente en el campo de los
derechos reales que solo permiten una garantia in natura; preserva
la integridad fisica de una masa de bienes o restituye un objeto
material al derecho amenazado por la pérdida de su primitivo obje-
to. La imperfecta por el contrario evoluciona en el mundo particu-
lar de los derechos de crédito y permite unas veces su nacimiento y
otras su supervivencia. En los dos casos se sitlia en un terreno estric-
tamente contable. Surge una deuda de valor en todos los casos en
que el dinero que representa al importe originario del crédito, es
empleado en la adquisicién de un bien sobre el cual estd evaluado
este crédito; v. g.,, cuando la suma prestada por la comunidad o a ella
sirve para adquirir un bien que se encuentra al disolverse en el
patrimonio del tomador, el reembolso sera calculado sobre el valor
de este bien.

Con relacién a la antigua teorfa de los reembolsos tal y como la
configuraba el Cdde antes de la reforma del articulo 1469.3 por la
Ley de 13 de julio de 1965, incurria en dos imperfecciones: conferia
un derecho personal, haciendo correr el riesgo del activo de la comu-
nidad y en periodo de inflacién no garantizaba el valor, sino el
importe nominal de la suma prestada. Esta dltima imperfeccion
desaparece con la reforma del articulo 1469.3 gracias a la subroga-
cién real imperfecta. Continda Ranouil V7 diciendo que dos razones
explican que la subrogacién real se proyecta casi exclusivamente en
los regimenes familiares, una técnica, pues sélo es posible, si la suma
originaria se emplea en un bien susceptible de conservar un valor y

17 Ob. cit, pp. 234 y s.



956 Alfredo Garcia-Bernardo Landeta

no si es consumible y a esto se afiade otra razén més teérica: «LLos
reglamentos familiares se escalonan sobre una larga duracién,
muchos afios pueden separar la donacién de una suma de dinero y
su colacidn y es razonable considerar su empleo y su reempleo y pro-
veer que el valor a colacionar, ser4 el del ltimo bien adquirido».

El derecho positivo o los articulos del Céde en que fundan la
subrogacién real imperfecta tanto Pierre-Frangois como Ranouil
son los mismos, salvo el articulo 815.13 que aquel no invoca por
haber sido redactado por la Ley del 31 de 1976, més de un afio des-
pués de la publicacién de la obra 18, y la interpretacién que ambos
dan a dichos articulos reformados, fundamento de la subrogacién
real imperfecta expuestos al examinar el libro de Pierre-Francois
no difieren en lo esencial.

II. CRITICA DE ESTA CONCEPCION FRANCESA DE LA
SUBROGACION REAL IMPERFECTA

Extrafiara al lector la extensién de este epigrafe destinado a la
distincién y relacidon de la deuda de valor con la subrogacién real,
que ademds, estd en contradiccion con el titulo de este libro, sin
embargo, la justifico por estos motivos: la doctrina francesa es la
que mas se ha preocupado por la subrogacidn real y la que ha apor-
tado estudios mas importantes, a la misma, en libros, en articulos en
Revistas y en tesis doctorales, aparte los tratados de Derecho Civil,
entre los que no se pueden silenciar el de Merlin, Repertoire uni-
versel et raisonne de jurisprudence de Guyot, t. XV, 5.° Subrogation
de choses. 1827-1828; Aubry et Rau, Cours de droit civil frangais,
4.me éd., t. VI, 1873; Bonnecase, Supplément au Traité théorique et
pratique de droit civil de Baudry-Lacantinerie, t. III, 1926, y
Malaurie, «Problémes actuels du droit des obligations», Cours poly-
copié pour le D. E. S, 1973-1974; «Les régimes matrimoniaux»,
Cours de Licence et Maitrise, 1983-1984, edite par Les cours du
droit, Les successions, Cours de Licence et Maitrise 1983-1984, edi-
te par Les cours du droit.

Monografias importantes son: Renusson, Traité de la subroga-
tion, 1685; Flach, De la subrogation reelle, 1870; Paulmier, De la
subrogation reelle en Droit francais, 1882; Demogue, «Essai d’une

18 Este articulo regula, utiliza implicitamente, segiin Ranouil, la subrogacién real
para evaluar la indemnizacién debida a un copropietario que ha conservado o mejorado
un bien indiviso gracias a sus desembolsos personales y que debe ser igual al aumento del
valor del bien al tiempo de la particién o enajenacién, bajo la reserva de eventuales
modulaciones por el juez, por razones de equidad.
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théorie générale de la subrogation réelle», Revue critique de législa-
tion et de jurisprudence, 1901; Stora, De la subrogation réelle, 1901;
Aurenge, Subrogation réelle, 1901; Magnillat, De la subrogation
réelle, 1901; Henry, De la subrogation réele, conventionelle et legale,
1913; Capitant, «Essai sur la subrogation réelle», Rev. trim. de dr.
civ,, 1919; Cerban, «Domaine et natura de la subrogation réelle»,
Rev. trim. dr. civ., 1939; Lauriol, La subrogation réelle, 1954; Rives,
«La subrogation réelle a titre particulier et propiété inmobiliere»,
Rev. trim. dr. civ., 1968; Chapuisat, «Vers une utilisation extensive
de la subrogation réelle, a propos des lois du 13 juillet 1965 et du
13 juillet 1971», Rev. trim. dr. civ., 1973; Catala, La reforme des liqui-
dation successorales, 1982; y Ranouil, La subrogation réelle en droit
civil frangaise, 1985.

Mientras que en nuestro Derecho la subrogacién real ha mere-
cido mucha menos atencién monografica: De la Cueva, La subro-
gacion real de los bienes, 1933; Foncilla, «De la subrogacidn real»,
Rev. crit. der. inm., 1935; Roca Sastre, «La subrogacion real», Rev.
der. priv.,, 1949, y Marin Padilla, en cuatro articulos publicados en la
Rev. crit. de der. inm. entre los afios 1975 y 1980: «La formacién del
concepto de subrogacion real», «El principio general de la subroga-
cion real en los derechos de garantia y de goce», «Estudio y aplica-
cién de la subrogacion real en el Derecho de Familia» y «Estudio y
aplicacion del principio general de la subrogacidon real en el
Derecho de Sucesiones», entre las monografias més conocidas.

La deuda de valor como la subrogacién real tienen una funcién
primordial y comiin, prevenir o corregir un enriquecimiento injus-
to, causado por el sistema monetario en épocas de inflacién por
devaluacién o por depreciacién e incluso en momentos de defla-
cidn, por apreciacion o revalorizacién, manteniendo el equilibrio de
los patrimonios especiales o separados y conservando el valor de
éstos y de los derechos y por eso es preciso delimitarlas, sefialar sus
respectivos campos, impedir su confusion. La doctrina francesa que
acabamos de exponer de Pierre-Francois y de Ranouil, sobre la
huella de Catala y Malaurie los ha confundido, mezclado, al incluir
dentro de las deudas de valor y con la denominacién de subrogacion
real imperfecta una clase de deudas de valor, creados por el legisla-
dor francés, en las que el pago se mide por lo que vale la tltima
prestacién, que es el ultimo eslabén de la cadena que se inicia con
el acto juridico que causa la deuda y que a veces no llegan a formar
cadena, por ser tnico el eslabdn, en cuyo supuesto no hay problema
de subrogacién real imperfecta, porque no hay sustitucién y la solu-
cién, como veremos, que adopta nuestro Derecho comiin con el
reembolso o deuda de valor pura, es decir la indexada o de escala
movil, que no sustituye la medida. Por otra parte, el articulo 1895
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del Céde civil da al nominalismo un vigor que, como también vere-
mos, no le da nuestro articulo 1170 del Cédigo Civil.

El método exegético que perdurd en Francia casi un siglo desde
la publicacion del Cdde civil, promulgado el 14 de marzo de 1803 y
la veneracién doctrinal al Derecho positivo en su manifestaciéon
legislativa, mas que al Derecho en su normatividad de la justicia, ha
influido en esta corriente doctrinal que, afortunadamente, no se ha
infiltrado en nuestro Derecho comdun.

Si cada cual pudiera denominar las cosas, los bienes las institucio-
nes, las figuras, como quisiera, esta libertad llevaria a una Torre de
Babel, dificultaria el conocimiento y entorpeceria el entendimiento.
La expresion subrogacion real imperfecta, que para Raynaud es una
expresion feliz de Malaurie ¥, para nosotros es una denominacién
desafortunada, porque habla de subrogacidon real donde no hay
subrogacion real 20, y porque la dualidad subrogacién real perfecta e
imperfecta, que es fundamental para nosotros, hasta el punto de iden-
tificar ésta, la subrogacion real imperfecta, con la clasica y aquella
con la moderna, que tiene una proyeccién principalmente inmobilia-
ria; pero con esa deuda de valor que los franceses llaman subrogacién
real imperfecta, se desvirtia esa clasificacion esencial, equiparando-
se los dos tipos de subrogacién, que responden, como veremos, a
caracteres distintos, dentro de los esenciales de la subrogacién real.

En lo que parte de la doctrina francesa llama subrogacién real
imperfecta, no hay la fluctuacién tipica de los negocios onerosos y
conmutativos para que se produzca la subrogacién real, sino que
muchos supuestos son de negocios juridicos gratuitos, y en los que
son onerosos, no hay esa sustituciéon de un bien por otro, sino de una
medida de valor por otra para valorar una restitucién, un reembolso.

Ademas, y esto es importante también, en la subrogacién real
clasica los riesgos, los beneficios o perjuicios, los asume quien dis-
pone, quien gestiona la sustitucién de un derecho por otro, el titu-
lar, el propietario, el acreedor; mientras que en la subrogacién real
llamada por la doctrina francesa imperfecta o liquidativa es el deu-
dor el que gestiona, el que dispone, el que asume los riesgos, los
beneficios o perjuicios, que inciden en el patrimonio del acreedor,
sea el comtin o el del otro cényuge o el de los coherederos, quienes
sufrirdn un dafio si permuta, vende o reemplea mal econémicamen-
te el conyuge deudor o el donatario sujeto a colacién o computa-
cién; es por tanto un perjuicio 2! extrafio a nuestro sentido juridico,

15 En el prélogo a la obra citada de Pierre-Frangois, p. XXII.

»  Asf lo reconoce el propio Malaurie, como hemos visto anteriormente.

2 También puede ser un premio para los acreedores y un perjuicio para el deudor,
si gestiona bien.
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no ya del equilibrio, esencia del contrato oneroso y conmutativo,
del equilibrio de los patrimonios del matrimonio y de la herencia y
sus anticipos por via de donacidn, sino también, y esto es maés gra-
ve, extrafios a la onerosidad aleatoria, ya que nada apuestan, juegan
ni arriesgan los acreedores, incluido el cényuge, los coherederos en
quienes van a incidir los resultados de esa impropiamente llamada
subrogacion real imperfecta o subrogacion real liquidativa. Esta
doctrina que criticamos es la que construye una parte de la doctri-
na moderna francesa para explicar, entre otros, los articulos ya exa-
minados del Céde civil francés 860, 869, 922, 1091.1, 1469, parrafo
3.%,y 1571, parrafo 1.°

Indudablemente hay una atenuante para la doctrina francesa, ya
que el legislador no opté por restringir el alcance del nominalismo
que irradia el articulo 1895 del Cdde, que reza asi: «LLa obligacién
que resulta de un préstamo en dinero es sélo la de la suma numéri-
ca enunciada en el contrato. Si ha habido aumento o disminucién de
valor antes de la época de pago, el deudor debe restituir la suma
numérica prestada y no debe restituir mds que esta suma en las
monedas que tengan curso en el momento del pago»; y buscé una
mitigacion de los efectos del mismo en estas sucesivas medidas de
las deudas de valor, que denomind subrogacién real imperfecta.

Por todas estas razones rechazamos la construccién de la doctri-
na francesa de la subrogacion real imperfecta, asi como su deno-
minacién, intentando seguidamente explicar, a grandes rasgos, la
postura dominante en nuestro Derecho comiin acerca de la deuda
de valor, previo examen de los sistemas monetarios, para poner de
relieve la inestabilidad de la peseta, y los perjuicios que causa en el
cumplimiento de las obligaciones dinerarias, si no se corrige la
depreciacion o la devaluacion o la apreciacidn o revalorizacion con
una cldusula de estabilizacién o una indexacién legal.

III. LOS SISTEMAS MONETARIOS Y LA INESTABILIDAD
DE LA PESETA

La deuda de valor es una figura creada por los juristas para
corregir, como el Derecho pretorio, una disfuncién de la moneda, la
medida de valor, que la inflacién provoca, deprecidndola, lo que es
normal o que la deflacién causa, aprecidndola, lo que es excepcio-
nal, muy excepcional; pero también alteran esta medida de valor los
gobiernos devaluando la moneda o revaludndola. Ni con la infla-
cién ni con la deflacién la moneda cumple con esta funcién conser-
vadora de valores, de equilibrio de intereses, por no reflejar el valor
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real de los bienes, por no mantener el poder adquisitivo, aunque
cumple la otra de sus funciones por imperio de la Ley, la de ser un
instrumento de pago. Si actualizamos el valor de la moneda, si la
traducimos a moneda constante mediante la indexacién procedente
y pagamos con la moneda devaluada ademds del nominal, la dife-
rencia de valor, corrigiendo la inflacién o la deflacién, cumplimos
con aquella funcién de la moneda, la conservadora.

La variabilidad de valor de la moneda no la resuelve el sistema
monetario, sea metalista o nominalista. El valorista 22 es una técni-
ca correctora de ambos sistemas, pero no un tercer sistema mone-
tario.

A) EL METALISMO

Este sistema que perduré mas o menos puro hasta después de ini-
ciada la mitad de este siglo en algiin Estado y fue el imperante en casi
todos hasta la primera guerra mundial, se fundaba en la cantidad de
metal noble, oro o plata, de cada moneda, cuyo valor real era el de la
misma y que en la primera época habia que comprobar en cada tran-
saccién, comprobacion que evitd la acufiacién de la moneda y més
tarde facilit6 la creacién y acuiiacién de la unidad monetaria y sus
multiplos e incluso algiin submuiiltiplo 2 en uno de los dos metales
nobles, oro y plata, y a veces con frecuencia habia monedas acufiadas
en ambos. Estos metales solian variar poco de valor, sobre todo el
oro, aunque habia alteracién en ambos y, ademads, la variacion del
valor no era igual en el oro que en la plata, aquél variaba mucho
menos que ésta 2. En 1930 y 1931, 1 kg de plata valia entre 105

22 Véase BONET CORREA, «Metalismo, nominalismo y valorismo en las deudas de
dinero», Rev. D. N, enero-marzo de 1976, pp. 11 y ss., y Las deudas de dinero, Civitas, S.
A., Madrid, 1981, pp. 134 y ss.; VALLET DE GOYTISOLO, «La antitesis inflacién y justicia»,
Rev. Internacional del Notariado, 2.° y 3.e trimestre de 1961, pp. 47 y ss., que reproduce
el articulo publicado en la Rev. Juridica de Catalufia, septiembre-octubre de 1960, y que
inserta con algin retoque en Sociedad de masas y Derecho, Taurus Ediciones, S. A.,
Madrid, 1969, pp. 489 y ss., y refunde ambos en sus Estudios varios, Montecorro, S. A.,
Madrid, 1980, pp. 29 y ss., que serd la que citaremos; MERINO GUTIERREZ, Alteraciones
monetarias y obligaciones pecuniarias en el Derecho privado actual, Servicio de publica-
ciones Universidad de Oviedo, pp. 40 y ss., 98 y ss., 116 y ss.; en las pp. 215 a 243 contie-
nen una amplia bibliografia; BELTRAN DE HEREDIA Y CASTANO, «El cumplimiento de la
obligacién», Rev. Derecho Privado, Madrid, 1954; HERNANDEZ GIL, El Derecho de obli-
gaciones, Madrid, 1960

23 Los submiiltiplos raramente se acuiiaban en oro o plata, sino en cobre, niquel,
aluminio y hasta se emitieron billetes.

24 Esto se ve en el cambio o relacién del oro y la plata que fue en la Antigitedad 1
(oro) y entre 14 u 11 (plata); en el periodo Carolingio que se extiende desde el siglo VIII
hasta finales del X, entre 1 oro y 12 plata, después hubo considerables oscilaciones, has-
ta el descubrimiento de América, que estd en el punto més bajo, 1 y 11; en el siglo XVII,
entre 1y 12 y 1y 15; entre 1700 y 1860, entre 1 y 14,60 y 1 y 15,65; en la década de 1861
a1870,1y 15,48; entre 1871 a 1875,1y 15,97; desde 1876 a 1880, 1 y 17,81; de 1881 a 1885,
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y 110 pesetas 2 y como 1 kg de oro valia unas 3.444,44 pesetas, la rela-
cién entre el oro y la plata oscilaba entre 1y 31,31 y 1 y 32,80, segtin
mis calculos. E129 de enero de 1997, segtin el mercado de metales pre-
ciosos que publica Expansidn al dia siguiente, la plata se paga 30,24
pesetas y el oro a 1.742,95 pesetas, siendo la relacién de 1 a 57,63.

No obstante estas oscilaciones, fueron los mas idoneos para
medir el valor.

La acufiacién de moneda fue una regalia, una prerrogativa real,
que después pasé a ser competencia del Estado, que en Espaiia la
ejercia a través de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre y que
el Banco de Espafia ponia en circulacién la moneda, desde que el
Decreto de 19 de marzo de 1874 puso fin a la pluralidad de Bancos
de Emisién. La acuifiacién determinaba y determina el valor extrin-
seco, formal o nominal de la moneda y que en la época del metalis-
mo debia y solia coincidir con el valor intrinseco, real o comercial
de la moneda acufiada, pero ya desde muy antiguo hubo abusos por
parte de los reyes y de las republicas, emitiendo monedas con un
valor nominal inferior al real. Aristételes opinaba que era potestad
de aquéllos variar la moneda y alterar su valor, lo que en la realidad
era frecuente, opinién y practica que prestigiosos moralistas y juris-
tas condenaron y reprobaron %, La variaciéon de la moneda tenia
otras fuentes, como la cercenacién, una ilicita practica privada, pero
también la disminucién o aumento de la oferta o demanda de
moneda, que producian una variacion de su valor real y también la
velocidad de la circulacién. La autoridad fijaba la unidad monetaria
y se acuiiaba fijando el nimero de unidades que cada moneda tenia,
lo que se hacfa o debia de hacerse en correspondencia con el metal
noble que cada una contenia; més tarde fue la ley la que determi-
naba la cantidad de metal noble que contenia la moneda.

Refiriéndome a Espaiia, el Decreto de 19 de octubre de 1868
establecia que en todos los dominios espaiioles la unidad monetaria
sera la peseta, moneda de plata de 5 gramos de peso y una ley de
0,855, o sea, 4,275 gramos de plata pura, y el gramo valia 23,40 cén-
timos. En esa época se establecid el sistema bimetalista. Uno de los
multiplos de la peseta fue el duro de oro, igual a 5 pesetas, tenia un

1y 18,63; desde 1886 a 1890, 1 y 21,16; entre 1891 y 1895, 1 y 26,56; entre 1896 y 1900, 1
y 33,48; de 1901 a 1905, 1 y 36; de 1906 a 1910, 1 y 35,57; desde 1911 a 1915, 1 y 36,57; en
1916,1y 30,02; en 1917,1 y 23,14; en 1918, 1 y 19,81; en 1919, 1 y 16,48; en 1920, 1 y 15,25;
en 1921, 1y 25,51; en 1922, 1 y 27,35; en 1923, 1 y 29,47. Datos que tomo de C. J. Fuchs,
Economia Politica, Editorial Labor, S. A., Barcelona, 1942, pp. 134 y s.

2 Seglin TRAVE, Estudios sobre la peseta y los cambios (1898-1935), Editorial Reus,
Madrid, 1935, p. 121.

2% Véase ASCARELLI, «La moneta. Considerazioni di diritto privato», Padova, 1928,
inserta en su obra Studi giuridicci sulla moneta, Guiffré. Milano, 1952, pp. 3 y ss., y
VALLET DE GOYTISOLO, ob. dlt. cit., pp. 122 y ss.
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peso de 1,612 gramos una ley de 0,900, o sea, contenia 1,4508 gramos
de oro fino, que valia 5 pesetas valiendo el gramo de oro 3,4463 pese-
tas, siendo la relacién entre el oro y la plata de 15,5, segtn el citado
Decreto. El sistema bimetalista o de doble metal oro y plata fracasé,
precisamente porque el cambio del 15,5 fijado para el oro y la plata
dio lugar a pingiies negocios de extranjeros que por la depreciacién de
la plata cambiaban las monedas de plata que estaban mdas depreciadas
por las de oro y después cambiaban ésta por plata en su pais, por lo
que el oro dejaba de circular de acuerdo con la Ley Gresham: la
moneda de inferior calidad excluye de la circulacién a la de mejor
calidad del mismo valor. Desde 1878 estuvo vigente una especie de
patrén oro, pero en 1883 el Banco de Espaiia, que desde el Decreto de
19 de marzo de 1874 tenia el monopolio de la emisién, de acuerdo con
el Gobierno, suspendi6 la convertibilidad en oro de sus billetes 2.

La suspension de la convertibilidad en oro no afecté fundamen-
talmente al respaldo metélico de nuestra moneda; cierto que las
monedas de oro circulaban, pero la circulacién iba decreciendo has-
ta desaparecer y que el billete de banco no se convertia en monedas
de oro, pero estaba respaldado por oro y plata integramente, prin-
cipalmente por aquel metal que el Banco de Espaiia tenia en sus
cajas en moneda nacional o extranjera de oro, en monedas de plata
0 en barras o lingotes de oro en una cantidad igual a los billetes en
circulacién. La Ley de 9 de agosto de 1899 limitaba la emision de
billetes del Banco de Espaiia a 2.000.000.000 de pesetas, cantidad
que circulaba en 1914. En 1914 y el 5 de agosto se autorizé al Banco
de Espaiia para aumentarla por etapas, hasta el 27 de diciembre de
1919, en 2.500.000.000 de pesetas, si bien el aumento debia estar
totalmente garantizado en oro . Sin embargo, en 1917 habia, segiin
Travé 2, casi 3.000.000.000 de pesetas circulando en billetes emiti-
dos por el Banco de Espafia y respaldados por 2.100.000.000 en oro
amonedado o en pasta y 700.000.000 en monedas de plata, ademaés
de unos 470.000.000 de estas tultimas en circulacién . Por Decreto
de 6 de agosto de 1918 se autoriza de nuevo al Banco de Espaiia
para aumentar la circulacién fiduciaria en 500.000.000 de pesetas,
y el 2 de enero de 1919 igual cantidad, ambas totalmente garantizadas
con oro. Por Real Decreto de 27 de diciembre de 1919 se vuelva a

27 Véase MERINO GUTIERREZ, ob. cit., pp. 41 y ss., y BONET CORREA, 0b. cit.,, pp. 119

8 TRAVE, ob. cit., pp. 97 y s.

¥ Ob. cit, pp.42ys. y53.

3 En los cincuenta afios siguientes a 1868 se habfan acufiado en plata en nimeros
redondos 1.050.000.000 en monedas de duro y 250.000.000 en monedas de 2, 1 y 0,50
pesetas, total unos 1.300.000.000, de los que se conservaban unos 1.170.000.000, los 130
restantes se habian perdido en las antiguas colonias, en Africa, en naufragios, en incen-
dios, etc. (TRAVE, ob. cit., pp. 42 y s.).
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autorizar al Banco de Espaiia a emitir otros 500.000.000 de éstas total-
mente garantizados en oro, pero su articulo 4 decia que el Consejo de
Ministros podia autorizar al Banco de Espaiia para disminuir su exis-
tencia en oro. Este articulo abre la puerta al nominalismo, al menos en
cuanto a la cantidad que el Consejo autorice para quedar en descu-
bierto. Por Decreto de 7 de octubre de 1920 se autoriza otro aumento
de 500.000.000, alcanzando la circulacién fiduciaria 5.000.000.000 de
pesetas, rebajando la garantia de oro y plata al 60 por 100, con la facul-
tad de emitir una circulacién en descubierto de 2.000.000.000 de pese-
tas, siendo evidente 1a mezcla del sistema metalista y el nominalista, o
mas exacto, la infraccién del sistema legal, el metalista.

La Ley de Ordenacién Bancaria de 29 de diciembre de 1921,
cuya disposicion en esta materia recoge literalmente la Ley de 24 de
enero de 1927, en su articulo 1 dice: «La circulacién de billetes del
Banco de Espaiia deberd estar garantizada por su metalico en caja
en la proporcién siguiente: Hasta 4.000.000.000 por el 45 por 100,
siendo el oro por lo menos el 40 por 100». Sobre el exceso de 4.000.
millones hasta 5.000.000.000, el 60 por 100, siendo el oro, por lo
menos, el 50 por 100 y el resto plata, si el gobierno considera indis-
pensable el aumento hasta 6.000.000.000, este aumento debera
garantizarse como el de 4.000 a 5.000 millones.

La Ley de 1927 fue modificada parcialmente por la de 26 de
noviembre de 1931, que mantuvo la misma proporcién en la garan-
tia metalica de la circulaciéon fiduciaria, pero si era inferior al 50
por 100 la gravaba con un impuesto progresivo. La relacién entre el
oro y la peseta seguia con una alteracién imperceptible, al menos en
esta Ley, ya que su articulo 11 preveia el restablecimiento del patréon
oro y tomaba como referencia para regularlo el precio del kilo del
metal fino en 3.444,44 pesetas, o sea, el gramo en muy poco méas de
3,44 pesetas, casi igual que el de 1868. No obstante la moneda meta-
lica que circulaba y en la que era convertible el papel moneda era la
de plata, que como veremos raramente se pedia la conversién.

La aparicién del papel moneda, del billete de banco, en las ulti-
mas décadas del siglo pasado, no desvirtud el metalismo o bimetalis-
mo en tanto el billete tuvo totalmente garantizada su convertibilidad
con una reserva de oro o plata o de ambos metales nobles, lo que
explica el tipo de patrén, oro, plata o bimetalismo, que ya hemos refe-
rido. Los billetes de banco configuraban en su anverso la cantidad de
pesetas que representaban y su convertibilidad con esta frase: El
Banco de Espana pagara al portador... pesetas» (la cantidad que
exprese el billete) y se pagaban en oro o plata, segiin el patrén 3.

31 Esta promesa de pago se continué imprimiendo en los billetes vigente plena-
mente el sistema nominalista, si bien desde hace unos afios ha dejado de imprimirse.
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En nuestro pafs, aunque la convertibilidad en oro estd en la Ley,
asi se lee en el articulo 1170 del Cédigo Civil, como veremos, de
hecho, como dijimos, no habia convertibilidad del billete en oro
desde 1883 y la conversién en moneda de plata no era interesante,
tanto por la incomodidad fisica como por la variabilidad del valor
de la plata. En 1931, Inglaterra y otros muchos paises abandonaron
el patrén oro monetario y establecieron el patrdon lingote. «El oro
no es ya dinero para la economia interior, sino que sélo estaba dis-
ponible, precisamente en forma de lingotes, para las necesidades del
trafico de pagos internacionales». La obligacién del Banco de emi-
sién de pagar sus billetes en oro no fue restablecida en muchos pai-
ses, en su lugar estaba obligado a consignar la suma que correspon-
dia a la Ley de la moneda en oro en barras 32. El oro amonedado no
circula, no es convertible, no es medio de pago ni medida de valor
en el comercio interior, aunque puede medirse el valor con él a tra-
vés de una cldusula de estabilizacién pactada. El oro es medio de
pago en el trueque interestatal de mercancias y servicios, en defec-
to de divisas y para ello cada moneda se pone en una relacion fija
con el oro 3. Después de] paréntesis de la segunda guerra mundial,
hasta 1971 el problema de los pagos internacionales se resuelve en
el sistema de pesos conocido con el nombre de Bretton Woods, que
también se llamé patrén cambio-oro, en el que los délares america-
nos eran directamente convertibles en oro y que resume en estos
términos Lipsey 3. «En resumen, el sistema de pagos internaciona-
les de Bretton Woods era un patrén fijo ajustable, de cambio de oro
en que el dltimo dinero internacional era el oro, pero en el que las
naciones mantenian gran parte de sus reservas de divisas en ddlares
estadounidenses, que podian convertir en oro y en libras esterlinas
britdnicas, que podian convertir en dolares». Este sistema es una
modalidad del sistema de la década de los afios 30, tipificada por la
canalizacién de la libra al d6lar y de éste al oro; mientras que el sis-
tema de patrén barra o lingote, el pago, si no habia divisas, se hacia
directamente en oro. Fracasado el sistema del patrén cambio-oro,
«el mundo dice Lipsey 3, ha operado de facto sobre la base de un
patrén délar con una sustancial flexibilidad del tipo de cambio».

2 AsCHOFF, «El dinero y el oro», traduccién de Julidn Marias, Revista de Occidente,
Madrid, 1940, pp. 70 y s.

3 El délar, por la Ley de 12 de febrero de 1873, estaba formado por oro, a base de
un peso total de 1,672 gramos y una ley de 900 milésimas, y antes de la década de los 30
se devalué casi a la mitad, 0,8886. GARRIGA, Teoria de los cambios, Gustavo Gili,
Barcelona, 1938, pp. 28 y 20. En esta breve obra pueden verse la composicién de la mayor
parte de las monedas del mundo en 1937 y 1924, pp. 16 y ss.y 74 y ss.

34 [ntroduccién a la economia positiva, traduccién de Hortald Ardn de la 4.% edicién
inglesa de 1975 de Vicéns-Vives, Barcelona, 1977, p. 766.

35 Ob. cit., p. 765.
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La exclusién del metalismo de los sistemas monetarios estatales
y la funcién del oro en las transacciones internacionales, abrié las
puertas de par en par al nominalismo. Paso a exponer este sistema
en nuestro Derecho.

B) EL NOMINALISMO

En pleno auge de la teoria metalista del dinero que definia la uni-
dad de valor (franco, marco, peseta) como una cantidad determina-
da de metal, aparece en 1905 la critica de Knapp y su teoria, quien
dice que aquella teoria es falsa, porque no explica todos los sistemas
monetarios y construye su teoria partiendo de la distincién entre bie-
nes de cambio (los que producen una satisfaccion real) y medios de
cambio (los que producen una satisfaccion circulatoria) no siendo el
dinero un bien de cambio que tenga un valor por si mismo, sino un
medio de cambio, por cuanto es un medio estatal de pago, aunque
pueden existir medios de pago, medios de cambio que sean a la vez
bienes de cambio, como el oro, pero no todos los medios de cambio
son bienes de cambio. El dinero es un medio de pago cartal, inde-
pendiente de la cualidad de la materia; es el ordenamiento juridico
el que decide las piezas que pueden ser admitidas como medio de
pago. La unidad de valor o la unidad monetaria es una creacién del
ordenamiento juridico y no se define metalistica, sino nominal-
mente. Lo que da valor al dinero no es el de la materia de que estd
compuesto, sino el mandato juridico, la proclamacién del Estado. El
dinero es instrumento de pago sancionado por el Estado y afirmaba
Knapp en 1905 que un sistema monetario, sin moneda metélica pue-
de existir, lo que hoy es un hecho generalizado %.

Este sistema, a diferencia del metalista, se funda en el valor for-
mal o extrinseco de acuiiacién o emisién o nominal de la moneda,
no en el material, intrinseco, o adquisitivo de la moneda o de su
representacion cartularia, de su convertibilidad. Su valor es juridi-
co. El nominalismo aparece en forma impura cuando en la emisién
o la acufiacién de la moneda de curso legal no hay ecuacién entre el
valor real y el nominal, o no hay respaldo total de los billetes emiti-
dos en su expresién pura, cuando no hay respaldo metélico del
papel moneda en circulacién, cuando no hay convertibilidad ni de
hecho ni de derecho, cuando el curso es forzoso, cuando una peseta
s una peseta, cualquiera que sea su poder adquisitivo. Este sistema
ya asomaba en el articulo 312 del Cédigo de Comercio en materia
de préstamos: «Consistiendo el préstamo en dinero pagaré el deu-

% He seguido en esta exposicién a GARRIGUES en su obra Contratos bancarios,
impresa en los talleres de Silvero Aguirre Torre, Madrid, 1958, pp. 65 y ss.
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dor una cantidad igual a la recibida, con arreglo al valor legal que
tuviera la moneda al tiempo de la devolucién...». Digo que asomaba,
porque el valor legal no puede ser arbitrario y devolver el préstamo
en una moneda depreciada seria devolver un valor al amparo de una
ley injusta, que no es ley en sentido juridico, aunque el positivismo lo
discuta o no lo niegue. El nominalismo no era tan claro en el articulo
1753 del Cédigo Civil que habla de «devolver otro tanto de la misma
especie y calidad», frase que se refiere mds a cosas fungibles que a
dinero y que el articulo siguiente confirma y menos presente 0 mejor
ausente estaba el nominalismo en el articulo 1170, que se refiere a «la
moneda de plata u oro que tenga curso legal en Espaiia» y en el
articulo 1754 que invoca el 1170 y desvirttia, como acabo de escribir,
el 1753, pues se refiere al préstamo dinerario.

La guerra civil, la segunda guerra mundial, las otras guerras, la
crisis del petréleo, el abandono definitivo del patrén oro por Gran
Bretafia en 1931, a quien siguieron otros muchos paises, la exclusién
de la moneda de oro y del oro en el comercio interior, el aumento
vertiginoso de la circulacién fiduciaria, los mercados del oro y de la
plata, que sujetan fuertemente estos metales a la ley de la oferta y
la demanda, en resumen, la complejidad en el mundo de la vida
actual en la que el tiempo y el espacio se reducen hasta casi desa-
parecer en muchos casos y en que la poblacién ha crecido vertigi-
nosamente, destierran los sistemas metalistas.

El sistema nominalista se implanta definitivamente en Espafia en
la guerra civil, por hechos y leyes: las reservas de oro del Banco de
Espaia fueron expoliadas al Estado por el Gobierno republicano
en 1936 y destinadas a la compra de material de guerra principal-
mente, las de plata y la moneda circulante de este metal disminuyen
rdpidamente, metal este que no garantizaba adecuadamente la con-
vertibilidad de los billetes del Banco emisor, como hemos visto. La
Ley de 20 de enero de 1939 traduce estos hechos y priva de curso
legal a la moneda espaiiola de plata acuiiada hasta el presente (art.
1); obliga a sus tenedores a cambiarla a la par por billetes del Banco
de Espaiia (art. 2); considera delitos monetarios «el comercio o
tenencia de moneda espafiola de plata» (art. 3) y dispone que la
moneda de plata que se recoja, se abone en una cuenta especial titu-
lada «Plata propiedad de la Hacienda Publica» (art. 4). No existien-
do reservas de oro, desterrada la plata, constituyendo delito el trafi-
co de ambos metales, el papel moneda circulante, no s6lo no era
convertible, sino que carecia en absoluto de garantia metalica. El sis-
tema nominalista que estaba parcialmente implantado de hecho en
cuanto al oro empieza a tomar cauce legal, pues con esta Ley no
habia convertibilidad del billete. Solamente el articulo 1170 del
Cédigo Civil estaba al margen de los hechos al seguir proclamando
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de curso legal la moneda de oro o plata, cuando ambas monedas de
oro o plata ya no eran de curso legal, aquéllas, porque el patrén oro
puro o monometalista no llegd a establecerse nunca, a pesar de la
prevision contenida en el articulo 11 de la Ley de 26 de noviembre
de 1931, que modificaba la de Ordenacion Bancaria y habia sido
excluido indirectamente del tréfico por el articulo 3 y concordantes
del Decreto-Ley de 14 de marzo de 1937, y las de plata, porque habia
sido excluida por la Ley citada el 20 de enero de 1939; las monedas
de oro y plata no sélo no eran de curso legal, sino que eran de curso
delictivo, su trafico estaba incluido en la Ley de Delitos Monetarios
de 24 de noviembre de 1938, articulo primero, niimeros 3.°,12y 20y
la de 20 de enero de 1939 antes citada. Los billetes del Banco de
Espaiia no tenian respaldo metdlico alguno, la promesa de pago en
ellos impresa: «el Banco de Espaiia pagara al portador... pesetas»
no tenia el mas leve fundamento, era falsa, no habia convertibilidad
de ellos en oro o en plata, frase que después de mucho tiempo de
vigencia del sistema nominalista ha desaparecido de los billetes en
circulacion, como ya dije.

La Ley 9 de noviembre de 1939 impuso el curso forzoso modifi-
cando en estos términos el articulo 1170, parrafo 1.°, del Cédigo
Civil: «Los billetes del Banco emisor son, preceptivamente, medio
legal de pago con pleno poder liberatorio» (art. 1). La frase de aquel
articulo «la moneda de plata y oro que tenga curso legal en Espafia»
hay que sustituirla por la siguiente: «L.a moneda emitida por el
Banco de Espafia que tenga curso legal en Espafia», pues asi lo pres-
cribe la disposicién derogatoria contenida en el articulo 2 de dicha
Ley. Ahora bien este curso legal es el curso forzoso, si se quiere cur-
so legal forzoso, que sustituye al curso legal de la moneda de plata u
oro o al billete de banco convertible en plata u oro. Esto no lo des-
virtiia la Ley 12 de 18 de mayo de 1966, que autorizé la «emisién de
hasta 2.500 millones de pesetas de monedas de plata de 100 pesetas,
porque los particulares sélo estdn obligados a admitirlas «hasta mil
pesetas, cualquiera que sea la importancia del pago» (art. 4) ni por la
Ley de 22 de julio de 1967 que ampli6 la emisién a 7.500 millones,
que adquirieron poder liberatorio desde el 1-X-1966 en virtud de la
Orden de 22 de septiembre de 1966; cuyas monedas, el Gobierno, a
pesar de declarar vigentes estas dos Leyes por ¢l Decreto 3447 de 19
de diciembre de 1975, por el Decreto 3448 de la misma fecha, dicta-
do al amparo del parrafo 2.° del articulo 7 de la Ley 10 del 2 de mar-
zo de 1975, que autorizaba al Gobierno para retirar de la circulacion
las monedas que por... valor comercial inadecuado u otras causas
sea conveniente eliminar del sistema de pago» y retir$ de la circu-
lacién las monedas de 100 pesetas de plata [art. 1.a)], ya que su valor
comercial, era muy superior al normal en esa fecha, agrego yo. Por
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Ordenes ministeriales de 8 de julio de 1994, 24 de marzo de 1995, 23
de febrero de 1996 y 17 de abril de 1997 se acufiaron y emitieron
monedas de plata de 2.000 pesetas, también con un poder liberatorio
limitado a 20.000 pesetas.

Estamos, pues, en pleno sistema monetario nominalista en el
que tendremos que distinguir, si el dinero de curso legal estd en la
obligacién y el pago o solamente en este tltimo, es decir, si estéd solo
en el pago no se infringe la Ley de 9 de noviembre de 1939 y demads
leyes referentes al curso forzoso del dinero, de lo cual me volveré a
ocupar mas adelante, al examinar en nuestro Derecho comun la
deuda de valor, una vez que concluya con la evolucién en Espaifia
del sistema monetario nominalista, completando la exposicién de
los efectos de los sistemas monetarios en las deudas dinerarias.

La evolucidn posterior del sistema monetario con posterioridad
a la Ley de curso forzoso est4 jalonada por la segunda guerra mun-
dial, la derrota de los potencias totalitarias fascistas, el cerco inter-
nacional econémico y diplomético a Espafia, 1a guerra fria, el levan-
tamiento del cerco y la integracién en el Fondo Monetario
Internacional y en los acuerdos de Bretton Woods y después de su
fracaso, continuar en la politica de los Estados occidentales.

El 31 de diciembre de 1946 se promulga la Ley de Ordenacion
Bancaria, derogando su disposicion final la Ley de 29 de diciembre
de 1921, refundida el 21 de enero de 1927, y la Ley de 26 de noviem-
bre de 1931. El articulo 1 confiere al Banco de Espafia el monopo-
lio de la emisién de billetes de curso legal, lo que confirma el parra-
fo 1.° del articulo 11, cuyo pérrafo siguiente dice: «Los billetes del
Banco de Espaiia son, preceptivamente, medio legal de pago con
pleno poder liberatorio». Este articulo, en su parrafo 4.°, dispone:
«El limite que podra alcanzar la circulacioén de billetes serd fijada
por Ley...». Por tltimo el articulo 19 se refiere en estos términos a
la cobertura o garantias de la circulacion fiduciaria: «el importe de
billetes en circulacién unido a la cantidad constituida por depositos
y saldos de cuentas corrientes de efectivo y el saldo acreedor en su
caso de la cuenta de tesoreria, habrd de estar representado en el
activo del balance del Banco: a) Por el oro y plata del mismo. b) Por
las divisas y saldos a su favor debidos por corresponsales extranje-
ros. El Gobierno podra fijar un limite a las existencias a que este
apartado se refiere. ¢) Por el titulo refundido de la deuda del Estado
a que se contrae el articulo 26: Por los valores y bienes de cualquier
clase en que se halle materializada, en su caso, la amortizacién del
mismo con arreglo al articulo 27; por los anticipos hechos al Tesoro
y por operaciones de crédito o de inversién distintas de las anterio-
res, efectuadas segiin la Ley». Estos preceptos estdn confirmados
casi literalmente por los articulos 1, 6 y 24 de los Estatutos del
Banco de Espaiia aprobados por Decreto de 24 de julio de 1947. El
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Decreto-Ley de 18 de agosto de 1947 fijé en 25.500.000.000 el limi-
te que podian alcanzar los billetes en circulacién.

Esta Ley de Ordenacién Bancaria, confirma sin plazo el mono-
polio del Banco de Espaiia en la emisién de billetes, su cardcter de
medio legal de pago y habiendo sido expoliado el oro y en pleno ais-
lamiento internacional, equipara la cobertura del billete de banco,
que es dinero oficial con pleno poder liberatorio, a las garantias que
concede a los depdsitos y saldos de cuentas corrientes de efectivo y
al saldo acreedor de la cuenta del Tesoro, en una amalgama que
aparta nuestro sistema monetario del sistema de los paises occiden-
tales, donde la cobertura a efectos de pagos internacionales debia
estar concretada en divisas y oro y no mezclada con otras garantias
ni cubriendo otro pasivo del Banco emisor.

Iniciada poco tiempo después de esta Ley la guerra fria, se ini-
cia paulatinamente el levantamiento del cerco a Espaiia y la inte-
gracién de ésta en la politica monetaria de los Estados occidentales
liderada por los Estados Unidos de Norteamérica, por el délar.

Ingresada Espafia en el sistema monetario occidental se procu-
ra adaptar nuestro sistema al de los paises occidentales de Bretton
Woods y el articulo 7 del Decreto-Ley de 4 de julio de 1958 autori-
z6 al Gobierno para establecer la paridad de la peseta y el dolar por
la via del oro, lo que hizo por Decreto de 17 de julio de 1959, a razén
de 0,0148112 gramos de oro fino por peseta, lo que es plenamente
coherente con la cotizacion del délar a 60 pesetas, pues el délar con-
tenia 0,888672 gramos de oro fino, que si los dividimos entre los
0,0148112 de la peseta dan una cociente de 60, que eran las pesetas
que costaba el délar. El Decreto de 19 de noviembre de 1967 revi-
sO esta paridad y la fijo en 0,0126953 la cantidad de oro fino por
peseta, que era el cociente de dividir la cantidad de este metal que
contenia el délar por 70, que eran las pesetas que costaba el ddlar.
Estas paridades no estaban pensadas en relacién con el patrén oro,
ni guardaban una relacién con la peseta de curso legal en Espafia,
que tenia un poder adquisitivo superior, sino que se fijaba para
hacer los pagos interestatales que hubiese que hacer en oro en
defecto de divisa; el oro actuaba como medida de valor en el comer-
cio internacional y nada tenia que ver con el comercio interior, pues
1 peseta de oro de 1931 equivalia, en virtud de la paridad impuesta
en 1959, a 19,59 pesetas oro del Decreto-Ley de 1958 a 22,85 del
Decreto del aiio 1967, cuando el poder adquisitivo de la peseta de
curso legal en 1931 en relacién con las pesetas de 1959 y 1967 era,
respectivamente, de 8,74 y 14,25. Era el recargo que imponia a nues-
tro comercio internacional en defecto de divisas, en los pagos en
oro. el Fondo Monetario Internacional.
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En la actualidad «el tratado de la Unién Europea, que introduce
profundas modificaciones en la Comunidad Europea para hacer de
ella una Unién Econémica y Monetaria, exige que, en el dmbito
de la politica monetaria, se otorgue al Banco de Espafia la autono-
mia» en esta materia, lo que se hizo por la Ley 13 de 1994, cuyo
principio de la Exposicion de Motivos acabo de transcribir, dis-
poniendo esta Ley en lo que nos afecta, que corresponden a
dicho Banco «la facultad exclusiva de emisién de billetes en
pesetas, que... serdn los tnicos medios de pago de curso legal
dentro del territorio espaiiol con poder liberatorio pleno e ilimi-
tado» (art. 15.1). «Determinard la cuantia de los billetes en circu-
lacién» (art. 15.2) «Atendiendo a las necesidades del publico, podré
determinar con cardcter anual el limite maximo que podrd alcanzar
la emisién de moneda metélica» (art. 15.4); asi como efectuar su
puesta en circulacion [art. 7.d)] «poseer y gestionar las reservas de
divisas y metales preciosos, instrumentando la politica de tipo de
cambio [art. 7.a)]. «Previa consulta al Banco de Espaiia, el Go-
bierno adoptard el régimen de tipo de cambio y la paridad de la
peseta con otras monedas, que deberan ser compatibles con el régi-
men de la estabilidad de los precios» (art. 11).

C) LA EVOLUCION DEL PODER ADQUISITIVO DE LA
PESETA DE CURSO LEGAL

La depreciacion de la peseta en nuestra economia desde 1913
hasta hoy y la depreciacién o apreciacién de haber seguido garanti-
zada con el patrén oro o plata se aproxima a las cifras que doy a
continuacién, no exactas, pero con un margen de error pequeiio y
tomaré solamente los hitos de afios que interesen para hacer com-
paraciones de los sistemas monetarios antes referidos. Los hitos que
fijo son: 1913, Gltimo de la Belle Epoque y precedente de la Gran
Guerra en que empez6 la agonia del sistema metalista; 1931 y 1936,
cambio de régimen en Espaiia € inicio de la guerra civil, siendo casi
igual en 1931 y 1936 el valor de la peseta; el final de la Segunda
Guerra mundial, que provoca otro cataclismo en los sistemas mone-
tarios y se refleja en 1946, que es el afio del Concierto Internacional
Econdémico; 1959, afio en que Espaifia es admitida al orden econé-
mico occidental; 1967, primer reajuste de la peseta; 1976, afio que
principié la Transicién del régimen franquista, y, hoy, 1 de enero
de 1997. La evolucién del poder adquisitivo de la peseta oficial la hago
por indexacién o indiciacion de la peseta y la he construido desde
1913 a 1936 a base de los indices ponderados que publico la RCD/
desde 1913 a 1963. Desde 1936 a 1954, con los de valor adquisitivo
de la peseta en esos afios, segtin el Indice del Coste de la Vida ela-
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borado por el Instituto Nacional de Estadistica, y desde 1955 hasta
1997 con el Indice Nacional de Precios al Consumo (IPC), que
publica dicho Instituto y que en parte recoge la Orden de 28 de di-
ciembre de 1994, entre los que no existe casi diferencia en ese peri-
odo comtn en la depreciacion de la peseta.

1 peseta de 1913 tenia un poder adquisitivo equivalente a 1,688
de 1931; a 1,672 de 1936, y a unas 362,65 pesetas de 1 de enero
de 1997.

1 peseta de 1931 tenia un poder adquisitivo igual a 0,59 pesetas
de 1913, y casi igual a 1 peseta de 1936.

El poder adquisitivo de 1 peseta de 1936 que es, como dijimos,
aproximadamente igual a la de 1931: 1 peseta de 1936 es igual a
1,0095 de 1931 y tienen poder adquisitivo igual a 3,60 de 1946; a 8,66
pesetas de 1959; a 14,12 de 1967; a 33,50 de 1976; a 97,64 de 1983, y
a216,89 de 1 de enero de 1997.

1 peseta de 1946 equivale a 0,277 de 1936; a 2,40 de 1959; a 3,92
de 1967; a 9,30 de 1976; y a 60,24 de 1997.

1 peseta de 1959 equivale a 0,115 pesetas de 1936; a 0,416 de
1946; a 1,63 de 1967; a 3,86 de 1976; y a 25,04 de 1 de enero de 1997.

1 peseta de 1967 equivale en poder adquisitivo a 0,07 pesetas de
1936; a 0,25 de 1946; 0,61 de 1959; a 2,37 de 1976, y 15,36 del 1 de
enero de 1997.

1 peseta de 1976 equivale a 0,03 pesetas de 1936; a 0,10 de 1946;
a 0,26 de 1959; a 0,42 de 1967, y a 6,47 de 1997

1 pesetade 1 de enero de 1997 equivale a 0,0027 pesetas de 1913;
a 0,0046 pesetas de 1936; a 0,016 de 1946; a 0,04 de 1959; a 0,065
de 1967,y a 0,154 de 1976.

Como se lee, comparando la peseta de 1931, casi igual a la
de 1936, 1 de este afio, como digo, es igual a 1,0095 de aquel afio y
viceversa, 1 peseta de 1931 es igual a 0,9905 de 1936, época en que
el nominalismo se implant6 plenamente en Espaiia, de hecho se ha
depreciado en esos sesenta afios convirtiéndose casi un doscientos
diecisieteavo (1/217) de su valor real. El quebranto que el nomina-
lismo ha causado en el cumplimiento de las obligaciones dinerarias
ha sido gravisimo, arruiné a un amplio, sector de la clase media, al
mds indefenso, viudas, huérfanos, solteras, pensionistas..., al conge-
lar las rentas, especialmente las urbanas, pero también las risticas,
pues el valor trigo no era real, sino tasado, las pensiones, el interés
de los titulos de la Deuda Piblica y de los prestamos societarios
representado por obligaciones. En los negocios entre particulares
también el nominalismo causé estragos, a pesar de los parches,
como la Ley de Contratacién en Zona Roja, etc. Todos estos atro-
pellos del nominalismo tuvieron por horizonte mitigar la inflacién a
costa, repito, de la clase media més indefensa, a la que se expolié de
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sus rentas. La actualizacién de las rentas mediante clausulas de esta-
bilizacién, que se iniciaron a finales de la década de los 50, con la
LAU de 13 de abril de 1956, por la via de la renuncia a los benefi-
cios de su articulo 6, y s6lo para futuros contratos, cuando el valor
adquisitivo de la peseta se habia reducido a unos 15 céntimos, fue-
ron un correctivo importante de las injusticias del nominalismo, que
se completé con la lenta indexacién de las rentas aprobada por
Orden de 28 de diciembre de 1994 en cumplimiento de la disposicién
final 3.2 de la Ley de 24 de noviembre de 1994 de Arrendamientos
Urbanos y que los particulares corregian en sus contratos de arrien-
do, préstamo y cualesquiera otros, que implicaban una deuda dine-
raria a término o plazo convirtiéndola en deuda de valor, mediante
una cldusula de estabilizacién que rectificaba las variaciones mone-
tarias, de acuerdo con el Indice de Precios al Consumo (IPC).

Estos han sido los resultados del nominalismo, actualmente
corregido por la deuda de valor, por el valorismo, que sin duda no
es un sistema monetario, sino un instrumento corrector de las varia-
ciones monetarias, con un metro no tan exacto como el lineal, el de
la barra de platino iridio a cero grados que mide la diezmillonésima
parte del cuadrante del meridiano que pasa por Paris, pero que
mide el valor del dinero, que a veces no coincide con el de algunos
bienes por razones econdmicas y porque los valores econdmicos son
sinuosos e inexactos.

No obstante, vamos a referir brevemente las consecuencias de
haberse mantenido el patrén oro o plata en Espaiia.

En esta cuestién de sustancia econémica, con fuerte sello juridi-
€O, Vamos a aventurar unas opiniones.

D) PESETA PLATA

El curso legal de 1a moneda de plata y el patrén plata, que per-
mitia la conversion del billete de banco en plata, no tuvieron una
influencia decisiva en el sistema monetario espaiiol, haciéndolo
metalistico, sino que mds bien fue nominalista, protegido por el
patrén plata y la moneda circulante de esta metal e indirectamente
por una importante reserva de oro, cuya convertibilidad estaba
suspendida, como vimos, desde 1883. Esto explica que el poder
adquisitivo de la peseta desde 1913 hasta 1936 hubiese perdido un
40 por 100, 1 peseta de 1936 equivalia a unas 0,60 pesetas de 1913.
Esta depreciacién en 24 afios de la peseta en un 40 por 100, no sig-
nifica que en ese periodo la plata, inico metal noble que directa-
mente la respaldaba, hubiese impedido una mayor depreciacion,
pues la plata ha sido siempre un metro de valor muy variable en
relacion con el oro, como hemos puesto antes de relieve siguiendo
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las estadisticas de Fusch, ademas, a mi profano entender en esta
materia, el respaldo de la plata a la peseta era pequefio, la conver-
tibilidad del billete de banco no se ejercitaba no sélo por esas alte-
raciones de su valor, sino también porque era muy incomoda,
piénsese que la conversién en monedas de 5 pesetas, en duros, de un
billete de 1.000 pesetas implicaba la recepcién, de 200 duros con un
peso de 4,25 kilogramos, por lo que la conversién no se practicaba,
el patrén plata no existia ni funcionaba en este aspecto; y por otro,
las monedas de plata que circulaban de 5, 2, 1 y 0,5 pesetas consti-
tuian un porcentaje cada vez mds pequeiio en relacién con la circu-
lacién fiduciaria de billetes (prescindo de aiiadir la fraccionaria de
cuproniquel, de reales, y cobre: perronas, 10 céntimos; perrinas, cin-
co céntimos y céntimo; porque suponian muy poco) y por tanto la
moneda de plata depositada en el Banco de Espafia y la circulante
no pesaba decisivamente, ni mucho menos, en el respaldo metalisti-
co de nuestro sistema monetario en el periodo de 1883 a 1936, y esto
explica que las monedas de plata circulantes tuviesen un valor real
unos afios, los menos, superior a su nominal, y otros, los mds, infe-
rior, muy inferior, y por eso no despertaron codicia ni avaricia, ni
hubo importantes acaparamientos de monedas de plata.

Si el patrén plata se hubiese conservado y sido efectivo, la depre-
ciacién de la peseta al 1 de enero de 1997, desde el afio 1936 6 1931,
hubiese sido muy variada, pero en grandes hitos podemos decir que
el valor metalistico de una peseta de plata de 1931, 4,275 gramos a
0,11 pesetas el gramo, valdria la peseta 47 céntimos, que multiplicado
por 217 daria un valor de 102,04 pesetas de hoy, del 1 de enero de
1997; 1 peseta al precio de la plata de hoy, con 4,275 gramos de plata,
tendria un valor metalistico superior, o sea 30 por 4,275 = 128,25. El
valor en este caso no sufrié apenas apreciacion, pero en 1931 el pre-
cio de la plata era muy bajo, si tomamos el de 1920, que valia el gra-
mo 0,235 pesetas, multiplicadas por 4,275 = 1,0046, y como 1 peseta
de 1920 valdria unas 163,50 pesetas de hoy, resulta que esta peseta de
plata valdria hoy 163,50 pesetas de curso legal. Como vemos, la pese-
ta en los tres casos tenfa que valer unas 217 de hoy y en ningin caso
las vale, sino 102,04 y 128,75 la de 1936, y 163,50 la de 1920, que tuvo
el valor més alto en el casi cuarto de siglo que discurre entre 1913 y
1936. La relacién oro-plata que se habia fijado en 15,5 sufrid varia-
ciones grandes: en 1920 era de 14,65; en 1936, de 31,31, y en 1997, el
1 de enero, de 58,06, pues si el gramo de oro valia en 1920, 1931 y 1936
a 3,44444 pesetas, para mantener la relacién de 15,5 el de plata debia
valer 0,22222 pesetas; si el valor era superior, como en 1920, la pro-
porcién era inferior al 15,5, 14,65; si era inferior, como en 1936, casi
la mitad, 0,11 pesetas, la proporci6n era un poco més del doble, 31,31.
Estas son las razones por las que patrén plata no es pensable y la
clausula valor plata no es aconsejable.
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E) PESETA ORO

Cosa distinta hubiese ocurrido, si se hubiese restablecido el
patrén oro, si bien para esa hip6tesis los datos comparativos con la
peseta de 1959 y 1967, como ya veremos, nada tienen que ver, fue
una cuestion politica no econémica.

Como hemos visto un duro de oro, o sea, cinco pesetas, tenian
1,4508 gramos de oro fino, una ley de 0,900 y un peso de 1,612 gra-
mos, correspondiendo a una peseta idealmente 0,29016 gramos de
oro fino en 1931, cantidad que resulta tanto de la operacién anterior
de dividir la cantidad de oro de un duro por las cinco pesetas que
tiene el duro, como de convertir en duro y después en pesetas el
precio del oro fino previsto en el articulo 11 de la Ley de 26 de
noviembre de 1931, ya que en €l el precio del gramo resultaba a
3,44444 pesetas y multiplicado por 1,4508 gramos, cantidad de oro
fino del duro en nuestra legislacién monetaria daba un producto de
4,9971935 y dividida entre cinco pesetas que tiene el duro, el cocien-
te es 0,9994387, o sea 1 peseta.

Por dltimo si la moneda de oro circulase de acuerdo con el
Decreto de 19 de octubre de 1868, o sea, 1,4508 gramos de oro fino
por duro con una ley de 0,900, dado que el precio del oro hoy en ¢l
mercado es de 1.742,95 pesetas el gramo, tendriamos que una pese-
ta oro de 1931 valdria 505,73 de hoy; que es el producto del precio
del gramo de oro por 0,29016; mientras que una peseta de curso
legal de 1931 tendria un valor real de 216,89 el 1 de enero de 1997.
Esto implicaria una deflacién del 233,17 por 100, y una peseta oro
de hoy equivaldria a 2,3317 pesetas de 1931, con una apreciacién de
la peseta en mds del doble, revalorizacidn tan perturbadora para las
deudas dinerarias como la inflacién en ese mismo porcentaje, aun-
que los sujetos beneficiados por aquélia serian los perjudicados por
ésta; lo contrario que en la inflacion.

F) LA MEDIDA DEL PODER ADQUISITIVO DE LA PESETA
DE CURSO LEGAL

De la tesis que hemos expuesto se desprende que ni el nomina-
lismo ni el metalismo, puros o mezclados, pueden hoy resolver el
problema del equilibrio de intereses en materia de deudas pecunia-
rias, porque las constantes alteraciones, mayores o menores, de la
moneda la incapacitan para conservar el valor, que sélo, mas o
menos fugazmente expresan y que a medida que transcurre el tiem-
po va siendo mas inexacto ese metro. En el sistema monetario meta-
listico el valor intrinseco de la moneda, por el oro o la plata que con-
tenia o la convertibilidad del billete de banco en oro o plata, segin
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el patrén, especialmente el oro, constituian una prevision del dese-
quilibrio de las prestaciones en los contratos conmutativos, causada
por la depreciacion monetaria, equivalente, evidentemente, a una
clausula de estabilizacion, siempre que el pago pudiese exigirse en
oro o plata; ahora bien, con el establecimiento del sistema nomina-
lista en el mundo para los pagos interiores, la posibilidad del pago en
oro amonedado, en lingote o ldmina, o en plata, sélo subsiste por
pacto, mediante la insercién en el contrato de la pertinente cldusula.
La alteracion del equilibrio de las prestaciones en los contratos
onerosos y conmutativos intentaron algunos juristas, con la cons-
truccién de la clausula rebus sic stantibus, que tacitamente enten-
dian inserta en el contrato conmutativo, corregir los desequilibrios
que originase en las prestaciones la alteracién de las circunstancias,
que no implicaban imposibilidad de cumplimiento, desde la cele-
bracidn del contrato hasta su consumacion, cuando éste era de trac-
to sucesivo o de ejecucidn tnica diferida, pues si habia imposibili-
dad objetiva; v. g, fuerza mayor o caso fortuito o subjetiva, culpa
del deudor, el contrato no podia consumarse y se extinguia; mien-
tras que en nuestro caso, el contrato puede ejecutarse, aunque con
excesiva onerosidad para una de las partes, con gran dificultad.
Las teorias tendentes a corregir la excesiva onerosidad, tuvieron
su formulacién més antigua en la ticita o implicita clausula rebus sic
stantibus que ya aludi, cuyos origenes son discutidos, citindose pre-
cedentes romanos en textos nada claros del Digesto de Marcelo,
Marciano y Paulo; canénicos en los Comentarios a la 2.7 Parte del
Decreto de Graciano en la Glosa; en los posglosadores, especial-
mente, teniendo una formulacién clara en Bartolo, quien decia que
en todo contrato es preciso suponer la existencia de una cldusula
rebus sic stantibus, es decir, suponer que las partes no quieren o0 no
entienden mantener el contrato si las circunstancias cambian 7.
Esta no fue la tinica teoria con fundamento objetivo, hubo otras,
como la de la base del negocio, que también tuvo su version subje-
tiva del equilibrio y equivalencia de las prestaciones y la de la cau-
sa, menos difundidas y paralelas a éstas, otras de fundamento sub-
jetivo: la de la presuposicion de Windscheid; la de la base del
negocio juridico, de Oertmann, ¢ incluso se fundé la revisién con-
tractual en principios generales como la de la buena fe, la lesién
contractual, el enriquecimiento injusto, el abuso del derecho y la
equidad; mas ninguna de estas teorias formuladas es convincente,

% Véase BELTRAN DE HEREDIA Y CASTANO, El cumplimiento de las obligaciones,
pp- 334 y ss., quien dedica el capitulo VII de la parte 2.7 al estudio de la alteracién de las
circunstancias en el cumplimiento de las obligaciones, pp. 305 y ss., a quien sigo.



976 Alfredo Garcia-Bernardo Landeta

dice Beltrdn de Heredia y Castafio 3, «porque no solo no pueden
considerarse fundadas en preceptos legislativos, sino porque se
encuentran todas ellas, con algiin obstaculo legal, dentro de nuestro
ordenamiento juridico. Pero, ademas, no hay tampoco en éste indi-
cios que permitan la construccién de un principio general que infor-
mase, en este punto, el Derecho de la contratacién». La revisién
contractual, por sobrevenida alteracién de las circunstancias que
hace excesiva la prestacion para una de las partes, choca en nuestro
Ordenamiento con el principio de objetivizacion del contrato, que
es ley para las partes (art. 1091), a las que obliga a cumplir todo lo
expresamente pactado (art. 1258) y s6lo resulta decaida esta obli-
gacién en los supuestos de imposibilidad objetiva de la prestacién
(arts. 1105 y concordantes), no pudiendo quedar el contrato al arbi-
trio de uno de los contratantes (art. 1256). «Este principio no es
otro que el de la obligatoriedad y soberania de las relaciones con-
tractuales». La alteracion de las circunstancias «no puede ser consi-
derada como un efecto, ni legal, ni tan siquiera racional del contra-
to bilateral, en ejecucioén continuada o simplemente diferida...,
no puede, en nuestro Derecho, justificar una revisién contractual».

La clausula rebus sic stantibus ha sido objeto de muchas senten-
cias, cuya uniformidad constituye hoy jurisprudencia que resume la
de la Sala de lo Civil de 24 de junio de 1993, que, entre otras cues-
tiones, resolvid la que planted la cldusula sexta del contrato cele-
brado el 14 de junio de 1986 entre la propietaria de unas fincas,
«Urbanizadora Somosaguas, S. A.», que se comprometié a vender-
la a «Somosaguas Sur, S. A.», una vez aprobado el proyecto de com-
pensacidén: «No obstante, la compradora podré optar hasta el 1 de
febrero de 1988 por llevar a cabo la compraventa de los terrenos e
instalaciones objeto del presente contrato, en cuyo caso debiera el
dia que ejercite la opcion, satisfacer a “Urbanizadora Somosaguas,
S. A.” la cantidad de 1.960 millones de pesetas». La compradora,
como consecuencia de la nueva situacion urbanistica, pretendia, al
amparo de la clausula rebus sic stantibus, una reduccién del precio
de la opcién adecuandolo a la circunstancia sobrevenida de estar
sub iudice el importe del precio, favoreciéndose de no estimarse asi,
la mala fe de la parte vendedora, rechazdndose no sélo por no des-
truirse la base factica de la sentencia recurrida, sino también por no
darse los presupuestos necesarios para la aplicacion de la cldusula
rebus sic stantibus, que son, seglin reiterada jurisprudencia, entre
otras las sentencias de 6 de octubre de 1987, 16 de octubre de 1989,
26 de octubre y 10 de diciembre de 1990, 23 de abril y julio de 1991,

3  Véase BELTRAN DE HEREDIA Y CASTANO, El cumplimiento de las obligaciones,
pp. 346 ys.
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los siguientes: a) una alteracién extraordinaria de las circunstancias
en el momento de cumplir el contrato en relacién con las concu-
rrentes al tiempo de su celebracién; b} una desproporcién exorbi-
tante, fuera de todo célculo, entre las prestaciones de las partes con-
tratantes, que verdaderamente derrumben el contrato por
aniquilacién del equilibrio de las prestaciones; ¢) que todo ello
acontezca por la sobreveniencia de circunstancias radicalmente
imprevisibles; y d) que se carezca de otro medio para salvar y reme-
diar el perjuicio. Se rechaza porque lo que se pretende realmente es
un nuevo contrato al solicitar que se fije un nuevo precio.

La sentencia de la misma Sala del 26 de julio de 1993 aplica la
clausula rebus sic stantibus por alteracion extraordinaria de las cir-
cunstancias iniciales, después de casi 50 afios, a la enajenacién para
otros fines de un terreno del Ayuntamiento vendido con prohibicién
de disponer de €l para destino distinto al deportivo; mientras que la
de 17 de diciembre de 1993 rechaza, en otro caso distinto, su aplica-
cién por no existir alteracién extraordinaria de las circunstancias.

Los requisitos que exige nuestra jurisprudencia del Tribunal
Supremo para que entre en juego la cldusula rebus sic stantibus, o
sea, la imprevisibilidad de la alteracién extraordinaria de las cir-
cunstancias durante la vigencia del contrato, la desproporcién exor-
bitante de las prestaciones que verdaderamente derrumben el con-
trato, acercan la cldusula a aquellos sucesos imprevisibles, al caso
fortuito, a la imposibilidad objetiva de cumplir la prestacidn.

A la doctrina de la base del negocio en sus dos versiones se
refiere 1a S de 14 de diciembre de 1993. El supuesto litigioso fue la
venta por dofia Luisa M. V. a don Manuel A. P. y su esposa de la
planta 1.* y parte de la 2.* en 50.000.000 de pesetas, de un edificio
que proyectaba construir de cuatro plantas en Monforte de Lemos.
La Comision Territorial del Patrimonio Histdrico-Artistico de Lugo
se opuso a la aprobacién del proyecto de cuatro plantas, siendo con-
firmado su criterio por la Direccion General del Patrimonio
Artistico, de la Consejeria de Cultura y Deportes de la Junta de
Galicia, tramite necesario para la concesién del Ayuntamiento de la
licencia de edificacion, lo que constaba en el expediente y, en con-
secuencia, la licencia se concedid para edificar sélo tres plantas, ale-
gando la vendedora en «relacién al contrato de compraventa en
cuestién una alteracién esencial y sustancial de la base de dicho
negocio juridico que le privan de la causa que le dio origen», ya que
el presupuesto fue que las plantas fuesen cuatro y no tres, por limi-
taciones urbanisticas, y que esta limitacién repercute en el precio
asignado a cada planta. Dice el considerando tercero que, aunque
de este planteamiento confuso no se puede saber si sostiene la teo-
ria subjetiva u objetiva de la base del negocio, «la primera consiste
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en las representaciones de las que las partes en un contrato han par-
tido para sus estipulaciones, en una comin representacién mental
por la que ambas se han dejado guiar al fijar el contenido contrac-
tual. La segunda, en un conjunto de circunstancias cuya existencia o
preexistencia son necesarias para lograr que se alcance el fin del
contrato o para que las prestaciones pactadas no resulten desequili-
bradas con grave onerosidad, si se cumplen de modo que se destru-
ya la relacién de equivalencia entre ellas. Lo que no ocurre en el
supuesto de Autos».

Una de las circunstancias cuya alteracién grave y frecuente en
este siglo, a partir de la primera Gran Guerra en unos paises, de la
guerra civil en Espafia y de la segunda guerra mundial en casi todos
los demds, ha sido la depreciacién monetaria, consecuencia del
nominalismo, que a su vez fue causado por los acontecimientos
antes referidos y la vertiginosa expansion de la circulacién dinera-
ria, y que en nuestro Ordenamiento no tiene otra prevision ni otro
correctivo que la clausula de estabilizacién, salvo en algunos casos
concretos, como por ejemplo en el contrato de arrendamiento
desde la entrada en vigor de la Ley de 1994 *.

Por esto creemos que en los contratos conmutativos y pecunia-
rios de tracto sucesivo o a plazo en que, por su duracién o por la ines-
tabilidad de la peseta, es necesario acudir a la clausula de estabiliza-
cién, habra que estudiar y buscar la mas adecuada antes de insertarla
en el contrato, pues puede alterar el valor con més fuerza que la
depreciacién o apreciaciéon monetaria; piénsese en las cldusulas
valor o moneda oro y en la variabilidad de las cldusulas valor o
moneda plata y en lo que acabamos de exponer de estos nobles
metales como moneda y como patrén y lo mismo respecto de otras
referencias, como una moneda extranjera, el trigo, etc. Quizds o
mejor sin duda, y con caricter general, cuando se defiende la con-
servacion del poder adquisitivo de la peseta sea la ya citada del Indi-
ce de Precios al Consumo (IPC) y que recoge nuestra legislacién.

El Tribunal Supremo, en Sentencia de la Sala de lo Civil de 30 de
diciembre de 1991, resuelve que los médulos de valoracién de los

3 En el Derecho italiano, el articulo 1467 consagra la revisién contractual o la reso-
lucién del contrato en estos términos: Contratos con prestaciones correspectivas o con-
mutativos. «En los contratos de ejecucién continuada o periédica o de ejecucién diferi-
da, si la prestacién de una de las partes llega a ser excesivamente onerosa por verificarse
acontecimientos extraordinarios e imprevisibles, la parte que debe tal prestacién puede
pedir la resolucién del contrato con los efectos establecidos en el articulo 1458: “La reso-
lucién no puede ser pedida si la onerosidad sobrevenida entra en el riesgo normal del
contrato”». «La parte contra la que es pedida la resolucién puede evitarla ofreciendo
modificar equitativamente las condiciones del contrato».
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elementos construidos de los inmuebles, son aplicables Gnicamente
a los casos de entrega de éstos en cumplimiento del contrato, para lo
cual se pactaron, «pero no al supuesto de incumplimiento que origi-
na la necesidad de un cumplimiento por equivalente, como es el caso
que se contempla, a cuyo supuesto el precepto aplicable es el articu-
lo 1101 (no el art. 1091 que se invocaba en el recurso) y, conse-
cuentemente, la indemnizacién sustitutoria en cuanto restitutoria y
resarcidora debe consistir en este caso... en una suma ad valorem
que equivalga econdmicamente a la prestacién in natura que hubo
de hacerse, sin que, por ello, quepa, hacer una extrapolacién, de los
moddulos econdmicos fijados, contractualmente, con referencia a un
evento concreto que se establece... pero que tiene, como norte
casual, el efectivo cumplimiento especifico del convenio».

La sentencia de 30 de enero de 1997 condena al vendedor de dos
locales de negocio sitos en Pumarin (Oviedo) que no puede, sin cul-
pa suya, entregarselos in natura y sustituirlos por el cumplimiento
por equivalencia y rechaza la aplicacidn al precio debido del princi-
pio valorista, pues se trata de una deuda de dinero regida por el
principio nominalista.

La doctrina de aquella sentencia nos parece interesante y
correcta, la de ésta es confusa, pues aunque se trate de una deuda
de dinero, ésta puede regirse por el principio valorista, si se pacta
una clausula de estabilizacion, como sostenemos.

Las cldusulas de estabilizacién en los contratos de préstamo pre-
sentan o pueden presentar alguna peculiaridad como consecuencia
de la doble funcién que desempefian los intereses en épocas de
inflacién fuerte: retribucién del capital prestado y correccion de la
presente inflacién; finalidad esta ultima reconocida por la sentencia
de 25 de enero de 1984, negando al interés litigioso la calificacién de
usurario, diciendo que «en algunos afios no llegd a cubrir ni siquie-
ra la depreciacién monetaria producida por la inflacién». Cuando el
interés es superior, o muy superior, al normal del dinero incurrimos
en el supuesto tipico de la Ley de Usura de 23 de julio de 1908 o Ley
Azcarate, si no hay inflacién o ésta es pequeifia, o en otro, el de su
articulo 9 (interés usurario encubierto bajo otra forma contractual)
si habiendo inflacion se hace una doble correccién de la misma, en
los intereses y con una cldusula de estabilizacién, supuesto de las
recientes sentencias del Tribunal Supremo de 15 de febrero y 8 de
marzo de 1997.

En el contrato de préstamo la cldusula de estabilizacién desti-
nada a que el capital conserve su poder adquisitivo, convirtiendo
la obligacién del deudor de devolver el capital en una deuda de
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valor, no debe ir articulada en el contrato con un interés superior
o muy superior al normal del dinero, para evitar incurrir en un
supuesto de usura.

Las cldusulas de actualizacién de los intereses variables no lo
son de estabilizacién, que conviertan en deuda de valor una deuda
nominativa, sino que tienen por misién la remuneracién del dinero,
adapténdolo a los cambios en el tiempo del precio del dinero y que
puede llevar a la usura.

Esta es la solucién para las obligaciones contractuales, pero ina-
plicable a las extracontractuales, deriven de la Ley, de los cuasi con-
tratos o de los actos ilicitos, sea la ilicitud civil o penal. Estas obli-
gaciones cuando son pecuniarias en su modalidad de deudas de
valor, la inflacién incide sobre ellas y la deuda de valor es una
figura idénea para corregir sus efectos en muchos casos, plantean-
do el problema de cudl serd el metro adecuado para medir y corre-
gir la depreciacién o la apreciacién, la devaluacién o desvaloriza-
cion, o la revaluacién o revalorizaciéon. Ya hemos visto este metro
cambiante en los supuestos de hecho de los articulos 860, 869, 922,
1099.1, 1569, parrafo 3.°, y 1571, parrafo 1.°, del Céde civil en que la
medida de valor cambia con los actos de disposicién del deudor que
recibié el bien, que causé la obligacién y que un sector de la doctri-
na francesa (Malaurie, Catala, Pierre-Frangois, Ranouil...) que se
ha ocupado de ellos denomina subrogacién real imperfecta o subro-
gacion real liquidativa, porque hay sustitucién de un bien por otro
o por dinero y reempleo de éste, no para seguir la misma afectacion,
sino para seguir midiendo la misma deuda, medida que procura o
crea el propio deudor, que aumentara o disminuird la deuda al mar-
gen de la voluntad del acreedor; sustituciones de metros, de valora-
ciones, que para nosotros nada tienen que ver con la subrogacion
real y en muchos casos desde el principio, porque la fluctuacién
patrimonial no es onerosa, sino gratuita.

Esta denominacién aplicada a esta clase de deudas de valor no
ha tenido acogida en nuestro Derecho comin ni en nuestra doctri-
na, que, como veremos, solucionan el problema del poder adquisiti-
vo del dinero, de la deuda de valor por la via de la indexacién, como
hemos visto ya en algin caso en el &mbito contractual.

Y el rechazo de la inconsistente tesis que identifica un tipo de
deudas de valor con la subrogacién real imperfecta nos permite, nos
legitima, no sélo para conservar el auténtico sentido de la subroga-
cion real clésica, para nosotros subrogacién real imperfecta en con-
traposicion con la subrogacién real perfecta, sino también para con-
tinuar explicindola de acuerdo con sus esencias tradicionales
adaptadas a los caracteres de nuestra época.
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IV. LA DEUDA DE VALOR EN EL DERECHO COMUN
ESPANOL

La deuda da valor como figura correctora de la depreciacién o
apreciacion de la peseta es mas necesaria en el sistema monetario
nominalista, porque la inestabilidad monetaria no tiene el freno del
metal noble que da a la moneda un valor intrinseco, real o comercial;
pero también en los sistemas metalistas podia jugar un papel como
consecuencia de la variacion del precio del oro y sobre todo de la
plata y de las acuiiaciones devaluadas, en que el valor real del metal
noble era inferior al nominal acuiiado en la moneda; ya Savigny afir-
maba que lo que debe el deudor es el importe del valor comercial, es
decir, que la deuda del deudor es «sustancial» y no formal, y que el
objeto de la deuda es el valor real y no el nominal #; sin embargo,
como he puesto de relieve, es el nominalismo el que ha causado
estragos en el poder adquisitivo de la moneda, en su valor real, como
consecuencia del hundimiento monetario que sufrié6 Alemania por
dos veces en menos de treinta y cinco afios después de las dos gue-
rras mundiales, pero también sufrieron Francia, Bélgica y otras
naciones a menor escala, y Espafia por guerra civil y también por
causas indirectas de las dos guerras mundiales, en las que no intervi-
no. Esta persistente depreciaciéon monetaria ha obligado a los juris-
tas a buscar correctivos para evitar las injusticias que acarreaba.

Es coherente que Nussbaum, que tiene una concepcién nomina-
lista del dinero inspirada en la de Knapp, pues define el dinero
como aquellas cosas que en el comercio se entregan y reciben, no
como lo que fisicamente representan, sino s6lo como fraccién, equi-
valente o multiplo de una unidad ideal, es de los primeros en preo-
cuparse por las cuestiones que plantean las alternativas monetarias
y su obra 4 fue traducida al espaiiol por Sancho Seral, profesor de
la Universidad de Zaragoza, quien ya unos afios antes se habia ocu-
pado de este tema 2.

La cuestion no arrastré la preocupacién de la doctrina en
Espaiia, porque si bien la peseta habia sufrido alteraciones (entre
1921 y 1936 la peseta tuvo su poder adquisitivo mds alto en 1933 y
mas bajo en 1922, una peseta de aquel afio equivale a poco més de
86 céntimos de la de éste) éstas no eran graves ni alarmantes y, ade-
ma4s, un aflo se depreciaba y al siguiente se apreciaba, y viceversa.

“ Citado por Pierre-Frangois a través de la obra de DOUCET, L’indexation, L. G. D.
J., Paris, 1965, en la obra citada, p. 25, si bien contrapone esencia y forma y yo creo que
debe traducirse la contraposicién por sustancia y forma.

4 Teoria juridica del dinero, traduccién de Sancho Seral, 1. E., Reus, Madrid, 1929,
pp- 196y ss.y 250 y s.

42 El problema de las deudas de dinero en el Derecho actual, Zaragoza, 1926.
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A partir de 1936 la peseta se deprecia todos los aifios, depre-
ciacién que continda, aunque mds leve, y no parece nada probable
que la inflacién se contenga en el futuro, aunque se ha debilitado en
los ultimos afios notoriamente. Esto ha preocupado y preocupa hoy
a la doctrina no sélo respecto de las obligaciones contractuales dine-
rarias, estudiando las cldusulas de estabilizacién, sino también las
extracontractuales, en las que ni los acreedores ni los deudores tienen
decision correctiva y en este sentido, Antonio Polo Diez 4, Rafael
Nuriez-Lagos #, José Beltrdn de Heredia y Castafio 4, Juan Vallet de
Goytisolo %, Antonio Hernindez Gil 47, José Bonet Correa %, Arturo
Merino Gutiérrez %, etc., si bien la mayoria se preocupa de las clau-
sulas de estabilizacién en las obligaciones contractuales.

Nosotros hemos sefialado en el epigrafe anterior que la depre-
ciacién o apreciacién monetaria es un fenémeno econdémico con
importante incidencia juridica, que implica un caso frecuente hoy
de la alteracién de las circunstancias del contrato, que si bien no
hacen imposible el cumplimiento lo dificulta. Vamos a examinar las
deudas de valor en las obligaciones que no se ha insertado una cldu-
sula de estabilizacién, deriven del contrato, de la Ley, del cuasi-
contrato o de acto ilicito civil o penal.

Los problemas que vamos a plantear son:

1.° Efectos del nominalismo en nuestro Derecho positivo desde la
Ley de curso forzoso de 26 de noviembre de 1939, que modificé el
articulo 1170 del Cédigo Civil, al establecer el curso forzoso de los
billetes emitidos por el Banco de Espaiia, confirmado por el articulo
11 de la Ley de 31 de diciembre de 1946 de Ordenacién Bancaria, y el
articulo 15.1 de la Ley 13, de 1 de junio de 1994, que regula el Banco
de Espaiia, ya citadas, en los que la cuestién primordial es la propia de
la deuda de valor, o sea si el dinero de curso legal ha de estar en la
obligacién y en la solucién o pago, o basta con que esté en este Gltimo
y se corrija la diferencia de valor con moneda de curso legal.

No planteamos la cuestion de las cldusulas moneda oro o plata,
o valor oro o plata, porque el trafico de los mismos ha dejado de ser
delito monetario, hasta el punto que el Estado espafiol, como ya

4 «Comentarios a la sentencia de 27 de febrero de 1945», en la Revista de Derecho
Privado de 1945, pp. 512 y ss.

4 «La colacién y critica de los problemas de valoracién», Rev. General de
Legislacién y Jurisprudencia de 1946, pp. 121 y ss.

4 El cumplimiento de las obligaciones, Editorial Rev. de Derecho Privado, Madrid,
1956.

4 QObras citadas.

47 Derecho de obligaciones, Maribel Artes Graficas, Madrid, 1960, actualizada en el
t. III de sus obras completas, Espasa Calpe, S. A., Madrid, 1988, pp. 483 y ss.

4 QObras citadas.

9 Ob. cit.
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dije, por Ley 12, de 18 de mayo de 1996, autorizé la acuiiacién de
2.500 millones de monedas de 100 pesetas de plata, con poder libe-
ratorio desde el 1 de octubre siguiente, segiin Orden de 22 de sep-
tiembre de 1966, y que la Ley de 22 de julio de 1967 ampli6é hasta
7.500 millones. Estas monedas de plata de 100 pesetas tenian un
peso de 19 gramos y una ley de 800 milésimas, y los particulares sélo
estaban obligados a admitirlas como pago, hasta 1.000 pesetas, has-
ta diez piezas, cuando su valor metalistico superd el nominal, fueron
expulsadas del mercado, de acuerdo con la Ley Gresham y después
retiradas de la circulacién como ya escribi. Por Ordenes ministeria-
les de 8 de julio de 1994, 24 de marzo de 1995, 23 de febrero de 1996
y 17 de abril de 1997, se acufiaron monedas de plata de 2.000 pese-
tas con un valor intrinseco muy inferior al nominal, valen en enero
de 1997 unas 500 pesetas y el niimero primero.3 de las Ordenes dis-
pone que «esta moneda serd admitida... entre particulares hasta
20.000 pesetas, cualquiera que sea la cuantia del pago». Su peso es
18 gramos, su ley de 0,925 (segundo); practicamente no circulan.

2.° Qué metro, qué medida vamos a elegir o eligi6 el legislador
para que el valor real de la moneda, para que su poder adquisitivo
sea el mismo al tiempo de pactar la prestacion o sufrir el dafio y al
tiempo de su cumplimiento o reparacion.

3. Examen no exhaustivo de los casos de nuestro Cédigo Civil
y alguna Ley especial, como la LAU, en que se consagra la deuda de
valor.

A) EFECTOS DEL NOMINALISMO. EL CURSO FORZOSO
DEL BILLETE DEL BANCO DE ESPANA

El nominalismo, como expuse al estudiarlo, sélo estaba impues-
to en el articulo 312 del Cédigo de Comercio en materia de présta-
mos, el articulado del Cédigo Civil no lo establecia en su articulo pri-
mordial, el 1170, ni la lectura del articulo 1753 nos conduce al
nominalismo, pues no es tal 1a obligacion de devolver «otro tanto de
la misma especie y calidad» que la recibida y el articulo 1754, parra-
fo 1.°, cuyo supuesto de hecho exclusivo es el préstamo dinerario, se
remite al articulo 1170 del Cédigo Civil. Ciertamente que cuando se
promulgoé el Cédigo Civil en el ordenamiento juridico estaba el sis-
tema metalista, pero fracasado el bimetalismo implantado en 1868
por Decreto de 19 de octubre y estando de hecho suspendida la con-
vertibilidad en oro del billete de banco desde 1883, el articulo 1170
aparece como un intento legislativo de confirmar el bimetalismo,
pero la convertibilidad en oro sigui6é suspendida y la garantia de la
plata no sellaba un sistema monetario metalista por su variabilidad
constante y por la incomodidad que causaba la conversion a causa de
su peso. Nuestro sistema monetario desde la promulgacién del
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Cédigo Civil fue un sistema hibrido hasta la Ley de 20 de enero de
1939, que retira de la circulacion la plata y su trafico constituye deli-
to monetario y la de 26 de noviembre de 1939, que impone el curso
forzoso del billete de banco de modo directo, sin convertibilidad en
oro o plata y que contindan las leyes de 31 de diciembre de 1946 y
1 de julio de 1994, con lo cual el sistema nominalista puro queda con-
sagrado legalmente en nuestro ordenamiento juridico, sin que
suponga impureza metalistica en nuestro sistema nominalista las
acuflaciones y circulacién de monedas de plata en 1966 y en los afios
siguientes, después retiradas de la circulacién, en 1976, ni las actua-
les monedas de 2.000 pesetas, que antes hemos referido, como lo
evidencia su débil poder liberatorio entre particulares, que se limita-
ba a la obligacidn del acreedor de recibir en pago a diez monedas.
Ahora bien, el curso forzoso del billete de banco tiene un alcan-
ce limitado: ser medio de pago, no medida de valor; el billete del
Banco de Espaiia de curso legal y forzoso tiene pleno poder libera-
torio, cualquiera que sea la cantidad adeudada, el acreedor estd
obligado a admitirlo sin limite. El nominalismo que se sintetiza en
la frase: una peseta es igual a una peseta cualquiera que sea su
poder adquisitivo, s6lo vale como medio o instrumento de pago, no
como medida de valor; pues la obligacién cumple con el requisito de
la determinacién tanto si se fija o concreta al contraerla la cantidad
de pesetas que ha de pagarse al ejecutarla, como si se fija el indice
o referencia que ha de medir la cantidad en el momento de la eje-
cucién, o sea, la suma de pesetas que hay que pagar con relacion a
las pactadas al constituirse la obligacion; y esto es claro en el con-
trato de compraventa, cuyos articulos 1447 y 1448 supuestos de
hecho de una obligacién dineraria, el precio, lo consideran cierto si
lo es «con referencia a otra cosa cierta» o al «que la cosa vendida
tuviese en determinado dia, Bolsa o mercado o un tanto mayor o
menor...», pero que con caracter general, o sea para cualquier cla-
se de contrato, lo admite el articulo 1273 inciso final: «La indeter-
minacién de la cantidad no serd obsticulo para la existencia del
contrato, siempre que sea posible determinarla sin necesidad de un
nuevo convenio entre los contratantes». Basta que el objeto del
contrato esté determinado en la forma amplia que sefialan los
articulos citados, para la validez del contrato. Las cldusulas de esta-
bilizacién insertas en los contratos de tracto sucesivo o a término en
sus multiples variedades, bien por las partes, bien por Ley (como
ocurre con la nueva Ley de Arrendamientos Urbanos que impone
la cldusula mévil o la indexacién, segin el IPC), vemos que al cele-
brarse el contrato la prestacién pactada y aplazada, normalmente
dineraria, es por una cantidad, que al ejecutarla no coincide nomi-
nalmente con la inicial, porque ha sido corregida por la cldusula de
estabilizacion o por el indice legal, aunque su pago ha de hacerse en
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moneda de curso legal y vemos también que esta correccién pre-
tende que el dinero objeto de la prestacion o prestaciones diferidas
conserve el mismo valor, el mismo poder adquisitivo cuando se con-
trajo la obligacién, que cuando se cumple. La depreciacién moneta-
ria se corrige con la clausula de estabilizacién o con la indexacién o
referencia legal, lo que es la esencia de la deuda de valor y que en
nuestro Derecho hoy nadie duda de su validez y eficacia, ni el legis-
lador, que la inserta en sus leyes ni los Tribunales de Justicia que las
acogen en miiltiples sentencias que no es necesario transcribir ni la
doctrina juridica, que las formula y las acepta sin discusién ni duda.

Sin embargo, el contrato no es la tinica causa de las obligaciones,
éstas tienen otras fuentes: «las obligaciones nacen también de la
Ley... de los cuasi contratos y de los actos u obligaciones ilicitos o
en que intervenga cualquier género de culpa o negligencia», segin
el articulo 1089 del Cédigo Civil. En esta clase de obligaciones, o
sea, en las obligaciones extracontractuales, la clausula de estabiliza-
¢ién no puede insertarse como una cldusula contractual; no obstan-
te, cuando entre el nacimiento de la obligacién y el cumplimiento de
la misma media un plazo mds o menos largo, de mas o menos afios,
no puede pretenderse que se solucione, en el caso de deudas dine-
rarias con pesetas de cada afio, con un nominalismo riguroso, sino
con pesetas constantes, con la técnica juridica de la deuda de valor;
no puede pretenderse que se cumpla la obligacion con la suma de
pesetas que figura en ella al constituirse, sino con una cantidad de
pesetas que tengan el mismo poder adquisitivo que aquéllas. Un
ejemplo evidencia la justicia de nuestra solucién y lo tomamos de
una obligacidn legal, la de colacionar, articulo 1035: Un padre dona
a un hijo 1.000.000 en el afio 1976 y fallece intestado dejando tres
hijos més en enero de 1997, 21 afios después; su herencia se valora
a su muerte en 23.000.000; no hizo mas que aquella donacién; si
computamos y colacionamos la donacién considerando iguales las
pesetas de cada afio, el valor de lo dejado mds lo donado seria de
24.000.000, correspondiendo a cada hijo 6.000.000; como el donata-
rio habia recibido ya 1.000.000, recibiria 5.000.000, y los demads
6.000.000 cada uno; si lo computamos y colacionamos en pesetas
constantes, resulta que el 1.000.000 de pesetas de 1976 tiene un
poder adquisitivo en enero de 1997 equivalente a unos 6.470.000
pesetas y la suma de relictum y donatum en pesetas constantes serd
29.470.000 pesetas, debiendo recibir cada hijo 7.367.500; el donata-
rio, 897.500 pesetas del relictum y 6.470.000 que recibid por via de
donacién, total 7.367.500 pesetas, y cada uno de los otros tres hijos,
del relictum 7.367.500 pesetas, que multiplicado por tres igual a
22.102.500, que sumadas las 897.500 que recibira el donatario igual
a 23.000.000 de pesetas. Esta solucién es para nosotros la justa, si el
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donatario invirti6 bien, tendrd mds dinero que los otros hijos, si
despilfarré o no acerté en la inversion, tendrd menos dinero, pero
es cuestién de riesgo y ventura de €1, no del padre difunto ni de los
hermanos %. Esto como veremos es el sentido del articulo 1045 CC
antes y después de la reforma de la Ley 11 de 13 de mayo de 1981,
en relacién con los articulos 1047 a 1049. La misma solucién de la
deuda de valor hay que dar en las obligaciones en que hay que repa-
rar el dafio por culpa o negligencia, supuesto del articulo 1902, pues
serd absurdo que, si transcurrid cierto tiempo, se valorase el dafio
cuando ocurrid y se cumpliese la obligacién con una peseta deva-
luada que no cubriese el importe de la reparacién.

B) LA MEDIDA PARA CORREGIR EL NOMINALISMO

Tenemos que distinguir la esfera contractual en que la decisién
en muchos casos estd en el acuerdo de las partes, de la extracontrac-
tual. En la primera la cldusula de estabilizacién es la solucién y en
cada tipo de contrato puede preferirse una; v. g, en un arrenda-
miento ristico puede ser el producto que se cultive; pero nosotros,
fuera de casos concretos como el anterior o andlogos que tengan
como él una referencia concreta, nos inclinamos por Indice de
Precios al Consumo, el IPC, que es el que mas se aproxima para
reflejar la apreciacién o depreciacion de la peseta. Hay supuestos en
que las partes del contrato no pueden elegir la cldusula de estabili-
zacion, la inserta la propia ley, como en el supuesto del articulo 18.1
de la LAU vigente, que exige que la actualizacién de la renta duran-
te los cinco primeros afios de contrato se haga de acuerdo con el IPC,
sin que puedan pactar arrendador y arrendatario nada en contrario.

En las obligaciones extracontractuales, el IPC sera normalmen-
te un buen metro para medir el valor de la peseta, si bien en caso de
dafios debe ser la cantidad suficiente para pagar la reparacidn, que
coincidira con la depreciacién o apreciacion de la peseta, pero que
en algiin caso concreto puede no coincidir por haber bajado o subi-
do el costo.

C) LA CONSTRUCCION LEGISLATIVA DE LA DEUDA DE
VALOR EN NUESTRO DERECHO POSITIVO

En el campo contractual la cldusula de estabilizacion tiene su
fundamento, por un lado, en el apotegma juridico pacta sunt ser-

%0 La solucién del Derecho francés con esa subrogacién real imperfecta, no de bie-
nes ni de valores, sino de medida de éstos dejada al arbitrio del donatario, es la contra-
ria, como vimos y poco humana
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vanda, que recoge nuestro Cédigo Civil en sus articulos 1091: «Las
obligaciones que nacen de los contratos tienen fuerza de Ley entre
las partes contratantes y deben cumplirse a tenor de los mismos»,
y 1258: «Los contratos se perfeccionan por el mero consentimien-
to, y desde entonces obligan, no sélo al cumplimiento de lo expre-
samente pactado, sino a todas las consecuencias que segin su natu-
raleza sean conformes a la buena fe, al uso y a la Ley»; ahora bien,
la libertad contractual tiene unos limites, como son que los pactos,
clausulas y condiciones «no sean contrarios a las leyes, a la moral y
al orden publico» (art. 1255 CC). Las clausulas de estabilizacién hoy
nadie las considera contrarias al orden publico por chocar con el
nominalismo; no son contrarias a la Ley, aunque ésta puede impo-
ner una cldusula con caricter excluyente, como es el caso del articu-
lo 18.1 de la LAU hace poco examinado, y tampoco son contrarias
a la moral hoy tan degradada 3!. Por otro lado, como ya expusimos
en el articulo 1273 y los que lo desarrollan en algunos tipos con-
tractuales, dan también carta de naturaleza a la deuda valor al admi-
tir que la prestacién dineraria, al constituirse la obligacidén, conser-
ve su mismo valor, su mismo poder adquisitivo, que al ejecutarse la
obligacién y no se identifique con una misma cantidad en ambos
momentos, por exigencias de un nominalismo riguroso.

En materia contractual, la deuda de valor nace no sélo con la
clausula de estabilizacion sino también con la Ley, que la inserta en
algiin contrato; v. g., en materia de actualizacion de rentas el articu-
lo 18 de la LAU vigente.

En el dambito extracontractual, la construcciéon de la deuda de
valor es casuistica y de los distintos casos hay que extraer el princi-
pio juridico que la consagra, para poder hacer una lectura juridica
de la Ley y no una lectura literaria, como es frecuente. Nosotros
vamos a tratar de descubrir los cimientos y una vez descubiertos y
deducido el principio, vamos a poner de relieve que en nuestro
Derecho comiin no tiene ni tuvo acogida esa deuda de valor llama-
da por un sector de la doctrina francesa subrogacion real imperfec-
ta y que no es, como ella misma reconoce, subrogacién real.

Principiaremos por decir que nuestro Cédigo Civil con un crite-
rio certero y justo a pesar de la estabilidad de la moneda de curso
legal en la época de su promulgacién en relacién con la de los afios
1936 a 1996, pero que, como vimos, desde 1868 habia sufrido depre-
ciaciones y alteraciones, sobre todo la de plata, y por eso éste prefi-
ri6, siempre que fuese posible, la restitucién de los mismos bienes,

st Con relacion a la cldusula oro o valor oro, BELTRAN DE HEREDIA CASTARNO, 0b.
cit., pp. 243 y ss., hace un examen de estas limitaciones a la libertad contractual del articu-
lo 1255 y concluye que no existe obstdculo, legal, moral, ni de orden publico.
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es decir, la obligacién in natura, y si no hay bien que restituir, com-
pensar o igualar en el valor real. El Cédigo Civil prefiere el pago
con otros bienes de la misma naturaleza, especie y calidad, es decir
iguales, porque asi el equilibrio es perfecto, sélo en defecto de los
mismos bienes, por ser imposible o de otros idénticos, por no exis-
tir, acude el Cédigo Civil a la deuda de valor o a la subrogacién real.

La restitucién de los mismos bienes, la obligacién in natura, no la
deuda de valor y menos atn la deuda dineraria nominalista, la impo-
nen, entre otros, los articulos siguientes: el 197, «recobro por el decla-
rado fallecido, que vive, de sus bienes en el estado en que se encuen-
tren»; el 360, inciso final, relativo a la accesién industrial causada por
el dueiio del suelo, concede al duefio de los materiales el derecho a
arrancarlos, si puede hacerlo sin menoscabo; el 645, dispone restitu-
cién al donante de los bienes donados en caso de revocacién por
supervivencia o sobrevivencia de hijos, con efectos ex nunc e in per-
sonam, y lo mismo el articulo 647, aunque con efectos ex func e in
rem, salvo frente a adquirentes a non domino de los articulos 34 de la
Ley Hipotecaria, 85 y 549 del Cédigo de Comercio; los articulos 968
y 969 referentes a la reserva ordinaria y 811 relativo a la lineal, segtin
la interpretacién auténtica o legal del articulo 184 de la Ley Hipo-
tecaria (que aplica a la lineal los mismos criterios que a la ordinaria,
cuando asi se pide por el reservista, los reservatarios o las otras per-
sonas referidas en el articulo 187 de la Ley Hipotecaria) exigen que
haga constar la calidad de reservables de los bienes al tiempo de ins-
cribirlos a nombre del reservista y si ya estuviesen inscritos, por nota
marginal, de acuerdo con los articulos 259, 262, parrafo 1.°, y 265,
parrafo 1.°, del Reglamento Hipotecario; el articulo 1303, en el
supuesto de anulacién del contrato, que impone a los contratantes la
obligacién de «restituirse reciprocamente las cosas que hubiesen sido
materia del contrato», etc.

En los casos que los mismos bienes no puedan ser restituidos,
el Cédigo Civil acude a la subrogacién real cldsica como medio de
tutela del derecho o a la deuda de valor.

En los casos en que hay que compensar, no en el sentido técnico
de extinguir obligaciones, sino de igualar, como ocurre en los supues-
tos de la obligacién de colacionar, el articulo 1047 prescribe que el
donatario tomard de menos lo que hubiese recibido, «percibiendo
sus coherederos el equivalente, en cuanto sea posible, en bienes de la
misma naturaleza, especie y calidad» 52. La cuestién la resuelve mas
que con una o varias obligaciones in natura con uno o varios créditos

52 En el mismo criterio que emplea el Cédigo Civil en el articulo 1061 en materia
de particién, donde la igualdad o proporcionalidad cuantitativa de las cuotas de los cohe-
rederos las iguala cualitativamente con lotes integrados por «cosas de la misma natura-
leza, calidad o especie».
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in natura de los demas coherederos, no contra el coheredero donata-
rio, sino contra la herencia y si no es posible, como no se puede pen-
sar en la subrogacion real, porque faltan los requisitos para que ten-
ga lugar la fluctuacién reciproca y por eso el Cédigo Civil, en sus
articulos 1045 y 1048, acude a la deuda de valor, porque los bienes
sujetos a colacién, entre los que esté incluido el dinero, se evaluaran
por el valor que tuviesen al tiempo de evaluarse los bienes heredita-
rios (art. 1045 vigente). El articulo 1045, en la redaccién de la pro-
mulgacion del Cédigo Civil, se referia «al valor que tenian al tiempo
de la donacién», hay que entender que ese valor se pudo reflejar con
aproximacién hasta 1936, pero después la fuerte depreciacion de la
peseta lo impidid y si se pretende equiparar las pesetas de un afio con
las de otro, si se pretende un nominalismo a ultranza, se causarfa un
dafio a los demds herederos y por eso la palabra «valor» hay que
entenderla haciendo referencia al valor real, no al nominal, ya que de
otro modo estaria en contraste inicuo con la solucién del articulo
1047, segin que lo colacionable sean inmuebles, joyas, etc., o sea
dinero de curso forzoso 3. Esta fue ya la postura de Nifiez Lagos en
1946 %4, contraria a la nominalista de Marin Monroy %, sosteniendo
aquél que el objeto de la colacién son sumas de valor y no sumas de
dinero y que la cuantia colacionable ha de ser la concurrente para
compensar el valor real, segtin los niimeros indices en el momento de
la donacién de los bienes donados. Esta también es la postura de Juan
Valiet de Goytisolo %, quien dice: «no parece justo que la unidad de
valor no sea la misma para el coémputo de los diversos elementos de
la masa contable». Por tanto, el articulo 1045 y antes de su redaccién
por la Ley 11, de 13 de mayo de 1981, habia que interpretarlo como
hoy, como deuda de valor, si bien la valoracién de los bienes donados
habia que hacerla en pesetas de hoy o traducir éstas a las de hoy y no
como dispone el articulo 1045 vigente haciendo la valoracién de los
bienes donados al tiempo de la particién.

La colacién es una obligacién legal, extracontractual, y en los
supuestos en que no se satisface in natura, se compensa, se paga

53 El problema se plantea en los casos en que lo donado al heredero sean titulos de
la deuda o de obligaciones emitidas por una sociedad, si el donatario los conserva, ya que
se habran depreciado y la depreciacién la sufren todos los coherederos, y si los enajené
e invirtié bien, si colaciona por el nominal donado, se beneficia. La cuestién debe resol-
verse por equidad o mejor por via de enriquecimiento injusto o con sujecién al nominal
de los titulos. VALLET DE GOYTISOLO (ob. dlt. cit.,, p. 115) tiene también esta duda y dice:
«Pero a veces resulta poco equitativa la aplicacién de la moneda actual para medida del
valor que lo donado tenia el dia de 1a donacién»; poniendo a continuacién unos ejemplos.

s Ob. cit, p. 727.

55 «La colacién. Historia y critica de los problemas de valoracién», Anales de la
Academia Matritense del Notariado, tomo 1V, pp. 252 y ss.

% Ob. alt. cit, pp. 114 y s.
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como deuda de valor, segtin hemos visto y que nunca da lugar a un
supuesto de subrogacién real imperfecta, porque no hay fluctuacién
entre el patrimonio del causante, después herencia de los coherede-
ros beneficiarios y el patrimonio del coheredero donatario y menos
aun, esa subrogacion real imperfecta que ha construido un sector de
la doctrina francesa, porque no hay subrogacion real y porque en
nuestro Derecho lo colacionable es siempre lo donado, lo que se
empobrecié ¢l donante y en ese momento se enriquecid el donata-
rio, no el precio que éste obtuvo con la venta de lo donado, o los
bienes en que invirtié o reempleé el dinero de ese precio.

La diferencia entre el articulo 1045 del Cédigo Civil como dije,
es que antes de la reforma de 11 de mayo de 1981, la valoracién de
los bienes donados se hacia al tiempo de la donacion, pero en pese-
tas de la época de la particién, y después se hace dicha valoracién
en la época de la evaluacion del caudal hereditario y en pesetas de
esa época. La modificacién introducida por este precepto %, pre-
tendiendo aclarar o explicar que se trata de una deuda valor, lo que
gramaticalmente ha conseguido, a costa de un desacierto juridico
grave. El dinero es medida de valor menos inexacta que otros bie-
nes, mucho menos, si se hace con pesetas constantes y no de cada
afio, por eso la valoracién de los bienes donados no plantea proble-
ma, si fue dineraria, pero si no es dineraria, los bienes hay que valo-
rarlos el dia de la donacién, como hace el articulo 1357, segtin vere-
mos y no el dia de la particién, en pesetas de esa época y traducirlas
a pesetas del dia de la particion, evitando asi que se valore como
sujeto a colacién un solar cuando lo donado fue un prado, con el
consiguiente aumento de valor en perjuicio del donatario.

Al modificar dicha Ley de reforma el parrafo dltimo del articu-
lo 1045 introduce la palabra «fisico», 1o que nos complica la lectura
juridica del precepto: «el aumento o deterioro posterior y aun su
pérdida total casual o culpable, serd a cargo y riesgo o beneficio del
donatario», introduciendo la reforma: «el aumento o deterioro fisi-
co posterior a la donacién...» 5. La complicacién no deriva de que
se atribuya al donatario el beneficio o perjuicio de aumento o dete-
rioro posterior del bien donado, lo que es una doctrina correcta, la
de responsabilizar a quien actiia, a quien decide, a quien dispone %,
sino de que por temor a que lo donado fuese dinero y éste se apre-

57 No contemplo la supresién de las palabras referentes a la dote, que es acertada
y de mera concordancia sistemdtica.

58 La frase «a la donacién» es superflua, pues no puede referirse al aumento o dete-
rioro anterior a la donacién ni al posterior a la particién.

59 La doctrina francesa, como hemos dicho y repetido, se separa de ella al medir
esas deudas de valor, acudiendo a lo que denomina subrogacion real imperfecta, a las
medidas que derivan de las disposiciones de esos bienes por el deudor.
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ciase o depreciase, es decir, aumentara o disminuyera de valor, se
entendiera que ello seria en perjuicio o beneficio del donatario, lo
que estaria en plena contradiccién con el parrafo 1.° del mismo
articulo, ya que el valor sélo puede medirse con el dinero, en con-
secuencia, pretendié excluir el dinero, con la palabra fisico referida
al aumento o deterioro posterior, frase que no es aplicable al dine-
ro, pero tampoco lo es a otros aumentos o deterioros juridicos como
la conversién en suelo urbanizable sin alteracién fisica de un prado.
La valoracién ha de hacerse, debe hacerse, en pesetas de la época
de la donacién y debe ser traducida a pesetas de la época de la par-
ticién, y haciéndose asi no se plantearia el problema del aumento o
deterioro posterior a la donacidén, porque la valoracion se hace al
tiempo de ésta.

La restitucién de los bienes enajenados en la reserva clasica ha
de asegurarse con hipoteca especial y suficiente (art. 184, parrafo
1.°, de la Ley Hipotecaria), hipoteca aplicable a la lineal, de acuer-
do con la interpretacion auténtica del parrafo ultimo de este articu-
lo que impone al reservista de la lineal iguales obligaciones, en
cuanto le sean aplicables y aunque el articulo 978.3.°, inciso 1.°,
refiere la hipoteca a «la devolucién del precio que hubiese recibido
por los bienes muebles enajenados», el articulo 974 habla «de ase-
gurar el valor de aquellos», el 976 de «la obligacién de indemnizar»,
que es pagar el valor del bien y no una fraccién que a causa de la
inflacion representaria el precio, y el 978, nims. 3.° inciso final, y 4.°,
se refieren al valor de los bienes donados y al valor de los inmue-
bles véilidamente enajenados lo que una interpretacion gramaética,
l6gica y sistematica consagra la deuda de valor como técnica para
asegurar la conservacion de los bienes reservables, y la interpreta-
ci6én histérica conduce también a la deuda de valor, pues el articulo
1170 del Cédigo Civil, al imponer que la deuda se pague en la
moneda de oro o plata que tenga curso legal en Espafia %, lo que es
contrario al nominalismo en que incurririamos si asegurisemos un
precio y no un valor, que es la interpretacién que maés se aproxima
al articulo 1170, incluso en los casos de curso forzoso del dinero.

La subrogacion real no puede ser acogida por el legislador en las
enajenaciones a titulo gratuito o donaciones, porque no hay fluc-
tuacién ni se da el requisito del contravalor, pero en las onerosas,
donde hay fluctuacién y los dos elementos del contravalor, la pro-
cedencia y la equivalencia, no la impuso el legislador, ni hay deci-
sion legal estableciendo la subrogacion real y la negocial no cabe en
las reservas.

% En este supuesto no hay contrato y cabe el pago en la moneda pactada.
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Otros supuestos importantes de deuda de valor los tenemos en
el régimen de gananciales.

La deuda de valor estd consagrada con una claridad meridiana
en el régimen de gananciales, siendo el articulo mas evidente en este
sentido el 1358, cuyo supuesto de hecho es la adquisicion de bienes
privativos a costa de bienes gananciales, o viceversa, y dispone que
«habra de reembolsarse el valor satisfecho a costa, respectivamente,
del caudal comin o del propio, mediante el reintegro de su importe
actualizado al tiempo de la liquidacidn». Las letras, las palabras de
este articulo, no son lo suficiente ricas o expresivas para encerrar el
espiritu, la potestad de este precepto o no tienen fuerza bastante
para expresar el espiritu de esta norma juridica. Si la adquisicién se
hizo con dinero privativo o ganancial hay que traducir las pesetas
del afio de la adquisicién a pesetas del afio de la liquidacién; si la
adquisicién se hizo con bienes no dinerarios privativos o ganancia-
les, hay que valorar esos bienes el dia de la permuta o cambio en
pesetas y después traducir las pesetas de ese dia, a pesetas del dia
de la liquidacién, con lo cual este precepto evita la injusticia que
supondria; v. gr., valorar una finca por lo que es hoy un solar o sue-
lo urbano y no por lo que era cuando se adquirié, una finca ristica
o no urbanizable, beneficidndose el acreedor, el marido, mujer o
sociedad de gananciales, de una situacién juridica con importante
incidencia econémica a la que no han contribuido, de un aumento
en cuyo riesgo no han participado.

Abhora bien, la deuda de valor o reembolso del articulo 1358 del
Cédigo Civil tendrd naturaleza privativa o ganancial segin «la pro-
cedencia del caudal con que la adquisicidn se realice», y aqui, como
en todos lo créditos o derechos reales, el crédito de una deuda de
valor serd privativo o ganancial, segtn la causa o titulo adquisitivo
del mismo, segin la procedencia del bien al que suceda en el patri-
monio privativo o ganancial, seglin quienes sean el acreedor y el
deudor que estardn determinados.

Supuestos de deuda de valor son los desembolsos hechos en
plantaciones, edificaciones o mejoras con bienes privativos en bie-
nes gananciales o viceversa, en que hay que pagar no el nominal
del dinero gastado, sino el valor satisfecho al liquidarse la sociedad
(art. 1359, parrafo 1.°, en relacién con el 1397.3.% y la regla 3.7
del 1398) que hablan del «importe actualizado de las cantidades» y que
el parrafo 2.° del articulo 1359 modifica y contradice al 1.°, en el
supuesto de que «la mejora hecha en bienes privativos fuese debida
a la inversién de fondos comunes o a la actividad de cualquiera de
los conyuges», en el sentido de que el crédito de la sociedad no se
medira por el importe de la inversién actualizada o por la presunta
remuneracién del trabajo del cényuge, sino por el aumento del
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valor de los bienes al tiempo de su disolucion o enajenacion. En el
primer caso de mejora realizada con inversién de fondos comunes,
no entendemos porqué el Codigo Civil no contempla la actualiza-
cién monetaria de la cantidad anticipada, que es la regla general y
se inspira en el principio de quien toma un anticipo de los fondos
comunes y dispone de €l invirtiéndolo en un bien privativo suyo,
debe devolver a la sociedad esa cantidad actualizada, pues si la
inversion fue buena, la sociedad no debe beneficiarse de algo que
no hizo ella, la cual sélo anticipé ese dinero y es lo que hay que res-
tituirle y si la inversién fue mala, no tiene porqué soportarla. Este
parrafo ultimo del articulo 1359 est4 en contradiccién con el prime-
ro y debe prevalecer éste. En supuesto de mejora debida al trabajo
de uno de los cényuges, como no hubo desembolso dinerario que
actualizar y el trabajo es dificil de evaluar, la solucién es aceptable.

En todos estos casos relativos a la sociedad de gananciales no
juega la subrogacién real, pues «el crédito sustituye al dinero
desembolsado privativo o ganancial, en el patrimonio privativo o
ganancial, o a los fondos comunes invertidos o a la retribucién en
especie del trabajo o actividad del cényuge» en el patrimonio
ganancial, y determinan por si mismos su naturaleza privativa o
ganancial de la deuda de valor.

Para no insistir mds en materia de sociedad de gananciales, me
limitaré a indicar que los supuestos del nim. 2 del articulo 1397 y la
regla 2.% del articulo 1398, que se refieren al «importe actualizado del
valor», son casos evidentes de deudas de valor cuyos sujetos activo
y pasivo concretan la naturaleza privativa o ganancial del mismo.

Las soluciones que da nuestro Derecho comun a las deudas de
valor derivadas de la colacién estan presididas por el principio de
actualizacion de la moneda, directamente en la donacién dineraria,
o0 a través del bien donado, valordndolo en pesetas de la época de la
particién; pero en ninguno de los casos hay cambio de medida, aun-
que se enajene el bien donado o se reemplee, en su caso, el precio,
cambio de medida que decreta el Code en los supuestos de los
articulos reformados y ya estudiados, 855.2, 860, 869 y también en el
articulo 1469, cuyos supuestos de hecho son los de los articulos 1358
y 1359 de nuestro Cédigo Civil, que no contemplan el cambio de
medida de valor en el caso de permuta o de venta y reempleo 6.

En todos estos Gltimos supuestos, o sea, los de los articulos 1358
y 1359 del Cédigo Civil y 1469 del Céde, tanto en nuestro Derecho
como en el francés, no se superpone a la deuda de valor una subro-
gacién real propiamente dicha, porque seria superflua, pero en la

8t Nuestro Cédigo Civil refiere siempre la deuda de valor al gasto hecho, mientras que
el francés lo refiere alternativamente al gasto hecho o al beneficio o provecho obtenido.
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concepcidn francesa de este tipo de deuda valor, que denominan
subrogacion real imperfecta se explica ésta, la deuda de valor, por
una subrogacion real imperfecta o liquidativa, que nada tiene que ver
con la subrogacién real clésica y por otra parte nada aportaria ésta a
la naturaleza privativa o ganancial, ya que la deuda de valor determi-
nara si el crédito que constituye su lado activo es privativo o ganan-
cial, sin necesidad de la figura de la subrogacién real imperfecta.

Los demds casos de cambio de medida de valor o subrogacién
real imperfecta contemplados en el Céde son: articulo 922.2, reduc-
cién de donaciones y legados.

El parrafo 2.° del articulo 922 del Céde referente a la reduccién
de donaciones y legados, éstos no plantean normalmente problema
en nuestro Derecho, porque la valoracién ha de ser en la época de la
particién y las pesetas las de esta fecha y si hay aplazamiento en el
pago previsto por el testador y nada se previ6 respecto a la variacién
de la peseta o el aplazamiento fue pactado y nada se previé a este res-
pecto, parece que debe imperar el criterio nominalista, puesto que
estamos ante obligaciones contractuales y las partes pueden pactar la
clausula de estabilizacién. En cuanto a la reducciéon de donaciones,
nuestro Cddigo Civil no es un dechado de técnica, porque el articulo
818, reformado en-1981, sigue hablando erréneamente de donaciones
colacionables, olvidando que son todas las donaciones, sean 0 no
colacionables, las que hay que agregar a los bienes relictos, operacién
que se llama computacidn, para fijar la legitima después de imputar,
en todos los casos, y colacionar en muchos, y los criterios de valora-
cién son los mismos que hemos expuesto al tratar de la colacién, de
acuerdo con los articulos 1045 y concordantes, que en ningin caso
acuden a un cambio o sustitucién de la medida de valor en caso de
enajenacion del bien donado o reempleo del precio en otro bien,
como hace el articulo 922, parrafo 2.°, inciso final, del Céde.

En cuanto al supuesto del articulo 815.13, no es claro que regule
un nuevo supuesto de lo que un sector de la doctrina francesa llama
subrogacién real imperfecta, hasta el punto, como he dicho, que
Ranouil afirma que la regula o utiliza implicitamente y no hay dis-
posicién idéntica en nuestro Cddigo Civil, por lo que no nos ocupa-
mos de ella.

Lo mismo decimos de los supuestos de los articulos 1099.1y 1571,
parrafo 1.°, del Code referentes, aquél a las donaciones entre cényu-
ges, cuyo tratamiento juridico es muy distinto del que da el articulo
1323 de nuestro Cédigo Civil, y éste al régimen de participacién en
las ganancias, que admite una sustitucion de la medida de valor por
el nuevo bien, en caso de permuta o el comprado, en el supuesto de
reempleo; mientras que nuestro Cédigo Civil, en su articulo 1425,
mantiene una medida invariable en caso de enajenacion gratuita o
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fraudulenta, ya que toma en cuenta «el estado que tenian el dia de la
enajenacioén y por el valor que hubieran tenido, si se hubiesen con-
servado hasta el dia de la terminacién» del régimen, agrego yo. En
ambos casos esa subrogacion real imperfecta, que construye la doc-
trina francesa, no se refleja en nuestro Derecho comun.

V. CONCLUSION

La deuda de valor que construye la doctrina a partir de la crisis
econdmica causada por la primera guerra mundial, que se acentud
con la segunda, con los problemas del patrén oro y otros, como he
puesto de relieve al exponer los sistemas monetarios y que nos con-
dujo al actual sistema nominalista, es una construccién juridica que
contribuye a impedir expolios, a equilibrar contratos onerosos y
conmutativos de tracto sucesivo o con prestaciones aplazadas, a
adecuar las donaciones, como anticipos de herencia, con sus heren-
cias con las operaciones de computacion, imputacién y colacién y
los anticipos de los cényuges a la sociedad de gananciales o de ésta
a aquéllos con los reembolsos liquidativos.

Los estudios de la deuda valor los hemos referido a la doctrina
francesa, no porque los juristas franceses hayan sido los pioneros, que
no lo fueron, los tnicos, que tampoco han sido o los mejores, hay
muchos que pueden competir con ellos, sino porque son los que mas
han aportado al estudio de la subrogacion real y al estudiar ésta o la
deuda de valor han pretendido y pretenden tipificar a una clase de
ésta deuda como una modalidad de subrogacién real que denominan
imperfecta, lo que por un lado les lleva a unificar la subrogacién real
clasica con la subrogacion real moderna, predominantemente inmobi-
liaria y llamada perfecta, contraponiendo ambas a la imperfecta en la
que no hay subrogacién real sino sustitucion de la medida de valor 2,
y por otro, al ocupar la denominacion de subrogacion real imperfecta,
esta sustitucion sucesiva de la medida de valores y unificar la subro-
gacién real clasica y la moderna, nos priva de esa divisiéon importante
en caracteres y efectos juridicos de ambas clases de subrogacion real y
nos impone una nomenclatura, un nombre inadecuado a la figura. Por
eso nos hemos ocupado del examen de esos supuestos de deuda de
valor llamados subrogacion real imperfecta en el Derecho francés,

& Vallet de Goytisolo llama subrogaci6n de valor a la «sustitucién de una cosa a la
hora de su restitucién por su valor, fijado bien por su precio o por su estimacién en el
momento de ser enajenado», pero previamente advierte que la subrogacién de valor
«s6lo impropiamente es subrogacion real» y no la llama subrogacién real de valor, sino
subrogacién de valor (ob. dlt. cit,, p. 108).
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para tratar de demostrar que nada tienen que ver con la subrogacién
real clasica o la moderna. La deuda valor tiene como objeto en los
contratos onerosos y conmutativos de tracto sucesivo, o en que las
prestaciones son diferidas, conservar el equilibrio econémico de los
mismos, y en los anticipos de herencia o donaciones y de dinero pri-
vativo a la sociedad de gananciales o de dinero ganancial al patrimo-
nio del marido o de la mujer, conservar el valor real de los que hay que
computar, imputar o colacionar a la muerte del donante %, o de lo que
hay que reembolsar a la liquidacién de la sociedad conyugal o enaje-
nacién del bien adquirido o mejorado, y esta conservacién de valor
hay que hacerla contemplando el valor en el momento de la donacién
o del anticipo y actualizando en pesetas del dia de la particién o de la
liquidacién de la sociedad conyugal o enajenacién del bien, pero no
como hace el Cdde con referencia a bienes que por disposicién del
deudor han sustituido a los donados o al dinero anticipado, manipu-
lando el deudor una medida, que no sélo puede perjudicarlo o bene-
ficiarlo, sino que correlativa'y respectivamente beneficiard o perjudi-
card a los acreedores coherederos o a un cényuge en relacién con el
otro. La medida de valor debe ser lo mds imparcial, lo mds objetiva
posible, como ocurre en nuestro Derecho comtin, y no debe ser arbi-
traria ni dependiente de una parte, porque chocarfia con nuestro
articulo 1256 y su principio, y por eso hay que realizar la medicién
actualizada el dia en que se dispone y de lo que se dispone.

La importancia de la deuda de valor reside en su funcién correc-
tora del nominalismo de la moneda, de la peseta. Una vez demos-
trado que el valor real de la peseta, que su poder adquisitivo varia
dia a dia, mes a mes, afio a afio, como puede leerse en los epigrafes
anteriores relativos a la peseta oro, a la peseta plata y a la peseta de
curso legal y forzoso. Los estragos que ha causado la devaluacion o
la depreciacién y también, aunque mucho menos frecuentes, de los
que puede causar la apreciacién y la revalorizacién, evidencian la
necesidad de impedirlos o mitigarlos al maximo, siendo una de las
figuras constituidas para corregir esos estragos la deuda de valor,
cuya funcién correctora del desequilibrio monetario pongo de relie-
ve, distinguiendo su actuacién en las dos clases de obligaciones: las
nacidas de contrato en la que la autonomia privada, la libertad civil
de contratacién, pone a disposicion de las partes, deja a su decision,
la correccién de los cambios monetarios con las clausulas de estabi-

6 La computacién es una operacién particional necesaria cuando hay uno o mas
legitimarios y el causante hizo alguna donacién. La imputacién también siempre que
haya uno o més legitimarios y donaciones o legados que puedan ser inoficiosos y la cola-
cién si es coheredero el donatario y no hubo dispensa, pues si es legatario no hay impu-
tacién a su legitima, salvo si el testador dispuso lo contrario (art. 1037 CC).
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lizacién, entre las que estdn las de indexaciéon monetaria, referidas
primordialmente al IPC y las nacidas de las obligaciones extra-
contractuales en que al no caber ese remedio pactado, porque sur-
gen al margen del contrato, hay que buscarlo en la Ley, lo que
hemos hecho con cierta amplitud al estudiar los anticipos de heren-
cia o donaciones y los anticipos de dinero privativo o ganancial,
donde el tiempo que discurre entre el nacimiento de la obligacién y
el de su cumplimiento es, con frecuencia, largo, lo que acentta la
alteracién de la moneda. Ese tipo de deudas de valor denominadas
subrogacidn real imperfecta por un sector de la doctrina francesa,
con clara impropiedad y débil base juridica, constituyen una solu-
cién de rango muy inferior a la de nuestro Derecho y oscurecen
nuestra nomenclatura y concepcion de la subrogacion real.

La subrogacion real imperfecta que ha construido un sector de
la doctrina francesa choca con los principios de nuestro Derecho
comtun, con sus bases juridicas, que evaliian la obligacion al consti-
tuirse y actualizan su valor al extinguirse, sin valorarla durante el
curso de la misma y, en consecuencia, responsabilizan de los efectos
del acto a quien o quienes lo realizan, sin extenderlos a quien o
quienes no han participado en él, no son responsables del mismo.

La subrogacién real perfecta no tiene relacién ninguna con la
deuda de valor de nuestro Derecho comin, es incompatible con
ella; y lo mismo la subrogacién real imperfecta o clésica en los casos
de negocios onerosos y conmutativos, como los reembolsos en los
anticipos de gananciales o de privativos al marido o a la mujer o a
la sociedad de gananciales, el crédito que constituye el lado activo
de la deuda de valor ocupa en el patrimonio comtn o en el del mari-
do o la mujer la misma posicién que el dinero o bien de proceden-
cia y el crédito serd privativo o ganancial, segtn la naturaleza del
dinero invertido, lo que esta determinado en la deuda de valor y
no necesita para determinar su naturaleza de la subrogacién real
imperfecta, aunque no sea ni compatible con ella, porque ésta y la
deuda de valor tienen una funcién paralela, evitar y corregir res-
pectivamente un desequilibrio patrimonial, un enriquecimiento
injusto.



