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solicitado el obhigacionista durante el piazo comprendido entre
¢l primero de julio y ¢! treinta de septiembre del mismo afio.

A los efectos del canje, las acciones se valoraran al eambio
medio 3 gue restlten en la Bolsa de Madrid en el segundo
trimesire natural de mil novecientos setenta y cuatro (uno ge
abril a ireinta de junio) Si no existiera cotlzacidn o si ésta no
fuers suficienfemente significativa, la valoracion de las acciones
de la «Empresa Nacional de Celulosas, S. A, se determinara
atendiende a la relacién que exista entre su rentabilidad neta
y la renlabiidag media gue, en el expresado segundo trimestre
¥ en la Bolsa de Madrid, corresponda a las acclones de coii-
zaeion calificada. Bn cualquier caso la valoracién tendra el
Hmite minimo de o par.

Las obilgaciones se valoraran. en todo caso, al tipo fijo del
clenta diez por ciento.

Tas diferencias gue se produzcan por razon de 0O corres-
ponder un numero entero de acciones a las obligaciches que
un mismo tenedor presente al canje podran redondearse por
defecto o por excese, bien sea completando o recibiendo su im-
porig en efectivo.

Dentre de los diez primeres dias del mes de julio de mil no-
veclentos setenta ¥ cuatre se publicsrd en log Boletines de Co-
tizacion (ficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.
el referido cambio de las accicnes de la «Empresa Nacional
de Celulosas, 5 An en el segundo trimestre de mil noveclentos
setenta » cuatro.

_Arueulo cuarte.—E! Estado garantiza el interés y la amor-
tizacion de las indicadas obligaciones,

arnenia guinto.—Todas ias Entidades, sin distineiom, i3
reglicen opergscicnes de crédito v seguro, Cajas de Ahorro, Mu-
tualidades, Instituto Naciona) ge Previsidn, Compafilas de Se-
guros ¥ de Ahorros v Capitalizacién y Sociedades en genera)
quedan autorizadas a ionvertir sus disponibilidades, asi como a
constituir ixs correspondientes reservas matemidlicas y de ries-
FOs &1 curso, en 1as expresadas oblipaciones, que se admitirdn
de derecho a la cotizacidn en las Bolsas oficiales ¥ merAn acep-
tadas como depésite o fianza por 12 Administracién Péblica

| Artloulo sextn.—~Por los Ministerios de Haclenda y de Indus-
tria se dictaran las disposiciones necesarias para 1a ejecucidn
de lo que se dispone en eéste Decreto.

Asl lo disDongo por el pPresente Decreto, dado en Madrid
a veintiziete de marzo de mil nureclentos sesenta ¥ nueve.

FRANCISCO FRANCO

El Ministro d2 Industrin,
GREGORH) LOPEZ ERAVO DE CASTRO

DECRET() 687/1969. de 27 de marz0, por ol que
se aulorizg !l Instifuto Nacional de [ndustrig «
emifir mil millones de pesefus en obligaciones gue
2 dengminardan «Obligaciones INI-GESA, confea
Bles, decima ewnrisidng.

La Ley fundacional del Instituto Nacional de Industrig, de
veintines de septiembre de mil poveclentos cuprenta ¥ upo, au-
toriza o diche Organismo a emitir opligaciones nominativas o al
portador, de durgeidn no inferigr a veinte afics, siempre que ia
operacién sea autorizade por Decreto en el gue podra concederse
in garantia del Estado para el pago del capital v de log intereses
de las obligaciones emitidas.

_En ¢! articulo gquinte de la exbresads Ley se Sefialan las ven-
tajas de indole tiscal de que disfrutarin los expresados titulos
y la posibilidad de gue las Entidades de Crédito, Seguro, Aho
rros ¥ Previsidn, puedan invertir sus disponibilidades en ia ad-
guisicion de las indicadas obligaciones

Con la finalidad de atender sus necestdades finanecleras en
el segundo trimestre del ejercicio mil novecientos sesenta y hue-
ve, & propone el Institoto Nacional de Industria emitir mil mi.
ilones de peseta~ en obligaciones, que se denominardn «Obliga-
ciones INI-GESA. cenjeables, cuyas caracteristicas se zefiglan
en la propuesta eleveda por dicho Organiame sl Goblerno.

¥n su virtud. a propuesta del Ministre de Industria. de con-
formidad con el Ministerio de Hacienda y previa deliberacién
ge! 186%115&10 de Ministros en sn reunién del dia 21 de marzo
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DISPONGO:

Articulo primero.—De acuerdo cou lo prevenide en el articu-
1o quinto de la Ley de veinticinco de sepiiembre de inil nove-
cientos cuarenis ¥y uno, se autoriza al Instituto Nacional de
Tndustria & emitir mil millones de pesetas nominales en obliga-
clones, que se denominaran «Obligaciones INI-GESA, canjeables,
décima =misidny, gue gozaran de exencidon del Impuestso sobre
jas rentas del capital.

Los actos, eontratos ¥ documentos gue se slecuten u otor-
gHen para su emision, epnversion, transformacién o canie, ¥ s
negocigcion en Bolsa, estaran exentos de toda clase de impues-
tos presentes v [ubures ¥y en especial del impuesto general sobre
transmisiones patrimoniales ¥ actes juridicos documentedos.

De acuerdo gon o establecido en dicho precepto, disirutarén

de iguaies exenciones ias eniregas de fondeos que el Instituto
Nacional de Industria haga a las empresas dependientes del
mignoe como consecuencia de la expresada emision.

Artieulo segundo.—La operacion se hara medianie emisidn a
la par de dosclentoz mii sitilos al portador. de eineo mil pese-
tass nominales cada uno, numerados correlativamente dal ullo #l
doscientos mil, que devengaran el interés del cinco ¥ medio
por eiento anual, libre de impuestos, a pagar por Cuponses Be-
mestrales, y cuya amortizaciim se levarn a efecto en el plazo
de veinte anos. contados a vartir de primero de enero de mil
noveclentos setenta ¥ cincoe, mediante sorteos snuales, el pri-
mero de los cuales tendra lugar el treinfa y uno de diciembre
del indicado afic. estahdo representada la anuvalidad de amor-
tizaciém del principal v el pago de los intereses por la cifra de
Jchenta vy itres millones seiscientas setenta y tueve nil tres-
cientas treinta pesetas o la eantidad que resulte después de de-
duelr el importe de la» obligaciones que se conviertan en ac-
ciones. .

Los cupones tendran venclmiento treinta de mayo ¥ treinta
de poviembre de cada aho.

La cuantis del primer cupd ascenderd al interés gevengado
desde e fltimo die del mes en gue se ingrese el importe de!
tifulo suscrite hasta el priner veneimiento.

Articulo tercerc—Las expresaday obligaciones podran conver-
tirse en acciohes de «(Gas v Eleciricidad, 8. A.», durante el mes
de diciembre de mil novecienios setenta y cuairo, siempre que
previamente o hubicra spolicitado el obligacionista duorante el
plaze comprendido enire sl primero de julic y el treinta de
septiembre de! misme aiio )

A los efectos del canje, las acciones se valoraran al eambia
medic a que resulien en la Bolsa de Madrid, en el segundo tri-
mestre natural de mil noveclentos setenta y cuatro {uno de
abril 8 treinta de junio} 5 no existlera cotizacién o> s! ésta no
fuera suficientemente sipnificativa, la valoracidn de las seelones
de «CGas v Electricidad, 8 A». se determingrd atendlendo 8 la
relacién que exista entre su rentabilidad neta ¥ la rentabilidad
media que, en ¢l expresado Segundo trimestre v en la Bolsa de
Madrid. corresponda s las scciones de cotizacién calificada. En
cuglquier cgso, la valoracién tendri el limite minimo de la par.

Las obligaciones se valoraran. en todo caso. al tipo fijo del
clento diez por cienfo

Las diterencias gue se produzcah por razon de Do Gorrespol-
der un nimerc entero de accighes a las obligaciones gue un mis-
mo tenedor presente al canje. podran redondearse por deiecto
O por eXcesa, hieh ssa completando o recibiende su importe en
efectivo

'Dentra de tos dlez primeros dias de! mes de julic de mil no-
vecientos setenta ¥ cuatro Se publicard: en oz Boletines de Co-
tizacion Oficial de las Boelsas de Madrid, Bareelona y Bllbeao, el
referido cambio de las acciones de «Gas y Electricided, Socle-
dad Anénimeayn, en el segundo trimesire de mil novecienios se-
tenta ¥ cuatro.

Articule cuarto-—El Estsdo garantiza el interés y Ia amorti-
zacion de las indicndes obligaciones,

~ Artienlo quinto.—Todas las entidades, sin distineids, que rea-
licen operaciones de ertdite ¥ seguro, Cajas de Ahorro, Mutus-
lidades, Instituto Nacional de Prevision, Compatias de Seguros
¥y de Ahorro v Cspitalizacién. y Sociedades en general, quedan
autorizadas a invertir sus disponibilidades, asi como a tonsti-
tulr iag correspondientes reservas matemiticas vy de riesgos en
curss, en las expresadas obligsciones, que se sdmitirdn de dere-
cho 8 la cotizacion en las Bolsss oficiales ¥ zeran aceptadasz
como depasito o fianza por lo Administracidn Publica.

Articulo sexta.—Por les Ministerios de Hacienda y de Indus-
tria se dictarén las disposiciones necesarias pars la ejecucion
de It que se dispone en sste Decratp

Azl lo dispongo por el presente Decretn, dado en Madrid
& veintisiete de marzo de mil noveclentos sesenta ¥ nueve.

FRANCISCO FRANCO

E] Minlstro de Industria,
GEEGGRIO LOPEZ BRAVO DE CASTRO

DECRET( 68S8:;1n6%, de 27 de marza, por el gue
se qutoriza a! Instituio Naciotal de Industria d
emitir quintentos cilcuenta wmillones de pesetas er
obliggciones gue se denominardn «Oblipaciones INI-
HUNQOSA, canjeables, tercera emisitng.

Lz Ley fundacivnal del Instituto Nacioual de Industria, de
veinticinco de septiembre de wil novecientos cuarenta y uno.
autoriza a dicho Organisme a emitir obligaclones nominativas
0 al portador, de duraeidn ne inferior a veinte afies, skempre que
la operreltn sez autorizada por Decreto, en el que podri colice-
derse ig parantias del Estado para o pago del capital v de los
intereses te Ins obligaciones emitidas.

En ¢! articule quinto de la expresada Ley se sefialan las ven-
tejas de indole fiscal de que distrutarin los expresados {ftules.

E! articule dieciocho del Reglamento del Institulo Nacional
de Indusiria. dictado pars desarrollar la citeds Ley v aprobade
por Decreto de veintidds de enerc de mil novecientos cuarenta



