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solicitado el obhigacionista durante el piazo comprendido entre
¢l primero de julio y ¢! treinta de septiembre del mismo afio.

A los efectos del canje, las acciones se valoraran al eambio
medio 3 gue restlten en la Bolsa de Madrid en el segundo
trimesire natural de mil novecientos setenta y cuatro (uno ge
abril a ireinta de junio) Si no existiera cotlzacidn o si ésta no
fuers suficienfemente significativa, la valoracion de las acciones
de la «Empresa Nacional de Celulosas, S. A, se determinara
atendiende a la relacién que exista entre su rentabilidad neta
y la renlabiidag media gue, en el expresado segundo trimestre
¥ en la Bolsa de Madrid, corresponda a las acclones de coii-
zaeion calificada. Bn cualquier caso la valoracién tendra el
Hmite minimo de o par.

Las obilgaciones se valoraran. en todo caso, al tipo fijo del
clenta diez por ciento.

Tas diferencias gue se produzcan por razon de 0O corres-
ponder un numero entero de acciones a las obligaciches que
un mismo tenedor presente al canje podran redondearse por
defecto o por excese, bien sea completando o recibiendo su im-
porig en efectivo.

Dentre de los diez primeres dias del mes de julio de mil no-
veclentos setenta ¥ cuatre se publicsrd en log Boletines de Co-
tizacion (ficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao.
el referido cambio de las accicnes de la «Empresa Nacional
de Celulosas, 5 An en el segundo trimestre de mil noveclentos
setenta » cuatro.

_Arueulo cuarte.—E! Estado garantiza el interés y la amor-
tizacion de las indicadas obligaciones,

arnenia guinto.—Todas ias Entidades, sin distineiom, i3
reglicen opergscicnes de crédito v seguro, Cajas de Ahorro, Mu-
tualidades, Instituto Naciona) ge Previsidn, Compafilas de Se-
guros ¥ de Ahorros v Capitalizacién y Sociedades en genera)
quedan autorizadas a ionvertir sus disponibilidades, asi como a
constituir ixs correspondientes reservas matemidlicas y de ries-
FOs &1 curso, en 1as expresadas oblipaciones, que se admitirdn
de derecho a la cotizacidn en las Bolsas oficiales ¥ merAn acep-
tadas como depésite o fianza por 12 Administracién Péblica

| Artloulo sextn.—~Por los Ministerios de Haclenda y de Indus-
tria se dictaran las disposiciones necesarias para 1a ejecucidn
de lo que se dispone en eéste Decreto.

Asl lo disDongo por el pPresente Decreto, dado en Madrid
a veintiziete de marzo de mil nureclentos sesenta ¥ nueve.

FRANCISCO FRANCO

El Ministro d2 Industrin,
GREGORH) LOPEZ ERAVO DE CASTRO

DECRET() 687/1969. de 27 de marz0, por ol que
se aulorizg !l Instifuto Nacional de [ndustrig «
emifir mil millones de pesefus en obligaciones gue
2 dengminardan «Obligaciones INI-GESA, confea
Bles, decima ewnrisidng.

La Ley fundacional del Instituto Nacional de Industrig, de
veintines de septiembre de mil poveclentos cuprenta ¥ upo, au-
toriza o diche Organismo a emitir opligaciones nominativas o al
portador, de durgeidn no inferigr a veinte afics, siempre que ia
operacién sea autorizade por Decreto en el gue podra concederse
in garantia del Estado para el pago del capital v de log intereses
de las obligaciones emitidas.

_En ¢! articulo gquinte de la exbresads Ley se Sefialan las ven-
tajas de indole tiscal de que disfrutarin los expresados titulos
y la posibilidad de gue las Entidades de Crédito, Seguro, Aho
rros ¥ Previsidn, puedan invertir sus disponibilidades en ia ad-
guisicion de las indicadas obligaciones

Con la finalidad de atender sus necestdades finanecleras en
el segundo trimestre del ejercicio mil novecientos sesenta y hue-
ve, & propone el Institoto Nacional de Industria emitir mil mi.
ilones de peseta~ en obligaciones, que se denominardn «Obliga-
ciones INI-GESA. cenjeables, cuyas caracteristicas se zefiglan
en la propuesta eleveda por dicho Organiame sl Goblerno.

¥n su virtud. a propuesta del Ministre de Industria. de con-
formidad con el Ministerio de Hacienda y previa deliberacién
ge! 186%115&10 de Ministros en sn reunién del dia 21 de marzo
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DISPONGO:

Articulo primero.—De acuerdo cou lo prevenide en el articu-
1o quinto de la Ley de veinticinco de sepiiembre de inil nove-
cientos cuarenis ¥y uno, se autoriza al Instituto Nacional de
Tndustria & emitir mil millones de pesetas nominales en obliga-
clones, que se denominaran «Obligaciones INI-GESA, canjeables,
décima =misidny, gue gozaran de exencidon del Impuestso sobre
jas rentas del capital.

Los actos, eontratos ¥ documentos gue se slecuten u otor-
gHen para su emision, epnversion, transformacién o canie, ¥ s
negocigcion en Bolsa, estaran exentos de toda clase de impues-
tos presentes v [ubures ¥y en especial del impuesto general sobre
transmisiones patrimoniales ¥ actes juridicos documentedos.

De acuerdo gon o establecido en dicho precepto, disirutarén

de iguaies exenciones ias eniregas de fondeos que el Instituto
Nacional de Industria haga a las empresas dependientes del
mignoe como consecuencia de la expresada emision.

Artieulo segundo.—La operacion se hara medianie emisidn a
la par de dosclentoz mii sitilos al portador. de eineo mil pese-
tass nominales cada uno, numerados correlativamente dal ullo #l
doscientos mil, que devengaran el interés del cinco ¥ medio
por eiento anual, libre de impuestos, a pagar por Cuponses Be-
mestrales, y cuya amortizaciim se levarn a efecto en el plazo
de veinte anos. contados a vartir de primero de enero de mil
noveclentos setenta ¥ cincoe, mediante sorteos snuales, el pri-
mero de los cuales tendra lugar el treinfa y uno de diciembre
del indicado afic. estahdo representada la anuvalidad de amor-
tizaciém del principal v el pago de los intereses por la cifra de
Jchenta vy itres millones seiscientas setenta y tueve nil tres-
cientas treinta pesetas o la eantidad que resulte después de de-
duelr el importe de la» obligaciones que se conviertan en ac-
ciones. .

Los cupones tendran venclmiento treinta de mayo ¥ treinta
de poviembre de cada aho.

La cuantis del primer cupd ascenderd al interés gevengado
desde e fltimo die del mes en gue se ingrese el importe de!
tifulo suscrite hasta el priner veneimiento.

Articulo tercerc—Las expresaday obligaciones podran conver-
tirse en acciohes de «(Gas v Eleciricidad, 8. A.», durante el mes
de diciembre de mil novecienios setenta y cuairo, siempre que
previamente o hubicra spolicitado el obligacionista duorante el
plaze comprendido enire sl primero de julic y el treinta de
septiembre de! misme aiio )

A los efectos del canje, las acciones se valoraran al eambia
medic a que resulien en la Bolsa de Madrid, en el segundo tri-
mestre natural de mil noveclentos setenta y cuatro {uno de
abril 8 treinta de junio} 5 no existlera cotizacién o> s! ésta no
fuera suficientemente sipnificativa, la valoracidn de las seelones
de «CGas v Electricidad, 8 A». se determingrd atendlendo 8 la
relacién que exista entre su rentabilidad neta ¥ la rentabilidad
media que, en ¢l expresado Segundo trimestre v en la Bolsa de
Madrid. corresponda s las scciones de cotizacién calificada. En
cuglquier cgso, la valoracién tendri el limite minimo de la par.

Las obligaciones se valoraran. en todo caso. al tipo fijo del
clento diez por cienfo

Las diterencias gue se produzcah por razon de Do Gorrespol-
der un nimerc entero de accighes a las obligaciones gue un mis-
mo tenedor presente al canje. podran redondearse por deiecto
O por eXcesa, hieh ssa completando o recibiende su importe en
efectivo

'Dentra de tos dlez primeros dias de! mes de julic de mil no-
vecientos setenta ¥ cuatro Se publicard: en oz Boletines de Co-
tizacion Oficial de las Boelsas de Madrid, Bareelona y Bllbeao, el
referido cambio de las acciones de «Gas y Electricided, Socle-
dad Anénimeayn, en el segundo trimesire de mil novecienios se-
tenta ¥ cuatro.

Articule cuarto-—El Estsdo garantiza el interés y Ia amorti-
zacion de las indicndes obligaciones,

~ Artienlo quinto.—Todas las entidades, sin distineids, que rea-
licen operaciones de ertdite ¥ seguro, Cajas de Ahorro, Mutus-
lidades, Instituto Nacional de Prevision, Compatias de Seguros
¥y de Ahorro v Cspitalizacién. y Sociedades en general, quedan
autorizadas a invertir sus disponibilidades, asi como a tonsti-
tulr iag correspondientes reservas matemiticas vy de riesgos en
curss, en las expresadas obligsciones, que se sdmitirdn de dere-
cho 8 la cotizacion en las Bolsss oficiales ¥ zeran aceptadasz
como depasito o fianza por lo Administracidn Publica.

Articulo sexta.—Por les Ministerios de Hacienda y de Indus-
tria se dictarén las disposiciones necesarias pars la ejecucion
de It que se dispone en sste Decratp

Azl lo dispongo por el presente Decretn, dado en Madrid
& veintisiete de marzo de mil noveclentos sesenta ¥ nueve.

FRANCISCO FRANCO

E] Minlstro de Industria,
GEEGGRIO LOPEZ BRAVO DE CASTRO

DECRET( 68S8:;1n6%, de 27 de marza, por el gue
se qutoriza a! Instituio Naciotal de Industria d
emitir quintentos cilcuenta wmillones de pesetas er
obliggciones gue se denominardn «Oblipaciones INI-
HUNQOSA, canjeables, tercera emisitng.

Lz Ley fundacivnal del Instituto Nacioual de Industria, de
veinticinco de septiembre de wil novecientos cuarenta y uno.
autoriza a dicho Organisme a emitir obligaclones nominativas
0 al portador, de duraeidn ne inferior a veinte afies, skempre que
la operreltn sez autorizada por Decreto, en el que podri colice-
derse ig parantias del Estado para o pago del capital v de los
intereses te Ins obligaciones emitidas.

En ¢! articule quinto de la expresada Ley se sefialan las ven-
tejas de indole fiscal de que distrutarin los expresados {ftules.

E! articule dieciocho del Reglamento del Institulo Nacional
de Indusiria. dictado pars desarrollar la citeds Ley v aprobade
por Decreto de veintidds de enerc de mil novecientos cuarenta
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¥ dps, establece que ei importe de isles obligaciones podra ads
cribirse 2 una atencidn o empress deierminada.

Con la finalidad de permitir a la Empresa Naciona! ¢Hulle-
ras del Norte, 8 A, la sustitucién de los pasivos surgidos como
consecuencia de la integracion de diferentes sociedades minerss
¢n la referida sociedad. se propone el Institulo Naclonal de
Industrin emitir Quinientos cincuents millones de pesetas en
ubliggviones. gue st denominaran: ¢Obligaciones TNI-HUNOSA.
tanjeables». cuyas caracieristicas se sefialan en la propuests
elevads por diche Organisme al Gobierno.

En su virted, & provuests del Ministro de Industria, de eon-
Tormided con el Ministerio de Hacienda y previa deliberacion
del Consejo de Ministros en su reunion de! dig veintiune de
marzo de 1969

DISPONGO:

Articulo primero,—De acuerdo con io prevenido en el articulo
quinte de Ia Ley de veinticineo de septiembre de mil novecientos
cuarenta ¥ ano, se autoriza el Inslituto Nacional de Industrig a
emitir guinientos eincuenta millones de pesetas nominales en
obligaciones que se denotninardn «Obligaciones INI-HUNOBSA,
canjeables, tercera emisione. que gozaran de exencion del -
Puesio sohre las rentas del capital

Los actos, confriatos ¥ documentos gue $e ejecutent u otorguen
DBra s emisidn,; conversidn, transformsacion o canje y su nego
clacidn en Beolsa. estaran sxentos de toda clase de impuestos
presentes ¥ futuree ¥, en especial, del Impuesis (zeneral sobre
Transmisiones Patrimoniasles ¥ Aetos Juridicos Diocumentados.

De acuerde con lo establecide en dicho precepto, disfrutarin
de iguales exepciones el saldo a su favor que el Instituto Nacio-
nal de Industria tenge ep la Frpresas Nacicnal «Hullersa del
Norte, § Ap como consecuentia de Iz expresada emisién.

Articulo segundo.—Ea operacion se hard mediante emision
a la par de ciento diez mil titulos al portador, de cinco mil pe-
setas Rominales cada uno. numerados correlativamente del uno
al eiento diez mil. que devengarin el intarés del cuatro ¥ medio
sor ciento anual libre de impuestos, a pagar por cupones se-
mesirales y cuya alnortizacion se Hevara a efecto en el plazo de
quinee afios, contados a partir de primero de enero de mil no-
vecicntos sefenta vy cines—una ver finalizndo €l perfodo de e¢inco
afios en que se da opeidén al canje por acelanes—, mediante sor-
teos anuales, el primero de los cuales tendrd luger €] freinta
v une de dictembre de: indicado afio, estando representada la
anualidad de amortizarién del principal ¥ el page de 1os intere
ses por la cifra de cincuenta ¥ un millones doscientas doce mil
fguinientias novenis ¥ cineco pesetas o la cantidad gque resulte
después de deducir ¢! dnperte de las vbligaciohies que se con-
viertan en acciones,

Los cupones tendrin vencimiento el treinta, de marzo y trein-
0 de sepiiembre de cada alio.

La cuzntia del primer cupin ascenders al interés devengado
desde la fecha en que tuvo efectividad lafeonstitucion de los
pasivof]correspondientes.

Arilenlo tercero.—Las expresadas obligaciones podrin con-
vertirse en acciones de lnp Empress Nacipnal «fulleras del Norte,
Sociedad Andniman, durante =l mes de diciembre de mil nove-
cientos setenta v cuatro, siempre que previamente lo hubjera
solicitado el obligacionista durante el plaze comprendide entre
el primere de julio ¥ el {reinin de septienbre del mismo afio,

A los efectos del canje las aceiones se valoraran al cambio
medio & que resulten en la Bolsa de Madrid en el segundo tri-
mestra natural de mil novecientos setenta y cuatro (uno de
abril g treintn de junidl, Si no existiera ootizacion o gi ésta no
fueras suficientemente significativa, la valoracion de las aceiones
de Ia Empress Nacienal ¢Hulleras del Norie, 8. Ay, se deter-
minari aiendiende a la relaciém que exista enire su rentahili-
dad neta ¥ la rentabilidad media gue, en el expresado segundo

. semesirgyy en la Bolsa de Madrid corresponda a las aeciohes de
cotizacién calificada. En cuslquier easo. la valoracion tendra el
imite minimo de la par,

Las oblipaciones se valerarian. en {odo caso. al tipo fijo del
¢ienite diez por eiento.

Tas diferencias que se produfesn por razon de no Correspon-
der un nimero entero de acciones a las obligacioles que un
mismo tenedor presente al canje podrian redondearse por defecto
o POr excesp, bien sCz cumpletando o recibiendo su importe en
efectivo.

Dentro de los diez primneros dias del mes de julio de mil no-
veclentos setenia ¥ custro se publicari en los Boletines de Co-
lizaeion Oflcial de las Bolsas de Madrid, Barcelona v Bilbao, €l
referidn cambic de las acciones de in Empresa Nacional «Hunlle-
ras del Norte, 8, A, en €] segundo trimestre de mil novecisntos
setenta ¥ cuatro.

Ariculo enarto.—El Estado garantiva el interés ¥ la amortiza-
cion de Ilms indicadas obligaciones

Articule quinte.—Por .1os Ministerios de Haciends y de In-
dustrin se dictardn las disposiciones necesarias para la ejecucion
de lo que se dispone en este Decreto.

Ast lo dispongo por €l presente Decreto, dade en Madrid
a veintisiete de marzo de mil novecientos sesenta y nueve.

FRANCISCO FRANCO
El Ministro de Industria,
GREGORIO LOPEZ BRAVO DE CASTRO

DECREL(Y BES;MGD,. de 2 oo marle, por ol gue
s arforiza @i Instituto Nuctoral de Industria o
envitiy quinientios millones de pescias en obligacics
Aes, gue se denuminardn «Ohlipaciones INI-Potasas
de Ngugrra canfeables, zéplima emisiony

La Ley tundacmonal del instiinte Maoonal de Industrna, de
veinticinco de septiembra de mil novecientios cuarenta y nno. au-
toriza & dicho QOrgpanismo a emitir obligaciones nominativas o al
portador, de duracidn no interior a veinte afos, siempre que la
operacion sea autorizada gor Decreto en el que podra cohce-
derse la garantia del Fstado para el pago del capital ¥ de los
intereses de las obligaciones cmitidas

En el articulo gquinte de la expresada Ley se sefialan ias ven-
tajas de indole fiscai de que diziretarin los expresados titulos ¥
ia posibilidad de gue las Entidades de Crédito, Segurv. Ahorros
¥ Previsién puedan invertir sus dispenibilidades en Iz adouisicion
de las indicadas obligaciones.

Con 1a Ninalidad de atender sus necesidades financigras en el
sepundo trimestre del FEjercicie de mil novecientos sesenta y
nueve, e propone el Insiitilo Nagional de Todusiria emitir gui-
nientos millones de pesetas en gbligaciones, Que se delomingran
«OhHeeciones INI-Polasa de Navarra. canicablesy. euyas carac-
teristicus se sefialan en ia propuesia elevada por diche Organis
mo al Gobierna.

En su virtud, a propuesis deb Ministro de lpcgstria, de con-
tormidad con el Ministerio de Haclenda v previa deliberacion
del Cousejo de Ministros sn su reunton del dia veinthmne de
merzo de mil noveclentos sesenia y nueve,

DISFONGO:

Articulo pimero—De acverds con lo prevenidn en el articuln
quinto de la Ley de veintieineo de septiembre de mil novecien-
{ps cugrenta y aneo, se autoriza al Tngtituto Nacional de Indus-
{ria a emitir quinietitos millores de pesetas hominales en obliga.
tiones, que se denominaran «Obligacivnes INI-Polasas de Na-
varran, canjeables, séptima emisicns, que govaran de exencion
del impuesto sobre las rentas del capital

Los actos, contratos y documentos que =2 efecuten u cterguen
para S emigidn, conversidn, trsnsfortnaciin o canje, ¥ &1 ne-
goclacidn en Bolsa, estaran exentos de foda clase de impuestos
presentes v futuros, v en especial del Impuesto geheral sobre
Transmisiones Patrimoniales v Acios Juridieos Documentados.

De acuerde con lo establecido en dicho prevcepio. disfrutarin
de iguales exenciones las entregas de foudos Que ef Instituie Na-
cional de Industria Naga a ias Enpresas dependientes del mismo
caimio consecuenciz de la expresada einizicn.

Arficulo segundo.—Ls operacion se hara mediante enision,
a la par, de cisn mil titulos al porisdor, de cinco mil pesetas
nomingales cada uno, numeriidos correlativamente del uno al
cien mil, gue devengaran el interés del einco y medio por cienlo
anual, libre de impuestos, o papgar por cupones sentestrales, y
cuya amgortizacion se Hevard a efacto en el plazo de veinte afos,
contados a partir de uno de enere de mil novecientos seten-
ta ¥ cince, mediante sortecs anuales, ef primero de los cuales
tendrd lugar el treinta ¥ upo de diciembre del indicado afio.
estando representada la anualidad de amorfizacion del principal
v el pago de los inlercses por la clirz de cuarenta y un mi-
llones ochocientas treinila ¥ nueve mil seiscientas sesenta v cineo
pesetas o la cantidad gue resulte después de deducir el importe
de las oblizaciones gue se conviertan en acciones.

Los cupones tendrin vencimiento treinta de abril ¥ treinta de
oetubre de eade ano. La cuantia del primer cupdn ascenders al
interés devengado desde el tltimo dia del mes en que se ingre-
se el importe del titulo suscrito hasta el primer vencimiento.

Articulo tercero.—Las exprasadas chligaciones podran conver-
tirse en acciones de «Potasa de Navarrg, S. A, durante el mes
de diciembre de mil novecienfos setentn y cuatro, siempre gque
previmmente lo hubiera solicitadeo el obligecionista duranie el
plazo comprendido entre el une de julio ¥ ¢l treinia de sep-
Liembre del mismo ufio.

A los efectos del canje, las acclones se valorarin al cambio
medio & que resulten enr las Bolsas de Madrid, en el segundo
trimestre natural de mil novecientos setenta ¥ cuatro (uno de
abril a treinta de junio}. Si no existisra eotizaclon o si ésta no
fuera sificientemente significativa. la valoracién de las acciones
de gPotasas de Navarra, 8. A», se determinard atendiendo a is
relacldn que exista entre sn rentabilidad neta ¥ Ia rentabilidad
media que, en el expresado segundo trimestre v en la Bolsa de
Madrid, correspondan a las acciottes de cotizacién calificada.
I{In cualquier caso. la valoracion fendra ¢l limile minimeo de
& Dar.

Las oblipaciones sc waloraran, sn tode case. al fivo fijo del
ciento diez por ciento.

Las diferencias que se produzesi por razon de no colrespon-
der un numero entero de acciones s las obligaciones que un
mismo tenedor preschie al canje, podri redotdearse por defecto
¢ par exceso, hien sea completando o recibiendn so importe
; en efectivo,

Dentro de los diez primeros dias del mes de julio de mil no-
vecientos setenia vy cuatro se publicari en los Boletines de Cofi-
zacion Ofieinl de las Bolsas de Madrid, Barcelona v Bilbao e re-
ferido cambio de las aceioties de «Potasas de Navarrg, S. A3, en
el segundo trimestre de mil novecientos sebenta ¥ cuatro,



