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mestire natural de mil novecientos selenta v cinco (uno de abril
a treinta de junio). Si no existiera eotlzacion o ai ésta no fuers
suficientemente significativa, la valoracion de las acciones de
Ia «Bmpresa Nacional Siderurgica, 8. A, se determinard aten-
diendo a la relacidn que exista entre su rentahbilidad neta y la
rentabilidad media que. en &l expresade segundo trimesire y en
in Bolsg de Madrid, corresponda & las acciones de cotizacion
calificade. En cualquier ease la valeracidn tendra el limite mi
nimo de la par.

Las obligaciones se valorarin, en todo caso, al tipo fijo dei
ciento diez por clento. .

Las diferencias que se produzcan por razdn de no correspon-
der un nUmero entero de acciones s las obligaciones que un
mismo tenedor presente al canje, podrd redondearse por defecto
¢ por exceso. bien sez completande o recibliendo su importe en
afactive

Dentra de i0s diez primeros dias del mes de julio de mil
novecientos setenta y clnco se publicara en los boletines de co-
tiznclén oficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona v Bilbso
el referido cambio de las acciones de la «Empresa Nacional 8i-
derdrgica, 5. Ax». en el segundo trimestre de mil novecientos se-
tenta v cince

Fn el caso de que ia «Bmpress Nacional Sidérirgica. Socie-
dad Andnimas. s& fusionase o integrase con otré u otras Socie-
dades antes de gue hubiera transcurrido el plazo parf el ejer-
vicio de la opcitn al canje prevista en el presente articulo, la
expresada conversion se realizerda en acciones de la nueva Em-
nresa resultante. en iguales fecha v plazo.

A este efectn se entenderin aplicables a las ascciones da la
nueva Socledad las norinas de valoracién que se recogen en el
presente articulo

Articulo cuarto. -El Estado garantiza el interés y la amor
tizactén de las indicadas obligaciones.

Articulo quinte—'Togas las Entidades. sin distineion, que rea-
lieen operaciones de crédito y seguro, Cajas de Ahorro, Mutia-
hitades, Instituto Maecional de Previsién, Compafiias de Seguros
v de Ahorro y Capltalizaclon v Sociedades en gensral, quedan
wutorizadas a invertir sus disponibilidades, asi como a constituir
Ias correspondientes veservas matemiticas y de riesgos en curso,
on las expresadas obligariones, que se admitirdn de derecho a la
cotizacién en las Bolsas oficiales y seran aceptadas como depo-
sito o fianza por la Administracidn piblics.

Articulo sexin--Por el Ministerio de Haclenda se dictarén
tas disposiciones necesarias para la eiectcidn de lo que se dis-
npone en este Pecreta,

Asl |o dispengo por €l presente Decreto, dado en Magdrid
a doce de febrero de mil novectentos setenta.

FRANCISCO FRANCO

El Minstro de Haclends
AILRFRTO MONREAL LUIQUE

GECRETO 53871970, de 12 de febrers, por el que
se gutorita gl Instituto Nacional de Industrig g
emitir quinienfos miliones de pesetas nominglés en
chiigaciones, fque se denomingran «Obliggciones
!N{-%IB&GORZANA. canfeablies. dectmonovenn
emisiény.

La Ley fundacionai del Institute Macionail de Industria, de
veinticines de septiembre de mil novecientos cuarenta ¥ uno,
autorize 8 dicho Organismo a emitir obligaciones nominativas
o al portador, de duracibn ne infarior a veinte afos, siempre
aue la operacidn sea sutorizada por Decreto, en el gue podrs
concederse 1a.garantia del Estado para el pago del capital ¥ de
los intereses de las obligaciones ermitidas.

£n el articufe quinio de ls expresada Ley se sefialan las ven-
rajas de indole fiscal de gue disfrutarin los expresados titulos
v la posibilidad de que las Entidades de Crédito. Seguro, Ahorro
v Prevision. puedan invertir sus disponibilidades en is adqguisi-
cidm de las indlcadas gbligeciones

Con la finalidad de atender sus necesidades financieras en el
primer trimestre del ejercicio mil novecientos setenta. se pro-
none el Instituto Nacional de Industris emitir quinientos millo-
nes de pesetas en obligaciones, gue se denominardn «Obligacio-
ner INI-RIBAGORZANA, canjeabless. cuyas caracteristicas se
i?ﬁalan en la propuesta elevada por diche Organismo sl Go-

eTno.

En su virtud, a propuesta de] Ministro de Haclends y previa
deliberacidn del Consejc de Ministros en s reunfon del dia zeis
de febrero de mil novecientos setenta,

DISPONGO:

Articulo primero—De acuerde con lo previsto en e articulo
guinto de la Ley de veinticince de septiembre de mil noveclentos
cuarents ¥ ung, se sutoriza al Instituto Nacional de Indusiria a
emitir guinientos millones de pesetas nomninales en obligaciones,
gue s& denominarin «Obligaciones INI-RIBAGORZANA», can-

jeables. decimonovena emisiuha, gue gorarnn de exencion del
Impuesto sobre las Bentas de Capital.

Lios actos, contratos v documentos que se ejeguten u olor-
guen para su emision. conversion. transformacién o canje. ¥ 54
negociacion en Bolsa, estarin exentns de toda clase de impiies-
tos presentes y futuros y. en especial, del Impuesto General
so(bire Transmisiones Patrimeniales ¥ Actos Juridicos Doeumen-
tados.

De gcuerdo con lo establecido cn dicho preceplo disfrutaran
de iguales exenciones las entragas de Jondos que €] Instituto Na-
cionsl de Industria haga a Ias Fmpresas dependientes del mis-
mo como consecushcia de la exfresada emision,

Articulo segundo.— La operacidn se hard mediante emision
a la par. de cien mil fitulos z! portador. de cineo mil pesetas
nominales cada uwno, nuwmerados cerrelativamente del une al
cien mil. que devengaran el interés det sels por ciento anual,
libre de impuestos. & pagar poOr cUpones semestrales, ¥ cuvs
amortizacion se llevard o efecto en el plazo de veinte afos, con-
tados a partir de primero de cnero de mil novecientos setenta
v geis, mediante sortegs anuales, el primero de los cuales lendra
lugar e treinta vy uno de diciembre del indicado afic, estando
represantada s anualidad de amortizacion del principal y el
pago de los intersses por la ecifra de cuarénta vy tres millones
quinientas noventa v dog mil doscientas ochenta pesetas o la
cantidad que resulte después de dedueir b importe de las obli-
paciones gue se convierian en acciones.

Los cupones tendran vencimiento tfreinta de marso ¥ treinia
de septlembre de cada afe La ruantla del primer cupdn as-
cenderd al interés devengado desde ef liltimo dia del mes en gue
e ingrese o] imparfe dei tiinlo suscrito hasta el primer venei-
miento.

Articuln iercero— Lax espresandas ohligaciones podrin con-
vertirse en geciones de la «Empresa Nacional Hidroeléetricn del
Ribugorzana, S, Ax. duranie el mes de diciembre de mil nove-
eientos setenfa y cinco. siempre que previamente lo hublern so-
heitado el abligaciohista durante el plazo comprendido entre o]
nrimero de julio ¥ ol treinta de zeptiembre del mismo afio.

A los efectos del canje, ias acciones se valorarin al eambio
medio a gue resulten en iz Bolsa de Madrid, en el sepundoe iTi-
mestre natural de mil novecientos setenta ¢ cineo (uno de abril
a treinta de junio). St no existiera cotizacidn o si ésta no fuera
suficientemente significativa. la valoracion de las acciones de la
aBmpresa Nacional Hidroeléctrica del Ribagorzana, 8. A, ke de-
terminard, atendiendo a la relacibn que exista entre sy renta-
hilidad nrta ¥ la rentabiiidad media que en el expresado se-
gundo trimestre y en la Bolsa de Madrid, corresponda a las
accion=s de cotizacidn calificada. En cualguier casc. la valora-
cién tendrd el limite minimo de fa par.

Las oblipaciones se valoraran, en todo caso, al tipo fijo del
ciento diez por ciento

T.as diferenciag que se produazean por razén 42 no colres
ponder un nimero entero e acclones n las obligaviones que
un mismo tenesdor presente al canie. podrin redondearse por
defecto o por exeeso hien sen completando o recibiendo su
fmiporie en efectivo,

Dentro de los dier primeros dias del mes de julic de mil
noveclentos setentd ¥ eineon se publicari en los boletings de ¢o-
tizacién aofiefal de Ias Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbso
g} refarido camblo de las acciones de la «Empresa Nacional Hi-
droeléetrica del Ribagorzana, 5. A, en el segundo trimestre
de mij noveclentos setenta v cinco.

En el caso de que ia «Empresa Nacional Hidroeléctrica del
Ribagorzana., 8. A», se fusionase o integrase con otra u otras
Sociedades antes de que hubiera transcurrido el plazo para el
ejereicie de la opcion al canje previsto en ol presente artieulo,
1a expresada conversion se realizard en acciones de la nneva
Empresa. resultante en iguzles fecha v plazo.

A este efecto se entenderan aplicables a las acciones de la
nueva Soriedad Ias normas de valoracidn gque se recogen en el
presente articulo.

Articulo cuarto—Fi Estado garantiza el interés ¢ la amor-
tizacién de las indicadns oblizaciones

Articulo guinto—Todas las Entidades. sin distincin, gque
realicen uvperaciones de crédito y seguro, Cajas de Ahorro, Mu-
tualidades, Instituto Nacional de Previsién, Compafiiss de Se-
guros ¥ de Ahorro y Capitalizacion ¥ Socledades en general,
guedan autorizadas a invertir sus disponibilidades, asf como
a constituir las correspondientes reservas mateméticas v de
riesgos en cursc. en las expresadas ohbligaciones, que se admi-
tirin de derecho a la cotizacién en Ias Bolsas oficlales ¥ serén
%ceptadas romo dendsite o fianga nor la Administracion pé
iica.

Attlculo sexto—Por el Ministerio de Hacienda se dictarin
ias dispasiciomes necésarias para 18 ejecucion de lo que se dis-
pone en exzte Decreta.

Asi lo dispongoe por =i presente Decrelo, dade en Madrid
a doee de fehrero de mil novecientos setents.

FRANCI3SCO FRANCO

£1 Miniatro de Haclemdo.
ALBERTO MONREAL LUQUE



