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la fecha de recepeidn de la notificacién por el Secretario general del
Consejo de Europa. ’

ARTicuLO 8

1. Las reservas formuladas por un Parte Contratante a una disposi-
cion dei Convenio se aplicardn asimismo al presente Protocolo, al
menos que dicha Parte exprese la intencion contraria en el momento de
la firma o del depasito de su Instrumento de Ratificacién, aceptacion,
aprobacion o adhesion. Igual norma regird para las declaraciones
efectvadas en virtud det articulo 24 del Convenio.

2. Cualquier Estado, en ¢} momento de la firma o del depésito de
su Instrumento de Ratificacién, aceplacidn, aprobacién o adhesion,
podrd declarar que se reserva el derecho a:

a} No aceptar ¢l titulo I ¢ aceptarlo solamente en lo que respecta
a determinadas infracciones o categorfas de infracciones a que se refiere
el ariculo I, 0 a no ejecutar las comisiones rogaiorias referentes a
registio o embargo de bienes en materia de infracciones fiscales.

b) No aceptar el titulo 11, :

¢) No aceptar el titulo IIL.

3. Cualquicr Parte Contratante que hava formulado una reserva en
virtud del parrafo anierior podrd retirarla mediante una declaracién
dirigida al Secretario general del Consejo de Europa, la cual surtird
efecto el dia de la fecha de su recepcién.

4. La Parte Contrawante que hava aplicado al presente Protocolo
una reserva formulada con respecto a una disposicion del Convenio, o
que hava formulado una reserva con respecto a una disposicién del
presente Protocolo, no podré pretender que otra Parte Contratante
aplique dicha disposicion; sin embargo, si la reserva fuese parcial o
condicional, podra pretender Ia aplicacidén de dicha disposicion en la
medida en que haya aceptado. .

5. No se¢ admitird ninguna otra reserva a las disposiciones del
presente Protocolo,

ARTiCULO 9

Las disposiciones del presente Protocolo no constituird un obstdculo
para las normas mds detalladas contenidas en los acuerdos bilaterales o
multilaterales concluidos entre las Partes Contratantes en aplicacidn del
articulo 26, parrafo 3, del Convenio.

ArTicuLo 10

El Comité Europeo para los Problemas Penales del Consejo de
Europa se mantendri informado del cumplimiento del presente Proto-
colo y facilitara cuando sea menester la solucion amistosa de cualquier
dificullad a que diera lugar ¢l cumplimiento de dicho Protocolo.

ArTicuLo 11

, 1. Cualquier Parte Contratante podrid, en lo que a elia respecte,
denunciar ¢l presente -Protocolo dirigiendo la notificacién correspon-
diente al Secretario general del Consejo de Europa.
2. La denuncia surtird efecto seis meses después de ia fecha de
recepeion de la notificacion por €l Secretario general.
La dcnuncia del Convgnio implicard automaticamente la denun-
cia del presente Protocolo. ) '

’ ARTicuLo 12

El Secretario general del Censejo de Europa notificard a lo Estados
Miembros del Consejo y a cualquier Estado que se haya adherido al
Convenio: .

a)} Cualquier firma del presente Protoeolo.
b) El depésito de cualquier Instrumento de Ratificacién, acepia-
cién, aprobacion o adhesion.
"~ ¢} Cualquier fecha de entrada en vigor del presente Protocolo con
arreplo a sus articulos 5 v 6.

} Cualquier declaracion recibida en aplicac_ién de las disposiciones .

de los parrafos 2 ¥ 3 del articulo 7.
¢) Cualquier declaracion recibida cn aplicacion de las disposiciones
. del parrafo 1 del articulo 8.
Cualquier reserva formulada en aplicacién de Ias disposiciones
del parrafo 2 del articulo 8. - .

g) La retirada de cualquier reserva efectuada en aplicacion de las
disposiciones del pirrafo 3 del articulo 8. y

h) Cualquicr notificacion recibida en aplicacion de las disposicio-
nes del articulo 11 y la fecha en que la denuncia surtird efecio,

En fe dec lo cual los infrascritos, debidamente autorizados al efecto,
firman ¢l presente Protocolo. '

Hecho en Estrasburgo el 17 de marzo de 1978, en francés y en inglés,
ambos textos igualmeme fehacientes, un cjemplar unico que quedara
depositado en los archivos del Consejo de Europa. El Secretario general
del Consejo de Europa remitird una copia certificada del mismo a cada
uno de los Estados signatarios y adheridos. :

19740 .

ESTADOS PARTE

Fecha Fecha Reservas
Firma ranificacidn de entradz ¥
- adhesién en vigor | declaraciones
Alemania; R. F. de ...} 8-11-1985; 8- 3-1991} 6- 6-1591| R/D
Austria  ............... 17- 3-1978; 2- 5-1983B1- 7-1983| R/D
Dinamdrea ............ 25-10-1982; 7- 3-1983| 5- 6-1983| R/D
Espaina ................ 12- 4-1985{13- 6-1991{11. 9-1991} R/D
Finlandia - 30- 1-1985B0- 4-1985| R/D
Francia . {28- 3-1990; 1- 2-1991] 2- 5-199] Ext.
Grecia .......... oo 18- 6-1980124- 7-1981)12- 4-1982 R
Islandia................ 27- 9-198220- 6-1984[18- 9-1984] R/D
Italia ................., 30-10-1980(26-11-198524- 2-1986 D
Noruega .............. 11-12-1986(11-12-1986[11- 3.1987| R/D
Paises Bajos .......... 13- 7-1979(12- 1-1982(12- 4-1982( Dy/Ext.
Suecia ...l 6- 4-1979113- 6-1979(12- 4.1982| R/D
Turquia ............... 4- 2-1986'29- 3-199027- 6-1950
R: Reservas.

D: Declaraciones. |
Ext.: Exlension Territorial.

E! presente Covenio entrd en vigor de forma general el 12 de abril
de 1982 y para Espafa entrard en vigor el 11 de septiembre de 1991, de
conformidad con lo establecido en el articulo 5 del mismo.

Lo que se hace piblico para conocimiento general. . .
Madrid, 22 de julio de 1991.-El Secretario general técnice, Aurelio
Pérez Giralda. : .

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

REAL DECRETO 1197/1991, de 26 de julio, sobre régi-
. men de las ofertas piblicas de adguisicicn de valores.

El presente Real Decreto sobre ofertas piblicas de adquisicion de”
valores viene a conformar y regular el régimen juridico de las ofertas
publicas de adquisicion de valores mobiliarios, La necesidad del
presente Reglamento s¢ justifica por la conveniencia de no demorar por
mds tiempo la renovacion de nuestro ordenamiento en materia de
ofertas publicas de adquisicién, a lo que hay que afadir la exigencia que
reclama el trifico juridico de la puesta en prictica g desarrollo
normativa de las previsiones, al respecto, de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. . .

De ignal manera deroga nuestra anterior norma vigente en la materia
Gue era la contenida en el Real Decreto 279/1984, de 25 de enero,
normativa que fue declarada en vigor por la disposicion adicional quinta
del Real Decreto 726/1989, de 23 de junio, sobre Sociedades Rectoras
y miembros de las Bolsas de Valores, Sociedad de Bolsas ¥ Fianza
Colectiva, donde en el apartado e) del numero | de la sefialada
disposicidén, se precisaron y reformaron alfgunos aspectos del Real
Decreto 27971984, principalmente, por lo referente a las competencias
de la Comjsion Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicios de la
aplicacion de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores, en sus
articulos 60 y 34.

Las consideraciones expuestas y, prioritariamente, la necesidad de
adaptar la normaiiva de ofertas publicas de adquisicién al nuevo
esquema previsto en la Ley del Mercado de Valores justifican fa
finalidad ¥ la adopcion del presente Real Decreto.

La Ley del Mercado de Valores ya en su propio predambulo indicaba
que en su articulado se contemnpla «el marco general para una regulacion
de las ofertas piiblicas de adquisicién de valores destinado a superar las
limitaciones de la normativa vigente». Ya en el cuerpo de la norma las
ofertas piblicas de adquisicién se contemplan por un lado, ¢n el articu-
lo 60, precepto que inlegra tanto los supuestos que podemos considerar
de ofertas publicas obligatonias, asi como las ofertas voluntarias, a lo que
hay que anadir lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley donde al regular
el supuesto de exclusion de negociacion de valores en un mercado
secundario oficial prevé el supuesto de oferta pitblica obligatoria cuando
a solicitud de la Entidad emisora de los valores, la Comusian Nacional
del Mercado de Valores coansidere que pueden verse afectados los
legitimos intereses de los tenedores obligando al emisor a formular una
oferta publica.

Es en ¢l marco de ios sefialados preceptos donde se¢ encuentra ei
punio de partida y la habilitacion necesaria y suficiente que justifica la
adopeidn del presente Real Decreto, habilitacion que a similitud de
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‘otros aspectos de la Ley puede ser considerada de naturaleza relativa-
mente «amplian, dejando a a potestad reglamentaria sobre la base de los
principios recogidos en la Ley una facuitad de desarrolo y concrecion
de los necesarios aspectos para conformar el régimen juridico de las
ofertas publicas de adquisicién,

No obstante lo anterior, el régimen juridico de las ofertas pablicas de
adquisicion no quedaria suficientemente abordado -y regulado si no se
contemplasen en €l las necesarias previsiones del desarrollo de nuestra
normativa-interna de defensa de la competencia y, especialmente, la
recogida en la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de 1a Competen-
cia, en cuyo capitule II, relativo a las conceniraciones econdmicas; el
articulp 15.3 establecc que «la notificacion de las operaciones de
adquisicion de acciones admitidas a negociacidn en una Bolsa
de Valores cuando. de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 60 de ta
Ley 2471988, del Mercado de Valores. sea preceptiva la realizacion de
una oferta pablica de adquisicién serd objeto de procedimiento especi-
fico_que se determinard reglamentariamente».

- En su virtud, a propuesta del Ministro de Economia y Hacienda, de
acuerdo con el Consejo de Estado y previa deliberacidn del Consejo de
Ministros, en su reunién det dia 26 de julio de 1991,

DISPONGO:
CAPITULO PRIMERO

Disposiciones generales

Articulo 1.°
aumento de una participacion significativa—t, Toda persona fisica o
Juridica (en lo sucesivo, «woferente»), que pretenda adquirir a titulo
OnEroso, en un solo acto o en actos sucesivos, acciones de una Sociedad
(en lo sucesivo. «Sociedad afectada»), cuyo capital esté en todo o en
parte admitido a negociacién en Bolsa de Valores, u otres valores tales
come derechos de suscripcion, obligaciones convertibles, «warrants» o
cualesquiera instrumentos similares que puedan dar derecho directa o
indirectamente a la suscripcion o adguisicion de aquéllas, para de esta
forma llegar a alcanzar, junio con la que ya se posea, en su ¢aso, una
participacion_significativa en el capital con derecho de volo de la
Sociedad emisora de dichos valores, titulos o instrumentps no podri
hacerlo sin promover una oferta piblica de adquisicién en los términos
previstos en ¢l presente Real Decreto.

2. A los efectos del presente Real Decreto tendrsn 1a consideracion
de participacion significativa, en sus respectivos casos, todas agquellas
gue representan porcentajes iguales o superiores al 25 v al 50 por 100
del capital de la Sociédad afectada. :

. Cuando se pretenda alcanzar una participacién igual o superior
al 25 por 100 del capital de 1a Sociedad, la oferta debera realizarse sobre
un niimero de valores que represente, como minimo, el 10 por 100 del
capital de la Sociedad afectada.

4, Cuando ya se posea una participacion en el capital de la
Sociedad igual o superior al 25 por 100, pero inferir al 50 por 100, y
se pretenda incrementar dicha participacién en, al menos. un 6 por (0D
en un periodo de doce meses, la oferta deberd realizarse sobre un
nimero de valores que represente, como minimo, i 10 por 100 del
capital de la Sociedad afectada.

3. Cuando se pretenda alcanzar una participacidn ignal o superior
al 50 por 100 del capital de la Sociedad, la oferta debera realizase sobre
un nimero de valores que le permita al adquirente alcanzar, al menos,
el 75 por 100 del capital de la Sociedad afectada.

La aplicacién de esta regla serd preferente respecto a la de las reglas
establecidas en los mimeros 3 y 4 precedentes.

6. La oferta publica deberd dirigirse: .

.8 A todos los titulares de las accioncs de la Socicdad afectada,
incluidos los de acciones sin voto que, en el momento de solicitarse la
autorizacidn de la oferta, tengan derecho de vote de acuerdo con lo
establecido en la legislacién vigente.

b) Cuando existan, a todos los titulares de derechos de SUSCripeion
de acciones, asf como a los titulares de obligaciones convertibles en ellas.

. Aunque en ningin caso se tendra en cuenta a efectos del computoe del
numere minimo de valores al que deberd dirigirse obligatoriamente la
oferta piblica, ésta podrd o no dirigirse 2 los titulares de «warrantss o
de otros valores o instrumentos que den opcidn a la adquisicidn o
suscripcién de acciones, con excepeidn de los mencionados en el
apartado b) del presente numero, por emitir o emitidas. Pero si se
dirigiera a ellos, la oferta publica de adquisicion deberd obligatoriamente
dirigirse a todas aquellas personas que ostenten la titularidad de los
«warrants», valores o instrumentos en cucstion.

7. La obligacién de promover una oferta piiblica de adquisicidn en
los términos establecidos en los nimeros anteriores serd igualmente de
aplicacion a la adquisicidn de -acciones respecto a las que se hava
producido la solicitud de admisién a negociacion en Bolsa de Valores.

Art. 2.° Computo de la participacion significativa.-1. Se considee
raran poseidas o adquiridas por yna misma persona fisica o juridica las
acciones U otros valores poseidos o adquiridos por las Entidades

Oferta publica de adguisicion en caso de toma o

perienecientes a su mismo grupo, tal como éste se define en el articulo 4
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y por Jas
demds personas que actien en nombre propio. pero por cuenta o de
forma concertada con aquélla, Se presumira, salvo prueba en contrario,
que actian. por cucnta o de forma concertada con la misma los
miembros de su érgano de administracion. ]

2. No producirdn obligacion de formular una oferta publica de
adquisicién las adquisiciones de valores que resulten de una mera
redistribucion de valores entre las Sociedades.de un mismo grupo. sin
alieracion de la unidad de decisién o control.

3. A efectos del computo de las participaciones, se tendrd en cuenta
tanic la titularidad dominical de las acciones y demads valores, como los
derechos de votlo que se disfruten por concepto de usufructo o prenda
o en virtud de cualquicr otro titulo de naturaleza contractual. .

4. En el case de poscsion o adquisicion de valores o instrumentos
que den derecho a la suscripeion o adquisicion de acciones, a efecios del
cilculo de la existencia o no de participaciones significativas, sin
perjuicio de la aplicacion de las reglas generales con respecto a la
relacidn entre las acciones y el capital social existente, se estard a las
sigitientes reglas:

a) En ¢l momento de la adquisicion que pueda dar origen a la
obligacién de promover una oferta publica, se sumard el capital edrico
al que den potencial derecho los valores o instrumentos poseidos o
adquiridos por el eventual obligado a promover la oferta piblica al
capiial que ya ostente éste en la Sociedad por cualquier titulo jyridico;
¥ por otra parie se sumari el capital teérico maximo correspondiente al
conjunto de valores en circulacion de esa naturaleza a la cifra estatutaria
de capital de la Sociedad, no incluyéndose en dicha adicidn agucllos
valores que den derecho a la adquisicién o suscripcion de accicnes f’a
exislentes. En el caso de obligaciones con regla de conversion variable,
el cdlculo se realizard al tipo tedrico de conversidn que se derivaria del
precio de las acciones del dia en que se efectie la adquisicidn.

Si. realizando el cdlculo seialado en el parrafo precedente, fueran a
superarse los porcentajes de participacién sipnificativa senalados en ¢l
articulo [, deberd promoverse una oferta plblica de adquisicién en los
términos seftalados en dicho articulo, .

Una vez abierta cada conversion en acciones a la que se pretende
concurrir, deberd nuevamente realizarse el cdlculo indicadoe en la letra
pracedente. .

8i como consecuencia de 1a no conversidn de toda la emisién de los
valores e instrumentos a que sc hace referencia en este apartado se
superaran los porcentajes de participacion significativa sehalados en el
articulo 1, la persona fisica o juridica que se encuentre en 1af situacicn
por haber ejercitado los derechos de conversion o adquisicion que le
corresponderian, deberd proceder en el plazo de seis meses, a la
enajenacion del exceso de participacién sobre los porcentajes sefalados
en el citado articulo, 0 a promover una oferta pablica en i0s iérminos
previstos en el correspondiente nimero del mencionado articulo. En
este Gltimo caso, serdn de aplicacién a la oferta las reglas de valoracion
establecidas ¢n el articulo 7?", 3.

Esta regla no serd de aplicacidn cuando en el momento de la
adquisicion ya se hubiera promovido una oferta pubiica de adquisicion
de acuerdo con lo previsto en el apartado a) anterior.

5. Las acciones sin voto se computardn unicamente cuando gocen
de €l de acuerdo con la legislacion vigente.

Art. 3.°  Adquisiciones indivectas o sobrevenidas de una participa-
cion significativa.-1. En caso de difusin con otra Sociedad o de toma
del control de otra Sociedad o Entidad, incluso no admitida a negocia-
cion en Bolsa de Valores o no domiciliada en Espafa, que tenga
participacion directa o indirecta en el capital social da una tercera cuyas
accionfs estén admitidas a negociacion, scrdn de aplicacidn las siguien-
tes reglas:

a) Si se tratara de la fusiéh o toma-de control de una Sociedad o
Entidad de mera tenencia de valores, o de una Seciedad o Eniidad en
la que los valares de 1a Sociedad afectada constituyan parte esencial del
activo cuya adquisicion sea el motivo determinante de la fusion o toma
de control, deberd formularse oferta piblica de adquisicién cuando.
como corisecuencia de la fusidn o toma de control, vaya a aleanzarse en
la Socigdad afectada cualquicra de los porccnl%jes de participacién
sefdalados en los numeros 3, 4 y 5§ del articulo 1.

La oferta publica de adquisicién, que debera formularse con cardcter
previo a fa fusién o toma de control, deberd dirigirse a la totalidad del
capital,.siendo de aplicacidn las reglas de valoracién esiablecidas en el
articulo 7.°, 3.

by Sise tratara de la fusién con una Sociedad o Entidad distinta de
tas scfinladas en la letra a) precedente, sélo serd obligatorio promover
una oferta publica de adguisicién cuando, como consecuencia de la
fusién, se haya alcanzado una participacién igual o superior al 50
por [00 del capital de la Socicdad afectada. La ofcrta pablica de
adquisicién deberd formularse dentro de fos seis meses siguientes a la
fecha de fusién, y realizarse sobre un numero de valores que permita af
adquirente atcanzar, al menos, el 75 por 100 del capital de 1a Sociedad
afectada ¥ que en ningun caso sea inferior al 10 por 100 del capital de
la Sociedad afectads. Sc aplicarin a la oferta las reglas de valoracion
establecidas en el articule 7.9, 3.
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No obstante, no serd obligatoria la formulacidn de oferta piblica de
adquisicién cuando, dentro g,a
de participacion sobre el porcentaje sefialado se enajenc o se ponga a la
venia medianie oferta publica de venta, en la que el precio solicitado por
accion no podrd ser superior al que se derive de los criterios sefialados
en el articulo 7.°, 3.

¢) §i se tratara de la toma de control de una Sociedad o Entidad
distinta de las sefaladas en la letra a) precedente, deberd formularse
oferta publica de adquisicidon cuande, como consccuencia de la toma de
control, se haya alcanzado en la Sociedad afectada cualquicrz de los
porcentajes de participacion schalados cn los numeros 3, 4 v 5 del
articulo 1.2 En particular, la ioma de control de una Sociedad admitida
a negociacion mediante la realizacion de una oferta piiblica de adquisi-
cion entranard la obligacion de promover tantas ofcrtas publicas de
adguisicion como Socicdades admitidas a negociacion en las que aquella

1oma de control implique alcanzar cualquiera de los senalados porcen-

tajes. .
La oferta publica debera formularse dentro de los seis meses
siguicnics a la fecha de la toma de control, y realizarse sobre el -nimero
de valores que corresponda segin lo establecido en el articulo 1.°, con
un minimo, en el caso del nimero 5 det citado articuio, del 10 por 100
dci capital de la Sociedad afectada. Seran de aplicacion a la oferta las
reglas de valoracion establecidas en el articulo 7.3.

No obstante, no serd obligatoria la formulacién de oferta pablica de
adquisicion cuando, dentro del sehalado plazo de seis meses, ¢l exceso
de participacion sobre los porcentajes sefialados se cnajene 0 se ponga
a la venta mediante oferta publica de venta, en la que el precio solicitado
por accién no podrd ser superior al que se derive de los criterios
sehalados en el articulo 7.°, 3. .

2. Si como consecuencia de una reduccion de capital la participa-
cion de un accionisia llegara a superar cualguiera de los porcentajes de
participacién a que se refieren los ndmeros 3, 4 y 5 del articulo 1.9, dicho
socio no podri llevar a cabo nueva adquisicion de acciones, o de otros
instrumentos que pucdan dar derecho a su suscripcién o adquisicion, sin
promover una oferta publica de adquisicion ¢n las condiciones estableci-
das en el nimero correspondiente del sefialado articulo.

3. Las Entidades financicras que, en cumplimiento de un contrato
de ascguramiento de una emision de valores, adquieran una participa-
cién significativa en el capital de una Sociedad cuvas acciones estén
admitidas a negociacidn, deberan formular oferta publica de aquisicién
v no podran gjercer entre tanto los derechos politicos de los valores asi
adquiridos.

La oferta publica deberd formularse dentro de los seis meses siguientes
a contar de la adquisicion, y realizarse sobre el nimero de valores que
corresponda segun fo establecido en e articulo 1. Serdn de aplicacién
a la oferta las reglas de valoracion establecidas en el articulo 7.2, 3.

No obstante, no serd obligatonia la formulacién de oferta publica de
adquisicion cuando, dentro del senalado plazo de seis meses, €l exceso
ge participacion se enajene o se ponga a la venta mediante oferta pablica

e venta.

Art. 4°  Supuestos exchiidos.-No serd de aplicacion la obligacion
prevista en los articulos precedentes en los supuestos siguientes:

a) Adquisicion que realicen los Fondos de Garantia de Depdésitos
en Establecimientos Bancarios, Cajas dc Ahorros o Cooperativas de
Crédito, la Comision Liquidadora de Entidades Ascguradoras u otras
instituclones similares legalmente establecidas, en cumplimiento de las
funciones que les atribuyen las disposiciones vigenies.

Adqguisiciones que se realicen de conformidad con la Ley de
Expropiacion Forzosa, v las demds que resulten del ejercicio por las
autoridades competentes de facultades de Derecho publico previsias en
la normativa vigenie. }

c) Aquétlos en los que todos los accionistas de la Sociedad afectada
acuerden por unanimidad la venta o permuta de todas las acciones
representativas del capital de la Sociedad.

d) Las adquisiciones que se produz¢an como consecuencia de la
reordenacidn o reestructuracion de seclores econdmicos cuando asi lo
acuerde a ostos efectos la Comision Delcgada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos. ’

Art. 5.° -Oferta Puiblica de Adguisicion en caso de modificacion de
. Estarutos.=1. Toda persona fisica o juridica que, siendo titular de
acciones quc representen mas del 50 por 100 de los votos de una
Socicdad admituda a negociacién en Belsa de Valores, pretenda, por
primera vez desde que hubiese adquirido o recuperado 1al porcentaje de
derechos de voto, modificar los Estaiutos de dicha Sociedad, deberd
formular previamente una oferta piblica de adquisicién dirigida al resto
de las acciones con voto de dicha Sociedad. Se entenderd gue quien
posca ¢l citado porcentape del 50 por 100 de los derechos de volo
pretende maodificar los Estatutos de fa Sociedad siempre que el drgano
de administracién de la misma acuerde someter a la Junta general una
proguesta de modificacion de los Estatulos.
2. No se aplicaran, sin cmbargo, fas reglas establecidas en el
nimero anterior cuando -accignistas que represenien, al menos, la
mayoria de los votos no poseidos por quien resultaria obligado a

el sefialado plazo de seis meses, el exceso.

promover la oferta manifiesten por escrito su acuerdo'con la modifica-
ci6n estatutaria de que se trate, ”

En particular, se entenderd que han manifestado tal acuerde los
accionistas gue otorguen su representacion a la persona obligada a
formular la oferta para que vole a favor de la modificacién en la
correspondiente Junta general, siempre que a dicho fin se cumpla lo
previsto en los articulos 106 v 107 de la Ley de Sociedades An¢nimas,

.con indicacién expresa de que se conoce la obligacién subsiguiente de

formular una oferia piiblica de adquisicion.

3. Para la determinacion de la existencia v alcance de la obligacién
establecida en este articulo se aplicardn las reglas contenidas en el
numero 6 del articulo 1.° v en los nimeros 1, 3 v 4 del articulo 2.°

4. La naturaleza de la contraprestacion y el precio minimo al que
deberd realizarse la oferta publica se fijardn segun lo previsto en el
nimero 3 del articulo 7.° )

Art. 6.° Excepciones.-No serd de aplicacion la obligacion prevista
en el articulo anterior en los siguientes supuestos:

a) Aquéilos en los gue las modificaciones estatutarias tengan por
objeto exclusivo la modificacién de la denominacion o domicilio social,
el aumento del capital social con aportaciones dinerarias o la reduceion
del capital social para compensar pérdidas o dotar la reserva legal, o
vengan impuestas por normas legales o reglamentarias, o por resolucio-
nes judiciales o administrativas. .

b) Aquéllos en’los que se trate de modificaciones estatularias
respecto de las cuales la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en
contestacién a consulta previa formulada por la Sociedad, ha]ya conside-
rado innecesaria ia oferta piblica, en atencidn a la escasa relevancia de
las modificaciones estatutarias previstas. )

¢) Cuando en el momento de la admisién a negociacién en Bolsa
de las acciones de Ia Sociedad, o con anterioridad al 29 de julio de 1989,
la persona que resultaria obligada a formular la oferta ya-ostentara, al
menos, un 50 por 100 de los derechos de voto, salvo -que con
posterioridad su participacion descendiera por debajo de 1al porcentaje.

d) Cuando una persona fisica o juridica hubiera realizado en-los
ultimos doce meses, con resultado positivo, una oferta publica de
adquisicion de la totalidad del capital de la Sociedad afectada, y como
resultado de ella hubiera alcanzado un porcentaje del capital social igual
o superior al 50 por 100 ‘ T

Art. 7.°  Oferta Publica de Adguisicion en caso de exclusion de la
negociacion~1. Cuando una Sociedad que tenga valores admitidos a
negociacién en Bolsa acuerde su exclusién de la misma, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, si, examinados los eventuales
procedimientos que la Sociedad hubiera establecido para proteger los
intereses de los titulares de los valores, considerara que la exclusion
puede lesionar los legitimos intereses de dichos titulares, podra condicio-
narla a que por la Sociedad se promueva una oferta publica de
adquisicion en los 1érmines previstos en este articulo, para proceder a
su amortizacion, salvo que por concurrir los requisitos contemplados en
el articule 75 de la Ley de Sociedades Andnimas, esta amortizacidn no
s¢ca necesaria.

2.. La oferta piiblica deberd exienderse a todas las acciones afecta-

.das por la exclusion, asi como a todas las oblipaciones convertibles en

a_cgiones vy demnas valores que den derecho a su suscripeion ¢ adquisi-
cién, : )

No obstante lo anterior, no serd preciso extender la oferta a aquellos
accionistas que hubieran votado a favor de Ia exclusion en la Junta
general, vy que, ademads, inmovilicen sus valores hasta que transcurra el
plazo de aceptaci6n al que se reficre el articulo 19 de este Real Decreto.
En el folleto explicativo de la oferta miblica se expresara con claridad tal
circunstancia, y se identificardn los valores que hayan quedado inmovi-
lizados, asi como la identidad de sus titulares,

3. La oferta piblica s6le podrd formularse como compraventa,
debiendo consistir en dinero Iz totalidad de la contraprestacion.

El precio ofrecido, que deberd ser objeto de autorizacion expresa por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, v de explicacién en el
folleto de la oferta, no pedra ser inferior al que resulte de tomar en
cuenta, de forma conjunta y con justificacion de su respectiva relevan-
cia, al menos los siguientes criterios, apreciados con referencia al
momento en que se formule la oferta: :

a} Valor tedrico contable de la Sociedad.

b) Valor liquidative de la Sociedad, .

¢) Cotizacion media de los titulos durante el semestre inmediata-
mente anterior al del acuerdo de solicitud de exclusién, cualquiera que
sea el numero de scsiones en que se hubicran negociado.

d) Precio de la contraprestacion ofrecida con anterioridad, en. el
supuesto de que se hubiese formulado alguna oferta publica de adquisi-
cic’nll en ¢l dltimo afio, a contar de la fecha del acuerdo de solicitud de
exclusion.

4. Los valores quedaran excluidos de la negociacion cuando se haya
liquidado la operacion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 28.

Art. 8.5 Ofertas piiblicas de adguisicion voluntarias.—Aun cuando
no resulten obligatorias, segin lo previsto en los articulos anteriores,
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poedran formularse ofertas pablicas de adquisicidn de acciones, o de
otros valores que directa o indirectamente puedan dar derecho a su
suscripeign o adquisicion. :

Cuando se refieran a valores admitidos a negocacién en Bolsa de
Valores, iales ofertas publicas deberan ser autorizadas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores v dirigirse a todos los titulares de los
valores a los que se refieran, quedando sujetas a las mismas reglas v
procedimientos establecidos para las ofertas pitblicas obligatorias previs-
tas cn el articulo 1.% de este Real Decreto.

Art. 89 Reduccidn de capital mediante adquisicion de acciones
propias.-Cuando la reduccién del capital de una Sociedad cotizada se
realice mediante la compra por ¢ésta de sus propias acciones para su
amortizacion, serd de aphcacidn, sin perjuicio de los requisitos minimos
previstos en et articulo 170 de la Ley de Sociedades Andnimas, lo
establecido en el presente Real Decreto.

Art. 10. Comtraprestaciones ofrecidas.-1. Salvo en aquellos
supuestos ‘previstos en este Real Decreto en los que sdlo quepa
contraprestacion en dinero, las ofertas publicas de adquisicién podran
formularse como compraventa, como permuta o como ambas cosas a la
vez, y deberdn asegurar la iguaidad de trato de los titulares de valores
que se encuentren en iguales circunstancias.

En caso de compraventa, la contraprestacion en dinero s¢
expresard en pesetas para cada valor unitario.

3. Las permutas que s¢ propongan serdn claras en cuanto 3 la
naturaleza, valoracidn y caracteristicas de los valores que se ofrezcan en
canjes, asi como en cuanic a las proporciones en que hayan de
producirse. ’

~ 4, En caso de permuta, sélo podran ofecerse en canje valores
admitidos a negocacion en Bolsa de Valores espafiola o en Bolsa
radicada en algin Estado miembro de la Organizacién para la Coopera-
cidn y Desarrollo Economico (OCDE), o valores a emitir por la propia
Sociedad oferente, siempre que su capital esté total o parcialmente
admitido a negocacidn, que la emisién de los valores esté sujeta a la
precepliva verificacion y registro por la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores, v que el oferente adquicra ¢l compromiso expreso de
solicitar la admision a negociacion de los nuevos valores en un plazo de
tres meses, & partir de la publicacién del resultado de la oferta.
Cuando la contraprestacion ofrecida consista, total o parcial-
mente, en valores a emitir por la Sociedad oferente, ¢l drganc de
administracién, en la misma sesién en que acuerde formular la oferta,
debera acordar fa convocatoria de la Junta general, que habra de decidir
acerca de la emision de los valores ofrecicfos en contraprestacion.

El anuncio de la convocatoria de la Junta, previsto en el articulo 97
de la Ley de Sociedades Andénimas, deberd ser publicado en el mismo
ptazo que establece ¢l articulo 18 de este Real Decreto para la difusién
dcl contenido de Ia oferta. La Junta debera fijarse, en primera convoca-
toria, para el decimoquinto dia a partir del dia siguiente at de
publicacién de los anuncios, debiendo mediar entre la primera y
segunda convecatoria un plazo madximo de cuarenta y ocho horas.

En todo caso, el plazo de aceptacién de la oferta se ampliard quince
dias, a partir de la celebracién de fa Junta general que aprucbe el
aumento de capital. . .

La amplizcion debera acordarse por la cuantia mdxima necesaria
para dar cumplimiento a la oferta presentada, y con posibilidad de
suscripcion incompleta.

6. En el supuesto previsto en el nimero anterior, se entenderd que
no existe el derecho de suscripcion preferente contemplado en el articu-
lo 158 del texto refundido de 1a Ley de Sociedades Anonimas para los
antiguos accionistas y titulares de obligaciones convertibles.

Arnt. 11. Garantias de la oferta-1. Con cardclter previc a la
formulacién de la oferta, el oferente deberd acreditar ante la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores la constitucién de las garantias que
ase%uren ¢l cumplimiento de las obligaciones resultantes de la misma.

. Cuando la contraprestacién ofrecida consista en dinero, las
garantias podrdn constituirse en dinero o fondos publicos, o mediante
aval de Entidad de crédito.

3. Cuando la contraprestacion ofrecida consista en valores ya
emitidos, deberd justificarse la disponibilidad de los mismos y su
afectacion al resultado de la oferta.

4... Cuando la contraprestacion ofrecida consista en valares a emitir
por la Sociedad oferente, sus administradores deberdn, en relacién con
la Junta general a que se reficre el nimero 5, del articulo 10 de este Real
Decreto, actuar de modo no contradictorio con la decision de formular
la oferta. Si, atendidas las circunstancias del caso, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores apreciara un insuficiente grado de seriedad en
la formulacién de la oferta, podrd exigirles caucion en garantia de las
responsabilidades en que pudieran incurrir por los perjuicios que
pudieran ocasionarse en el supuesto de que no llegue a producirse en los
términos previstos la emision de los correspondientes valores. El
levantamiento de tal caucién tendrd lugar una vez acordado el aumento
de capital, y, en su caso, cuando hayan transcurrido seis meses desde la
publicacidn de los anuncios a que se refiere el articulo 18 de este Real
Decreto sin que se hava acreditado por ningidn interesado la existencia
de reclamactones en via judicial relacionadas ¢on las mencionadas
responsabilidades. : -

CAPITULO IT

Presentacidn y autorizacion de la oferta

Art, 12, Presentacion de la oferta~1,  Toda persona fisica o juri-
dica que pretenda realizar una oferta publica de adquisicién de valores
deberd solicitar autorizacion a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores. Al escrito de solicitud se acompariard un folleto explicativo de
la oferta y la docurnentacion que resulte necesaria, de acuerdo con lo
previsto en este Real Decreto,

Dichos documentos deberdn ser suscritos por el oferente 0 persona
con poder para obligarle y contendrén la informacién necesaria para que
las personas a quienes vaya dirigida la oferta puedan formular un juicio
fundado sobre ella. )

2. Cuando el oferenie sea una persona juridica, la decision de
promover la oferta piblica corresponderd a su 6rgano de administra-
cidn, salvo cuando dicha dicision se adopte por la propia Junta general
u organo equivalente.
~ Art. 13. Suspensicn de la negociacion de los valores.-1. Una vez
recibida la solicitud de auterizacion, ia Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores acordari la suspension cautelar de la negociacion bursdtil de
los valores afectados por la oferta. El acuerdo de suspension indicara que
¢sta se debe a la presentacion de la oferta piblica de adquisicidn.

. La suspension cautelar se comunicard de inmediato a las
Sociedades Rectoras de las Belsas de Valores en las que estuvieran
admitidos a negocacion los valores afectados, en su caso, a la Sociedad
de Bolsas, y, ademas, al Consejo General de los Colegios Oficiales de
Corredores de Comerio y al Consejo General del Notariado.

3. -Durante cl periodo de suspension de la negociacién bursdtil de
los valores, las Sociedades y Agencias de Valores y los fedawarios
publicos deberdn poner en conocimiento de las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de Jas que sean miembros ¢ del correspondiente
Colegio, segin proceda, a mds tacdar al dia siguiente de la operacion, ias
operaciones sobre los valores afectados por la suspension en gue
hubieran intervenido, con indicacién del trasmitente y el adquirente, el
titulo o causa de la transmisién, fecha de ésta, y la contraprestacion
recibida. Las sefialadas Socicdades Rectoras y Colegios comunicarin
dicha informacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en
¢l plazo de dos dias a contar desde {a fecha en que tuvieran conoci-
miento de las operaciones,

La suspensién causelar quedard sin efecto al dia siguiente de la
publicacién de cualquiera de los anuncios de Ja oferta publica a que se
refiere el articulo 18, o cuando la Comisién Nacionzl del Mercado de
Valores asi o disponga.

Art. 14, Linutacidn de la actiacion del érgano de administracion de
la Sociedad afectada y de las de su grupo.~t. A partir de la publicacién
de la suspensién de la negociacion de las acciones de la Sociedad
afectada y hasta la publicacién del resultado de la oferta, el 6rgano de
administracién de la Sociedad afectada se abstendrd de realizar o
concertar cualesquiera operaciones que no sean propias de la actividad
ordinaria de la Sociedad o que tengan por objeto principal perturbar el
desarrollo de la oferta, debiendo en todo momento hacer prevalecer los
intereses de los accienistas sobre los suyos popios.

En particular, no podrd:

a) Acordar la emision de acciones, obligaciones de cualquier clase
y otros valores o instrumentos que den derecho a la suscripcion o
adquisicion de aquéilas, excepto cuando se trate de ejecutar previos
acuerdos concretos al respecto, autorizados por la Junta general.

b) Efectuar directa o indirectamente operaciones sobre los valores
afectados por la oferta con la finalidad de perturbar ésta.

c) Proceder g la enajenacion, gravamen o arrendamiento de inmue-
bl_c;lp otros activos sociales, cuando puedan frustrar o perturbar la oferia
piblica. .

2. Las limitaciones previstas en el namero anterior se aplicardn
también a las Sociedades del grupo de la Sociedad afectada y a quienes
pudieran actuar concertadamente con ésta. .
- Art. 15, Contenido del folleto~1. El iolleto explicativo de la
oferta, que deberd ser suscrito en todas sus hojas por persona con
representacion suficiente se redactard de tal manera que resulte ficil el
andlisis y comprensién de su contenido, comprenderd la informacion

siguiente:
L. Elementos subjetivos de la oferta:

a) Denominacién y domivilio de 1a Sociedad afectada.

b) Noembre y domicilio del oferente o, cuando sea una persona
juridica, denominacién o razon social, domicilio ¥ objeto social.

c) Entidades que pertenezcan al mismo grupo que el oferente, con
indicacién de la estructura del grupo. )

dy Pesonas responsables del folleto. )

¢} Relacién de los valores de la Sociedad afectada de los que sean
titulares directa o indirectamente el oferente, las Sceiedades de su
mismo grupo, ofras personas que actien por cuenta del oferente o
concertadamente con ¢l y, de ser el oferente una persona juridica. los
miembros de sus organos de administracion, con indicacién de les-
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derechos de voto correspondientes a los valores y de la fecha y precio
de los adquiridos en los ultimos doce meses.

f) cuando el oferente sea una Sociedad, los valores de dicha
Sociedad en poder de la Sociedad afectada, con indicacion de los
derechos de voto que les corresponda,

. g) Eventuales acuerdos, expresos ¢ no, entre el oferente y los
miembros del drgano de administraciéon de la Sociedad afectada;
ventajas especificas que el oferente hava reservado a-dichos miembros;
y, de darse cualquicra de las anteriores circunstancias, referencia a los
valores de la Sociedad oferente poseidos por dichos miembros.

h} Informacién sobre la actividad vy situacién econémico-financiera
de la Sociedad oferente, con identificacién de su ‘patrimonio, cifra de
negocios, activos totales, endeudamiento y resultados, v referencia
expresa a cualquier salvedad o indicacidn relevante que conste en los
informes de auditoria en relacion con ellos. Cuando la Sociedad oferente
forme parte de un grupo, ia citada informacion debera referirse no sélo
2 la Socicdad oferente, sino también a los estados financieros del grupo
consolidado.

II. Elementos objetivos de Ia oferta:

a) . Valores a los que se extiende la oferta,

b} Contraprestacion ofrecida por los valores.

¢} Cuando la contraprestacién consista total o parcialmente en
g:anile_ por otros valores emitidos por Sociedad distinta de la oferente, se
incluird en el folleto:

" Informacion sobre Ja situacién econdmico-financiera de la Sociedad

emisora, con detalle similar al sefialado en la letra g) del epigrafe 1-

precedente, de forma que resulte posible formar adecuado juicio sobre
la estimacion del valor ofrecide.

Derechos y obligaciones que incorporen los valores, con expresa
referencia a las condiciones v a la fecha a partir de {a cual dan derecho
a participar en beneficios, asi como mencidn expresa de si gozan ¢ no
de derecho de voto. '

Valoracion realizada por experto independiente,

d} Nimero mdximo de valores a los gue se extiende la oferta y, en
su caso, nimero minimo de valores a cuya adquisicion se condicione la
efectividad de la oferta. En este ultimo supuesto, la diferencia entre el
nimere maximo y minimo de valores habra de ser igual o superior al
20 por 100 def referido nimero maximo.

. e) Garantias constituidas por el oferente para la liquidacion de su
oferta,

f) Declaracién relativa a un posible futuro endeudamiento del
oferente asi como, en su caso, de la Sociedad afectada para la
financiacién de la oferta.

I11.  Elementos formales;

a) Plazo de aceptacion de la oferta,

b) Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la oferta
para manifestar su aceptacién, asi como la forma y plazo en el que
recibirdn la contraprestacion, '

¢) Gastos de aceptacién y liquidacion de la oferta que sean de
cuenta de los destinatarios, o distribucion de los mismos entre el
oferente y aquéllos.

d} Designacion de las Sociedades ¢ Agencias de Valores y Bolsa que
actilen por cuenta del oferente.

IV. Otras informaciones:

a) Finalidad perseguida con la adquisicion, mencionando expresa-
mente las intenciones del oferente sobre la actividad futura de la
.Sociedad afectada. Se incluirdn, en su caso, eventuales planes relativos
a la utilizacion de activos de la Sociedad afectada, y los que se refieran
a los organos de administracion de la Sociedad afectada, asi como las
modificaciones de los Estatutos de 1a Sociedad afectada y las iniciativas
con respecto a la cotizacion de los titulos de dicha Sociedad.

b) Posibilidad o no de que el resultado de la oferta quede afectado
por la Ley 16/1989, de 17 de juli¢, de Defensa de la Competencia o por
el Reglamento (CEE) nimerc 4064/1989 del Consejo de las Comunida-
des Europeas, y, en su caso, eventuales actuaciones que pretenda o deba
iniciar el oferente ante los 6rganos de defensa de la competencia, con
indicacion de sus posibles consecuencias de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 37 y 38.

2. E! folleto podrd contener cualquier otra informacion que- el
ofcrente considere oportunc incluir,

La Comision Nacional del Mercado de Valores podrid exigir al
oferente que incluya en el folleto cuanta informacion adicional estime
necesaria, y que aporte la documentaciéon complementaria que entienda
conveniente. Asimisma, la Comision podré incluir en el folleto adver-
tencias Lcons:d_e;acmnes que faciliten su andlisis y comprension.

3 Comision Nacional del Mercado de Valores podréd eximir de
la obligacion de incluir en el folleto algunas de las informaciones
scfialadas en este articulo cuando no estén a disposicién del oferente,
siempre que no afecten a hechos o circunstancias esenciales para
formular un juicio fundado sobre la oferta.
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Art. 16. Documentacion que ha de acomparar al folleto de In
oferta.~1. Ademds del folleto explicativo de la oferta, deberd aportarse
la siguiente documentacion:

a) Documento acreditativo de la garantia de la oferta. .

b) Autorizacidn o verificacion administrativa, si la operacién lo
requiere. :

¢) Modelo de los anuncios a publicar de acuedo con el articulo 18.

2. En el supuesto en que el oferente sea una persona juridica:

a) Cerificado del acuerde de promover la oferta publica de
adquisicién adoptado por el drgano competente. .

b) Certificacion del Registro Mercantil acreditativa de la constitu-
cion de la Sociedad oferente y de las posteriores modificaciones
estatutarias. : .

¢) Auditoria de cuenias de los estados financieros de la Sociedad
oferente vy, en su caso, de su grupo, correspondiente, al menos, al dltimo
gjercicio cerrado o aprobado.

3. Cuando la contraprestacion consista en valores ya emitidos por
una Sociedad distinta de la oferente, auditoria de cuentas de los gstados
financieros de la Sociedad emisora y, en su caso, de su grupo,
correspondiente, al menos, al dltimo ejercicio, asi como los datos
previstos en ¢l apartado b) del nimero anterior,

Art, 17, Awlorizacion de la oferta.-1. La Comisién Nacional del
Mercado de Valores examinard el folleto presentado y la documentacién
adjunta al mismo, autorizando o denegando la oferta. La Comisién
podrd recabar del oferente la aportacion de la informacion adicional
necesaria, :

2. El acuerdo de denegacion deberd ser motivado y fundamentarse
en el incumplimiento de lo previsto en el presente ReaF
Lely Z‘L/l 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y demds normativa
aplicable. .

3. El acuerdo de autorizacion o denegacién deberd adoptarse en un
plazo de quince dias hibiles a partir de la recepeion de la solicitud o, en
su caso, de la informacién adicional requerida,

De acuerdo con lo previsto en el articulo 16 de la Ley del Mercado
de Valores, el acuerdo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
pondrd fin a Ia via administrativa, siendo recurrible ante la Jurisdiccion
Contencioso-Administrativa.

. La Comisién Nacional del Mercado de Vilores comunicard el
acuerdo adoptado al oferente, a la Sociedad afectada, y a Ias Sociedades
Rectoras de las Bolsas, asi como al Consejo General de los Colegios
Oficiales de Corredores de Comercio y al Consejo General de Notariado.

Art. 18.  Publicacién de la oferta.~1. Una vez notificada al ofe-

rente la autorizacién, deberd éste proceder, en ¢l plazo méximo de cinco.
dfas habiles, a la difusidén pablica y general de la oferta. A dicho fin.

habra de publicar los anuncios correspondientes en el «Boletin Oficial
del Registro Mercantils, en el «Boletin de Cotizacién» de las Bolsas de
Valores donde los valores afectados estén admitidos a negociacién y en
dos periddicos como minimo, uno de ellos de difusidn nacional y el otro
de entre los de mayor circulacion en el lugar de domicilto de la Sociedad
afectada. :

2. Los anuncies, cuya repeticién o ampliacion podri ser exigida por
la Comisién Nacional del~Mercado de Valores, contendrdn los datos
esenciales de la oferta pablica que consten en el folleto ¢ indicardn los
lugares en donde dicho folleto y documentacién se encuentran a
disposicion de los interesados. :

3. Entodo caso, ¢l oferente, desde el dia siguiente de la publicacién
del primer anuncio, pondré a disposicién de los interesados ¢jemplares

-del folleto explicativo de la oferta, asi como la documentacion que ha

de acompafiar al mismo prevista en el articulo 16 del presente Real
Decreto depositdndolos, como minimo, en las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores en las que estén admitidos a negociacion los

valores afectados, en el domicilio del oferente, en el de la Sociedad

afectada y en las Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa que actiien
por cuenta del oferente, o

Art. 19.  Plazo de aceptacion.~1.- El plazo para Ia aceptacion de la
oferta se fijara por ¢l oferente, no siendo inferior 2 un mes ni superior
a dos meses, contados a partir de la fecha de publicacién del primer
anuncio a los que se refiere €l articulo 18,

Siempre que no se rebase el limite maximo fijado en el parrafo
precedente, el promotor de la oferta podrd ‘prorrogar el plazo inicial-
mente concedido, previa autorizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y previo anuncio de la prorroga en los mismos
medios en que hubiera sido publicado €l anuncio de la oferta, con
antelacion de al menps tres dias a la finalizacién del plazo inicial.

Art. 20. Informe del drgano de administracion de la Sociedad

- afectada.~1. El organo -de administracién de la Sociedad afectada

debera redactar un informe detallado sobre la oferta publica de
adquisicidn, que debera contener sus observaciones a favor ¢ en contra,
y manifestar expresamente si existe algun acuerdo entre la Sociedad
afectada y el oferente, o entre éste y los miembros del 6rgano de
administracién de aquélla, asi como la opinién de éstos respecto a la
oferta, y la intencion de aceptar la oferia por aquélias que sean titulares
de valores afectados. .

DPecreto o en la
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2. Elinforme del 6rgano de administracién de la Sociedad afectada
deberd ser publicado en cualquiera de las formas previstas en el articu-
lo 18.1, por la propia Sociedad, en el plazo maximo de diez dias a partir
de la fecha de recepcidn por aquél de la comunicacién sefialada en el
articulo 17.4. Con cardcter previo a su publicacién, se remitird a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores para que la incorpore al
expediente de la oferta publica, y a la representacion de los trabajadores
de la Sociedad afectada.

- CAPITULO 111

Modificacién, desistimiento y cesacion de los efectos de la oferta

Art. 21, [Irrevocabilidad de la oferta.~1as ofertas publicas de adqui-
sicion serdn irrevocables sin que haya lugar a su modificacién, desisti-
micnto o cesacion de efectos sino en los casos v forma previstos en el
presente Real Decreto.

Art. 22, Modificacidn de las caracteristicas de la oferta~1. Se
podrin modificar las caracteristicas de la oferta en cualquier momento
anterior a los ultimos siete dias hdbiles previstos para su aceptacioa,
siempre que tal revisién implique un trato mas favorable para los
destinatarios de 1a oferta, ya sea porque exticnda la oferta inicial a un
porcentaje superior del capital, ya porque mejore la cotraprestacion
ofrecida. La modificacion deberd respetar el principio de igualdad de
trato para todos los destinatarios que se encuentren en iguales circuns-
tancias.

2. La decision modificativa legalmente adoptada se acreditard por
quien hubiese promovido la oferta mediante documento en el que
figuren detalladamente las modificaciones de las caracteristicas de la
oferta, con referencia expresa a cada uno de los puntos del folleto inicial
a gque afecten y con mencién detallada y scparada de las causas
determinantes de la modificacién. Las modificaciones deberan descri-
birse con la misma precision, extension y exactitud que los puntos
modificados. .

3. La medificacion de las condiciones de la oferta deberd ser
sometida a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, quedando
a;_uomziticameme prorrogado en siete dias el plazo de acepiacion de la
oferta. - :

La Comisién Nacional del Mercade de Valores, de considerarlo
necesaric para el mejor andlisis d¢ la modificacién propuesta, podrd
prorrogar adicionalmente el plazo de aceptacion de la oferia, publican-
dose dicha ampliacion en la forma prevista en ¢l articulo 18.

4, Aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores, la
modificacion se publicard en la forma prevista en el articulo 18 antes de
la finalizacidn del plazo de aceptacién de la oferta, prorrogada de
acuerdo con lo previsto en el nimero 3.

Serd de aplicacion a la modificacion lo previsto en el articulo 20,
si bien el plazo para la emisidn del informe del drgano de administracion
serd de cinco dias contados desde que reciba la comunicacion relativa
a la modificacion.

6. Salvo declaracion expresa en contrario, sujeta a los mismos
requisitos establecidos para la aceptacion de la primera oferta, se
entenderd que los destinatarios de la oferta que la hubieran acepiado con
anterioridad a su modificacién se adhieren a la oferta revisada.

7.. Lo sefialado en los nimergs anteriores se entiende sin perjuicio
de o previsto para el caso de ofertas competidoras, en cuyo caso se
estard a lo establecido en el capitulo V de este Real Decreto.

Art. 23, Limitacion de la actuacidn del oferente y modificacion
auwtomdtica de la oferta.-1. Cuaando la contraprestacién de la oferta
consista en valores, 0 en metdlico y valores, el oferente no podra
adquirir valores de la Sociedad afectada hasta la publicacién del
resultado de la oferta,

2. Cuando la contraprestacion de la oferta consista exclusivamente
en dinero, la adquisicidon por el oferente, desde !a presentacion de la
oferta a la Comisién Nacional del Mercado de Valores hasta la
publicacion de sus resultados, de valores objeto de la oferta por precio
superior al fijado en el folleto o en sus modificaciones, determinarsd
automaticamente la elevacion del precio ofrecide hasta el mas alto de los
satisfechos; y que se tengan por no puestos los limites minimo y mdximo
2 los que pudiera haberse sujetado la oferta. En estos casos deberdin
ampliarse, en cuanto proceda, las garantias ya aportadas.

3. Cuando la oferta piblica de adquisicion no se hubiera extendido
2 la totalidad de los valores de la Sociedad afectada y hubiera tenido
resultado positivo, el oferente, en un plazo de seis meses, a contar desde
la publicacion del resultado de la oferta, no podra adquirir valores de Ia
Sociedad afectada, directaments o de forma concertada, sin formutar
nueva oferta piblica de adquisicidn, en las mismas condiciones que fa
precedente, pero dirigida a Ia toialidad de los valores de la Sociedad
afectada. Transcurrido dicho plazo, serdan de aplicacidn las reglas
generales previstas en el articalo 1.° de este Real Decreto. -

. At 24, Desistimiento y cese de efectos de la aferta~1.  El oferente
unicamente podrd desistir de la oferta en los siguientes supuestos:

a) Cuando se presente una oferia competidora, segin lo previsto en
¢l capitulo V.

b) Cuando la Junta general de la Sociedad oferente adopte un
acuerdo contrario a fa propuesta de aumento de capital social, en el caso
de que los valores ofrecidos en canje sean de nueva emision.

¢) En el supuesto previsto en las letras b) v c) del articulo 37.2.

d) Cuande, por circunstancias excepcionales ajenas a la voluntad
del oferents, la oferta no pueda realizarse, siempre que se obtenga previa
conformidad de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en ef numero 2 del articulo
anterior, la oferta quedard sin efecto cuando no sea aceptada por ¢l
volumen minimo de capital al que, en su caso, se hubiera condicicnado,
salvo cuando el oferente-en fase de liquidacidn renuncie a la condicion
adquiriendo todos los valores ofrecidos.” .

3. La decision de desistir de la oferta, con indicacién expresa y
detallada de su motivo, se comunicara inmediatamente por el oferente
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. lgualmente sc¢
comunicardn las demds causas que dejen 'sin efecto la oferta. '

Tales comunicaciones se hardn piblicas en la forma previsia en el
articulo 18.1, en el piazo miximo de dos dias desde que fueran recibidas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

4. Una vez publicado el desistimiento de la oferta o 1a causa que
la deje sin efecto, quedardn ineficaces las aceptaciones que se hubieren
prestado a 1a misma, corriendo a cargo del oferente los gastos ocasicna-
dos por la aceptacién.

CAPITULO IV
Aceptacion de la oferta y Hquidacion de las operaciones

Art. 25.  Declaracion de aceptacicn de Ia oferta.-|.  Las declaracio-
nes de aceptacion de la oferta podrdn realizarse a través de cualguier
Sociedad o Agencia de Valores y Boisa, debiendo efectuarse de acuerdo
con lo sefalado en et folleto, Los miembros del mercado comunicardn
al dia siguiente a las respectivas Sociedades Rectoras las declaraciones |
de aceptacion recibidas, v al oferente a través de los represeniantes
designados en el folleto. :

2. Salvo lo establecido en contrario en el presente Real Decreto, las
declaraciones de aceptacion serdn irrevocables, carecicndo de validez si
se somctieran a condicién. '

Art. 26.  Informacidn sobre las acepiaciones recibidas.-1.  Durante
el plazo de aceptacidn, el oferente y la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores en gue estén admitidos a2 negociacion los valores afectados
deberdn facilitar a2 la Comisién Nacional del Mercado de VYalores,
cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de aceptaciones
presentadas de las que tuvieran conocimicnto.

2. Durante el plazo previsio en el nimero anterior los interesados
podrdn obtener informacién sobre el numero de aceptaciones presenia-
das bien en el domicilio social del oferente, bien en et de sus
representantes, -

Art, 27, Publicacicn del resultado de la oferta~1.  Transcurrido el
plazo de aceptacion sefalado en el folleto o el que resulte de su prérroga
o medificacién, y en -un plazo que no excederd de cinco dias, las
Sociedades Rectoras comunicarin a la Comision Nacional det Mercado
de Valores el nimero total de valores comprendidos en las declaraciones
de aceptacién presentadas.

2. Conocide por la Comisidn Nacional de! Mereado de Valores el
total de aceptaciones, comunicard en el plazo de tres dias a las
Sociedades Rectoras de las Boisas de Valores en que estén admitidas a
negociacidn los valores y, en su caso, a la Sociedad de Bolsas. a! oferente
y a la Sociedad afectada el resultado positivo o negativo, segiin se haya
aleanzado o no el nimero minimo de titulps sefialados en Ja oferta, Las
Sociedades Rectoras publicarin dicho resultado, con su alcance con-
creto. al dia siguienie en el «Boletin de Cotizacin».

Art. 28 Liguidacion de la oferta piblica-1. Las ofertas pablicas
de adquisicién que hubieran alcanzado resultado positivo, cuando la
contraprestacign consista en dinero, se liquidardn stguiendo et mismo
régimen que las operaciones ai contado, considerindose fecha-de la
correspondiente operacion bursatil la del dia de publicacién del resul-
tado de la oferta en el «Boletin Oficial de Cotizaciény.

- 2. Cuando la contraprestacion hubiera consistide en una permuita
de valores, la oferia piblica de adquisicion se liquidard en la forma
prevista en el follcto. :

3. Liquidada la operacién, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores autorizard el levantamiento de la garantia ofrecida. Pedrin
acordarse reducciones parciales de la misma, en cuanto no perjudiguen
a} proceso de lignidacion pendiente.

Art. 29 Reglas de distribucion y prorraten.—1.  Cuando el nimero
total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion
hubiese superado el limite mdximo de la oferta, para la liquidacion de
la operacion se aplicardn las siguientes rcglas;

1. Distribucién lineal:

_ Se comenzard la distribucién adjudicando a cada aceptacidn un
ndmero igual de titulos, que serd el que resulte de dividir €1 25 per 160
del total de la oferta entre el namero de aceptaciones,
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. Las accplaciones que se hubiesen realizado por un ndmero de valores
inferior al mencionado en el parrafo precedente se atenderdn {niegra-
mente.
Se¢ considerard como una sola aceptacion las diversas que hubiese
nqiédo rcalizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o
Juridica.

2° Distribucion del exceso:

La cantidad no adjudicada segiin la regla anterior s¢ distribuird de
forma proporcional al nimero de valeres comprendidos en cada
aceptacién.,

2. Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores coordinarin
sus aciuactones para determinar ¢l nimero de valores que haya de ser
adjudicado a cads aceptacién en los casos en que, debiendo aplicarse las
reglas de distribucion y prorrateo del apartado anterior, los valores
objeto de Ja oferta estén admitidos a negociacion en varias Bolsas.

Atl. 30. Resultado negative de la oferta—-]1. En caso de que la
oferta quede sin efecto por no alcanzarse el nimero minimo de valores
al que sc hubiera condicionado, las entidades o personas que hubieran
recibido las aceptaciones por cuenta del oferente estarin cﬂbligadas ala
devolucion de Jos documentos acreditativos de la titularidad de los
valores que les hubieran sido entregados por los acepiantes.

Todos los gastos de la devolucion serdn por cuenta del oferente.

2. El oferenfe, las Sociedades pertenecientes a su grupo, los
miembros de su drgano de administracion, su personal de alta direccién
y quienes hayan promovido la oferta en su propio nombre pero por
cuenia del oferente o de forma concertada con éstg, no podrin promover
otra oferta piblica de adguisicion respecto de los mismos valores hasta
transcurridos scis meses, contados a partir de la fecha de publicacion del
resultado en que quedd sin efecto la oferta, ni adquirir valores durante
dicho periodo en cuantia que determine la obligacién de formularla.

CAPITULO V

Ofertas competidoras

Art. 31. Definicién.-Se consideraran ofertas competidoras las ofer-
tas publicas de adquisicion que afecten a valores sobre los que en todo
G en parte haya sido, previamente, presentada a la Comision Nacional
del Mercado de Valores otra oferta piblica de adquisicion cuyo plazo de
aceplacion no esté finalizado, y siempre que concurran los requisitos del
articulo 33. )

Art. 32, Autorizacion de la oferta competidora.-1. La Comisién
Nacional del Mercado de Valores autorizara las ofertas ptiblicas compe-
tidoras siempre que cumplan las disposiciones generales de este Real
Decreta v las especificas contenidas en este capitulo.

2. Las personas que actien de forma concertada con ¢l oferente o
pertenézean a su mismo grupo y aquéllas que de forma directa o
-indirecia actien por cuenta de &, no podrin presentar una oferta
competidora de la oferta inicial.

3. Sila oferta competidora se presentara antes de la publicacién de
los anuncios de una oferta previa a los que se refiere el articulo 18, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores se o hard saber al nuevo
oferente, manifestindole que la suya quedari sometida al régimen
propic de las ofertas competidoras vy suspendera su tramitacién hasta la
autorizacién de la oferta previa,

Publicada 1a primera oferta, 1a Comisidn Nacional del Mercado de
Valores dard un plazo de quince dias al oferente que promovid la oferta
competidora para que ratifique las condiciones de ésta o, cuando fuere
necesario, las mejore en la forma que determina el articulo siguiente.

Art. 33, Condiciones de la oferta competidora.-Toda oferta compe-
tidora dcberd cumplir, al menos, los siguientes requisitos:

a) Que sea presentada antes de transcurridos los quince dias
sizuientes a la publicacién de fos anuncios a que se refiere el articulo 18,
relativos a la iltima oferta precedente.

b) Que tenga por objeto, al menos, el mismo nimero de valores
que la dliima oferta precedente. .

¢} Que mejore la ultima precedente, bien elevando el precio o el
vator ‘de la contraprestacion ofrecida en, al menos, un 5 por 100, bien
cxte.nlfiiendn la oferta a un numero de valores superior al § por 100 de
aquélla. . C

d) La contraprestacién, en todo caso, deberd ser en metalico.

e) Que su plazo de aceptacion sea de un mes, contado a partir de
la publicacién del primer anuncio a que se refiere el articulo 8. En el
supuesto de que el plazo de aceptacion de la oferta precedente termine
con posterioridad al de la oferta competidora, se prorrogard el plazo de
ésta hasia Ia terminacién del de aquélla.

Art. 34, Revocacion de las declaraciones de aceptacion.-Una vez
publicados los anuncios de la iltima oferta competidora, Ias declaracio-
nes de aceptacion que se hubieran producido con respecio de la oferta
u ofertas anteriores podran. ser revoecadas. )

Art. 35, Prorroga del plazo de acepracion.-Salvo que, de acuerdo
con lo previsto en el articulo siguiente, el oferente u oferentes preceden-
tes decidieran retirar su oferta, el plazo de aceptacion de las mismas se

prorrogara, automaticamente, hasta la expiracién del plazo de acepta-
cidn de la dltima oferta competidora.

Art, 36, Desistimiento y modificacién de la oferta
precedente~1. El anuncio de una oferta competidora autorizard a los
oferentes de las precedentes a desistir de ellas, debiendo anunciarlo por
los medios establecidos en el articulo 18,

2. Solamente el oferente inicial, si no retira su oferta, podrd
modificar sus condiciones, siempre que cumpla los siguientes requisitos:

a} Que mejore las condiciones de la oferta u efertas competidoras,
bien elevando el precio o el valor de la contraprestacion ofrecida por la
mejor de ¢llas en un 5 por 100, al menos, bien exiendiendo la oferta
inicial a un numero de valores superior en, al menos, 5 por 100 de ia
maxima de las competidoras. '

b) Que obtenga autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y difunda las nuevas condiciones de la oferta en la forma que
determine ¢l articulo 18.

3. La modificacién de Iz oferta a que se refiere el niimero anterior
no supondrd ampliacién del plazo de aceptacion que resulte aplicable
segiin lo dispuesto en los articulos 33, e) v 35 del presente Real TEto.

CAPITULO V1
Operaciones de concentracion

Art. 37.  Procedimicnto ante los drganos espanoles de defensa de la
competencia.~1. Una vez formulada ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores la solicitud de autorizacién a que se refiere el
articulo 12, y dentro del plazo de los cinco dias siguientes, el oferente

3dra notificar voluntariamente la misma al Servicio de Defensa de
a Competencia, de acuerdo con lo previsto en el articulo 15 de la
Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia, siempre que
no l1a hubiera efectuado con anterioridad.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, la Comisién
Nacional def Mercado de Valores, dentro del plazo de cinco dias en €l
sefialado y si estima que pueden concurrir las circunstancias previstas en
el articulo 14 de la citada Ley 16/1989, podrd poner la oferta en
conocimiento-del Servicio de Defensa de la Competencia, quien, de .
estimarlo oportuno de acuerdo con dicho articulo, podrd proponer al
Ministro de Economia y Hacienda la remision del provecto al Tribunal
de Defensa de la Competencia.

. Caso de producirse la notificacién voluntaria de la oferta por
parte del oferente, quedara sometida ésta a condicién, que producird los
siguientes efectos:

a) Si antes de la expiracién del periodo de aceptacién de la oferta
se produjera la autorizacion ticita de la operacidn de acuerdo con
lo previsto en el segundo parrafo del nimero 4 del articulo 15 de 12
Ley 16/1989, la oferta surtird plenos efectos.

b) Si antes de la expiracién del pericdo de aceptacién de la oferta
recavera resolucion del CGobierno, se estard a lo que resulte de la misma.

Si el Gobierno no se opone a la operacién de concentracion, la oferta
surtird plenos efectos. Igual regla se aplicara si e} Ministro de Economia
y Hacienda, antes del transcurso de un mes desde la notificacion
voluntaria, decidiese expresamente no remitir al Tribunal de Defensa de
la Competencia el expediente, ~

Si el Gobiernoc se opusiera a la operacién propuesta, el oferente
debera desistir de la oferta, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 24,

Si el Gobierno sujetara su autorizacién al cumplimiento de alguna
condicién, el oferente podrd desistir con caracter general, salvo cuando
a la vista de la poca relevancia de las condiciones impuestas por el
Gobierno, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, oide aquél, no
autorizara el desistimiento.

¢) - Si antes de la expiracién del periodo de aceptacién de la oferta
no hubiera recaido résolucidn expresa o ticita, el oferente podra desistir
de la oferta.

En el supuesto especifico de que el Ministro de Economia y Hacienda
remita las actuaciones al Tribunal de Defensa de la Competencia, el
Servicio de Defensa de la Competencia, el mismo dia de 1a remisién,
deberd notificarlo al oferente. En este caso, si el oferente decidiera
desistir de la oferta, lo deberd poner en conocimiento de la Comisién.
Nacional del Mercado de Valores al dia siguiente de recibir 1a notifica-

‘cién a que se refiere el parrafo anterior.

3. En el supuesto de que el inicio del procedimiento ante el
Tribunal de Defensa de la Compelencia resultase de la remision del
proyecto por el Ministro de Economia y Hacienda sin que hubiese
habido notificacion voluntaria, se estard a lo dispuesto en el nimero
anterior, si bien no habra lugar al supuesto de aulorizacion tacita.

4, Los efectos derivados de la tramitacién de un expediente ante los
organos de defensa de la competencia y, en su caso, ¢l desistimiento
deberdn publicarse por los medios previstos en el articulo 18, en el plazo
maximo de dos dias desde la finalizacion del plazo de aceptacion, previa
comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. -

Art. 38, Operaciones de concentracidn de -dimension
comunitaria.~Cuando ia oferia piiblica de adquisicion pueda implicar la

t
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existencia de una operacion de concentracién de dimensién comunita-
ria, de las previstas en ¢l Reglamento (CEE) nimero 4064/1989 del
Conscjo de las Comunidades Europeas, de 21 de diciembre de 1989
(«DOCE» L 257, de 21 de septiembre), serd de aplicacién lo previsto en
dicho Reglamento y. en particular, el régimen de suspension de la
operacién de concentracién previsto en su articulo' 7,

CAPITULO VII
Régimen de supervision, inspeccion y sancién

. Art. 39, Supervision, inspeccidn y sancion.~Las personas ¢ entida-
des que promuevan una oferta pablica de adquisicion, las sociedades
afectadas, las socicdades y agencias de valores y Bolsa que actuen en
representacidn del oferenle, los administradores de cualguiera de las
entidades anteriormente indicadas y cualquicr otra persona que directa
o indirectamente intervenga por cuenta o de forma concertada con
aquéllas en la oferta publica quedardn sujetas al régimen de supervision,

inspeccion y sancion de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de |

Valores.

Art. 40.  Suspension de derechos politicos.-1.  Sin perjuicio de la
aplicacign de las sanciones a que se reficre ¢l articulo precedente, quien
adquiera acciones de una Sociedad cuvo capital social esté admitido a
negociacién en una Bolsa de Valores y alcance o supere los porcensajes
establecidos en el articulo 1.2 sin haber promovido previamente una
oferta piiblica de adquisicién, ne podra ¢jercer los derechos politicos
derivados de las acciones asi adquiridas o que adquiera en lo sucesivo
sin promover la correspondiente oferta pablica de adquisicion. Igual
limitacién afectard a quicnes adquicran valores o instrumentos que
directa o indirectamente puedan dar derecho a la suscripeidn o
adquisicidn de accienes. una vez que efectivamente se haya producido
la suscripcion o adquisicion de éstas, y a quienes hayan entrado en el
disfrute de los derechos politicos en caso de usuftucto o prenda de
acciones, .

A estos efectos, se consideran como derechos politicos derivados de
las acciones los stguientes: El derccho de asistir y votar en las Juntas
generales; ef derecho de informacion; el derecho de suscripcion prefe-
rente; el derecho a formar parte de los drganos de admimistracion de la
Sociedad: el derecho a impugnar los acuerdos sociales, salvo que éstos
sean contrarios a la Ley. v, en general, todos aquellos que no tengan un
contenido exclusivamente econdmico,

2, En el caso de fusiones de Scciedades y tomas de control al que
se refiere el numero | del articulo 3.°, la suspunsion de derechos politicos
se producird de inmediato en el caso contemplaco en la letra a) del
titado nimero. En el caso contemplado en las letras b) y ¢) del citado
ramero, la suspension de derechos politicos no se producird en tanto no
concluya ¢l periode de seis meses prevista en ambos apartados sin que
se hubtera producida oferta pablica de adquisicion, enajenacion n oferta
publica de venta.

3. Quien hubiese adquirido las acciones infringiendo la obligacion
de formular una oferta piblica de adquisicién, sélo podri recuperar los
dercchos politicos correspondientes a las mismas mediante la formula-
cidn de una oferta pablica de adquisicion sobre ¢l resto de {as acciones
de Ia Sociedad, en la que ¢l precio s¢ fijz con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 7.°, 0 mediante la obtencidn del consentimiento unanime del
resto de los accionistas, manifestado individualmente.

4. La mera reventa de las acciones adquiridas con infraccién del
deber de formular una oferta piblica de adquisicién no impedira la
aplicacion de las sanciones administrativas correspendientes ni permiti-
ra ejercitar los derechos politicos de las acciones irregularmente adquiri-
das v que no hubieran sido enajenadas. El adquirente de las acclones
objeto de reventa sélo podrd ejercitar los derechos politicos correspon-
dientes a aquétlas, en el supuesto de que el adquirente no mantenga con
el transmitente ninguno de los vinculos contemplados en ¢l articulo 2.
° 1, del presente Real Decreto.

5. Serdn nuios los acuerdos adoptados por los drganos de una
Sociedad cuando para la constitucién de éstos o la adopcion de aquéllos
hubiera sido necesario computar las accienes cuyos derechos politicos
estén suspendidos con arreglo a lo dispuesto en ¢l presente capitulo.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores estari legitimada
para el ejercicio de las correspondientes acciones de impugnacion, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 60 de la Ley 2471988, del Mercado
de Valores, sin perjuicic de la legitimacién que pueda corresponder a
otras personas.

Cuando la Conusién Nacional del Mercado de Valores impugne los
acuerdos del Conscjo de Administracion de la Sociedad afectada. no
seran de aplicacion los plazos que para los administradores y los
accionistas establece el articulo 143 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Art. 41.  Deber de abstencion.~Las Sociedades y Agencias de Valo-
res, asi como los fedatarios publicos, que en el desarrolio de sus
actividades o por razén de sus funciones tengan conocimiento de una
operacion que pueda infringir la normativa de ofertas publicas de
adquisicion, deberin abstenerse de intervenir en ellas.

DISPOSICION ADICIONAL

El Ministerio de Economia y Hacienda, y con su habilitacidn
expresa. Ja Comision Nacional del Mercado de Valores pedrin dictar
cuantas disposiciones sean necesarias para el desarrollo del presente
Real Decreio. :

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.-Las ofertas pubticas de adquisicion respecto a las cuales se
hubiera producido antcs de la entrada en vigor del presente Real Decreto
la comunicacién a que se refiere el articulo 7.° del Real Decre-
1o 279/1984, de 24 dc enero, se regitdn por lo previsto en el mismo.

Scgunda.-Cuando el oferente fuera titular a 29 de julio de 1989 de
acciones u otros valores de la Sociedad afectada que representen un
porceniaje del capital igual o superior al- 201por 100, el namero minimo
de valores al quc debera extenderse la oferta publica prevista en la
letra a) del articule 1.9, 1, serd del 5 por 100.

DISPOSICION DEROGATORIA

Queda derogado el Real Decreto 279/1984, de 25 de enero, por el que
se deroga el Real Decreto 1848/1980, de 5 de septicmbre, y se establece
una nueva regulacién de las ofertas publicas de adquisicion de valores
mobiliarios, y la letra e) de la disposicién adicionai quinta del Real
Decreto 726/1989, de 23 de junio, sobre Sociedades Rectoras y Miem-
bros de las Bolsas de Valores, Sociedad de Bolsa y Fianza Colectiva, asi
como cuantas otras disposiciones de igual o inferior rango se opongan
a lo establecido cn el presente Real Decreto.

DISPOSICION FINAL

Ei prescnie Real Decreto entrard en vigor conforme a las reglas
generales previstas en el Codigo Civil,

Dado en Madrid a 26 de julio de 1991,
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economia y Hacicada,
CARLOS SOLCHAGA CATALAN

UNIVERSIDADES

RESOLUCION de 10 de julio. de la Universidad de
Zaragoza, porla que se corrigen ervores de las Resofuciones
de la misma Universidad de 21 de diciembre de 1990
(«Bolotin Oficial del Estados de 13 de febrero de 1991,
mintera 38), por fa que se publica la relucicn de puestos de
trabajo de personal lubural de Administracion y Servicios y
de 5 de marzo de 1991 («Boletin Oficial del Estudo» de 10
de abril, mimero 86), por la que se publica la incorporacion
& la relacion de puestos de trabajo de personal laboral de
Administracion y Servicios de fa misma, los puesios de
trabajo v minoraciones.
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Advertidos errores en las Resoluciones de 21 de diciembre de 1990
(«Boletin Oficial del Estado» de 13 de febrero de [991, numero 38) y
de 25 de marzo de 1991 {«Boletin Oficial de! Estado» de 10 dec abril
nimero 86), sc procede a su correccion con arrcglo a lo siguiznte:

De cardcter general:

En la columna de observaciones,
poner: «Rx».

donde pone: «RDw, debe

De cardcter especifico:
En la Resolucidn de 21 de diciembre:
Pidgina 4597:

Destino, «Unidad Técnica de Consirucciones», denominacidn del
puesto: « Técnico de Proyectos de Obra Civils, debe figurar: «Técnico de
Calculo y Disefic de Proyectos de Obra Civily.

Destino, «Unidad Técnica de Construcciones», denominacién del
puesto: «Oficial en Fontaneria y Calefaccion», debe figurar: «Oficial en
Fontancria, Calefaccion y Climatizacidny.

Destino, «Conscjeriz del Rectorado», denominacidn del puesto:
«Encargado de Conserjeria Mayom», en la columna «T1%, donde
dice: «3», debe deicr: «ln.

Pagina 4898:

Destino, «Servicio de Educacion Fisica», denominacion del puesto:
«Director», en la columna de «Formacion especifica», debe poner: «a
definir.



