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En el recurso gubernativo -interpuesto por la Letrada doña María del
Pilar Martín Martíncl, en nombre de «Instaladora Monedero, Agua, Gas
y Calefacción, Sociedad Anónima», contra la negativa del Registrador
mercantil de Madrid -a inscribir una escntura de aumento de capital y
modificación de estatutos sociales.

sociales, sino que deben tenerse en cuenta también las repercusiones
cuantitativas de ciertos elementos inmateriales generalmente no contabi
lizados, así -como la actualización de los valores de algunas partidas, y
ello presupone una actuación independiente y ecuánime; además, debe
destacarse que el sistema de tasación acordado priva de t-oda relevancia
a las eventuales variaciones-en el valor de las particiones que acontezcan
entre la decisión de la Junta y su aplicación), y no sólo en las hipótesis
en que sea ella misma Quien ejercite el derecho de tanteo-(quc contraria
abieriamente las previsiones legales recogidas en los-artículos L2~6 y
1.449 del Código Civil), sino también en aquellos otros en que el
ejercicio de este derecho corresponde a los demás socios, pues en
definitiva la fijación del precio se encomienda, no a un tercero
totalmente ajeno a los interesados en la transmisión (como ocurre en las
hipótcsis recogidas en los artículos, antes citados,' de la Ley de
Sociedades Anónimas y Ley de Sociedades de Responsabilidad Limi
tada), sino a un acuerdo mayoritario de los socios en cuya formación ha
podido intervenir decisivamente, bien la parte ahora compradora. bien
la vendedora.

Esta Dirección General ha acordado desestimar el recurso inter
puesto confirmando el acuerdo y la nota del Registrador.

Lo Que con devolución del expediente original comunico a V. S. para
su conocimiento y demás efectos.

Madrid, 15 de noviembre de 1991.-El Director general, Antonio Pau
Pedron.

Sr. Registrador mercantil de Madrid.

Hechos

I

El día 8 de noviembre de 1990, ante el Notario de Madrid don
Francisco Alonso Cerezo, la Sociedad «Instaladora Monedero, Agua,
Gas y Calefacción, SOCiedad Anónima». otorgó escritura pública de
aumento de capital y modificación de los estatutos en ejecución de los
acuerdos de la Junta General Universal de Accionistas, celebrada el día
30 de octubre de 1990. Así se declara en dicha escritura:

Primero.-Queda aumentado el capital social de «Instaladora Mone
dero, Agua, Gas y Calefacción. Sociedad _Anónima», en nueve míllones
de pesetas mediante la elevación del valor nominal de las 500 acciones
ya existentes en 18.000 pesetas cada una, por lo Que pasarán a un
nomina! de 20\000 pesetas por unidad) a 19 cual tienen prestado su
consentimiento todos los accionistas.

Scgundo.-A fin de su constancia en el Registro Mercantil hace
constar q\le según resulta de la certificación que se une a esta matnz, con
fecha 31 de octubre de 1990, y ,por los socios que en la misma se
detallan, se ha ingre~do cpla Caja social 3.000 pesetas por cada acción
de las Que son titulares, que sumadas a,las 2.000 pesetas ya desembolsa
das~por acción, con anterioridadjtotatizan 5.000 pesetas, que representa
el 25 por 100 de su nuevo valor nominal, cumpliéndose, por tanto, lo
exigido en el art. 152.3 de la.Ley de S~iedadesAnónimas. A los efectos
de lo dispuesto en e1art. 132 del Reglamento del Registro Mercantíl
íncorporo a esta matriz un certificado del «Banco Comercial Español,
Sociedad Anóníma» (agencia,número 1, calle Príncipe de Vergara, 80, de
Madrid). acreditativo del ingreso de l.500:000 pesetas (importe del
desembolso acordado) en la ,cuenta número 2.260, a nombre de
«Instaladora Monedero, Agua, Gas y Calefacción, Sociedad Anónima».

Tercero.-Et 75 por 100 restante del capital social será desembolsado
en rinco plazos iguales a razón del 15 por 100 cada uno-, osea, 3.000
pesetas por acción, los días 31 de diciembre de los años 1991 a 1994, y
el 30 de noviembre de 1995, en efectivo metáhco.

. Cuarto.-Como consecuencia del aumento de capital formalizado, y
de conformidad con el arto 166, 4.° det Reglamento del Registro
Mercanlll, queda reformado el art. S.o de los Estatutos Sociales, que
tendrá, en lo sucesivo, la descripción que consta en la certiticación
incorporada». .

El capital social anterior de la Sociedad era de 1.000.000 de pesetas.
y el acuerdo de- elevación nominal dieron su conformidad expresa todos

.572 RESOLUCION de 19 de noviembre de 1991, de la Direc
ción General de los Registros y del Notariado, en el recurso
gubernativo interpuesto por la Letrada dofla Marfa del
Pilar Alartin Martrnez, en nombre de «Instaladora Afone
dero, Agua, Gas J' Calefacción, Sociedad Anóninuw, contra
la negativa del Registrador mercantil de ,Madrid a il1Scribir
una escritura de aumento de capital y modificadón de
estatutos socia/es.

los accionistas, firmando al margen del certificado expedido por el'
Sr. Secretario de la Sociedad.

11

Presentada la anterior escritura en el Registro Mercantil de Madrid
fue calificada con la siguíente nota: «No ,practicada la' inscripción ~r el
dcfecto siguíente: El aumento de capitalsocíal efectuado por medIO de
esta escritura debe ser desembotsadoen cuanto al 25 por 100 y no el 25
por 100 del capital total. Madrid. 20 de ~diciembre de 1990.-E1
Registrador mercantil numcro J de Madrid.-Manuel González Meneses
Robles».

III

La Letrada dona Pilar Martín Martínez, en representacíón de la
Sociedad mercantil «Instalador-a Monedero, Agua, Gas y Calefacci~n,

Sociedad Anónima», interpuso· recurso. de reforma contra -la at:ltenor
calificación y alegó: «Que se eonsideJ.1l que la ampliación de cap~tal ha
sido realizada en la más estricta legalidad, conforme a lo estableCIdo en
el art. l52.3 de la Ley de Sociedades Anónimas y. que no hay ningún
precepto legal que diga que el aumento de capItal tiene que estar
desembolsado en un 25 por 1OO»~

IV

El Registrador acordó mantener la calificación en todos sus extremos
e informó: «Que haciendo una interpretación del artículo 153.3 de la
Ley de Sociedades Anónimas, no literal sino teniendo en cuenta todo el
contexto de la Ley en que se contiene, así como del Reglamento del
Registro Mercantil, en base al artículo 3.I·del Código Civil, resulta q.ue,
para Que pueda hablarse de ejecución del acuerdo de,aumento de c~pltal

es necesario el dcsembolso del 25 por 100 de la CIfra a que aSCIende
dicho aumento, ~in tener en cuenta en dicho desembolso el importe de
anteriores desembolsos, sea en la misma constitución como en preceden
tcs aumentos: Que con la interpretación. literal del citado precepto se
podía prodUCir un fraude de Ley,que no impedirá la debida aplícaci.ón
dc las normas que se hubiere tratado de eludir (art. 6.4 del ~ódlgo
Civil), que son: Primera.-EI artículo 154 de la Ley de SOCiedades
Anónimas, del que se deduce "ql!-e no permiteaplícar al aumento la
parte anteriormente desembolsada". Segundé.!.-El artículo 151 de la
misma Ley. Tcrcera.-El artículo 162 del mIsmo texto legal, e~ su
apartado 1, y Cuarta.-Todos los artículos concordantes con los antcnores
de la referida Ley: 165.2, 166. 3 r 4, y 168.l Que aunque en el aumento
objeto de la nota recurrida ha eXistido un efectivo desembolso, este sólo
se ha hecho hasta totalizar el 25 por 100 del valor total resultante de
cada acción y, consiguientemente, del capital social total y podr!a
suceder que sería fácil llegar a la cifra le¡¡al de 10.000.000 de pesetas, SIn
tener que hacer desembolso alguno y sm ejecución del acuerdo por el
solo hecho de tener ya desembolsada la cantidad equivalente al 25 por
100 del nuevo capital social. Esto iríra en contra de lo dispuesto en todos
los preceptos antes citados y del artículo )53.3.° del Reglamento del
RegIstro Mercantil».

V

La Letrada recurrente se alzÓ contra el anterior acuerdo y, mante
niéndose en sus alegaciones, añadió: -Primero.-Que cuando el sentido
propio de las palabras de una Leyes claro y unívoco no es preciso acudir
a los criterios posteriores del articulo 3,} del Código Civil y, por tanto,
es evidente que el artículo 152.3 de la Ley de Sociedades Anónimas tiene
un sentido claro y unívoco, y_no permite una interpretación «no literal»
que pretende el Sr. ,Registrador. Además, d1ch~ prect;pto reprod,uce
exactamente el articulo.89.2 de la Ley 19/1989 YSI el legIslador hubiera
pretendido Que en cualquier aumento de capital fuera obligado el
desembolso dt'l 25 por 100 del aumento lo hubiera puesto en el texto
refundido de la Ley. Segundo.-Que de modo alguno se está produCIcndo
un fraude de Ley, y para que pueda aplicarse el artículo 6,4 del Código
Civil se debe probar que la ampliación de capital objeto de este recurso
persigue un resultado prohibido oes contrario al ordenamíento jurídico
y no hay tal resultado, puesto que la sociedad después de la ampliación
Queda, en lo Que se refiere aleapital, en una situació,n absolutamente
lt'gal; además, se prevé un plan de desembolsos hasta totalízar el 100
por JOO absolutamente de acuerdo con las exigencias de la Ley,
concrctamente con lo establecido en el articulo 134 del Reglamento del
Registro Mercantíl. Que el artículo 154.1 de la Ley de Sociedades
Anónimas se línllta unica y exclusivamente a exigir que en el caso de
apol1aciones dinerarias. antes de cada nueva ampliación este totalmente
desembolsada la anterior y este requisito está cumplido, puesto que en
la escritura se hace constar que las acciones estaban totalmente
desembolsadas. Que el artículo 151..1 de la misma Ley no exige ninguna
exigencia de desembolso, es más, permite que se realice aume-nto de
capital sin desembolso alguno con cargo a reservas; pero no hay que
olvidar QUC el artículo 134 del Reglamento del Registro Mercantil
establece que el aumento. de capital social quede desembolsado en un
plazo máXimo de CinCO años, requisito Que se cumple en este supucsto
con el plan de desembolso acordado al mismo' tiempo que el aumento
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Fundamentos de derecho

Sr. Registrador mercantil número I de Madrid.

MINISTERIO DE DEFENSA

Norma o esp¡..'CifK~lCjói1.ProduC!oValidcl.

18 20-10-1992 Kralft 10924, de «Kralft. INTA 155211D
Sociedad Anónima».

19 4-10-1992 Anticongelante CAR, de INTA 157412
«GPM Española. Socie-
dad Anónima».

22 8- 3-1993 Anticongelante. MIL- MIL-A-46153B
A-46153B, de «Krafft,
Sociedad Anónima».

23 6-10-1992 Súper GPM, de «GPM INTA 157113D
Española, Sociedad Anó-
nima».

24 5- 4-1993 NG MIL, de «GPM Espa- MIL.-G-13549C
ñola, Sociedad Anónima».

25 3-11-1992 Supergras 23827, de «Sopro- INTA 155162A
grasa, Sociedad Anó~

nima».
26 13- 2-1993 $oprall53111, G.o 1100, de INTA 153IlIC

«Soprograsa, Sociedad
AnÓnim~l».

27 6- 3-1993 Sopral153111, G.o 1065, de INTA 153111C
«Soprograsa, Sociedad
Anónima».

28 23- 2-1993 Complex-90. de «GPM INTA 15211ID
Española, Sociedad Anó-
nima».

29 13- 4-1993 Turbonycoil 280P, de AIR 3515/B
«Nycokrafft, Sociedad
Anónima».

30 5- 5-1993 Hidraunycoil FH-51. de MIL-H-5606E
«Nycokrafft, Sociedad
Anónima».

31 6- 4-1993 Nycolube 3525, G.o M, de MIL-L.-6086C
«Nycokrafft, Sociedad
Anónima».

32 6- 4-1993 Nycolube 64. G." L. de MIL-L-6086C
«Nycokrafft, Soeicdad
Anónima.

33 10- 4-1993 Turbonycoill3B, de «Nyco- AIR 3514/A
krafft, Sociedad Anó-
nima».

34 2- 2-1992 Turbonycol 160. de «Nyco- MIL-L-7808J
krafft, Sociedad Anó-
nima».

35 ·5- 6-1993 GPM-006, de «GPM Espa- MIL-G-46006(MR)
ñola, Sociedad Anónima».

36 30- 5-1993 Steelgard, de <d'.arker Hispa- DEF STAN 68-10/2
nía. Sociedad Anónima».

37 27- 6-1993 Sopral 46153,_ de. «$opro- MIL-A-46153B
grasa, Sociedad Anó-
nima».

38 24- 5-1993 Sopral 5606, de «Sopr?- INTA 157111A
grasa, Sociedad Ano·
nima».

39 19- 4-1993 $opral AC, de «Soprograsa. INTA 157412
Sociedad Anónima».

40 lO- 5-1993 Soproil 17331, de «Sopro- INTA 153615
grasa, Sociedad Anó·
nima».

41 24-10-1993 Castrolaero 585B, de «Cas- INTA 157111A
trol España, Sociedad
Anónima».

44 2-11-1993 Castrolaero S-lOO. de MIL-L-6082D
«Spink and Co. (España),
Sociedad Anónima».

47 10-10-1993 Turbonycoil 3570, G.o 80, AIR 3570
de «Nyco-Kralft, Socie-
dad Anónima».

48 10-10-1993 Turbonycoil 3570. G.o 100. AIR 3570
de «Nyco-Kralft, Socie-
dad Anónima».

49 5-10-1993 Turbonycoil 3570, G.o 65. AIR 3570
de «Nyco-Kratn, Socie-
dad Anónima».

50 6-12-1993 Hidroil-814 (85W I40), de MIL-L-110SD
«Kralft, Sociedad Anó-
nima».

51 30-11-1993 Hidroil-789 (80W90), de MIL-L-2105D
«Kralft, Sociedad Anó-
nima».

53 12-12-1993 GPM-827, de «GPM Espa- MIL-G-23827B
ñola, Sociedad Anónima»,

Núm.
ttrtifit

Norma o cspcdfkacl6n

INTA 154172B

INTA 153311A

INTA 155211D

Valídcz

10 22- 2-1992 Turbonyeoil 3516, de
«Krafll, Sociedad Anó
nima».

15 3- 2-1992 Luberkrafft 3150, de
«Krafll, Sociedad Anó
nima».

16 10- 6-1992 Supergras 10924, de «Sopro
grasa, Sociedad Anó
nima».

Núm.
ccrtific.

573 RESOLUCION 11O/3970J/1991, de 16 de diciembre. del
Almirante Jefe del Estado Mayor de la Defensa, por la que
se publica la lísta oficial de productos combustibles, lubrt
cantes y especiales acreditados para las Fuer:;as Armadas

La lista oficial de productos acreditados para las Fuerzas Armadas es
la que figura a ~ontinuación. Estos productos y los que se vayan
acreditando a partir de esta fecha tendrán carácter preferencial sobre los
no calificados en Jos concUrsos de adqui~ición correspondientes:

Vistos los articulos 12 y 1523.° del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anónimas.

L En el presente recursase debate acerca de si en los casos de
aumento del capital social por elevación del valor Qominal de las
acciones preexistentes el desembolso mínimo del 25 por 100 ha de
referirse al importe de la variación experimentada _en su valor por cada
acción o al valor total de cada una de ellas que resulte después de la
ampliación.

2. No cabe duda, a la vista de la normativa legal al respecto, que
sólo la segunda' de las alternativas formuladas tienen verdadero funda·
mento. La I1nica exigencia relativa a desembolsos mínimos que formula
la Ley de Sociedades Anónimas, tanto en los casos de constitución como
en los de ampliación posterior de) capital SO(;ial, es que cada una de las
acciones que lo integran quede desembolsada, al menos en un 25 por 100
de su valor nominal desde el momento mismo de su suscripción (cfr.
articulos 12 y 152.3.° del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anónimas), y ello, en las híp4tcsís eh Que la ampliación se realiza por
c!cvación del valor nominal de las acciones. preexistentes, se traduce
exclusivamente en la necesidad de que, una vez ejecutado el aumento,
el nuevo valor" nominal de'cada una de ellas queda desembolsado en tal
porccntaje, siendo indiferente el mecliO para su .consecución; por tanto,
si la cantidad anteriorme~te.dc$e'mbolsada por cada acción permite
cubrir ese porcentaje mínimo, del, nuevo valor que se les atribuye, está
plenamente satisfecha aquena exigencia. careciendo ya de respaldo legal
la imposición adicional de un desembolso actual mínimo de parte del
aumento.

Esta Dirección General ha acordado estimar el recurso interpuesto
revocando el acuerdo y la nota del Registra(ior.

Lo que, con devolución del expediente original, comunico a V. S.
para su conocimiento y demás efectos.

Madrid, I9 d~ noviembre de I991.-EI Director general, Antonio Pau
Pedrón.

de capital, protocolizado en la escritura. Que en la escritura que se
pretende inscribir se cumple la condición establecida en el artículo 162.1
de la Ley de Sociedades Anónimas, y en ningún punto de este precepto
se exige el desembolso mínimo del 25 por 100 de capital aumentado.
Que no existe incompatibilidad con los artfculas concordantes 165.2,
166.3 Y4 Y 168.1 del Reglamento del Registro Mercantil. pues en la
escritura corista el cumplimiento de todos ellos. Tercero.-Quc el artículo
353.3 de,lcitado Reglamento. obliga a los Registros Mercantiles a
comunicar al Registro Mercantil Central el importe de la ampliación con
expresión de la parte desembolsada, pero de modo alguno cuantifica el
desembolso mínimo. Cuarto.-Que realmente todas las objeciones del
señor Registrador se resuelven aceptando que la figura nueva del
aumento de capital por elevacióij del nomínalque aparece en el articulo
89 de la Ley 19/1989, y se confirma en el articulo 151 de la Ley de
Sociedades Anónimas, Jo que realmente pretende es moderar las
exigencias a las sociedades Que la adopten, hasta situarlas al mismo nivel
establecido para las sociedades de nueva creación.


