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A 1odos los que la presente vieren y entendieren,
Sabed: Que las Cornes Generales ban aprobade y Yo vengo R
sancionar a siguieate Ley:

Exposicidn de motivos

La Ley £3/1985, de 23 de mayo, sobre cocticienies -de inversion,
recursos propios vy obligaciones de informacion de los intermediarios
fingncieros, consagrd en nuestro ordenamicnto juridico el principio de
suficiencia de recursos propios de los grupos de las entdades de
depésito. estableciendo, ademads, para tales grupes un régimen obligato-
rio de consolidacidon de cuentas gue permitiers cahbrar su verdadera
situncion patnmonial, Posteriormente, la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre disciplina ¢ intervencion de las entidades de orédito, avtonzé al
Gobicrno, on sy articulo 47,10 b), a extender ¢f citado principio a toda
clase de entidades de erédito, lo gue agué! hizo medianie of Real Decreto
104471988, de 28 de agoslo, sobre FeCUTSoS propios de emidades de
credito distintas de las de depdsito.

La presente Ley da un nuevo paso ¥ extiende el seialado principio
de suficiencia de recursos Propios sobre base consolidada a todos los
grupos de entidades que egjerzan actividades de eardcter financiero.
Amma la Ley una clara intencion homuogeneizadora. de tal forma que
unas mismas regias generales scan aplicables a todos los tipos de
cntidades financieras. El especial régimen normative al gue estin sajetas
las entidades de crédito. las sociedades y agencias de valores ¥ las
entidades ascguradoras hacen. sin embargo. conyemiente dictar disposi-
ciones especiales para cada una de ellas. contenidas en los tres prinieros
capitulos de esta Ley, por lus que se modifican el titelo 1 de 1a citada
Lev 13/1985: la Ley 2471988, de 28 de julio. del Mercado de Valores. v
la Ley 3371984 de 2 do agosto. de QOrdenacion del Seguro Privada,
respectivamente.

La presente Ley incorpora a nucstro Derecho varios preceptos de las
mads rucientes Directivas de las Comunidades Europeas relactonadas con
1a solvencia v fa actividad de las entidades de crédito: La Directiva sobre
Fandos Propios {89/294). 1a segunda Directiva Bancaria {8%/64d6). y la
Dircctiva sobre Cochiciente de Solvencia {89/647), Entre tales preceplos
destaca por su impaortascia el relativo a las hmitacionss de las Hamadas
«pammpduonu cualiicadass de entidades de crédito on empresas no
financicras.

La flel 1ra'=sp(;51cmﬂ de la normativa comunitania aplicabie a los
grupos consolidables de entidades de crédite ha exigido que la presente
Loy no incliya en L‘”O‘- A las entidades ascguradoras. criterio que se ha
aphicado igualmente a 1oy grupos conselidabler de sociedades y agencias
de valores, No obstante. ha parccido oponueao incorporar un wlimeo
capitule que permista vigiar especiaimente ¢! nivel efective de recirsos
propics v concentracion de ricsgos de agueltus grepos mixtes on cuvo
seno existen ontidades financieras o grupos gue, de-acueerdo con su
normativa especihon, ne deban consolicdar 2ntre st sus estados contables,
Se ¢consagra. pucs, on ese capitulo una suerte de consolidacion de akunce
hmiado que, persigwicndo objctives similares a Jos de la téenica
tradicional de suportisian sobre base plonamente consolidada, soshava
tas graves diftcubliades de oaplicar esta gitma a enudades, como las
cntidades zmguf Wdoras v as demds entidades financieras. cuva actividad
¥ riesgos san L dininilics.

La presente Esv coordina sus preceptos con los del Codige Je
Comercio, evitamic ospecialmente 3 las optidades fimancieras una
superposicion de ohlwaciunss de consolidacitn que. adeinds de gravoss.
d;ura perturbar o cibal conecimiznto por el publico de la situacion
de los grupos figancoros

Fi cararier eniinentemente eonics de la magenia reouleda por la
prosente Ley ka aconseindo dejar al posts “hot desarrello reglamentario fa

CY pariripaciomncs a

I. Daisposiciones generales

defimitacion precisa de buena parte de sus preceplos, tarea on Cuyo
cjercicio ¢f Gobierno podrd, a su vez. encomendar amplios cometidos al
Ministro de Economia v Hacicnda ¢, on su caso, al Basco de Espana v
a 1a Comision Nacional del Mcrcado de Valores. Con el fin de evitar
disturstones cn la competencia eatre entidades financieras de distinto

tipa, el nimero 3 de o disposicién final scgunda ordena al Gobicrno v

a los roslantes organos citadus que, af cfectuar dicho desarrolio regla-
mentario, mastengan criterios homogéneos para todos los tipos de
enlidades financicras, de forma que las reglas de solvencia alicndan mids
a h naturaleza obyctiva de los rwesgos inherentes a cada operacion
financiera que af fipo de entidad gue Ia Heve a cabo. Asimismo. ¢n dicho

F desarrollo reglumenturio se deberd procurar que, en la medida de o

;msibk. las entidades finaucieras cspafolds no queden sujelas a un
régimen de supervision prudencial nids oneroso que el que reciban la
mayoria de las entidades financieras de otros Estados comunitrios con
las que compitan en el mercado Gnico. Ello no deberd suponer. sin
embargo. la renuncia 2 aplicar a las entidades espafiolas requerimicntos
prudenceiales mas estriclos cuando las circunstancias lo justifiquen.

Finalmenie, ia presente Ley introduce ciertas modificaciones en la
Loy 1971988, de Auditoria de Cuentas: Asi, la disposicién adicional
cuarta anade un nuevo parrafo a ta disposicion final primera de aguélla,
con visias a facilitar el control de las entidades financieras por sus
organismos de supervision. v la dispoesicion adicional {ereera modifica
sus articulos 17 v 18, von ¢ fin de flexibilizar v perfeccionar el régimen
de sanciones aplicables a los auditores v sociedades de auditoria v, en
particular, incluir entre tales sanciones las pecuniarias.

Capitulo 1
Disposicienes relativas a entidades de crédite v sus grupos
Articule primero

El thulo segundo de la Ley 1371985, de 25 de mavo. de cocficicntes
de inversion, recursos propios v obligaciones de informacion de ios
intcrmediarios financieros. queda redaciado del siguicate modo:

«Titulo segunde —Coeficiente de solvencia y limitaciones a ia activi-
dad de las’emtidades de crédito por razones de solvencia.

Articulo sexto.

1. Los grupos consolidables de entidades de erédito, asi como las
entidades de crédditlo no integradas en un grupo consolidable de
entidades de crédito, deberdn mantener en todo momento un volumen
sui'ucxm de recursos propios on relacion con las inversiones realizadas
¥ los riesgos asumidos. En cspecial, deberdn mantener un covficiente de
solvencia ipual o superior .nl porceniaje que reglamentariamentc se
determine: A estos efectos, e} cocficiente de sofvencia se define como la
refacion exisienie entre 1os recussos propios y 1a suma de los actives, las
posiciones y ks cuentas de orden swictos g riesgo. ponderados con
arreglo a los criterios previstes on of namero sigulento.

I Reglomemariamente se determinardn las clases de niesgo gue
deban ser objeto de la cobertura citada en ¢l ndamere precedente, fa
ponderacion de las diferentes imversiones, operaciones 0 posiciones. y

" jos posibles recargos por concentracitn de nicsgos.

3. Por ¢l mismo procedimicnte se podran imponer Hmites maxi-
mas & fus i ersiones en inmuebles u otros mmovilizados: a las acciones
us actvos. pasivos o posiciones en moncda
extraneri 3 tos rlesgos que puvdan contraerse con una Misma poersons,
entidad o grupo cconemico: v, on general. 2 aquellas operacionss o
pusiciencs gue impliquen niespos clevados para fa seivencia de las
entidades. Lus imates podran graduarse atendiendo a las caracteristicas
de los diferenies tipos de entidades de crédito.

Artculo septimao.

LA fos efectos dot presente titulo. los recursos propios de jas
entidades de erddiio v de los grupos consolidables de entidades de
credite comprenderan el u;m.xl social. ol fondo fundacional fas
reservas, 1os fordos v provisiones genéricos. los fondos de 1a obra
benefico-socid de las cajas de aborro v los de educacion ¥ promocian de
fas cooperativas de orddito, las financiaciones subordinadas y fus demis

méhi.]-. exigibivs o no, suscoptibies de ser utilizadas en s cobertura de
perdiclas,

R
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D estos recursos se deducirdn fas pérdidas. asi como cuealesquicra
acos gque puedan disminuer y efectividad de dichos recursos para la
coberiura de pérdidas.

Reglamentariamente se determinardn las partidas que integraran
s Tecursos propios v sus deducoones, pudiendo establecerse lrmuacio-
nes o condiciones a aqueiias que presenten una eficacts reducida para ia
cobertura de pérdidas.

Articuda ogtavo

1. Pamael cum')lznucmo del coeficiente de sofvencia v, en su caso.
de fas himdtaciones previsias on los articulos sexto v dicimo de las
vntrdades de erédito vonsolidarin sus estados comables con fos de fas
denuis entidades de eredito o entidades imanc;cms que COnsLHUYan con
ciins ung unidad de decision.

2. A dos efectos de esla Ley, parn determinar sk varias entidades
constituven una unidad de decision se atendera a los criterios previsios
en o articulo 4. de la Ley 2471988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores

3. Se considerard gue un grupo de entidades financicras constituve
un grupo conselidable de entdades de orédito cuando se dé alguna de
las circunstancias siguicnies:

aj Que una entidad de crédito controle a ias demas entidades.
By Que la enidad dominante sea una entidad cuya actividad

principal vonsista €n tener parlicipaciones en entidades de crédite.

_ €} Que una persong {isica. un grupo de personas fisicas gue actien

sisiemuiticamente on concierto. o una enidad no conselidable con
arrcgle & la presenie Ley, ccn%roln a varias cntidades. todas ellas de
crédito.

Cuando una entidad de crédito susceptible de adherirse a un Fondo

“de Goarantia de Depésifos quede :nz;qrada en un grupo de entidades

financicras ¥, por mazones cxcepcionaies debidamenie acreditadas con
ocasion de fa autorizacién de su constitucion © toma de control. no s¢
de ninguna de las circunstancias senaladas en el pdrrafo precedenie. el
Ministto de Economia v Hacienda. a propucsta del Banco de Espasa.
previo informe de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores o, e
su easo. de fa Dircecion General de Seguros, podrd scordar gue el grupo
tenga la consederacion de grupo consohidable de entidades de crédito ¥
quede. pot consiguiente, sometido a supervision on base censahdwda por
¢l Banco de Espana.

4. Replamentariamente se doterminaran los upes de cntidades

fnancicras que deberan incluirse cn ol grupo consolidable de entidades

dL crédite @ gue se refiere ef namera anterior.

En todo case. formardn parte del grupo consoliduble:

a) ~Las enudades de Crédito.

by Eas Socicdades v Agencias de Valores.

¢)  Las Sociedades de Inversién Mobiliaria.

d}  Las Seciedades Goestoras de Instituciones deo Inversion Colec-
v, ast como Ias Sociedades Gestaras de Fondos de Pensiones cuvo
objet exclusivo sca %a administracion y gestidn de los mencionados
fondos.

cj Las Socmiddcs Gestoras de Cartera.

f} Las Sociedades de Capital Riesgo v 1as Gestoras de Fondos de
Capnal Riesgo.

g} Las entidades cuya actividad principal sca Iz tenencia de
acciones o parlicipaciones,

Asimismo formaran parte del grupo consclidable las socicdades

instrunientales cuya actividad principal suponga la prolongacién del
aepocto de alguna de lfas entidades incluidas en l1a consohidacién, ©
invluna la prestacién a éstas de servicios auxiliares.

£l Ranco de Espana podrd autoriear la exclusion individual de una
entidad de erédito o de una entidad financiera del grupo consolidable de
cotidades de C;Ldsln cuando s¢ dé cualquicra de fos supuestos previstos
en ¢l nomere I .del articulo 43 del Cadigo de Comercio, o cuande la
inclusian de dicka entidad en la consolidacion resulie inadecuada para
¢l cumplimientol du los objetivos de 1a supervision de dicho grupo.

5 Las entidades ascguradoras no formardn parle en ningin caso de
s grupos consolidables de ennidades de crédito.

0. Reglamentanamente podred regularse la forma en quc las reglas

Pque esta Ley contemipla sobre recursos propios ¥ supervision de los

- srupes comselidables de entidades de crédito deban ser aplicabics a los

subzrupos de entidades de crédito, eniendiéndose por tales aguellos que,
;mimmde entidades de 1al nataralesa se integren. a su vez, en un grupo
do maver exwnsion.

Asimismo, se podrd regular ka forma en que las md;c.idas reglas s¢
aplivaran a fus enududes de crédito afiliadas a un organismo umral
sempre gue osie las controle, dirija, garantice sus obligaciones y se
complan fos demids requisitos quue se prevean al efecto. '

Dejgual forma podra regularse of modo de intepracidn del subgrupo
en <l grupo. ¥ la colaboracion entre Jos organismos supervisores.

*. " Cuando oyistan enudades extranjeras susceptibles de imeprarse
on un grupo consolidable de entidades de crédito, reglamentariamente se
vepulard ol alcance duv In supervision en base consolidada a cargo del

Bance de Espada. atendivndo, entre ofros crizerios, af cardcter comunita-
rie o extracomunttario de s emndades. su naturaleza juridica v grado
de control.

El deber de consolidacion estableciddo en ¢l articulo 42 del
Codigo de Comercio s entenderd cumplido mediante la consolidacion
a que se refiere of presente ariiculo en aguctlos grupos de sociedades
cava cntidad d{)mimn‘m sca una entidad de crédite o una seciedad cuva
actividad principal sea fa tenencia de participaciones en entidades de
credito.

Eflo se entiende sin perjuicio de la obligactdn de consolidar entre sz
que pucda existir para las filinles que no scan entidades financieras. en
los cases que proceda de scuerdo con el sehalado articulo 42 del Codigo
de Comercio.

Articulo noveno,
I.  La determinacion de las normas de consolidacion de cuentas de

Tos prupos consolidables de entidades de erédito se llevard a cabo segan-

et procedimiento que s establezea de acuerdo con lo dispuesto en el
namere 1 del articulo 48 de la Ley 2671988, de 29 de julio, de Disciplina
¢ Inwervencion de fas Entidades de Credila. Estar determinacion se
cfectoara respetando los principios que sobre la presentacion de las
cuentas de los grupos de Sociedades se contienen on ¢f Libro Primero det
Codigo de Comercio v sus gisposiciones de desarroflo. si bien podréan
intreducirse las adaptaciones de¢ obligade cumplimicnnto que resulten
necesarias para los grupos de entidades de crédito.

La obhgacion de formular v aprobar las cuentas y el informe de
gestion consohidados, asi como de proceder a su deposito, correspondera
a la entidad dominanie, no obstante, en el caso contemplado en la
fetra <Y del gpartado 3 del articule octave anterior, la entidad obligada
sera designada por ¢f Banco dc Espatia, entre las entidades de crédijo dei
2rupo.

l.as cucntas y el ;nformc de gesuon consolidados de los grupos de
entidades de creduo deberan sor sometidos al controi de auditores de
cuentas cn los wWrminoes establecidos en el articuto 42 del Codigo de
Comercio v demds normativa aplicable, No obstante. ¢f nombramiento
de los auditores de cuenias corresponderd, on 1odo caso, a la eatidad
obligada a formular v apiobar dichas cuentas e informe conforme a o
dispuesto en ¢l pérrafo precedenie.

2. Fl Banco de Espana, asi como las Comunidades Aumnomas cn
¢l dmbito de sus competencins, podran requerit a las entidades sujetas
a cemnsolidaciaon doeun grupo consohidable de entidades de crédito cuania
informacidn sca necesaria para verificar las consolidaciories efectuadas
y analizar los z‘icsgus asumidos por el comunio de las entidadces
conselidadas; asimismo pudrdn. con igual objeto. inspeccionar sus
ithros, documentacion ¥ registros.

Cuando de las relacioncs econdmicas, financieras o gerenciales de
una entidad de crédito con otras entidades giiepa presumir la existencia
de una relacion de controt on ¢} sentide indicado. sin que las entidades
havan ;}roudldo a Ja consolidacion de sus estados contables, ¢f Banco
de Espana. ast como las Comunidades Auénomas on ¢f ambito de sos
competencias, podran solicitar informacioncs a esas entidades o inspec-
cionarias, a los efectos de determinar lz procedencia de'la consolidacidn,

3. El Banco de Espana. asi como las Comunidades Auiénomas en
el dambito_de sus competencias, podran solicitar informacion de las
personas fisicas ¢ mspeccionar a las entidades no financicras con las que
oxista una relacion de contrel en el sentido cstablecido por ef nume-
ro 2 del aniculo anterior. a efectos de determinar su incidencia en la
siuacion juridica, financicra v ccondmica de ias entidades de crédito ¥
de sus grupos consclidabics,

4. Con independencia de la suficiencia de recursos propios a nivel
consolidade, ¢l Banco de Espana vigilara la situacion individual de
sofvencia de cada uaa de las entidades de ¢rédito que compongan los
grupos definidos en la presente Ley.

Cuando fa especial situacion de una entidad de ¢rédito integrada en un
grupo coasehidabic de enmtidndes de crédito jo aconseje. asi como en aquellos
supuestos que reglameriariamente s determinen, podri ¢f Banco de Espafia
requerir ¢l cumplimiento individual dol coeficiente de solvencia a niveles
inferiores o incluso iguales al establecido para las entidades de crédito no
intcgradas en un grupe consolidable de entidades de crédito. Asimismo.
podra ¢f Banco de Espana tomar las medidas necesarias para asegurar una
distribucién adecuada de los recursos propios v ricsgos entre {as entidades
gur compongan ¢l grupe consolidable.

Articulo déeimao,

1. En los términos que se determinen reglamentariamente. se
deduciran de los recursos propios del grupo consolidable de entidades de
crédito. ¢ de una entidad de orddilo no perlenceiente a un grepo
consalidable. ia mayor de las cuantias:

a) Elimporte total de sus pdniripacéon s cualificadas en Empresas
Gue no tengan el caracter de emttdades de crédito, entidades aseguradoras
o cntidades financicras de otro tipo, o de sociedades instrumentales de
ias anteriores conformie a o dispucsio ¢n el numero 4 del articuio
octavo, o la parte on que dicho importe total exceda del 60 por 100 de
los recursos propios de la entidad o grupo consobidable.
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b} El importe de las participaciones cualificadas en cada empresa o
grupo de empresas que no tengan of cardcter de enyidades de crédito,
cnuidades ascguradoras o entidades financieras de otro tipo. o de
sociedades instrumentales de [as anterlores, en la parte de cada
participacidn que exceda del 15 por 100 de los recursos propios de la
cntidad o grupo consclidabie.

2. A efectos de lo dispuesio en este articulo, se entenderd por
parlicipacion cuaiificada la posesién, directa o indirecta, de al menos el
10 por 100 del capital o de los derechos de volo de una empresa, ¢ la
posibilidad de ejercer, en los iérminos que reglamentariamente se
esiabiczcan, una influencia notable en la gestion de una empresa de la
cual se-sca socio, :

3. No se incluirdn cr las reglas contenidas en el numero uno
amnterior las participaciones que no revistan el cardcter de inmovilizacio-
nes financieras. Reglamentariamente se establecerdn otras excepeiones a
dichas reglas en atencidn a la temporalidad ¢n la posesién de las
parlicipacioncs a causa de operaciones de asistencia financiera a
CIMpPresas cn crisis, ascguramicnio y suscripcién de emisiones de valores,
taplo por cucnla propia como por Cucnia ajena o a Otras causas
especiales que lo justifiquen de forma suficiente.

Articule undécimo,

1. Cuando unz entidad de crédito o un grupo consolidable de
entidades de crédilo no alcancen los niveles mintmos de recursos
propios establecidos, 1s entidad, o todas y cada una de las entidades
consolidables, deberdn destinar a fa formacidn de reservas los porcenta-
jes de sus beneficios o excedentes liquidos que reglamentariamente se
establczean, sometiendo a 1al-efecto su distribucion a 1a previa autoriza-
cion del Banco de Espana. :

La autorizacién s enlenderd otorgada si transcurrido un mes desde
fa recepeitn por el Banco de Espafa de la oportuna solicitud no se
hubicra producido resolucidn expresa.

2. Las cntidades de crédito o los grupos consolidables de entidades
de ¢rédita que vuineren fas limitaciones que se puedan establecer en

virtud del numero 3 del articulo sexto, adoptardn, en las condiciones que .

reglamentlariamente se determing, las medidas necesarias para retornar
- af cumplimiento de las normas infringidas. :

3. La apertura de nuevas oficinas por las entidades de crédito que
incurran cn los supuestos de los mimeros | y 2 anteriores quedard
sometida a la previa autorizacion del Banco de Espaia o, en su caso y
previo informe favorable del Banco de Espana, a ia de las Comunidades.
Autdnomas competenics en la materia.

4. Las cajas de ahorros deberdn destinar a reservas, o a fondos de
pravisidén no imputables a riesges especificos, un 50 por 100, como
minimo, de sus excedentes Hguidos. Este porcentaje podrd ser reducido
por el Banco de Espana cuando 0s recursos propios superen en mads de
un tercio los minimos establecidos. a
_ 5. El Ministro de Economia y Hacienda, a propuesia del Banco de
Espafia y previa consulta con 1);5 autoridades a quien competa la
vigilancia de la obra benéfico-social de las cajas de ahorros, podrd
autorizar, con caricter excepcional, la aplicacidn de porcentajes de
dotacién a reservas inferiores al que figura en el ndmero 4 anterior, o
a los que s¢ establezean en funcidn del numero 1 de este articulo, cuando
la inversién ¢ mantenimiento de obras sociales anteriormente auforiza-
das, propias 0 ¢n colaboracién, no pudicra ser atendida con el fondo
para Ia obra benéfico-social que resultase de [a aplicacidn de los nameros
citados. En tal caso, esas cajas no podrdn incluir en sus presupuestos
inversiones en obras nuevas, propias o en colaboracidn.

6. Lo dispuesto en los nimeros 1 y 2 anteriores s¢ entiende sin
perjuicio de la aplicacion de las sanciones que cn cada caso procedan
scgin 1a Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencidn de fas
Entidades de Crédito.

Articulo duocdécimo.

1. Cuando en un grupo consolidable de entidades de crédito existan
otros tipos de entidades financieras sometidas a requerimientos especifi-
cos d¢ recursos propios, ¢l grupo debera alcanzar, a efectos de suficiencia
de tales recursos, Ja mds alta de las magnitudes siguientes: »

a} La necesaria para alcanzar ¢l porcentaje gue se establezca
conforme a lo previsto en el nidmero | del articulo sexto.

b} La suma de los requerimientos de recursos propios establecidos
para cada clase de entidades integrantes del grupo, calculados de forma
mdividual o subconsolidada, scgin sus normas especificas.

2, El cumplimiento por el grupo de lo dispuesic en el audmero
precedente no cxonerard a las entidades financieras que no sean de
crédito integradas en €t de cumplir individualmente sus requerimientos
de recursos propios. A tal efecto, dichas entidades serdn supervisadas en
base individual por el organismo que corresponda a su naturaleza.

En el caso de las entidades de crédito integradas en ef grnipo
consolidable, se estard a lo dispuesto en ¢f numero 4 del articulg noveno.

3. Toda norma que se dicte en desarrolio de 1o que esta Ley prevé
v pueds afectar directamenie a entidades financieras sujetas 2 la
supervisién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores o de la
Dircecion General de Seguros se dictard previo informe de éstas.

4. Siempre que en un grupo consolidable de entidades de crédito
cxistan cntidades sujetas a supervision en base individual por organismo
distinto del Banco dc Espana, éste, ¢n el ejercicio de las compeiencias
que esta Ley le atribuye, debera actuar de forma coordinada con el
Organismo supervisor que en cada caso corresponda. El Ministre de
Ecenomia v Hacienda podrd dictar las normas necesarias para asegurar
ja adecuada coordinacién.

Arlicuio decimotercero.

i. Los requerimientos de recursos propios y los limites a la
congentracion de riesgos o 8 fa posesion de participaciones cualificadas
estabiceidos o previstos en este titulo no se aplicardn a las sucursajes de
entidades de crédito que tengan su sede central en otros Estados
miembros de las Comunidades Europens y estén sujetas a la supervision
prudencial de éstos. R

2. En los términos que reglamentariamente se determinen, tam-
poco seran exigibles las obligaciones que se establezean con arreglo al
presente iitulo a las sucursales de las demds entidades de crédio—
CXLFANJCTAS Sujelas a requisitos equivalentess

Articulo segundo

La disposicion transitoria de la Ley 13/1985, de 25 de maye, sobre
coeficientes de inversién, recursos propios v obligaciones de informa-
cién de los imtermediartos {inancicros, pasara a ftener la siguiente
redaceién:

«Las entidades de crédite que el dia | de enero de 1993 superen jos
porcentajes fijados en el nunsere | del articulo décimo, dispondrdn, a
partir de csa fecha, de un plazo de diez afios durante el cual no se
aplicardn las deducciones previstas en dicho articulo. ) .

F! Banco de Espana supervisard la evolucion de los activos someti-
dos a los citados limites y podrd, durante ¢l plazo senalado, prohibir a
aquclilas entidades de crédito acogidas a lo dispucsio en el pdrrafo
precedente la elevacion o ampliacidn de las senaladas participaciones
cualificadas.»

Articulo tercero

Se modifica el nimero 1 del articufo 16 de la Ley 26/1988, de 29 de-
julio, de ‘péscip]ina ¢ Intervencion de las Entidades de Crédito, que
pasard 2 {oner la siguiente redaceidn: .

«Cuande Ias infracciones iipificadas en los articulos 4.%, apartado <}
y 5.9 apartado h) sc refieran a las cuentas y al informe de pestion
consalidados con cardcter obligatorio cor arreglo al titulo If de la Ley
13/19835, sobre coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financieros, se sancionard a la
entidad obligada a formwular y aprobar dichas cuentas ¢ informe, vy, si
procede, a sus administradores y directivos.y

Capitalo

Dispusiciones relativas a Sociedades y Agencias de Valores; Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores; Servicie de Compensacién y Liguida-
¢idn, y sus grupes

Articule cuarto

Se introducen en la Ley 2471988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, las siguientes modificaciones: .

t. Eiarticule 4 adoptars la siguiente redaccién:
wArticuio 4

A los efectos de esta Ley, se consideraran pertenccienies a un mismo
grupo las entidades que constituyan una unidad de decisidn porque
alguna de ¢llas ostente o pucda ostentar, directa o indirectamente, ¢l
control de las demas, o porque dicho control corresponda a una o vanas
personas fisicas gue actden sistemdlicamente en concierto.

Sc presumird que existc en todo caso unidad de decision cuando
concurra alguno de los supuestos contemnplados en el namero | del
articulo 42 del Cadigo de Comercio. ¢ cuando al menos fa mitad mas
una de los Consejeros de la dominada sean Consgjeros o altos directivos
de fa dominante, o de otra dominada por ésta.

A cfecto de lo previsto en los parrafos ameriores, a los derechos de
[a dominanie se anadiran los que poses a través de ofras entidades
dominadas o a traves de personas gque actien por cuenta de la entidad
dominante o de otras dominadas, o aguéllos de los que disponga
concertadamente con cualquicr otra personan

2. 8¢ da la siguienie redaccion al articulu 73;
wArticulo 73

1, Las Sociedades o Agencias de Valores, y los grupos consolidables
de las mismas a que se refiere el articulo 86 de esta Ley, deberan
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mantcner ¢n lodo momento un volumen de FECUTSOs Propios proporcio-
nade al de su actividad y gastos de estruciura y a los riesgos asumidos.

2. Reglamentariamente se procederd en relacion con las Sociedades
v Agencias de Valores a:

a} Regular, en lo no previsto en esta Ley, Jas actividades enumera-
das en cf articule 71, de acuerde con los principios contenidos en el
articulo 13 y los titulos HI, IV y VI, a cuyo efecto podrd establecer las
incompatibilidades que. con cardcier excepcional, resuften aconsejables
en ol desarrollo de Ias diversas actividades contempladas en los articulos
70 5 7%, o las especiales condiciones a que estard sujete su simultango
desurroflo. .

b) Establecer los limites minimos de capilal social previstos en el
articulo 66, ). pudiendo fijar que un porcentaje de éste sea el nivel
minimo para los recursos propios de las Sociedades y Agencias de
Valores.

¢) Regular sus formas de financiacion distintas de la participacién
e su capital. pudiendo, en particular, limitar las modalidades y plazos
cn gue podrdn obiener recursos del pablico en forma de depdsitos,
préstamos. cosiones temporales de activos u otras operaciones analogas.

d} Autorizar las operaciones por cuemia propia gue excepcional-
mcente puedan realizar las Agencias de Valores,

€} Repular los requisitos que deban reunir qeienes aclien en ¢l
mercado como Apoderados de fas Sociedades o Agencias de Valores, asi
como tos apoderamientos que les sean conferidos.

f) Esisblecer ios niveles minimos de recursos propios exigibles a las
Socicdades y Agencias de Valores, jas clases do riesgo objeto de
cobertura, fas ponderaciones aplicables a las diferentes posiciones en
cada clase de riesgo, y los recargos por conceniracion de riesgos frente
a una persona, entidad o grupo de entidades. .

g) Decterminar los elementos gue integren 1os recursos propios
computables de las Sociedades y Agencias de Valores, v las deducciones
guc ics afecten. pudiendo establecer. imitaciones o condiciones a la
inclusion de aguelios pasivos, exigibles o no, que presenten una eficacia
reducida para la cobertura de pérdidas.

1} Determinar los criterios y normas cuantitativas gue limiten
dirccta o indireciamente determinadas categorias de inversiones, opera-
cioncs o posiciones que impliquen ricsgos clevados para la solvencia de
las Socicdades o Agencias de Valores.

i} Establccer las condiciones en que se aplicardn las exigencias,
criterios y normas referidas en los parrafos f), g} vy k) precedentes a los
grupos de entidades obligados a consolidar sus cuentas como consecuen-
cia de lo dispuesto en el nimero | anterior ¥ en ¢ articulo 86 de la
presente Ley, .

i} Establecer limitaciones a la distribucion de beneficios de las
Socicdades o Agencias de Valores, o de todas v cada una de las entidades
integrantes de sus grupos consolidables contempladuos en el articulo 86,
cuando aquéllas o el grupo consolidable no alcancen los niveles minimos
de recursos propios exigidos, sometiendo a 1al efecto dicha distribucién
a |z aprobacior de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores, En ese
supucsio y. 1ambién cuando se incumplan los limites que se pucdan
establecer de acuerdo con lo previsto en la letra h) anterior, fas
Socicdades v Agencias de Valores o los grupos consclidables de ésias
adoptaran, en las condiciones que reglamentariamente se determinen,
las medidas necesarias para relornar al cumplimientio de las normas
infringidas. Todo ello sin perjuicio de la aplicacion de ias sancioncs qgue
¢n cada caso procedan.

k) Decterminar los criterios y normas gue, con el fin de salvaguardar
fn liguidez de las Sociedades vy Apencias de Valores, impongan el
manteninviento de volimencs minimaos de inversion en determinadas
catcgorias de activos liguidos ¥ de bajo riesgo. Er ninglin caso podrd
utilizarse esta facultad de forma que dé lugar a una obligacion genérica
de invertir en activos fimancieros cuya remtabilidad no responda 2 las
condicioncs de mercado.»

3. Sc anaden los nimeros 3. 4 v 5 siguientes a la enumeracion
contenida en el articulo 84;

«3, Las entidades que formen paric de fos grupos consolidables de
Sociedades o Agencias de Valores contemplados en el articulo 86 de esta
Loy, o los solos efectos del cumplimiento a nivel consohdado de los
requerimicntos de recursos propios v de las limitaciones gue se puedan
cslablecer sobre las inversioncs. operacioncs o posiciones que impiiquen
ricsgos clevados. -

4. Las entidades que forman parte de los grupos consolidables de
los que scan dominanies las entidades & que se refieren las letras a) v b)
del nomero | oanterior. a los solos efectos del cumplimiento de la
obligacion de consolidar sus estados contables v de las limitaciones que
¢ p;ucd:m cstablecer en refacion con su actividad v equilibrio patrimo-
nial, -

5. Llas personas fisicas v emtidades no financieras mencionadas en
cl nimero 9 det articulo 86,-a los solos efcctos previslos en ese namero.»

La expresion «los ¢os niémeros anteriores» comtenida ¢n la frase
inicial det altinio parrafo del senalado anticulo 84 quedard sustituida por
wlos dos primeros NUMCTos anicrorcs»,

4. Sc da la siguiente redaceion ab articulo 86

«Articulo §6

1. Las cuentas ¢ informes de gestion individuales y consolidados
correspondientes a cada gjercicio de las entidades citadas en las letras &),
by v ¢) def nimero | del articulo 84 deberdn ser aprobadas, dentro de
los cuatro meses siguientes al cierre de aquél, por su correspordiente
Junta general, previa realizacion de suditoria de cuenias.

2. Sin perjuicic de lo cstablecide en el titulo 1 del libro 1 del
Codige de Comercio, se faculta 31 Ministro de Economia y Hacienda v,
con su habilitacién cxpresa, a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, para, previo informe del Institute de Contabilidad v Auditoria
de Cuentas establecer v modificar en relacion con las entidades citadas
en ¢l sumcero anterior fas normas contables v los modelos a gue se deben
ajusiar a sus csiados financicros, asi como los referidos al cumplimiento
de jos. coeficientes que se establezcan, disponiendo la frecuencia y el
detatic con que los correspondicntes datos deberdn ser suministrados &
fa Comisidn o hacerse pablico con cardcter general por las propias
entidades. Esta facuitad no tendrd mas restricciones que la exigencia de
que jos criterios de publicidad sean homogéneos para todas las emtidades
de una misma categoria y semejantes para las diversas categorias.

Asimismo, se faculta 8] Ministro de Economia v Hacienda vy, con su’

habilitacion expresa a la Comision MNacional del Mercado de Valores,
para regular los registros v documentos gue deben Hevar las Sociedades
y Agencias de Valores ¥ demas entidades contempladas en el aniculo 76
cn relacion con sus operaciones de mercade de valores.

3. E! Ministro de Economia v Hacienda y. con su habilitacion
cxpresa, la Comision Nacional del Mercado de Valores, previo informe
de! Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas, tendrén las
mismas facultades previstas en el parrafo anterior en relacién con los
grupos consolidables de Sociedades o Agencias de Valores contempiados
cn ¢l niimero siguiente y con los grupos consolidables cuys entidad
matriz sca alguna de las citadas en las letras a) y b} del nimero | del
articuio 84.

4. Para el cumplimiento de los niveles minimos de recursos propios
y limitaciones exigibles en virtud del articulo 73 o, en su caso, para el
cumplimienio de lo dispucsio en ¢l anicufo 86 bis, las Sociedades v
Agencias de Valores consolidardn sus estados contables con los de las
demas Sociedades y Agencias de Valores v entidades financieras que
constituyan con elias una unidad de decisidn, segin lo previsto en el
articulo 4.7

Se considerard gee un grupo de entidades financieras constituye un
grupo consolidable de Sociedades y Agencias de Valores cuando se dé
atguna de las siguientes circunstancias:

a) Que una Sociedad o Agencia de Valores controle a las demds
cntidades. g

b} Que ia entidad dominante sea una entidad cuya actividad
%rizzcipai consisia en tcner participaciones en Sociedades v Agencias de

alores.

¢} Que una persona fisica, un grupo de personas fisicas que actden
sistemdticamente ¢n concierto, o una entidad no consclidable con
arreglo 2 la presente Ley, controle a varias entidades, todas cllas
Socicdades o Agencias de Valores.

La obligacion de formular v aprobar las cuentas y el informe de
gostionconsolidados, asi como de proceder a su depdsito, corresponderd
a la entidad dominante; no obstante, ¢n ¢l supuesto contemplado en la
letra ¢} del presente apartado; la entidad obligada sera designada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre las Socicdades y
Agencias de Valores del grupo. .

Las cucntas y cf informe de gestion consolidados de los grupos de
Sociedades o Agencias de Valores deberdn ser sometidos al control de
auditores de cuentas conforme z lo esiablecido on el articule 42 del
Codigo do Comercic v demds normativa aplicable. N6 obstante, el
nombramicnio de auditores de cuentas corresponderd en 10do caso a la

-entidad obligada a formular y aprobar dichas cuentas e informe

conforme a lo dispuesto en ¢l pdrrafo précedente.
Reglamentariamenie se determinardn los tipos de entidades
financicras gue deberdn incluirse en el grupo consolidable de Sociedades
v Agencias de Valores a que se refiere ¢l namero anterior.
En todo caso, formaran parte del grupo consolidable:

a) Las Sociedades o Agencias de Valores.

by Las cntidades de crédito. sin perjuicio de o dispuesto en el
parrafo sepundo det nimero 3 del articuio 8.° de 1a Ley 1371985,

¢y . Las Sociedades de Inversion Mohbiliaria.

d) Las Socicdades Oestoras de Instituciones de Inversion Colec-
uva asi como las Sociedades Gestoras de Fondos de Pensiones, cuyo
ohjcie oxclusive sea In administracion v gestion de los citados fondos.

¢} Las Sociedades Gestoras de Carteras.

f}  Las Socicdades de Capitai-Riesgo v ias Sociedades Gestoras de
Fondos de Capitak-Ricsgo. :

g} La entidades ceva actividad principal sea la tenencia de acciones
O parilcipacioncs. .

Asimisme. formarin parte del grupo consolidable de Sociedades o
Agencias de Valom® las socicdades instrumentales cuya actividad
principal suponga la prolongacion del negocic de alguna de las entidades
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-inchuidas en la consofidacion, o incluya la prestacion a éstas de servicios
auxiliares,

La Comisién MNacional dei Mercado de Valores podrd autorizar la
exclusién individual de una cntidad det grupo consolidable de Socieda-
des y Agencias de Valons cyando sc CFL cuaiquicra de los supuestos
establecidos en el numero 2 def articulo 43 del Codigo de Comercio. o
cuatde 1o inclusidn de dicha entidad en la consolidacién - resulte
madecuada para ¢f cumplimienio de ips objetivos de la supervision de
dicho grupo.

6. Lascnuidades ascguradoras no formardn parte €n ningdn caso de
los grupos consolidables de Sociedades v Agencias de Valores.

Reglamentariamente podrd lcgularse Ia forma en que las reglas
que osta Ley contempla sobre recursos propios vy supervision de los
grupos consolidables deberdn ser aplicables a los subgrupos de Socicda-
des ¥y Agencias de Valores enlendiéndose por tales aquéllos que,
incluyendo entidades de 1al raturalcza, se integren., a su vez, en on grupo
consolidable de mavor exiension.

Die igual forma podrd regularse ¢l modo de integracidn del subgrupo
-cn ¢t grupo y la colaboracion cnire los organismos supervisores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podri requenr a
las entidades suiiclas a consolidacién cuanta informacion sea necesaria
para verificar las consolidaciones efeciuadas vy apalizar los riesgos
asumidos por ¢l conjunto de las entidades consolidadas, asi como podrd,
con igual objeto, inspeccionar sus libros, documentacién y registros.

- Cuando de las relaciones econdmicas, financicras o gerenciales de
una Sociedad o Agencia de Valores con otras entidades quepa presumir
la existencia de una relacién de control en el sentido del presente
articulo, sin que las entidades hayan procedido a Ia consolidacion de sus
cucnias, ja Comisién Macional del Mercado de Valores podri solicitar
_mformamon a esas cntidades o inspeccionarlas, a los efectos de
determinar la procedencia de la consolidacion,

La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra solicitar
informacién de las personas fisicas ¢ inspeccionar a las entidades no
finuncicras con las que exista una. relacion de control conforme a lo
previsto en el articulo 4.° de {a presente Ley, a efectos de determinar su
incidencia en la situacién juridica, financiera y economica de las
Socicdades y Agencias de Valores y de sus grupos consolidables.

10, El cumplimiento por ¢l grupo consolidable de lo dispuesto en
los ndmeros precedentes no exoncrard a las Sociedades o Agencias de
Valores inlegradas en él de cumplir mdmdua%mente sus requerimientos
de recursos propios.

11, Cuando exisian cnudadcs extranjeras susceptibles de integrarse
en un grupo consolidablc de Socicdades o Agencias de Valores,
reglamentariamente se regulard el alcance de la supervision en base
consolidada a cargo de la Comisidn Nacional del Mercddo de Valores,
atendicndo, entre otros criterios, al cardcier tomunitario o extracomuni-
tario de las entidades, su naturaleza jaridica y grado de control.’

12, El deber de consolidacion cstablecido en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio se entenderd cumplido mediante la consolidacién
a gquc se refieren los nimeros anteriores por aguelios grupos de
sociedades cuya entidad doeminante sea una Sociedad o Agencia de
Yaloves, ¢ por aquetlos otros que tengan como dominante una sociedad
cuya actividad principal sca la tenencia de participaciones en Sociedades
¥ Agencias de Valores. Dicho deber se entendera cumplido, asimismo,
para-los grupos de los organismos rectores de ios mercados secundarios
oftciales y del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valorgs»,

Ello sc entiende sin perjuicio de la obligacion de consolidar entre si
que pucda existir para las filiales que no scan eatidades financieras, en
los cases que proceda de acucrdo con el sehalado articulo 42 del Codigo
¢e Comerciay

5. Se afade un articulo 86 big, con Iz siguiente redaccion:
«Articulo 86 bis ’

1. Cuando en un gmpe consolidable de Sociedades o Agencias de’

Valores existan otros tipos de entidades sometidas a requerimientos
especificos de recursos propios, el grupo deberd alcanzar, a efecios de
suficiencia de tales recursos, Ja mas alta de ias magnitudes siguientes:

a) La necesaria para alcanzar ios niveles minimos gue se establez-
can conforme a lo previsto on la letra ) del namero 2 det articulo 73,

by La suma de los requerimicntos de recursos propios establecidos
para cada clase de entidades integrantes del grupe, calculados de forma
individual o subconsolidaéa segun sus pormas especificas.

2. - El Cumplsm:ento por el grupo de lo dispuesto en el nidmero
precedenie no exoncrard 3 las entidades financicras integradas en €1,
cualquiera que sea su naturaleza, de cumplir individualmente sus
requerimicntos de recursos propios, A tal efecto, dichas entidades seran
supervisadas en base individual por el organismo que corresponda a su
naturaleza.

3. - Toda norma que se dicte en desarrollo de lo que esta Ley prevé
¥ que pueda afectar a entidades financicras sujetas a la supervisién del
Banco de Espafia o de fa Direccion General de Seguros se dictard previo
informe de eslos organismios.

4. Siempre que en un grupo consolidable de Sociedades y Agencias
.de Valores existiesen entidades sujetas a supervision en base individual

por orgamsmo distinto_ge la Comision Nacmaak del Mercado de
Yalores, ¢sta, en ¢l ciercicio de las competencias que la presente Ley le
asribuve sobre dichas entidades, deberd actuar de forma coordinada con
¢l organismo supervisor gue ¢n cada caso corresponda. El Ministro de
Economia y Hacicnda podrd dictar Jas normas necesarias para asegurar
la adecuada coordinacion.

5. El Minisiro dc Economia y Hacienda, previo informe de la
Comision Nacienal def Mercado de Valores, a propuesta del Banco de
Espaia, podrd acordar que un grupo de Sociedades v Agencias de
Valores en'el que sc integren una 0 mas entidades de crédito susceptibles
de adherirse a un Fondo de Garantia de Depédsitos tenga la considera-
cion de grupo consolidable de entidades de crédito v quede. por
cansiguicntc, somctido a supervision en base consolidada por el Banco
de Espana.»

6. Se da nueva redaccidn a las lcuag e), k) y m) def articulo 9%

«c} E} incumplimiento de la obligacion de consolidacion recogida
cn of articulo 86 de esta Lev, asi como cf carecer las sociedades citadas
cn diche articulo de fa contabilidad y registros légalmente exigidos,
ltevarios con vicios o :rrc%u!andadus csenciales que impidan conocer fa
situacién pawrimonial y financicra de entidad o del grupo, o no
contabilizar ias operacioncs que realicen o-en que medien,

k} - La reduccion de los recursos propios de las Seciedades y
Agencias de Valores y de sus grupos a nivel inferior al 80 por 100 del
minimo exigible, permanccicngo ¢n esia situacion durante seis meses, al
NICNOS, CONSCCULVES. :

m) El incumplimiento por parie de las entidades a las gue se
refieren los articulos 35 y 86 de la Ley de Ia obligacion de someter sus
cucnias ¢ informes de gestion mdmduales y consolidados a auditoria de
wmms »

7. Se apade uf segundo parrafo al articulo 9%

«Cuando las infracciones contempladas en las letras ¢), k) y m} del
pdrrafo anterior se produzean con referencia a los grupos consolidables
de Socicdades o Agencias de Valores, o a los grupos consolidabies de los
que scan dominantes las entidades a Ias que se refieren las letras a} y b}
del namero 1 del articulo 84, se considerard responsable a la entidad
obligada a formular v apwbar las cucatas vy el informe de gestion
conselidados.»

8. Se da nueva redaccion a las letras ¢), g) v h) det articule 100:

«c) 'El incumplimiento por las cntidadés comprendidas en el
arttculo 86 de las normas vigenties sobre contabilizacidon de operaciones,
formulacion dec cuentas o sobre ¢l modo ¢n que deban Hevarse los fibros
y registros oficiales, asi como de las normas sobre consolidacion.

g} La ingobscrvancia por las Socicdades v Agencias de Valores y por
sus grupos de las normas a que sc refiere el articulo 73, cuando no
constsmya infraccion muy grave de acucrdo con el articulo anterior.

h} La reduccion de los recussos propios de las Sociedades y
Agu)czas de Valores y de sus grupos a aivel infertor at 80 per 106 ded
minimo exigible, permaneciendo en esta situacion_durante un periedo
de ticmpo supcenor a dos meses pero inferior g seisn

9. Sc asade un scgundo pdrrafo al articule 100:

«Cuando las infracciones contempladas en las letras ¢), g) v h) del
parrafo anterior se produzcan con refercncia a los grupos consoiadab]es
de Socicdades o Agencias de Valores, 6 a los grupos consolidables de los
que scan dominantes las entidades a las que se refieren las Eel:‘as a}y b)
del mimere 1 del articulo 84, se considerard responsable a fa enudad
obligada a2 formular y apreba: las cuentas y el informe de gestion
consolidados.»

Capituia i

. Disposiciones relativas a las entidades de seguros y sus grupos
Articaio quinto

Se modifican los articulos 22, 25, 42 y 43 de la Ley 33/1684, de 2 de
agosto, de Ordenacign del Seguro Privado, que quedan redactados de la
siguiente forma:

Articulo veintlidds
El namero 1 queda redactado del siguiente modo:

«i. El ejercicio de la actividad, su publicidad, la situacion
financicra v cf estadeo de spivencia de las entidades de seguros estin
sujetos al control de la Administracidn del Estado, a traves del
Ministerio de Economia y Hacienda. Las entidades facilitardn a
dicho Minisierio la documentacion ¢ informacion que scan necesa-
rias para cl gjercicio de dicho controf con los requisitos, en la forma.
y con la periodicidad que reglamentariamente se delermines

Se anaden los siguientes nimeros:

«4.  Sin perjuicio de lo establecido en el titulo 11 del libro 1 det
Cadigo de Comercio, se faculta al Ministro de Economia y Hacienda
para. a propucsia de la Direceion General de Seguros, previo informe
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del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de establecer y
modificar las normas de contabilidad, criterios de valoracitn y jos
modclos de las cucntas anuales de las entidades de seguros.

5, El deber de consolidacion establecido en el articelo 42 del
Codigo de Comercio sc entenderd cumplido mediante la consolida-
cién a que se refiere el presente articulo en aqueltos grupos de
sociedades cuya entidad dominantc sca una entidad aseguradora o
una cntidad cuya actividad principal sea la tenencia de parucipacio-
nes cn entidades aseguradoras. . .

Elfo se cntiende sin perjuicio de fa obligacién de consolidar enire
si que pucda existir para las filiales que no sean entidades financieras
en los casos que proceda de acuerdo con el sehialado articulo 42 del
Codigo de Comercio.

6. 8) Cuando la entidad dominante de un grupo consolidable
de entidades ascpuradoras tal como se define en el articulo 25 sea una
cntidad asegeradora, corrgsponderd a la misma la obligacion de
formular y aprobar las cuentas anuales v el informe de gestion
consclidados v proceder a su deposito. Cuando Ia dominante sea una
entidad no aseguradora corresponderd a la. Direccion General de
Sg%;xr%s decl Ministerio de Economia v Hacienda designar a Ia entidad
obtigada.

b} Las cuentas y el informe de gestion consolidados de los
grupos de entidades ascguradoras deberan ser sometidos al control de
audHores de cucntas en los érminos cstablecidos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio y demas normativa aplicable. Mo obstante, ¢l
nombramicnto de los auditores de cuentas corresponderd, en todo
caso. a la entidad obligada a formular v aprobar dichas cuentas €
informe conforme a o previsio en la letra anterior.

¢} Las obligaciones previstas on las letras anteriores respecto a
las cuenias anuaies y ¢l informe de gostion consolidados no eximen
a las cntidades integranies del grupo de cumplir sus obligaciones
especificas.

d) A los efectos previstos en los parrafos anteriores, cuando una
cniidad ascguradora sea conitrolada, directa o indirectamente, por
una misma persona o entidad, deberd comunicar esta circunstancia
al Ministerio de Economia y Hacienda, con indicacion del grupo a
que pertenece, ef domicilio y fa razén social de la sociedad que ejerce
cl control, o de su nombre, si s una persona fisica.

7. El Ministro dc Economia y Hacienda, a propuesta de la.

Direccion General de churos, previo informe del Institulo de
Conabilidad y Auditoria dc Cucntas, tendra las mismas facultades
previstas en el niimero 4 de este articnlo en relacion con los grupos
consc;_Eidables de entidades de seguros definidos en el articulo 25.4 de
esta Ley.

Asimismo, el Ministro de Economia y Hacienda, a propuesta de
la Dircecion General de Scguros, determinard la frecuencia v la
forma con que la informacion deberd ser suministrada.

8. La Direccidn General de Sepuros podrd requerir 2 las
emtidades sujctas a consolidacién de un grupe consolidado de
entidades ascguradoras cuanta informacion sea necesaria para verifi-
car las consolidaciones efectuadas y analizar los riesgos asumidos por
¢l conjunio de las entidades consolidadas, asi como, con igual objeto.
inspeccionar sus libros, documentacién y registros.

Cuande de las relacioncs econdmicas. financieras o gerenciales de
una entidad de seguros con otras cntidades quepa presumir la
exisicncia de una relacion de conirol en o sentido del articulo 25 de
esta Loy, sin que las entidades hayan pracedido a 1a consolidacion de
sus cucntas, la Direecion General de Seguros podrd solicitar informa-
ciones a csas eniidades o inspeccionarlas, a los efectos de determinar
Ia procedencia de la consolidacion.

9. La Direccion General dc Scguros podrd requerir de las
personas. fisicas o entidades no findncieras con las que, conforme a
lo previsio en la presente Ley, cxista una relacion de control, cuantas
informaciones pucdan sor utiles para el gjercicio de la supervision de
los grupos consolidables de entidades de sepuros definidos en el
articulo 25 de csta Ley, ¢ inspeccionarlas a los mismos finesw

wArticulo veinticinco

i. Las cntidades ascguradoras deberdan disponer en todo
momcnte, come margen de solvencia, de un patrimonio propio no
compromeiido suficiente en relacién a los riesgos asumidos.

Reglamentanamente se regulard of cdleule del imporie minimo
Iegalmente exigible del margen de solvencia, las partidas computa-
bics por las entidades ascguradoras como integrantes de su patrimo-
nio propio no comprometido y los clementos que, por su naturaicza
o caracieristicas, deban deducirse a ofecios del cdiculo del margen de
solvencia. .

2. Llos grupos consolidables de entidades de scguros deberan
disponer cn tedo momento, como margen de solvencia, de un
patrimonic consolidado no comprometido suficientc para cubrir fa
suma de Ias cxigencias legales de sobvencia aplicables 2 cada una de
las entidades def grupo.

Tratdndose de grupos consolidables de entidades de seguros en
los que se integren entidades de otra naturaleza, podran reglamenta-

riamcnte establecerse exigencias especificas de suficiencia de recursos
propios & nivel consolidado.

3. El cumplimiento por ¢l grupo de lo dispuesto en el nimero
precedenic no exongrard a las emtidades financieras que se integren
cn ¢f de cumplir individual o subconsolidadamente sus requerimien-
tos de recursos propios. A tal efecto, dichas entidades seran supervi-
sadas cn base individual por ¢l organismo que corresponda-a su
naiuraleza.

a) Para el cumplimiento del margen de solvencia estable-
cido cn ¢l niimero 2 anterior, las entidades aseguradoras consolida-
ran sus estados contables con los de las demds entidades asegurado-
‘ras o entidades financieras que constituyan con chias una umdad de
decision,

b} A los efectos de esta Ley, para determinar si varias entidades
constituyen una unidad de decision sc atenderd a los criterios
previstos en ¢l articuio 4 de la Ley 2471988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. ,

¢} Sec considerard gue un grupo de entidades financieras consti-
tuye un grupo consclidable de entidades aseguradoras cuando se dé
alguna de las circunstancias siguientes:

- Que una entidad aseguradorz controle a las demds entidades.

- Que la entidad domunante sca una entidad cuya actividad
principal consista en tener participaciones cn entidades ascguradoras,

- Que una persona fisica, un grupo de personas {isicas que actéen
sistcmaticamente en concierto, o una entidad no consolidable
conforme lo previsto on csta Ley |, controle a varias entidades, todas
cHas ascguradoras.

5. Reglamentariamente se determinaran los tipos de entidades
financicras que deberdn incluirse cn e grupo consolidable de
entidades ascguradoras a gue se refiere el niimero precedente.

En todo caso, formardn parie del grupo consolidable;

a) Las Entidades Aseguradoras.

b) Las Sociedades de Inversién Mobiliaria.

¢) Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colec-
“tiva, asf como las Socicdades Gestoras de Fondos de Pensiones cuyo
objeto exclusivo sea la administracién y gesiion de los citados
Fondos. i

d) Las Sociedades Gestoras de Cartera.

¢} Las Sociedades de Capital-Ricsgo v las Gestoras de Fondos
de Capital-Ricsgo.

£} Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
aCciones O participaciones, .

Asimismo, formarin parte del grupo consolidable de entidades de

scguros las socicdades instrumentales cuya actividad principal
suponga la prolongacidn del negocio de las entidades incluidas en la
consolidacion o comprenda I prestacion a éstas de servicios auxilia-
1S, .
La Direccidn General de Sepuros podrd autorizar la exclusion
individual de una cntidad ascguradora o financiera del grupo
consolidable de cntidades ascguradoras cuando se dé cualquicra de
los supuestos previstos en el namero 2 del articulo 43 del Codigo de
-Comcereio, o cuande Ia inclusién de dicha entidad en fa consolidacion
resulte inadecuads para el cumplimiento de los objetivos de fa
supervision de dicho gnipo., ‘

6. Reglamentariamente s¢ detcrminardn las partidas computa-
bles por los grupos consolidables de entidades ascguradoras como
inlcgranics de su patrimonio propio no comprometido y los elemen-
10s quc, por su naturaicza o caracieristicas, deban deducirse de dicho
patrimonio a efectos del cdlcule del margen de solvencia.

Reglamentariamente podrd rcgularse la forma en que las
reglas que osta Ley contempla sobre recursos propios y supervision
de los grupos consolidables deberdn ser aplicables a los subgrupos de
cntidades ascguradoras, entendiéndose por tales aquellos que, inchu-
vendo entidades de esa naturaleza, se integren, a su vez, €0 un grupo
consolidable de mayor cxiension. -

- De igual forma podrd regularse el modo de integracién del
subgrupo cn el grupo vy la colaboracion, en su caso, entre los
Organismos supervisores. )

Toda norma gue se dicle en desarrolio de lo gue esta Ley
prevé y pucda afectar directamente a entidades financieras sujetas a
Ia supervisidn de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores o,
en su caso: del Bance de Espada, se dictard previo informe de estos
Organismos.

9. Siempre que ¢n un grupo consolidable de entidades asegura-
doras cxistan cntidades sujelas & supervision en base individual por
organismo distinto de la Direccidn General de Seguros, esta ditima,
cn el ejercicio de las competlencias que esta Ley le atribuve sobre
dichas cntidades. deberd actwar de forma coordinada con el orga-
nismo supervisor que en cads caso. corresponda. El Ministro de
Economia y Hacienda podrd dictar las normas necesarias para
ascgurar 1a adecuada coordinacion. )

10, Cuando exisian entidades extranjcras susceptibles de inte-
grarse ¢n un grupo consclidable de entidades aseguradoras, regia-

’
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mentariamente se regulard ef alcance de la supervisidn en basc
consolidada a cargo de 1a Dircecion General de Seguros, atendiendo,
entire olros criterios, al cardcter comunitario o extracomunitario de
las entidades, su naturaleza juridica y grado de control»

Articulo cuarenta y dos
Se anade cl siguicnte apartado:

«6. Lo dispucsto cn ¢l nimero 2 del presente articulo podra ser
aplicado a los grupos conschidables de cniidades de seguros cuando
s¢ aprecie con referencia al grupo alguna de las situaciones especifica-
das en las letvas b), ¢, d), ¢) o §) del numero | de este articulon

Articulo cuarenta y tres

Se anade ¢f siguicnic parrafo al apartado It

«Lo dispuesto on cl pdrrafo anierior resuitard de aplicacion a las
entidades de scguros dominantcs de grupos consolidables en los
wrminos definidos por ol articulo 25 de esta Ley, v, en su caso, a las
entidades que deban formular v aprobar las cuentas ¢ informes
consolidados de tales grupos» : -

. ~

"Capitulo 1V

Bisposiciones relativas a otros grupos consclidables de entidades
financieras

Articulo sexto

Lo dispuesto en esle capitulo serd aplicable a aguellos grupos de
entidades financicras que, on razén de su estructura o de la naturaleza
de’las entidades que los imcgren, no queden sujetos a las normas
especiales sobre grupos consolidables de entidades de crédito contenidas
cn el titglo i1 de la Ley [3/L985, sobre grupos consolidables de-
Socicdades y Agencias de Valores contenidas en el anticulo 86 de 1a
Ley 24/198%,, o sobre grupos consolidables de entidadés aseguradoras
contenidas en cf articulo 25 de la Ley 3371984,

Articulo séptimo

{. Para ei cumplimiento de las cxigencias de recursos propios
minimos establecidos en ¢l articulo noveno siguiente, las entidades
financiceras consolidardn sus estados contables con los de las demds
cntigades financicras que constituyan con cllas una unidad de decision.
.. 2. Para dcterminar si varias entidades constituyen una unidad de

.decisidn s atenderd a los criterios previstos en el articulo 4 de la
Ley 24/1988, dc 28 de julio, del Mercade de Valores.

3. 'Reglamentariamente se determinardn los tipos de entidades
financieras sujetas al deber de consolidacién regulado en esig capitulo,

En todo caso, formardn parie del grupo consolidable:

a) Las Entidades de Crédito. sin perjuicio de lo dispuesto en. el
pdrrafo scgundo del nimero 3 del articulo 8.° de la Ley 13/1985

b) Las Sociedades v Agencias de Valores.

¢) -Las Sociedades de Inversién Mobiliaria.

d}. Las Sociedades Gestloras de Instituciones de Inversion Colec-
tiva, asi como las Sociedades Gestoras de Fondos de Pensiones cuyo
objeto cxclusivo sea la administracion y gestién de los citados Fondos.

¢} Las Sociedades Gesloras de Carteras.

f) 'Las Sociedades de Capital-Riesgo. y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Capital-Riesgo.

g} Las Entidades cuya actividad. principal sea la ienencia de
acciones. o participaciones. :

Las entidades de seguros no s¢ integrardn en un grupo consolidable
de los previstos on el prescnte capilulo cuando forme parte de éste una
entidad de ¢rédito o una Sociedad o Agencia de Valores. -

Articule octavo : 8

i, -Lasupervision de los grupos consolidables de entidades financie-
ras a que se refiere ¢l presente capitule corresponderd al arganismo
cstatal responsable de Ia vigilancia y control de Ia entidad dominanie del
ETUPO.

Cuando dicha entidad no sea una entidad financiera sometida a
estalulo especial y, por consiguicnte, no esté sometida a supervision
prudencial, el Ministro de Economia y Hacienda designard al organismo
responsable de la supervision ded grupo atendiendo, entre otros criterios,

4 la_?imcns&éa refativa de las diferentes entidades financieras integradas

en ¢l
©. " 2 La obligacién de formular ¥ aprobar las cuentas y-el informe de

gestion consclidados, asi como de proceder a sy depdsito, corresponderd

a la eptidad dominante del grupo, siempre que ésta sea una entidad

financiera sometida a estatito especial; en Glro caso, la entidad obligada

serd determinada por el crganismo responsable de Ia supervision det

grupo. : noe L o

3. Serdn aplicables a los grupos consolidables de entidades financie-
ras a quc s¢ refiere ¢l presente capitulo fas normas sobre recursos
propios, consolidacién y, en general, régimen de supervision y sancion
establecidas en la legislacion especial correspondiente a fa entidad
obligada a formular y aprobar las cucntas consolidadas. Reglamentaria-
mente podran establecerse excepeiones a este principio, Ajandose en tal
caso las normias que deban resultar de aplicacidn,

Articulo noveng

1. Los recursos propios def grupo consolidable de entidades finan-
cieras no podrin ser inferiores a la mas alia de las magnitudes siguicntes:

a) Los recursos proptos mininios que resulien necesarios segun jas
regias aplicables al grupo.

b} La suma dc los requerimienios de recursos propios establecidos
para cada clase de entidades, caleulados segin sus respectivas normas
especificas. Cuando existan entidades intcgradas en un subgrupo de

- entidades financicras, sus requerimicnios se calcularan sobre los esiados

{inancicros consolidados dc dicho subgrupo.

2. Las cuentas y of informe de gestion consolidados de fos grupos
de entidades financicras deberdn scr sometidos al controt de auditores
de cuentas conforme a lo gstablecido en el articulo 42 del Cédigo de

Comercio y demids normativa aplicable. No obstante, el fombramiento

de los auditores de cuentas corresponderd, en todo caso, a la entidad
vbligada a formular y aprobar dichas cucntas ¢ informe.

i{l El cumplimicnto por ¢l grupo dec lo dispuesto en el nimero 1
precedente no exoncrara a las entidades financieras integradas en él de
cumplir individual o subconsolidadamente sus requerimientos de recur-
505 PIOpIos. ’ )

4. Los organismos supervisores actuardn en forma coordinada,
colaborardn entre si e intercambiardn cuantas informaciones puedan
series atiles para la vigilancia y control de los grupos consolidables de
entidades financicras regulados en este capitulo y, en particular, para la
determinacion de los recursos propios del grupo.

E!l Ministro de Economia y Hacienda podra diciar las normas
neeesarias para ascgurar la adecuada coordinacion.

Articulp décime

l. 8¢ considerarin infraccinnes muy graves de los grupos consoli-
dables de entidades financicras regulados en este capitulo las siguientes:

a) El ipcumplimiento de la obligacion de consolidacion prevista en
¢sie capitulo, ,

b} El incumplimiento de la obligacion de someter sus cuenias ¢
informe de gestién 2 auditoria de cucmtas.

¢} La reduccidn de sus recursos propies a nivel inferior al 80
por 100 del mimmeo exigible, pormaneciendo en esta situacion durante
$eis mieses, al menos, conscculivos.

2. Sc considerardn infraccioncs graves de los grupos consolidables

de entidades financieras reguladas en este capitulo las siguientes:

a} El incumplimiento de las normas de consclidacién gue secan
aplicabics.

b} La reduccidn de sus recursos propios 3 nivel inferior al 30
por 100 del minimo exigible, pcrmancciendo en esta situacién durante
un periodo de tiempo superior a dos meses, pero.inferior a seis.

3. Las sanciones correspondicntes a las infracciones contempladas
cn jos nameros precedentes s¢ impondrin a la entidad obligada a
formular v aprobar las cuentas y ¢l informe de gestidn consolidados v,
si procede, a sus administradores y directivos.

4. Con independencia de 1a hiposicién de las sanciones previstas

-en fos apartados anteriores, on caso de insuficiencia de recursos propios

del grupo fas entidades integradas en el mismo deberdn destinar 3 la
formacion de reservas los porcentajes de sus beneficios que reglamenta-
riamentc se establezean, someticndo a tal efecto su distribucion a ia
previa aulorizacion del organismo supervisor competente.

Asimismo, deberdn adoplar dichas entidades, en los términos guc
reglamemtariamente se establezcan, las demas medidas necesarias para
rciornar al cumplimicnto de las normas infringidas.

Capitulo V

Reglas especiales de vigilancia aplicables a los grupos
mixtos no consolidables

Asticelo undécimo

Lo dispuesio ¢n cste capitulp serd aplicable a los grupos mixios no
consolidables de entidades financieras. Sc entenderd por tales los
integrados por cntidades financicras que constituyvan una unidad de
decisién y de fos que formen parte, va sca como dominantes, ya como
dominados, cntidades de scguros o grupos consolidables de entidades
ascguradoras, u oiras entidades o grupos financieros que, en virtud de

[ F e
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1a normativa especial que les sca de apficacion, no deban consolidar sus
estados contables con los del reste del grupo miato.
A csios efectos, para determiinar si varias entidades constituyen una
unidad de decision se atenderd a los criterfos previstos en e] anticulo 4.° de
fa Loy 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores.

Articulo duodécimo

1. Llos grupos mixtos ne consolidables a que s¢ refiere el presente
capitulo deberan cumplir Ias reglas que en materia de vigilancia
priclencial pucdan reglamentariamente establecerse y, en todo caso, las
stguivnies:

Primero.~Quc el importe efectivo de los recursos propios del grupo
mixin ne consolidable, una vez efectuadas tas deducciones correspon-
dientes a participaciones accionariales cruzadas u otras operaciones
stmifares que se den en su semo, no resulte inferior a ia suma de los
requerimicntos de recursos propios v margen de solvencia exigibles
scgitn sus normas especificas a cada clase de entidades financieras o
grupos integrados en ¢l grupo mixio no consolidable,

Segundo.—Que ia concentracion de riesgos del grupo mixto no
consolidable en su corjunto en rclacién com Sus recursos propios
cfeetivos, no sobrepase la gue resultaria permitida si se considerara
consolidable en su conjunio el grupo mixto v se ic aplicara la menos
cstricia de ias Hmitaciones aplicailcs a las entidades financicras o prupos
iniegrados en €1, -

2. La vigilancia de los grupos mixios no consolidables a que se
refiere ¢ prosente capitulo corresponderd al organismo supervisor de la
entidad ¢ grupo consolidable que ostente la posicién dominante, salvo
que ef Ministro de Economia v Hacienda, previo informe de los drganos
u organismos supervisores afectados, disponga otra cosa.

Cuando la scialada entidad dominante no sea una entidad financicra
sometida a legislacion especial v, por consiguiente, no esté sometida a
fa supcrvision especifica del Banco de Espana, Comisién Nacional del
Mercado de Valores o Direccion General de Seguros, el Mimistro de
Econonva y Hacienda, atondiendo predominantemente a la dimensién
refativa de las diferentes entidades ¢ grupos financieros integrados en cf

rupo mixto no consolidable, designard al érgano u organismo responsa-
le de su vigHancia.

3. Quien icnga encomendada la vigilancia a la que se reflere el
presente capitulo, deberd recabar de los restantes organismos 2 guienes
competa of control de las entidades o grupos consolidables integrados cn
ol grupo mixio toda la informacion y colaboracién precisas para Hevarla
a cabo.

Articulo decimotercero

I. _8i, cfectuados los oportunos calculos, ¢l organismo encargado de
la vigilancia del grupo mixio no consolidable entendiera que éste no
cunipie los eriterios a que se reficre el articulo precedente, o pondra en
conocimicnto de 0% restantes organismos supervisores, con el fin de
guc, de comén acucrde, ejercien cada uno de clios, en ¢l ambito de sus
Tespectivas competencias, las potestades de control precisas para que of
£rupo mixio no consolidable pucda cumplir los senalados criterios.

Ei Ministro de¢ Economia y Hacienda podrd dictar las normas
necesarias para ascgurar la adecuada coordinacian.

2. La faita de adopcidn por una cntidnd, dentro del plazo de seis
micses desde el oportuno requerimiento, de jas medidas exigidas de
acucrde con lo dispucsto on of presente capitulo por su organismo de
supervision, tendra 12 consideracion de infraccion muy grave.

Disposicion adicional primera

. Sc afade una disposicion adicional forcera a la Loy 8/1987. de 8 de
Junio, de Regulacién de los Plancs y Fondos de Pensiones, con el texto
siguicnte:

«Disposicion adicional tercera.-Sin perjuicio de lo establecido en ¢l
situlo HI ded libro | del Cédigo de Comercio, se faculia al Ministro de
Economia y Hacienda para. a propucsta de la Direccion General de
Scguros. previo informe del Instituto de Contabilidad v Auditoria de
Cuenias, establecer y modificar las normas de contabilidad, criterios de
valoracién v los modclos de fas cuentas anuales de las entidades gestoras
v de los fondos de pensiones, disponiendo la frecuencia v el detalle de
1r_1§'urmac:én que dichas entidades habran de facilitar 2 Ia Administra-
cion» -

Disposicion sdicional segunda

Sc anade ¢l siguiente pirrafo al nimero 1 del articulo 48 de la Ley
%6/:31{)88, de 29 dc julio. de Disciplina ¢ Intervencion de las entidades de
rédito;

«Para ¢l cstabicc':migqto y modificacion de las schaladas normas v
modclos, con fa excepcign de los estados contables reservados, serd
gregcpm{o ¢l informe previo del Instituto de Contabilidad y Auditoria

e Cucniase.

Disposicion adicienal tercera

Losarticulos 17 v 18 de la Loy 1971988, de 12 de julio, de Auditoria
de Cucmas, quedan redactados de la siguiente forma:

«Articulo 17,

1. Por la comisién de infraccioncs graves se impondré al infractor
una de las siguientes sanciones:

a) Multa por importe de hasta ¢l 10 poer 100 de los honorarios
facturados por actividad de auditoria de cuenias en el Humo gjercicico
cerrado con anterioridad a la imposicidn de la sancidén, no pudicndo ser
inferior en ningdn caso a 500.000 pesetas,

b) Baja temporal por plazo no superior & ¢inco anos en el Registro
Gficial de Auditores de Cuentas,

¢y Baia definitiva en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas,

Cuandeo ¢f infracior sea una sociedad de auditoria solamente le seran
de aphicacian las sanciones previsias en las letras a) y ¢} anteriores,

La towalidad de los socios responderdn subsidiariamente y con
cardcter solidario de las sanciones pecuniarias impuestas a ia sociedad
dc auditoria. -

2. Por la comision de infracciones leves se impondra al infractor
muha de hasta 500.000 pesetas.

3. Las sanciones aplicables en cada caso por la comisién de
infracciones graves se determinaran en base a 105 siguicales CRUEnos:

a} La naturaleza e importancia de 1z infraccion. i

by Lu gravedad del perjuitio o dafo causado 0 que pudieran causar.

¢} La existencia de intencionalidad. i

d) La importancia de la entidad auditada, medida en funcion del
total de Jas partidas de activo. de su cifra anuat de negocios o del pimere
de trabajadores, o,

¢) Las consecucncias desfavorables para Ia economia nacional.

f} La conducta anterior de los infraciores. o

g} La circunstancia de haber procedido a realizar por iniciauiva
propia actuaciones dirigidas a subsanar la infraccion o a minorar sus
cfeclos.

4,  Ademas de Ia sancidn que corresponda imponer a 1a sociedad de
auditoria por la comisidn de infracciones graves, se impondra una de las
siguicntes sanciones al socio o socios de la citada sociedad de auditoria
que sean responsables de Ja infraceidn: -

a) Mulia de hasta 2.000.000 de pesetas, no pudiendo ser inferior en
ningun case a 500.000 pesctas. - N i

b} Baja temporal por un plazo igual o inferior a cinco anos en ¢l
Registro Oficial de Auditeres dc Cucnlds,

"t} Baja definitiva en ¢l Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

_ Para determinar la sancion aplicable de entre las previstas en csie
apariado sc tomardn en consideracion los criterios establecidos en el
apartado 3 anterior, ) . B

Sc considerardn directamenic responsables de 1a infraccidn el socie
o socios quc hayan firmado ¢l informe, cuande la infraccién se derive
de un determinado trabajo de auditoria. . B

5. Cuando i3 imposicidn de una sancion por infraccion grave sca
consccuenciz de un trabajo de auditoria de cuentas a una determinada
empresa o catidad, dicha sancion llevard aparejada la incompatibilidad
del auditor de cucntas o soctedad de auditoria con respecto a las cuentas
anuales de la mencionada ¢empresa o entidad correspondientes a los tres
primeros cjercicios que s¢ inicien con posterioridad a la fecha en que la
sancion adquicra firmeza on via administrativa.

Articulo 18. 1. Las Resoluciones mediante las que se impongan
cualquicra de fas sanciones enumeradas en las letra b) y ©) del aparta-
do | del articulo 17 sélo- seran cjecutivas cuando hubieren ganado
firmeza cn via admunistrativa; cuando s traie de infracciones graves se
inscribirdn fntegramente en ¢l Registro Oficial de Auditores de Cuentas,
publicindose en cf «Bolctin del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cucntas». . ) )

2. En los casos de baja temporal o definitiva ¢n el Registro Oficizl
de Auditores de Cuenias. ¢l Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cucntas adoptard las medidas necesarias para la salvaguarda de la
docunientacion referenie a aquellas auditorias de cuentas que. realizadas
por ¢ Auditor de cuentas o sociedad de auditoria sancionados, el
Instituio de Comtabilidad v Auditoria de Cuentas sepa incursas en
alguna demanda de responsabilidad civil por parte de un terceron

-

Disposicion adicional cusrta

Se intreducen las siguicntes modificaciones en la Ley 19/1988, de 12
de julio, de Auditoria de Cuentas: -

. Se anade ¢l siguiente pdrrafo a la disposicion final primera:

«Cuando los Auditores de las cuentas anuales de las entidades
sometidas al régimen de supervision previsto en ia Ley 13/1992. sobre
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Recursos propios ¥ supervision en base consolidada de las entidades
financicras, conocieran y comprobaran la existencia de presuntas
aregularidades’ o situaciones que pucdan afectar gravemente a la
cstabilidad, solvencia o continuidad de la entidad auditada, emitiran de
forma inmediata ef correspondiente informe de audiloria de cuentas
anuales, quedando fa entidad auditada obligada a remitir copia del
mismo al Bance de Espafia, Comision Nacional del Mercado de Valores
o Direceion General de Scguros. Si en of plazo de una semana el auditor
no fuviera constancia fehaciente de que sc ha producido dicha remision,
deberd enviar directamenic el informe ai citado Grgano o Institueion.y

1., Sec ahade al nimero 2 del articulo 16 In siguicnte leira:

«} El incumplimicnto de

&) lo establecido en la disposicion final
primera de la presenie Ley» :

Disposicién adicional guinta
Sc modifica Ia disposicion transileria primera de la Ley 1371989, de

26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, que queda redactada en la
forma que a condinuscidn se indica: : -

aLas Cooperativas de Crédito deberdn adaptar sus Estatutos a o
-cstablecido en esta Ley antes del 31 de diciembre de 1993, sin perjuicio
de cumplir las normas imperativas de 12 misma v de que reglamentaria-
mcnie pucdan establecerse owras fechas para aleanzar los recursos
prupios cxigibles segtin la normativa prudencial, que considerard espe-
ciglmente el supuesto de Cooperativas de Crédito de ambito local v
domiciliadas en municipios con menos de 100.000 habitanies.y

Disposicién final primera

La presente Lc% tendrd cardcier bisico conforme a to dispuesto enr ¢l
articuto 149.1, 11.% v 132 de la Constitucion.

“Disposicion final segunda

I. " El Conscjo de Minisiros dictara las disposiciones necesarias para
{a aplicacion y desarrollo de la presemie Ley cuya aprobacion no se haya
encomendado expresamente al Ministro de Economia v Hacienda,

En el ejercicio de csa polestad podrd el Consejo de Ministros,
especialmente en lo relativo a la determinacion de los coeficientes de
solvencia, porcentajes de ponderacion o Wmites de riesgos, o partidas
contables y sus deducciones que deban considerarse recursos propios
limitarse a establecer criterios generales, limites maximos o minimos, o
intervalos de variacion. N o

2. El Banco dc Espafia v Ia Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, para ef adccuado cjercicio de las competencias que les atribuye
osta Ley, podran dictar fas disposiciones necesarias. para ¢l desarrollo o
cjecucion de las disposiciones aprobadas por el Consejo de Ministros o
por el Minisiro de Economia y Hacienda, siempre que, ademss, dichas
normas les habititen de modo expreso para elio.

3. Al efectuarse ¢l desarrollo reglamentario de'la presente Ley se
coordinardn adecuadamente las disposiciones aplicables a los distintos
tipos de cnlidades financicras, de forma que los requerimientos de
recursos propios y las eventuales limitaciones de operaciones respondan
a criterios que sean homogéneos para todos los tipos de entidades
financicras y aticndan escacialmente a la naturaleza objetiva de los
ricsgos inherentes a tales operaciones. :

Disposicién final tercera

1. La presente Ley entrard en vigor el dia | de enerp de 1993, con
cxeepeion de su capitulo V, que lo hard el | de enero de 1994

2. Ei deber de consolidacién en clla previsto serd aplicable a
cua?%gcés} estados contables deban presentarse a partir del 1 de enero
de ‘ .

3. Enel plazo de tres meses, a contar desde 1a completa publicacion
de csta Ley, cf Gobierno, a propucsta del Ministro de Economia v
Hacicnda, aprobara las disposiciones reglamentarias que la desarrollen,

Disposicidn derogatoria

" Queda deregada la disposicion adicional tercera de la Ley 1371985, -

de 25 de mayo.

" Por tanto,

Mando a todos los espafioles, particuleres y autoridades, que guarden
¥ hagan guardar esta Ley. -
Madrtr_.!, I de junio de 1992,

JUAN CARLOS R.

£ Presidense del Giobierno,
FELIPE GONZALEZ MARQUEZ

MINISTERIO DE DEFENSA

.

ORDEN 4071992, de 25 de mavo, por Ia que se adapia al
Cuerpe de la Guardia Civil ¢f procedimiento previsio en el
capitdo I del Real Decreto 123471990, de 11 de octubre,
sobre concesidn de pensiones ¢ indemnizaciones del Regi-
men de Clases Pasivas del Estado a guienes presian ol
serviclo militar y a los alumnos de fos Ceniros Docentes de
Formacidn de la Guardia Civil.
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La disposicion final primera del Real Decreto 1234/1990, de 11 de
octubre, por el que se reguia 1a concosion de pensiones e indemnizacio-
nes def Régimen de Clases Pasivas del Estado a quienes presian el
servicio militar y 2 los alumnos de los Centros Docentes Militares de
Formacidn, establece que por of Ministro de Defensa, de acuerdo con el
Ministro del Interior, se dictardn las disposiciones de desarrollo que
permitan la adaptacion del procedimicnto sefalado en ef capiwlo 11 de.
dich;) Real Decreto, para su aplicacion a la estruciura de 1a Guardia
Civil,

En su virtud y de conformidad con ¢f Ministro del Interior, dispongo:

Primero.—Quienes, cumplicndo ¢l servicio militar como Guardias
Civiles Auxiliares o sicndo alumnos de los Centros Docentes de
Formacion de la Guardia Civil, sufran accidentes en acto de servicio por
cuya virtud fallezcan, desaparczcan, se inutilicen o padezcan lesiones
permanciics no. invalidonies causardn, en su favor o en el de su
cényuge, hijos o padres, derecho a prestaciones del Régimen de Clases
Pasivas de{ Estado en los iérminos previsios en el Real Decreto
Legistativo 870/1987, de 30 de abril, y en ef Real Decreto 1234/1990, de
i} de oclubre.

Los alumnes de los Centros Docentes de Formacion de la Guardia
Civil que hayan ingresado en los mismos siendo militares de carrera o
cmpleo iendrin los derechos pasivos correspondientes a su relacion de
servicios profesionales.

Segundo.—Cuando los Guardias Civiles Auxiliares o los alumnos de
los Cantros Docentes de Formacién de la Guardia Civil sufrieran un
accidente en aclo de servicio, ¢b Jefe de la Unidad o Centro de quicn
dependan participard los hechos al General Jefe de la Zona de fa
Guardia Civil o 8! General Jefe de Enscfianza, segin corresponda, con
objclo de que ordene la incoacidn, si procede, del oportuno expediente.

En cualquier caso, el accidentado o quien se considere con derecho
a alguna de las prestaciones reguladas en ¢l Read Decreto 123471990, de
i1 d¢ octubre, podrd solicitar directamente del Director general de la
Guardia Civil la aperiura del correspondiente expediente quicn, una vez
valorados los hechos por su ascsoria juridica, asi lo ordenard y lo
remilird a la autoridad que corresponda de las citadas en el parrafo
antcrior a efcclos de que continde E: tramitacion det expediente.

Tereero.-La Orden de incoacidn del expediente encabezard este y
contendrd la designacién de un Oficial como encargado de su tramita-
cign, cf cual cuidard de formar el mismo con 10s siguientes documentos:

Copra deia fliacion del interesado,

Certificacion det Jefe de la Unidad o Centro de quien dependa el
accidentado, en el que se exprese si ¢l acto que origino 1a inutilidad fue
a consccucncia o no del servicio.

Parte que dio origen a la orden de incoacisn,

JActa del Tribunal Médico Regional ¢n la que se hard constar si 1a
lesion cs constitutiva de una incapacidad permanente absoluta para toda
proftsion u oficio o responde a alguna de las sefialadas en el anexo del

| Real Decreto 1234/1990, de il de octubre, en cuyo caso deberd

espectficar exaciamente la kesién o lesiones correspondicntes.

_Para ello €l Instructor solicitard del General Jefe de 12 Regidn 0 Zona
Mikitar correspondicnte el oporiune reconocimiento médico y la remi-

stdn del acta resuliante .

Cuarto.-Completada 1z documentacion a que se refiere ¢l articulo
anterior, se.pondrd de manifiestoa misma al interesado para que, €n un
plazo no superior a diez dias, alegee 10 que cstime oporiuno O recurra,
ante of Tribunal Médico Central dei Eiéreito, ef dictamen del Tribunal
Médico Regional.

Quinto.—Unidas las zlegaciones y, ¢n su caso, el recurso anterior-
mente citado, el expedienie se remitira por conducio regular 2 la
Dircecion. General de la Guardia Civil que lo remitira a la Direccion
General de Personal del Ministerio de De(}ensa a los efectos previstos en
écés; ?Jmcules 8.° 95 10 y 13 del Real Decrcto 1234/1990, de 11 de

abre,



