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I. Dasposiciones generales

JEFATURA DEL ESTADO

16412 LE Y 19/1992, de 7 de Julio, sobre Régimen de Sociedades
- ¥ Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulacion Hiporecaria.

JUAN CARLOS I,
REY DE ESPANA

A todos los que la presente vieren y ertendieren,
Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado y Yo vengo en
sancionar la siguiente Ley:

Expesicion de motives

l La implantacion efectiva de fas Instituciones de Inversion Colectiva
i decaracter inmobiliario, pieza de la politica gubernamental de vivienda,
exige, dado su caracter novedoso, la modificacidon de determinados
preceptos de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las

Instituciones de Inversion Colectiva, para dotar de cobertura legal al

'+ régimen fiscal y financiero de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria.

En cuanto al régimen fiscal, éste se caracteriza, fundamentalmente,
por la fijacién de unos tipos reducidos en el Impuesto sobre Sociedades
para los Fondos y Sociedades de Inversion inmobiliaria que inviertan
exclusivamente en viviendas u otros bienes inmuebles para su arrenda-
miento posterior. :

En ¢l plano financiero, por un lado, se precisan las especialidades
necesarias para dotar de un régimen juridico adecuado a las Sociedades
y Fondos de Inversion Inmobiliaria, de otro, se particularizan las
especialidades dei régimen sancionador para las mencionadas institucio-
nes. .

La presente Ley regula, jgualmente, por primera vez en Espaia, los
llamados «Fondos de Titulizacion Hipotecaria». Estos Fondos, agrupa-
ciones de participaciones hipotecarias cuya configuracion juridica y
financiera debe distinguirse de la de los Fondos de Inversion Mobiliaria,
i transformardn en valores de renta fija homogéneos, estandarizados vy,

por consiguiente, susceptibles de negociacion en mercados de valores

organizados, los conjuntos de participaciones en préstamos hipotecarios
que adquieran de entidades de crédito. Ello permitirda a éstas una mas
facil movilizacidon de los préstamos hipotecarios que otorguen, lo que

1 estimulard la competencia entre ellas, permitird su mayor especializa-
cién. en las diversas funciones inherentes al otorgamiento y posterior
administracion de los créditos hipotecarios y, en consecuencia, contri-
buird a abaratar ios préstamos para adquisicién de vivienda.

Articulo primero.

l. Se da nueva redaccién ai apartado d) del articule 32.2 de la
Ley 46/1984. de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de
Inversion Colectiva, que quedara como sigue:

«d) El exceso de inversion sobre los coeficientes estableci-
dos en ¢l articulo 4.° o los que se fijen al amparo de lo dispuesto
en el articulo 33, siempre que tenga cardcter transitorio y no
exceda del 20 por 100 de los limites legales.»

i

2. Se da nueva redaccién al apartado c¢) del articulo 32.3 de la
Ley 46/1984, que quedara como sigue:

«c) El exceso de inversion sobre los coeficientes del articu-
lo 4.%, o los que se establezcan reglamentariamente al amparo de
lo dispuesto en el ariiculo 33, cuando la infraccion no deba
calificarse como leve.»

3. Se da nucva redaccién al apariade d) del articulo 32.3 de la
Ley 4671984, que guedara como sigue!

«d) El exceso en las limitaciones impuestas en el articu-

5 obligacianes frenie a terceres, o las que se fijen

riamente, conforme a lo dispuesto en ¢l articule 335

K}

4. Se da nueva redaccion al apartado h) del articulo 32.3 de la
Ley 46/1984, que quedard como sigue:

«h) Elincumplimiento del coeficiente de inversion minima
de los articulos 10 y 18, o el que se establezca al amparo de lo
dispuesto en el articulo 33, cuando la falia de inversion tenga
cardacter transitorio y no supere el 20 por 100 del mismo.»

5. Sc da nueva redaccién al apartado e) del articulo 32.4 de la
Ley 46/1984, que quedard como sigue: .

«¢) El incumplimiento del coeficiente de inversién minima

de los articulos 10 y 18, o el que se establezca reglamentaria-

- mente al amparo de o dispuesto en el-articulo 33, .cuando no
deba calificarse como infraccion grave.» ’ .

6. Se da nueva redaccion al apartado 1) del actual articulo 32.4 de
la Ley 46/1984, que queda redactado comc sigue:

_«l)  Elincumplimiento de los plazos de permanencia de las
inversiones fijados en los articulos 34 bis 4 y 35 bis 4 de la
presente Ley.os

7. Se introduce un nuecvo apartado I} en el articulo 32.4 de la
Ley 46/1984, con la siguiente redaccion:

«l) El incumplimiento por parte de las sociedades gestoras
-<que actiien en el marco de la presente Ley de las obligaciones en
maieria de valoracion de inmuebles gue se establezean en
desarrollo de lo preceptuado en el articulo 33 de la presenie
Ley.»

8. El actual apartado 1) del articulo 32.4 de la Ley 46/1984 pasa a
ser apartado m) del mismo articulo con idéntica redaccion.

Articulo segundo,

L. Se da nueva redaccion al articulo 33 de la Ley 46/1984, de 26
de diciembre, reguladora de ias Instituciones de Inversion Colectiva, que
quedara redactado como sigue:

«Articulo 33.  Régimen juridico.

1. Las Instituciones de¢ Inversién Colectiva no financieras
que se creen al amparo de la presente Ley se ajustaran en su
constitucién y modificacion a lo dispuesio en el articulo 8.

2. A las presentes Instituciones les sera de aplicacion el
régimen general previsto en el Titulo anterior, v en particular lo
dispuesto en los articulos 31, 32 y 32 bis.

3. El principio de diversificacion de riesgos contenido en ¢i
articulo 2.2 de la presente Ley, desarrollado por el articulo 4, se
adaptard reglamentariamente a la naturaleza v tipo de inversio-
nes de estas Instituciones.

4. Asimismo, en la determinacion de su régimen juridico se
podran establecer reglamentariamente, enire otras, especialida-
des en materia de criterios de valoracion, cbligaciones frente a
terceros, constitucién de derechos de garantia sobre activos ©
bienes integrantes de su patrimouic y suscripeién y reembolso de
pariicipaciones. ' ) ‘

Las denominaciones que reglamentariamente se fijen
para las Instituciones de Inversiéon Coleciiva de caracter no
financiero seran privaiivas de las inscritas on los registros
correspondientes.

6.  En los supuestos de Sociedades v Fondos de Inversidn
Inmobiliaria, ni los sccios o participes de las citadas Institucio-
nes ni las personas vinculadas con elles podran ser arrendatarios
de los bienes inmuebles que integren el activo o el patrimonio de
las mismas, ni ser titulares de otros derechos sobre los mismos
distintos de los derivados de su condicion de socios o participes.

7. Tratandose de Fondos de Inversion Inmobibaria, los
bienes y derechos de su titularidad podsdn ser inscritos a su
nombre en el Registro de la Propiedad.»

2. El apartade 3 del articulo 34 de la Lev 46719

dicienibre, reguladora de las Instituciones de Inversicn
Guedard redaciado en los siguicunies térninos:

«3. Las operaciones de ¢
la fusion de Sociedades de |

e capital
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cuyo capital esté representado por valores admitidos a negocia-
cion en Bolsa de Valores, quedardn exentas en la modalidad de
opcraciones societarias del Impuesto - sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.»

Articulo tercero.

Se anaden dos nuevos articulos, 34 bis v 35 bis, a la Ley 46/1984 de
26 de diciembre, reguladora de las Tnstituciones. de Inversion Colectiva,
con la redaccion que sigue:

«Articiilo 34 bis.
Inversion Innmiobiliaria.

1. Las Sociedades de Inversién Inmobiliaria que, con el
caracter de Instituciones de Inversion Colectiva no financieras
tengan por objeto social exclusivo Ja inversion en viviendas para
su arrendamiento. tendran el mismo régimen de tributacién
previsio en les ntimeros 2 y 3 del articulo anterior para las
Sociedades de Inversidn Mobiliaria, con independencia de que
coticen o no en Bolsa de Valores. Asimismo, la adquisicién por
dichas Sociedades de viviendas destinadas a arrendamiento
gozard de una bonificacion del 95 por 100 del Impuesto sobre

__Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
sin perjuicio de las condiciones que reglamentariamente puedan
establecerse.

2. Las Sociedades de Inversién Inmoblharna que, con el
cardcter de Instituciones de Inversion Colectiva no financieras
tengan por objeto social exclusivo la inversion en inmuebles de
naturaleza urbana para su arrendamiento, vy ademas, las vivien-
das representen, al menos, el 50 por 100 del total del activo,
téndrdn el mismo régimen fiscal que el previsto en el nimero
anterior de este articulo, salvo las siguientes especialidades:

Regimen fiscal de las Sociedades de

a) El tipo de gravamen en el Impuesto de Sociedades sera
-del 7 por 100

b) La bonificacion del 95 por 100 del Impuestc sobre
~Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
se limitara a la adquisicion de viviendas destmadas a arrenda-
miento. .

3. La exclusividad del objeto a la que se refieren los
nimeros anteriores sera compatible con la cobertura por las
Sociedades de los distintos coeficientes de liquidez o de inver-
sidn en valores que reglamentariamente se establezcan.

. La aplicacion dei régimen fiscal contemplado en_ los
nimeros anteriores requerira que los bienes inmuebles gque
integren el activo de las Sociedades de Inversion Inmobiliaria no
se enajenen hasta que no hayan: transcurrido cuatro afios desde
su - adquisicion, salvo que, con cardcter excepcional, medie
autorizacidn expresa de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

5. Las Socicdades de Inversién Inmobiliaria que, con el
caracter de Instituciones de Inversion Colectiva no financieras
tengan un objeto “social distinto al previsto en los nimeros
anteriores tributardn conforme al régimen general previsto en la
legislacion fiscal vigente.

6. Si las disposiciones reglamentarias que desarrollen el
régimen juridico aplicables a las Sociedades de Inversion Inmo-
biliaria consintieran excepcionalmente la aportacion a estas de
inmuebles u otros derechos, para la determinacién del incre-
mento o disminucién de patrimonio que se produzca respecto
del socio aportante, a efectos del Impuesto sobre Sociedades y

* del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, se iomara
como valor de la transmision el que resulte de la comprobacion
administrativa del valor de los bienes o derechos aportados, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 52 de la Ley 230/1963, de
28 de diciembre, General Tributaria.»

«Ariicule 35 bis.

~Inmobiiiaria.

Régimen fiscal de los Fondos de Inversidn

. Los Fondos de Inversion lnmoblllarla que, con el
cardcter de lustituciones de Inversién Colectiva no financieras,
tengan por objcto exclusivo la inversion en viviendas para su
arrendamiento tendran el mismo régimen de tributacién pre-
visto en el articulo anterior para los Fondos de Inversion.
Asimismo, la adquisicion de viviendas destinadas a su arrenda-
miento por los Fondos, en virtud de cualquier titulo, gozara de
una bonificacion del 95 por 100 del Impuesto sobre” Transmisxo-
ues Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, sin periui-
cro de las condiciones que regldmentarlameme puedan
-estabiecerse, )

2. Los Fondos de Inversion Inmiobiliaria que. con el
caracier de Insiituciones de Inurylon Colectiva no financieras,
lengaﬂ por objeto exclusivo Ja inversién en inmuebles de

waturaieza urbana para su arrendamiento, y ademads, las vivien-
da~ represenien, al menos, e 50 por 100 del totai del activo,

- Articulo quinto.

tendran el mismo régimen ﬁ:,c(gl que el previsto en el nimero
anterior de este articulo, saivo las siguientes \speculldadf’s

a) El tipo de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades
serd del 7 por 100.

b) La bonificacién del 95 por 100 del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
se limitard a la adquisicion de viviendas destinadas a arrenda-
mientos.

3. La exclusividad del objeio a la que se reficren 105
nimeros anteriores serd compatible con la cobertura por los
Fondos de los distintos coeficientes de liquidez o de inversién en
valores que reglamemanameme s¢ establezcan.
4. La aplicacion del régimen fiscal contemplado en los
numeros anteriores requerira que los bienes inmuebles que
integren ¢l activo de los Fondos de Inversion Inmobiliaria no se¢
enajenen hasta que no hayan transcurrido cuatro anos desde su
“adquisicion, salvo que medie, con caracter excepcional, autoriza-

cion expresa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
5. Los Fondos ‘de Inversién Inmobiliaria que, con el
cardcter de Instituciones de Inversion Colectiva no financieras,
tengan un objcto distinto al previsto en los niimeros anterjores,
tributaran conforme al ré glmf‘n general previsto en la leglsldflon
vigente fiscal.

6. Si las disposiciones reglamentarias que desarrolien el
régimen juridico aplicable a-los Fondos de Inversion Inmobilia-
ria consintieran, excepcionalmente, la aportacién a éstos de
inmuebles u otros derechos, para la determinacion del incre-
mento o disminucidn de pammomo que se produzca respecto
del participe aportante, a efectos del Impuesto sobre Sociedades
y del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, se tomard
como valor de la transmisién el que resulte de la comprobacxon
administrativa del valor de los bienes o derechos aportados, de
acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 52 de la Ley 730/ 1963, de
28 de diciembre, General Tributaria.

7. La gestion de Fondos de Inversion Inmobi iliaria estara
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido.»

Articulo cuarto. Participaciones hipotecarias.

1. Se ahade el siguiente parrafo final al articulo 15 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario:

«En caso de quiebra de la entidad emisora de la participa-
cién, el negocio de .emision de la participacion sélo serd
impugnable en los términos del articulo 10 y, en consecuencia,
el titular de aquella participacion gozard de derecho absoluto de
separacion en los términos previstos en los articulos 908 y 909
del Cadigo de Comercio. Igual derecho de separacion le asistird
¢n caso de suspension de pagos o situaciones asimiladas de la
entidad emisora de la participacion.»

14/1985,

2. Se aniade una nueva letra h) al articulo 8.1 de la Le
1nancieros,

de 29 de mayo, de Régimen Fiscal, de determinados actlvos
con el siguiente tenor:

«h) Los rendxmle.nos de participaciones hipotecarias que
constituyan greso de Fondos de Titulizacion Hipotecaria.»

Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

1. Para la emisién de los valores a que se refiere este articulo
deberdn constituirse agrupaciones de participaciones hipotecarias deno-
minadas «Fondos de Titulizacion Hipotecariax.

Los Fondos constituirdn patrimonios separados y cerrados, carentes
de personalidad juridica, que, sin perjuicio de lo dispuesto en el
namero 7, estardn integrados, en cuanto a su activo, por las participa-
ciones hipotecarias que agrupen y, en cuanto a su pasivo, por valores
¢mitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

2. La administracion y representacién legal de los Fondos corres-
ponderd a las Sociedades gestoras que los hubieran creado. La constitu-
cién de cada Fondo se formalizara en escritura ptblica. En esta escritura:

1'*  Se identificaran las participaciones hipotecarias agrupadas en el
Fondo y, en su caso, las reglas de sustitucidon en caso de amortizacién
a.miciop“da de aquéllas.

Se definird con precision el contenido de los valores que se
vayan a emitir, o el de cada una de las series, si fueran varias. ‘
3.°  Se estableceran las demas reglas a las que haya de ajustarse ¢l
Fondo, determindndose, en particular, Jas operaciones que, conforme a
lo cstablecido en el nimero 7, vayan a conceriarse por su cuenta.

3. Otorgada la escritura de constitucion del Fondo, no podri sufrir
alteracion sino en los supuestos excepcionales v con las condiciones gue
reglamentariamente se establezean.

La constitucidn de Fondos deberd ser objeto de verificacién y

registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores en los
términos previstos en fa Ley 24/1988 para la emision de valores, con las
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adaptaciones que reglamentarlamente puedan establecerse. Ni los Fon-
dos ni los valores que se emitan con cargo a ellos serdn objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, ni quedaran sujetos a lo dispuesto
en la Ley 211/1964, de 24 de d1c1embre sobre emisién de obligaciones
por personas jundlcas que no sean sociedades anénimas.

Los Fondos se extinguirdn en todo caso al amortizarse integramente
las participaciones hipotecarias que agrupen. También podra preverse
expresamente en la escritura de constitucion su liquidacion anticipada
cuando el importe de las participaciones hipotecarias pendiente de
amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, debiendo en tal caso
determinarse en la escritura la forma en que se dlspondra de los activos
remanentes del Fondo.

4. Las participaciones hipotecarias agrupadas.en los Fondos, ade-
mas de corresponder a préstamos que retinan los requisitos establecidos
en la Seccion Segunda de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién

- del Mercado Hipotecario, deberdn tener un venc1m1ento igual al de los
préstamos participados.

5. chlamemanamentc podra fijarse el importe minimo que debe-
rdn tener los Fondos en el momento de su constitucion.

6. Los valores emitidos con cargo a Fondos podrdn diferir en

. cuanto a tipo de interés, que podra ser fijo o variable, plazo y forma de
amortizacion, régimen de amortizacién anticipada en caso que se
produzca la de las participaciones hipotecarias, derecho de prelaciéon en
el cobro u otras ventajas especiales en caso de impago de las participa-
ciones hipotecarias, o cualesquiera otras caracteristicas.

Sin perjuicio de las diferencias que puedan establecerse entre sus
distintas series, los flujos de principal e intereses correspondientes al
conjunto de valores emitidos con cargo al Fondo deberdn coincidir con
los del conjunto de las participaciones hipotecarias agrupadas en €1, sin
mds diferencias o desfases temporales que los derivados de las comisio-
nes y gastos de administracién y gestién, primas de aseguramlemo u
otros conceptos aplicables. Reglamentariamente podrdn limitarse tales
conceptos y desfases temporales.

7. Con sujecién a lo dispuesto €n el nimero precedente y a 1o
previsto en la escritura de constitucion del Fondo podran las sociedades
gestoras, con la finalidad de aumentar la seguridad o regularidad en el
pago de los valores emitidos, neutralizar las diferencias de tipos de
interés entre las participaciones hipotecarias agrupadas en el Fondo y los
valores emitidos con cargo a él o, en general, transformar las caracteristi-
cas financieras de todos .0 a]gunos de dichoes valores, contratar por
cuenta del Fondo permutas. financieras, contratos de seguro, contratos
de reinversion -a tipo de interés garantizado u otras. operaciones
financieras cuya finalidad sea la senalada. También podran, con la
finalidad de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal ¢ intereses de las participaciones hipotecarias y el de
los valores emitidos, adquirir transitoriamente activos financieros de
calidad igual o superior a los valores de mejor calificacion crediticia
emitidos con cargo al propio Fondo.

8. El riesgo financiero de los valores emitidos con cargo a cada
Fondo deberd ser objeto de evaluacion por una entidad calificadora
reconocida al efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores.
La calificacion otorgada a los valores debera figurar en su folleto de
emision.

Los titulares de los valores emitidos con cargo al Fondo correran con
el riesgo de 1mpago de las parncxpacmnes hipotecarias agrupadas en el
Fondo, con sujécion, en su caso, al régimen de prelacién y de ventajas
espec1alcs establecido para las distintas series de valores.en la escritura
de constitucién del Fondo: Los titulares de-los valores no tendran accion
contra la sociedad gestora de! Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones o inohservancia de lo dlspueﬂlo en la escritura de constitucion.

9. Los valores emitidos con cargo a’los Fondos s representardn
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la-escritura
publica scfialada en el nimero 2 precedente los efectos de la prevista en
el articulo 6 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores.

Las sociedades gestoras de los ‘'Fondos deberian obligatoriamente
solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos en un
mercado oficial u organizado establecido en Espanfa, con las excepciones
que reglamentariamente puedan establecerse.

10.” Los Fondos de Titulizacién Hipotecaria estaran-sujetos al
Impuesto sobre Sociedades al tipo general. Su constitucién estara exenta
del concepte «operaciones societarias» del Impuesto sobre Transmisio-
nes Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se
emitan con cargo a los Fondos de Titulizacion Hipotecaria tendran, en
todo caso, la consideracion de rendimientos del capital mobiliario, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 1.° de la Ley 14/1985, de 29 de
mayo, de Régimen Fiscal de Determinados Activos Financieros.

La administracién de los Fondos por las sociedades gestoras quedard
exenta del Impuesto sobre el Valor Anadido.

11.  Reglamentariamente podran establecerse limitaciones especia-
lesa la adquisicion por Instituciones de Inversion Colectiva de valores
emitidos.con cargo a Fondos de Titulizacion Hipotecaria administrados
por Socicdades pertenecientes al mismo grupoe que las sociedades
gnslords de dichas Instituciones.

Articulo sexto. Sociedades gestoras de Fondos de Titulizécién Hipotecaria.

1. La constitucién de Fondos de Titulizacion protecarla se llevara'

a cabo por sociedades gestoras especializadas, denominadas precisa-
mente «Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion Hipotecaria»,
que tendrdn en ésta su objeto exclusivo.

Las Sociedades Gestoras podran tener a su cargo la administracién”

y representacion legal de uno o mads Fondos. Les corresponderd, en
-calidad de gestoras de negocios ajenos, la representacién y defensa de los
intereses dc los titulares de los valores emitidos con cargo a los Fondos
que administren.

2. La creacion de Sociedades Gestoras requerird autoruacmn det
Ministro de Economia y Hacienda, que se otorgard previo informe de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, Una vez autorizadas
deberdn inscribirse en el Registro especial abierto al efecto por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Reglamentariamente podrd limitarse la pamc1pac1on madxima de una
misma persona, entidad o grupo de entidades en el capital o en los
dercchos de voto de una Sociedad Gestora, o la utilizacion de cualquier
otro medio de ejercer el control efectivo sobre ella:

3. Las Sociedades Gestoras y los Fondos de Titulizacién Hipoteca-
ria que administren quedardn sujetos al régimen de supervision.
inspeceion y, en su caso, sancion por la Comisién Nacxonal del Mercade
de Valores.

Sera aplicable a ambos, en lo que proceda, lo dispuesto en el
Capitulo V del Titulo T de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Institucioncs de Inversion Colectiva. Ademas de lo alli
dispuesto tendrdn la consideracién de infracciones muy graves las
siguientes:

a) La inversién de los recursos del Fondo en activos, o la
contratacion de operaciones, que no estén autorizadas en la escritura de
constitucion del Fondo o resulten contrarios a lo dispuesto en este
articulo y el precedente o en sus normas de desarrollo.

b) La negativa o resistencia a la actividad inspectora. .

¢) La falta de comunicacion ‘de las informaciones que les sean
requeridas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, cuandc
dicha falta no tenga la consideracién de infraccion grave o leve. -

Disposicién adicional.

Se autoriza al Gobierno a desarrollar reglamentanameme lo dis-
puesto en la presente Ley.

En particular, podrd el Gobierno establecer un nombre especifico
para los valores emitidos con cargo a Fondos de Titulizacion Hipoteca-
ria, y reservarlo en exclusxva para tales valores. . .

Por tanlo
Mando a todos los espaiioles, partlculares v autoridades, que guarden
y hagan guardar esta Ley.

Madrid, 7 de julio de 1992. T

JUAN CARLOS R.
El Presidente del Gobierno,

» FELIPE GONZALEZ MARQUEZ

16413 LEY 2071992, de 7 de julio, de modificacion de la Ley

2271987, de 11 de noviembre, de Propzedad Intelectual

. JUAN CARLOS 1
REY DE ESPANA

A todos los que la presente vieren y entendieren,
Sabed: Que las Cortes Generales han aprobado y Yo vengo en
sancionar la siguiente Ley:

Exposicion de motivos
1

La presente modificacion de la Ley 22/1987, de 11 de noviembre, de
Propiedad Intelectual, responde a la necesidad de asegurar la efectividad
de determinadas instituciones juridicas contempladas en dicha norma.
Se trata, por una parte, de conseguir una mayor eficacia en la puesta en
juego de tales instituciones por los distintos operadores juridicos, y pot
otra, de ampliar. el cnrculo de determinados derechos subjetivos de
titulares de derechos de propiedad intelectual.

La razdon fundamental que ha motivado la nueva redaccion del
articulo 24 radica en que se estima que los sucesores «mortis causa» de
los artistas plisticos deben gozar del derecho de participacion.que €5t08
ostcntan en la reventa de sus obras efectuada en puiblica subasta. €n
establecimiento mercantil o con la intervencién de un comerciante O
agente mercantil. Este Hamado «derecho - de participacion» o “d,e
seguimiento» tiene, en parte, su fundamento en el justo derecho del



