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Comercio Exterior de Material de Defensa y Productos
v Tecnologias de Doble Uso creada por el Real Decreto
480/1988, de 25 de marzo.

2. Las operaciones previstas en el apartado 1 reque-
riran la presentacion ante los Servicios de Aduanas del
citado material junto con la correspondiente autorizacion
expedida por la Direccién General de Cornercic Exterior
o por el Departamento de Aduanas e Impuestos Espe-
ciales de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria,
en virtud del Real Decreto 480/1988, de 25 de marzo.

3. Se exigira también la presentacion en la Aduana,
en el momento de la introduccién en Espaiia, del docu-
mento debidamente visado que expida a tal efecto la
autoridad del Estado miembro de procedencia o, en caso
de expedicién, la presentacién de un documento T-2
ante los Servicios de Aduanas.

Articulo 4. Medidas de vigilancia o proteccion en los
intercambios.

1. Las mercancias que sean objeto, en Espafa, de
medidas de vigilancia o proteccién comercial previstas
en los.Tratados constitutivos de las Comunidades Euro-
peas y especialmente en el artfculo 115 del Tratado
de Roma, de 25 de marzode 1957, por el que se instituye
la Comunidad Econdmica Europea, deberan ser presen-
tadas a los Servicios de Aduanas que seran los encar-
gados de controlar dichas mercancias y los documentos
a los que esté condicionada su circulacién.

2. Por otra parte, se mantienen los controles por
los Servicios de Aduanas derivados de la vigencia de
las disposiciones del Tratado de Adhesién de Espafia
y Portugal a las Comunidades Europeas que limitan o
regulan la entrada v salida del territorio espafiol de las
mercancias procedentes o destinadas al resto de los Esta-
dos miembros de la CEE y que no hayan sido modificadas
por actos normativos de la CEE.

Articulo 5. Otras armas.

La introduccion en territorio espafiol de armas de
todas clases y sus partes y piezas fundamentales cuando
procedan del resto de los Estados miembros de la CEE
y sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 2 y 3
de este Real Decreto, queda sujeta a autorizacion admi-
nistrativa previa que seri concedida por el Ministerio
del Interior y presentada a los Servicios de Aduanas junto
con el material a que se refiere.

Articulo 8. Explosivos.

1. La introduccién en territoric espafiol de explo-
sivos, cdpsulas detonadoras, artificios pirotécnicos, car-
tucheria, pistones y polvora de caza, procedentes del
resto de los Estados miembros de la CEE, debera contar

con la autorizacion previa del Ministeric del Interior, basa-

da en un informe de la Comision Interministerial Per-
manente de Armas y Explosivos sobre su procedencia
v condiciones de realizacion.

2. La autorizacién administrativa prevista en el apar-
tado anterior debera ser presentada a los Servicios de
Aduanas junto con el material a que se refiera y acom-
pafiara a éste durante su transporte por territorio espafiol
hasta su destino. '

Articulo 7. Material de juegos de suerts, envite 0 azar.

1. La introduccién del material destinado a la prac-
tica de los juegos autorizados en Espafa procedente
de! resto de Estados miembros de la CEE deberd ser
objeto del previo otorgamiento de fa correspondiente
licencia por parte de la Subsecretaria del Ministerio de

Interior, previo informe de la Comision Nacional del Jue-
go. que seréd vinculante cuando se pronuncie negativa-
mente sobre la procedencia de aquélla, segin lo dis-
puesto en el Real Decreto 2709/1978, de 14 de octubre.

2. Llaautorizacién administrativa prevista en el apar-
tado anterior deberd ser presentada a los Servicios de
Aduanas junto con el material a que se refiere y acom-
pafiara a éste durante su transporte por térritorio espafiol
hasta su destino.

Disposicion final tnica

1. Se facuita a los Ministros proponentes para que,

-en el ambito de sus respectivas competencias, dicten

las disposiciones que, en su caso, fueran necesarias para

“la ejecucion y desarrolio del presente Real Decreto.

. 2. El presente Real Decreto entrard en vigor al dia
siguiente al de su publicacidon en el «Bolstin Oficial del
%Stig%)% y sera aplicable a partir del dia 1 de snero
e .

Dado en Madrid a 29 de diciembre de 1992,
JUAN CARLOSR.

£21 Ministro de Relaciones con las Cortes
y de la Secretaria del Gobierno,

»inGILIC LAPATERC GOMEZ

COMISION NACIONAL
DE MERCADO DE VALORES

3 CIRCULAR 6/19892, de 30 de diciembre, de
la Comisién Nacional d&l Mercado de Valores
sobre exigencias de recursos propios da
Sociedades v Agencias de Valores y sus gru-
pos consolidables.

ciR SOBRE EXIGENCIAS DE RECURSOS PROPIOS DE
SOCIEDADES Y.AGENCIAS DE VALOAES Y SUS GRUPOS CONSOLIDABLES

Con objeto de completar los desarrolios legislativos da ia Lay 13/1992, da 1
da junic, de recursos proplos y supervisidn en base caonsolidadgq de las Enfidades
Financiaras, en o que a Socledades y Agencias de Vaiores y a sus grupos consolidables se
rafiare, y haclendo uso de las habiifaciones que anto ef Real Decreto 1343/1992, de & de
noviembra y la Orden Minigterial de 29 de dicierbre de 1992 establecen, se desarrollan en
i presente Circular las normas para aplicar 103 nueves métodos da cdlculo de 08 fecursos
propios exigibles en funcién de los riesgos a que se ven sometidas estas entidades por su
operativa, métodes que son la flel transposicin de las Dlrectivas Comunitarias qua han
molivado las normas citadas, | ;

En ia presente Clrcular se sustifuyen 1as normas 14 y 2¢ ds Ia Circular €/1890,
e 28 da noviembre, de ssta Comision Naclonal, sobre coeficientes da solvancia y liquidez
da ias Socigdades y Agencias de Valores, que son Ias referidas a la definicidn de recursos
proplos y al coeficlente de solvancia, por una nusva definicién de recursos propios y unas
nuevas axigencias de éstos en funcidn de jos distintos fipos da riesgos; permanaciendo, sin
modificacidn, sin embargo, ef cosficlents de liquidez. Ademas, la Ciroular ampilia ef dmblto
de aplicacion a log grupos da Socledades y Agencias de Valores regulados en el Tiulo H de
la Lay 13/1992, de 1 de junlo, y & aquellos otros de Jos mencionados en of Thulo iV de ia
misma cuya supenvisidn corresponda a ip Corlsidn Naclonal dal Mercado de Vaiores, Por
Gitimo, 58 adapla &l formate de los corespondientes estados de control de 10s recursos
propios & todos los camblos mencionados y se establecsn olros nuevos de dJdalos
consolidados para ef control de los grupos.
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En su virtud, el Consejo da ta Comisién Nacional dei Mercado de Valores en

su reunitn de 30 de diclembre de 1992 ha dispussto:

Norma 15 Ambilo ds aplicacion.
1.

Lo dispuesto en la presente Circutar serd de aplicacion a ias Socledades y Agencias
de Valores v a los grupos y subgrupos consolidables de las mismas, tal y como so
dafinen en ef Thulo It det Real Dacreto 134371992, da 6 de noviembre, por ef gue 58
desarrolia la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos proplos y supenvision en base
consolidada de las entidades ﬂnanciems._
lgualmants, la presente Circular serg de aplicacitn a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades financleras, distintos de los anteriores, cuya supernvisién
prudencial corresponda a fa Comisién Naclonal dof Mercado de Valores, en viriud da
lo dispuesto en el Thulo IV del Real Decreto 1343/1992, de 6 da noviembre.
Las referancias que en la presents Circular se reaiizan & los grupos consolidables de
Sociedades y Agencias de Valores deben entenderse extendidas a los subgrupos
congolidables de las mismas.

CAPITULC I RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES,

Norma 2k, Composicién de los recursos propios en fa definicién general da fas -

Socisdades y Agencias de Vaiores.

A stectos det cumplimiento de fas exigencias de recursos propics de las Socledades
¥ Agencias da Valores, los recursos propios computables y sus deducciones en la
dofiricién general estarén lormados , de acuerdo con las normas astablecidas en la
Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1992, sobre 1ecursas propios y supervision
en bass consofidada de las Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos por la
parte correspendiente de Jas partidas contables que 6 recogen en el estadn RIT, que
figura en el anexo de [a presenta Circular.

Se deducirin de los recursos propios las financiaciones otorgadas & personat de fa
entidad, cuyo objelo §9a Ia adquisicién de accionss de la misma, en 1a parte que su
importe unitario supere 500.000 pesetas. Cuando e total de dichas financiaciones
supere e 10 por 100 del capitat social de fa entidad, ef exceso sobre esta cifra se
deducird asimismo de 105 recursos propics.

Norma 3t Composicidn altemativa de [os recursos propios.

1.

Las entidades que prefendan hacer uso de la definiclin alternativa da recursos
propios & que se reflora el articido & de la Orden Ministerial de 29 de diciambre de
1992, deberdn comunicarlo previamente & la Cornisién Nacional del Mercado de
Valoras, junio con la correspondiente memoria justificativa a que se rafiere el nimero
1 da dicho articulo. )

Los recursos propios de tercera categoria inciuidos en esta definicidn altornativa
estarin formados por 1as financiaciones subordinadas, Incluidas en el pasivo del
balance de Ia entidad, siempre qua cumplan los requisitos establecidos en el nimero
2 dei ariculo 412 del Real Decreto 134371992,

Adicionalmente, las entidades podran scliciar autorizacidn & la Comisidn Naclona
<ol Marcado de Valores para que sean considerados como computables los recursos
proplos de tercera calegona que excedan del 150 por 100 de los recursos propios
basicos asignados a la definicidn alternativa, atendlendo & las reglas de
comptitabilicad del articulo 6 da Iz Orden Ministerial de 29 de diclembre de 1992,

La citada autorization se entenderd olorgada s! transcurrido un mes desde Ja
solicitud no hubiera recaido resolution expresa. ’

Una vez obtenida dicha autarizacién, s¢ deberdn deducir de los recursos propios 10s
sctives liquidos siempre que no hayan sido ya objeto de deduecidn en aplicacién del
articuio 3 de 1z Orden Ministesial de 28 de diciembre de 1992. Los activos iliguidos
estaran formadas por las partidas siguientes:

- Canlera de acciones permanentes y participaciones en entidades financieras,
- Inmovilizadc material,

~ inversiones dudosas, MOTrosas o en itigio.

- Cuenias compensadoras de pasivos.

- Besto de activos no reembolsables en un perfodo infedor 2 80 dias.

Normg 48,  Compaosicion de los recursos propios de los grupos consclidables de

Socisdadas y Agencias de Valores.

A efectos dei cumplimianto de las exigencias de recursos propios de 08 grupos
consofidables de Sociedades y Agencias de Vaiores, los recursos propios
computables estarén formados por las partidas contables recogidas en ef egtado
RC1, todas ellas relativas a los estados consolidades.

2. La deduccidn & que se refiers el nimero 2 de la norma 29 resultardl de aplicacion a

_ las financiaciones otorgadas al personal de cuaiquier entidad del grupo consolidable,

cuyo objeto sea Ja adquisicidn de acciones u otros valores computables come
recursos propios del grupa. '

3. La utllizacién por los grupos consolidablas de Sociedades y Agenclas de Valores de
ia definiclén allemativa de recursos propios quadard sujeta a los requisitos de la
norma anterior.

Norma 58, Limites en el cdmputo de los recursos propios.

En of clculo de los recurses proplos computables de las Socledades y
Agenclas de Valores y g8 sus grupos consolidables, se deberdn tener en cuenta los limites
s &l cdmpulc establecidos en los articulos 5 y 6 da la Orden Ministerial de 29 de diciembre
de 1982

CAPITULO Il EXIGENCIAS DE RECURSQS PROFIOS EN RELACION CON LOS
BIESGOS LIGADOS A LA CARTERA DR VALORES DE NEGOGIACION,

Morma 6% Mormas generales.

1. La cartera de valores de negociacidn estard integrada por fos elementos a que se
refiere el nimaro 2 del articulo 44% del Real Decreto 1343/1892, de 6 de noviembre
atendiendo a las regias que se establecen on los numeros siguientes.

2 No formarédn parte de la cartera de valores de negociacion, los valores adquiridos por
cusnta propia por las Agencias de Valores con el fin de invertir de forma estable sus
1OCUrsos propios.

3 Se Incluirdn en Ia canera de valores de negoclacidn las participacionas en
Instituciones de Inversién Colectiva, asi come las adquisiciones temporalas de activos
¥ 108 valores tomados en préstamo que se realicen con las entidades mancionadas
en la letra a) dal adimero 1 del articuio 7 del Real Decreto 291/1992, ds 27 de marzo,
sabre emisiones y oferias pudblicas de venta de valores y tengan un plazo de
vencimiento original inferior a8 8 meses,

4, Para el caiculo de los Iimites a qua se refieren ios nimeros 3 y 4 del aticulo 8 de la
Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1992, los componantes de ia cartera de

valores de negociacidn se valorardn a precios de mercade vy ios instrumentos
dedvados al valor de mescado de los elementos subyacentes o sus cormrespondientes

entregables, sumandose en valor absoluto totos fos ciementos.
Morma 78, Céleulo de la posicidn neta en cada clase de valor.

1 La posicién neta en cada clase de valor, incluysndo instrumentos derivados, se
calculard de manera independients, considesdndose clases de valores diferanies
aquélios que ne coincidan en fodas y cada una de sus caragterlsticas, incluyendo la
divisa an que estén denominados. ’

2. Los distintos instrumernios se valoraran & precios de mercado, salvo que
excepcionalmente sa establazean normas de vaforacidn diferentes,

3. La posicibn nata en cada clase de valor se calculard comna diferencia antre posiclones
iargas y covias an dicho valor.
Entre las posiciones fargas se incluirdn las adquisiciones en firma refigjadas en el
activo dal balance, ain cuando los vaiores hayan sido prestados, fas adquisiciones
termporales, las compras firmas a plazg, las emisiones y ofertas plbiicas de venia
aseguradas y no colocadas en firme ni zeaseguradas por terceros, los futuros
financleros comnpradoes, fas opciones adquiridas de compra y ias emitidas de venta,

y cu:alesquiera operaciones que puedan dar lugar a [a obligacién de adcguéfir'valozes.
Entre” las posiclones corlag se inclyirdn, 1as ventas firmes & piazo, las cesionss

temporales de activos, la inanclacién por venta de valores recibidos en préstame, los
futuros financieros vendidos, las opciones adquiridas de venta y las emitidas de
compra, y cualesqulera operaciones gue puedan dar lugar a la obligacién de vender
o entregar vaiores.

4. Los grupos consolidables de Scciedades y Agenclas de Valores calculardn ia
posicidn neta en cada clase de valor de manera independiente para cada entidad dof
grupo, exceplo en relacion al tipo de entidades a qua se refisre sl nimero 5 del
articedo 43% def Real Decrato 1343715992, de & de noviembre en cuyo ¢850 88
calculard una $oia posicidm por cada clase de valor ’

Norma 8% Instrurnenlos concrstos,

1. Los condratos de fuluros Ge tipo de Inlerds se considerardn como combinacién de
dos posiciones: .

- Uin contrato de futuros comprado (posicién larga} se descompondrd en dos

posiciones: una posicion larga con fecha de vencimiento igual a k del
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instrumento subyacents del contralo y una posicidn corta con fecha de
vencimiento igual a fa fecha de liquidacién estipulada en e contrato de
futuros. '

- Un contrato de fuluros vendide {posicién corta) se descompondré en dos
posicionas: una posicidn larga con techa de vencimiento iguat & ia fecha de
liquidacién astipulada en ef contrato de luturos ¥ una posicion corta con
fecha de vencimiento igual & |a de! nstrumento subyacente del contrato.

A efectos del chiculo del riesgo especifice & que se refiere 1a norma 98 postarior,
dichas posicionas recibirdn una ponderacidn nula. ’

Los contratos a plazo de tipo dg Interés {FRA) se considerarén igualments come
combinacién de dos posicianes?

= Un contrato FRA comprado (posicion larga) se descompondrd en dos
posiciones: una posicién larga con fecha de vencimiento igual & ia fecha
final dei propio contrato y una posicién corta con facha de vencimisnto igual
a la fecha de liquidacién estipulada.

+ Un contrato FRA vendido (posicién corta) se descompondré on dos
paosiciones: una posicidn farga con facha de vencimiento igual & la fecha de
liquidacion estipulada y una posicion corta con fecha de vencimiento igual a
la fecha finat del propio conirato, :

A efectos del célculo del rigsgo especifico a que se refiere la norma 9% posterior,
dichas posiciones recibizdn una ponderacion nuia.

Los compromisos de compra y de venta a plazo de valores de renta Kia, asi como los
contretos de futuro sobre dichos valores se considerardn igualmente como
combinacibn de dos posiciones: '

- Un compromise de compra a plazo {posicidn larga} se gescompondri en dos
posiciones: una pasicién targa con fecha de vensmients iguaf a Ia del propio valor
comprometido y una posicion Sorta con fecha de vencimiento iguat & i@ fecha de
enirega eslipulada. A elecios del cdlcule de riesgo especifico a que se refiere la
norma $.% posierior, fa posicin corta racibird una ponderacion nula, y 18 posicidn
iarga recibira 1a ponderacie corespondiente def vafor comprendido.

Un compromisa de venta a plazo {(posicidn corta) se descompondrd en dos
posiciones: una posicion langa con fecha de vencimianto iguat & 1z fecha de entrega
estipylada y una posicién corta con fecha de vencimignto igual & ia det prapio valor
comprometido. A efectos del céleulo de riespo especifico a que se refiere a nor
ma &.F postarior, la posicion larga recibird una ponderacidn nuta, ¥ la posicion corta
recibird la ponderacidn correspondiente dal valor comprondido,

Las opclones tendran un valor Igual al impone del activo subyacents & que ia opcidn
esté vinculada, multiplicada por & factor que mida la variacidn en et precio de la
opcidn como consecuencla de un cambio en o precio del subyacenta (delta).

Para ol case de opciones negociadas en mercados secundarios oficiales u
organizados, se aplicard ol defla caleulado por diche mercade; en otro caso, las
entidades aplicarén el delta calculade por efias mismas, comunicando con caricter
previo a la Comisién Nacional del Mercado de Valores of sistema empleado para su
céloulo, qua deberd sar razonable. Si fa Comisin Nacional det Mercado de Valores
considarara que dicho sistema no resulla adecuado, podrd imponer su modificacidn. |

Las opciones adquiridas de compra y las emilidas de venta formarén perte de las
posicionses largas de a entidad, y las opclones adquiridas de venta y las émitidas de
compra formarén parte de lag posiciones cortas.

Loz certificadas de opcién da compra {warrants) recibirdr un trato similar af de las
upclones.

Las operaciones de permuta financlera {swaps) se consideraran como combinacisn
de dos posicionas:

- En las operaciones en ias que se pacte recibir un tipo de interés variabla y
pagar un tipo de Interds fijo, las entidades reBiejardn una posiclon farga con
focha de vencimienio igual al det momento de fijar nuevamente el lipo de
inlerés, y una posicién corta con fecha de vencimiento lgual & la del propic
eontrato.

- Enlas operacionses en ias que 8@ pacte recibirun fipo de interés fijo y pagar
un tipc de Interés varlable, ias entidades reflajaran una posicida larga con

10.

t1.

facha de vecimianto igual a ia del propio contrato y una posicidn corta
con fecha de vencimientn iguat a Ja del momento de fjar nuevamente el tipe
de interés,
A efectos dal célculo dal nesgo espacilico & que se refiere ia norma 98 posterior,
dichas posiciones racibirén una ponderacfbn nula.

Les adquisiciones temporales da activos se reflejarén como una posicion larga con
vencimiento an la fecha de reventa, y recibirdn, a efectos del fesgo especilico, la
ponderacién que corresponda af emisor del valor subyacanta,

tas adguisiciones temporales ge activos 8 plaro se descompondrin en dos
posiciones, una corta con fecha de vencimienio Igual a la estipulada para la
adquisicion del activo, y una larga con fecha de vencimiento igual a ja estipulada
para & revenia. A electos del cdiculo del riesgo aspecifico a que se refiere la
nomma 9.8 postetor, la posicién cona recibird una ponderacién nuia, y fa posicién
larga recibirg la ponderacita comespondiente al emisor del valor compromaetido.

Las cesionss temporales de aclivos 5o incluivAn an la cartera de segogciacidn,
siempre que se refieran a valores gque formen pante de dicha cantera de valores de
negociacion. Sa refiejardn como una posicidn corta con vencimiento of de la propla
cesidn, ¥ recibirdn, 2 efacios del rlesgo especifico, une ponderacion nula.

Las cesiones temporales de activos & plazo se descompondrén en dos posiciones,
una (arga con fecha do vencimianto igual a la estipuiada para la cesidn def aclivo, v
ung corta pon fecha de vencimiento igual a ia estipulada pamm la recompra. A electos
del ciicuo del desgo aspeciico 2 que se refiere 12 norma 9.8 posterior, la posiciédn
{arge recibird una pondaracién nula, y ia posicién corla recibird la ponderack’m
correspondiente &! emisor dol valor compromatido,

Los valores tomados en présiamo no formarén parte de.la posicidn &l se encuentran
disponibies. i se han cadido o vendido, recibiran un trato similar al da las ventas a
plazo.

Los conlratos sobre futuros basados en hdices bursitiles, las cpciones basadas en
Indices bursétifes y las opclones sobre futuros basados en indices bursitiles se
considerardn como una clase de valor indépmieﬂte. sl bien las dos (itimas
ponderadas por su delta; para el caso de contratos negociados en mercados
secundarios oficiales u organizados referides a Indices ampliamenta diversificacos,
recibirén, 3 efectos del riesgo asPed!ice, una ponderacién nula.

Ko obstante ko anterior, las entidades podrén desglosar dichos contratos en
posiciones an cada una de las acciones que los constituyen, pudiendo compensarss
corr las posicionss ocpuestas en las proplas accionas subyacentes, previa
comunicacion a la Comisién Nacicnal def Mercado de Valores quien podrd no
perrnitir dicha compensacidn cuando las entidades no dispongan de recursos proplos
adicionates suficientss para cubrir of fesgo de pérdida resultante de diferenclas entre
la evolucibn del precio def derivado y de sus subyacentes,

Las opsraciones de aseguramiento de emisiones y ofertas publicas de venta de
valores se Incluiran dentro de la posicidn en cada clase de valor, aplicando los
tactores da raguccitn establacidos en ef articulo 11 da la Crden Ministerial de 29 de
diciembre de 1092,

Adiclonaimenta, las entidades deberén disponer de un nivel de recursos proplos no
inferior al 1 por 100 cel importe efective asegurade desde la frma del compromiso
de aseguramiento hasta ef dfa en que sxista obligacién incondicional de adquirk una
cartidad determinada de valores a un precio conocido, en caso da que of importe
efectivo asegurado no estd determinado, la entidad reatizard una prudents estimacion

- de éste. Ne obstante, s! dichg exigencia de recursos proplos fuese superior a la que

results de la aplicacidn de fo previsto on ol art. 11.1 de la Crden Ministerial de 20 de
diciembra de 1992 para #! primer dia en que exista la ciiada obligacién Incondicional,
sa aplicaré ésla (itima.

Norma 9%, Exigencias de recursos proplts por renta fija.

1.

Las entidades y los grupos consolidables de Sociedadas y Agenclas de Valores
calcularan los recursos propios necesarios pare |a cobertura de los resgos general
¥ especifico para cada divisa por separado.

A efoctos del cliculo de los recursos proplos necesardos en funcidn del riesgo

'aspedﬂco,saapllca;énaiasposlcﬁmssneﬁaseneadadasedava&m,mﬂ

indapendencia de su slgno, los coeficientes que figuran an &l ndmero 1 de! articule
g de la Orden Ministerial dé 29 de diciembre de 1992, en funcién de las
caracteristicas def emisor da los respectivos valores.

Para ¢l chlculo de los recursos proplos necesarios en funcibn del riesgo general, se
aplicard & método descrito en e numero sigulenta, basado en of plazo residual hasta
& vencimiento de las posiciones.

No obstante lo anterior, las entidades pod:an splicar el método basado en fa
duracin de fas posiciones, descrite en el nimerc § de la presents noma, previa

comirhicacion a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, quien podra no
permitir su aplicacidn cuando ia ealidad no disponga de sislemas da célcuio
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adecuados. La aplicacion de este método se realizard de forma continuada durants
al menos un ejercicio.

Para ef célcuic de l0s recursos propios necesanios en funcidn del riesgo general,
(n el método de! vencimiento de las posicionss, se proceder de la sigulente
forma:

a} ias entidades consignaran sus posiciones netas en cada clase de valor, largas y
cortas, en funcién de sus plazos residuales hasta el vencimiento y atendiendo &l
rendimiento de cada Instrumenio, enire las diferentes bandas de vencimiento tal

~ como se detalia gn el estado RI2, que figura an of anexo de la presente Gircular.

Por plazo residual se entenderd, para valofes £on tipo de interds o, of plazo que
reste hasta su vencimiznto final y, para valores con fipo da Interéds variable, of
perfodo que reste hasta la siguienta fecha da fijacion del tipo de Inlerés o, en olro
75, hasta st vencimiento final,

] Una vez realizada la clasificacién & que se refiere la letra anteror, seo
procederd a multipficar las posiciones de cada banda por las sigulentes

ponderacionss.
TR DL VENCTRIERTY
Ee 3 CEEN X B %
o Bdto. tepl, PORDERAL [Ow

naner -y
o 8-1 -t 0,005
E-% 1-3 6,201
3-4 3-8 B,40%
4-12 412 (%

afos wion
s te7 t-by 1,153
2-3 Le- 18 1.8z
3.k h-3s (%t

o ahox
“-% 3.6-6,3 2,753
3-7 4,3 - 3,7 LB
+ LA 5.0 - 7.3 3,7
TRES 1% - 15 r3- 93 50508
W2 9,3 - W 5,25%
> 20 1,6 - 12 &,00%
- 8,00%
2 17,500

1] A continuacibn, fa entidad procederd a calcular, para cada banda de
vencimiento, la suma de las posiciones netas largas ponderadas y 4 suma
do las pasiciones netas cortas ponderadas.

d Postariormaenta, se determinard para cada banda de vencimiento la posicidn
ponderada compensada {an valor absoluto} v [a posiclon ponderada no
compensada {conservando su signo). A estos efectos, cuando en una misma
benda sxistan posiciones ponderadas largas y cortas, la posicidn ponderada
compensada seré la menor de las dos, ¥ 1a diferencia entre ambas seré ia
posicion ponderada nc compensada de esa handa.

L] A continuacion, ias posiciones ponderadas no compensadas, largas y cortas,
de las diferantes bandas de cada zona se compansardn entre 8f, slendo ol
nato resultante la posicion ponderada no compensada de cada zona.

] Las posiciones ponderadas no compensadas de cada zona se compensarén
entre si, cuando sean de signo opuesto, de cusiquiera de 1as siguleniss
maneras: :

- L& de la zona unc con la do la zona dos, y ja posicidn restante no
compensada con la de [a zona tres.

- La de la zona tres con la de ia zona dos, y la posiclén restanio no
compensada con ia de la zona uno.

4] ia posicibn ponderada no compensada residual serd la parta de las
posicionas ponderadas no compensadag entre Jas diferentes zonas,

;] Los recursos propios necesarios en funcidn del rlesgo general se calcularén
sumando, en valor abscluto, los sigulentes importes:

- & 10% de ia suma de Ias posiciones ponderadas compensadas de todas
tas bandas da vencimients;

- of 40% de la posiclén ponderada compensada de [a zona uno;

- &l 30% de la posicién ponderada compensada de la zona dos;

~ ¢ 30% de la posicién ponderada compensada de fa zona tres;

- 8l 40% de la posicidn ponderada compensada entre 1as zonas uno y dos,
y entre a8 zonas dos y tres;

- 1 150% de ia posicién ponderada compensada entre las zonas uno y res;

- ol 100% de la posicidn ponderada no compensada residual.

Para o cilculo de jos recursos propios necesarios en funcidn del riesgo general,
segun of método de la duracin de fas posiciones, se procederd de la siguients
forma:

L Las entidadas calcularin pare cada Instrumento con tipo de interds fijo su tasa
da rendimianto implicita, an funcidn del pracie de mercado del Instrumento y
da los fiujos de efectivo restantes hasta ef vencimiento.

Viernes 1 enero 1993 ' i . )

£n el caso de instrumentos con tipo de Interés variabie, se tomaré el valor de
marcado del instrumento y se calculard ia tasa de rendimiento implicha,
suponiendo que su fecha de vencimientd es ia siguiente fecha de fijacidn del
tipo de interds y considarandp exclusivamente los Hujos de efective que
vayar & generarse hasta esa fecha,

b) A confinuacién se calculard la duracdn modificada de cada instrumento,

<}

emplaando | férmula que figura a continuacién:
Duracién modificada = Duraclén (D) / {1 + 1)

en donde la duracién se calculars para cada instrumento empleando la
siguients formula:

)=
)2t

D=

sisndo:

r = {asa de rendimiento Implicita segln so establecs on Ia lotra a).

Ci = fiujo de efectivo en la fecha t.

m = ia fecha de vencimiento final descrita en fa letra a),

{ = niimero de periodos

Seguidamente se consignaran las posiciones en cada clase do valor, largas
¥ cortas, an ia zona que corresponda en funcidn de su duracidn modificada,
tal como sa defalia en ¢! astado RIZ, que figura en ef anexo de la presents -
Clrcular. '

o} Despuds se calculard la posicitn ponderada, multipficando «f valor da

v

mefcado de cada instrumento por su duracién modificada ¥ por
ponderacién qua corresponda en funcldn de la zona en que se encuentre,
sagun la sigulente tabla:

208A CURACTON POMDERAC IO
RS

o 0.1 1,002

oS 1+34 ,85%

RES > 35,6 8, 70X

£} importe de las posiciones largas que esté compensado por posiciones
cortas dentro de cada zona seré ia posicidn ponderada compensada de ssa
zona, y s parts que no haya podido ser compensada serd la posicidn
ponderada no compensada de cada zona.

A continuacién se procederd al chlculo da las posiciones ponderadas
compensadas entre las diferentes zonas y de la posicién ponderada no
compensada residual, de acuerdo con fas normas establecidas en af nimero
anterior.

- Los recursos proplos necesarlos en funcidn del rlesgo general se calculardn
sumando, en valor absoluto, los sigulentas Importes:

- af 2% da fa posicién ponderada compensada de cada zona;

- &l 40% de fa posicidn ponderada compensada entra las zonas uno y dos
y enlrs fas 2onas dos y tres; .

- @l 150% de 1a posicién ponderada compensada enira las zonas uno y tres;

- ¢l 100% de 1a posicién ponderada no compensada residual,

Norma 108, Bxdgencias de recurses propios por renta variable.

1.

Una vez calculada s posicién neta en cada clase de valor, 8@ sumarén, por una parts
todas las posiciones nefas largas, y por ofra {odas las posiciones netas cortas en
acciones y participaciones e Instrumentos derivados de ellas, para cixia divisa por

separado.

Lo recursos propios necesarlos en funcitn del riesgo especifico se calculardn
muttiplicando la posicién giobal bruta por et 4 por 100. La posicidn global bruta serd
ia suma de todas sus posiciones natas, larges ¥ coilas. ’
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Los recursos propios necesarios en funcién det rissgo general se calcularén
multiplicandc ia posicion global neta por ef 8 por 100. La posicidn giobal neta serd
la diferencia, en valor absoluto, entre {a suma de todas sus posiciones rotes largas
y la suma de todas sus posiciones netas cortas.

Nomng 118, Exigencias de recursos propios por olros riesgos ligados a la cantara de

valores de negociacién, ~

Lag exigencias de recursos propios calouladas con arreglo a lo dispuesto en los
numeros siguientes serén adicionales a 1as establacidas en las dos nommas
anterioras, cuando las respectivas operaciones formen parte de las posiclones a que
s@ rofiaren las mismas,

En gperaciones sobre elementos da 1a cartera de vaiores de negoclacitn en gue se
hayan producido retrasos en su liquidacidn, excluidas las adguisicionss y cesiones
temnporales de activos ¥ las operaciones de préstamo de valores, la entidad deberd
disponer de recursos propios para cubtir ol riesgo de pérdida derivado de la
diferencia entre el precio de Iquidacidn acordado y el precio de mercado da los
valores. Para realizar dicho célculo, se multiplicar4 'a citada dilerencia, séio en el
caso de que la no liquidacibn de! contralp suponga pérdidas para la entidad,
deduciende las posibles provisiones constituidas, por los porcentajes que 56 recogen

- & confinuacién, teniendo en cuenta el nimerc de dias habiles transcurridos entre ia

fecha de liquidacidn acordada y 1a fecha en Gue se realice sf céloulo:

.~ entre 5y 15 dias hébifes: 8 por 100

.- antre 16 y 30 dias hébiles: &0 por 100
-~ entro 31 y 45 dias habiles: 75 por 100
- més de 45 dias habiles: 100 por 100

El nivel exigido de recursos propios seré 1a suma, para todas las opsracionss, del
chiculo realizado anterlorments.

En operaciones incomplotas, segon sa definen an la latra a} dal namero 2 del articulo
12 de i Orden Ministerial de 29 de diclembre de 1892, {a exigencia de recursos
proplos serd o B por 100 dal Enporte adeudado a ia enlidad {valores o efegtivg),
deduciendo las posibles provisiones constituldas, multiplicado por la ponderacién
aplicable a la contraparte correspondients segun el articulo 13 de la mencionada
Orden Ministerial.

En operaciones de cesidn lemporal de activos y préstamo de valores, la antidad
calculara la diferencla entre el valor de mercado de 108 elemenios entregados ¥ et
valor da riercado de los slemaentos recibidos en concapto de garardia o como pago
de la operacién, En operaciones de ‘adquisicion femporal de activos y de toma an
préstamo de valores, fa entidad calcularé 1a diferencia entre ¢ valor de fmercade de
los elementos entregados en concepto de garantia o como pago de la operacidn y
of vaior de mercada de los elementos recibidos.

£n las operaciones on ous ia dilerencia & que se refiere of parrafo anterdor sea
positive, la exigsncia de recursos proplos serd ¢l 8 por 100 de dicha diterencia,
muitizicada ésta Gitima por la ponderacion aplicable a ka contraparte correspondiente
segtlin ol artfculo 13 de la Orden Ministerial de 29 da diclembre de 1982,

Sa considerara mo el riesgo de contrapans cuando exista un sistema Gue garantica
la reversidn al cedente de los elementos entragados al cesiongario.

En operaciones sobre Instrurpentos derivados no negociables en mercados
secundarios oficiales uorganizados, las exigencias de recursos propios serén el 8 por
100 de! importe que rasulte en aplicaclédn del nimers 4 de 12 norma 128 posterior, Las
opciones adquiridas sobre acclones raciblrdn un trato simitar al de los instrumento!
sobre tipos da cambio. -

En los activos a que se refiere ef apariado 3 del numero 2 del articulo 44° def Reaf
Decrato 134371992, de € de noviembra la exigencla de recursos propios sord el 8 por
100 de ta suma da dichos activas, multiplicados éstos Gltimos por fa ponderacion
aplicable a la contraparte correspondients, segin el articulo 13 de la Orden Ministerial
da 29 de diclembre de 1992,

BE CREDITQ

Norma 128, Exigencias de recursos proplos en relacién ccn el riesgo de crédita,

Las Sociedades y Agenclas da Valores y sus grupos consolidables deberan mantener
on fodo momento UNGS recursos propios det 8 por 10 de los elementos da resgo,

una vezdaduéidas las posibles provisiones constituldas, ponderados de acuerdo con
tas normas establecidas en el artfculo 13 de 12 Orden Ministerlal de 28 de diciembre
da 1992 y en los nOmeros siguientas.

En el cAloulo del riesgo de crédilc solo se incluirsn los activos y compromizsas que
no formen parte da la carlera de valores de negociacidn at hayan sido deducidos de
los recursos propios. No obstante, ias entidades que hayan sido previamente
aulorizadas por la Comision Nacional del Mercade de Valores para no aplicar las
exigencias de recursos proplos de fa cartera de negoclacién por o superar los
limites establecidos en ef Real Decreto 1343/1892, de € de noviembre y la Orden
Ministerial de 29 de diciembre de 1592, deberdn incluir en dicho célculo tedos los
elementos sujetos a riesgo de crédito.

Los compromisos y demés cuentas de orden que se mencionan en el nimero 2 det
articule 13 de 1a Crden Ministerial de 29 de diciembre de 1992 se regiréin por las
siguientes ponderaciones:

8} Elamentos con riesgo alta, que reciben ponderacian det 100 por 100:

- Avales y garantfas concadidas
- Comprormisos de compra de valores a plazo

b} Elementos con rlesgo medio, gue reciben una ponderacién del 50 por 100.
- Crédito disponible concedido a clientes por operacionas de valores.
- Adguisiciones temporales de activos cen pacie de reventa opcional para la

entidad adquirenta.

Una vez calculados los elementos dé rlesgo Sescrilos anteriormente, se aplicarén las
ponderaciones atribuidas a las contrapartes correspondientes segin ef articulo 13 de

ta Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1992,

Las cuentas de riesgo y compromiso relacionadas oon riesge de lipo de interss o
tipo ds camnbio, tales come permutas Bnancieras, futuros y opciones, sxcluyendo los
contralos negociables an mercados secundarios oficiales u organizados que sujeten
& limites diaros las posiciones abiertas, se regiran por las sigulantes pondsraciones;

Los importes teddicos o nocionates) del principal de cada instrumento se
muitiplicardn por jos porcentajes que se detallan a continuacion, en funcibn
del plazo de vencimisnto aniginal del Instrumento:

ENSTRUMENTOS SOBRE
VERCIMIENTO CRIGINAL
TiPOS DE INTERES | TIPOS DE CAMBIO
Enfarior a 1 afio 0.5% %
Entre 1 y 2 afios 1% 5%
Por cada ah0 adicional 1% 3%

Los importes calcutados de acuerdo con ol pérrafo anterlor se muttiplicardn por las
ponderacicnes atribuidas alas contrapartes correspondientes segin e articulo 13 de
fa Orden Ministerial da 29 de dicismbre de 1992, con una ponderacidn méxima del
50 por 100.

CAPITULO IV, EXIGENCIAS DE RECURSOS PROPIOS EN RELACION CON EL RIESGO

DE TIPC DE CAMBIQ.

HNomng 138 Exigencias de racursos propios en relacion con &l riesgo de tipo de cambio.

1.

Las entidades calcularan su posicidn neta en cada una de las divisas, de acuerdo
con io dispuesto en al ndmero siguiente. A continuacién, sumarén por separado las
posicionas netas largas y corlas, El Imporie més efevado de dichas sumas serd la
posicidn en divisas global neta de ia entidad, que debaeré disponer de unos recursos s,
propios del 8 por 100 de dicha posicidn.

La posicidn neta de una enfidad en cada divisa se caloulard, agregando o
deduciends segun su signo, todas las partidas que figuran a continuaci6n,
denominadas en esa divisa:

a} L& posicién neta al contado, es declr 1odos log elementos del activo menos
todos fos del pasive, incluyendo los intereses devengados ain no vencidos,
Se podran exclulr del calculo las Inversionaes que tengan cardcter estructural,
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lales como la cartera permanenia y of inmoviizado material, asi conw los
activos que hayan sido deducidos de los recursos propios, previg
camunicacion a ta Comisidn Nagcional del Mercado da Valorss qulen podté no
permitir fa citada exclusidn atendiendu &) nrivel de resgo asumido por ia
entidad o a'fa calidad da sus Inversiones.

b) L@ posicion neia s plazo. es decir lodos tos Impones pendientas s’ cobro fenas.
todos s impanes gue hayan de Pagane como consecuencia da npeiacones de{
vanshin a garo, incluytndo Jos tulsros sobio dvisas y ¢l arincipal g 108 Operaces
e parmuia financierg {swaps) e $ivisns que no lomes parie de ks pasicion w’
coalade.

<} Las garantias con cardoter iravocable y similares a ias que con cenlaZa 86

recsrisa, ’ ) '

g} Los gastos ¢ ingresos Wituros atn no devengados, que 6518n comprometidos

en firma y cubierlss on su totalidad & través de operacionas a plazo,

a} El equivalents a! delta del total de ia cartera de ocociones sobre divisas, yel

valor de mercadc del restc do opcienes que no sean sobre divisas.

La posicidn neta en cada diviza se convertird & pesetas, vlilizando & tipo do cambio
oficial medio de la fecha oe reerencia. v

Los grupes consolidables de Sociedades y Agencias de Valores calcularén la
poslicion neta en cada uns de las divisas de manera indepandienta para cada entidad
del grupo, excepto en rafacién al tipo de entidades a que se refiera el namero § dei
ariculo 43¢ del Real Decrsto 1343/1852, de § de noviembre sn cuyo caso se
calculars una sola posicién por cada divisa. '

Nomma 148,

Exigencias de recurscs propiog en relacin con el nivel de actividad,

Para #f céiculo da log recursos propics necesarios en funcidn del nivet de actividad,
8@ consideraran gastos de estructura las sigulentes nibticas del estado M2 de 1a
Circular 5/1890, de 28 de noviembre, de la Comisidn Naciona!l del Mercado de
Valoras, sobre normas contables, modelos reservados y publicos de los esiados
financieros, y cuentas anuales de cardcter publico de las Socledades y Agencias de

Valores: Albricas de i cuenta
oe pérdidas y ganancias
- Gastos de personal Gebe 4
- Gaslos generales Dabe 5
- Contribuciones e impuestos Debe 8
- Amorlizaciones del inmovilizado Dabe 8
- Cuctas de permanencia en mercados  Debe 35

A efectos de o dispuestc en of nimero 2 del articulo 539 del Real Decreto
1343/1982, de & de noviembra ¢ ontenderd que e nivel de actividad ha vadado
sustancialmenta cuando los gastos de estructura, tal y como se definen en el nimero
anterior, se hayan incrementado o disminuido por encima def 25 por 100 respecto &
jos gastos totales del ejercicic anterior, caleulados dsios dtimos en proporcidn 8!
comrespondiente pericde de tlempo transcumido an 8 ejercicic comente,

SAPITULO V1. LIMITES A GRANDES RIESGOS,

Horma 15* Limites & ios grandes fiesgos y exciusionas.

1.

Las Sccisdades y Agencias de Valores y sus grupos consolidables estaréin sujetas
& los Hmites & los grandes riesgos descritos en el articulo 549 dal Real Decreto
1343/1992, de § ds noviembre v en e articulo 15 da la Ordon Miristerial de 20 de
diclembre de 1992, sin perjuicio de %o dispuesto en’la disposicidn ransitoria lercera
de dicho Real Dacrato.

Los riesgos frente a un clients o grupo acondmita que se encueniren garantizados
&mommmmawuammmanwasignmaésmm
asignacidn se comunicard a ia Comision Nacional del Mercado de Valores cuando

s& ramitan los estados corespondientss a los grandes riesgos RIS y RCS, y quedard

sujela a o siguientes requisiios: :
- Clue of tercero responda solidariaments de los resgos del cliente en virtud
de pacto expraso debidaments documeniado.
- Qus 1a garantia se halle individualizada para e riesge de Gue se brate.
- Que la asignacién al fercerc del riesgo sa mantenga durante toda la
existencia de diche riesgo.
Podian axciulise de o limites & fa concentracidn de rusgos los elementos
asegurados suficisnterments con prenda de valores de renta variable slempre qua:

- Los valores aportados en garantia estén deposiiados en la entidad
praslamisia 0 se haya practica ia corrgspondienta inscripelitn a su favor sf
estuvieran rapreseniados por medio da anlacionas an cuenta,

- Cutnplan 0§ requisitos tijados para los valeras de renta fija & qus so refleren
fos niimeres 1y 2.2 del articuic 16.1 d) de la Orden Ministedal de 26 de
dicmmibve do *H07.

- B valor efectivo de los valores dsdos en garantia sea en fodo momenic
superior af 200 por 100 de los riesgos garantizados.

CAPITULO Vi, OTRAS DISPOSICIONES.

Nomma 16%  Pariodicidad y forma de los estados scbre e! nivel exigido de recursos propios

y grarides riasgos.

tas 3ociedades y Agencias de Vaiores deberdn remitir & la Comisign Nacicnai dal
Mercado de Valores en soporte informéticn, v de acuesdo con 10s equerimientos
1écnicos establecidos por elie, fog estados sobre el nivel exgido de recursos propios
y grandes riesgos que se datailan en el anexo, con periedicidad mensual y dentrote
o8 primaros veinle dfas naturales del mes siguients a la facha de referencia de la
intormacidn; en caso de no ser dis hébll, e primer gia habil posierior. No obstanie,
las sntidades deberdn sumplir en todo momanto las exigancias de recursos propics ¥
grandes riesgos fal como se establace en ef art. 43 del Real Decrets 13453/1992, de 6
s novismbre, La Conisidn Nacionad del Mercado de Vaiores podad requerir de fas
enticades y sus grupos cualquier dato sobrs ef cumplimiento de dichas axigencias.

Los grupos y subgrupos consolidables de Sociedades y Agencias de Vafores
deberdn romitir a la Comisitn Naclonat del Mercado de Valores fa misma informacion
qua se menciona an ef ndmero anterior refedda al grupo consoiidado, con periodicidad
trimestral y ne més tarde del itimo ¢ia habil det mes siguiente a Ia fecha de referencia
de la inforfnacion; en caso de no ser dia habi, ef primer dia hibi posterigr

Las entidades deberdn disponer de los medios necssarios pera atender af
cumplimientc de las obligaciones de informacion y control establacidas en of Real
Deacrotc 1343/1992, de 6 de noviembre la Ordan Ministerial de 29 de diciembre de
1982 y la presente Circular. En espaclal deberén disponer de medios informaticos
adecuados para elaborar la informaci6n requarlda a dichas entidades por ia Comisién
Nacional del Mercado da Valores

Nomma 175 Plazo pars el otorgamiento de autorizaciones y silencio admiristrativo,

1.

Las autorizaciones a que se refleren jas normas 382 y 1222, seréin resusitas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en of plazo de tres meses desds su
sofichud.

2, No obstants, se entenderén desestimadas si ranscurrido dicho plaze no hubiera
pronunciamiento expreso favorable por parte de la Comsién Nacional del Marsado
de Valores.

NORMA ARICIONAL,

Se da ia siéuiema redaccién a la Norma 48 de la Circular 6/1990, de 28 de
noviembre, de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores, sobre coeficientas de

solvencia y liquidez de ias Socledades y Agencias de Valores:

*Norma 4% - Procedimiento ds declaracion

1 Las entidad deberdn remitir a la Comision Nacional de Mercado de Vaicres
en soporte informatics, juniamente con los estados reservados y, en su caso,
piblicos & que se refiare ja Cirgular 571990, sl estado que figura adjunio
referido al coeficiente de guidez LI-1 dentro de los veinte dias sigulentes ala
fecha cormespondiente y con periodicidad mensual,

2. El estado L1 se referird alos dias §, 10, 15, 20, 25 y (lime natural de cada
mes. No obstante las entidades deberdn cumplir en todo momento el
coeficients de Hquidez tal como establece ¢f art. 15 del Real Decrelo
276/1983, de 22 de marzo, sobre Socledades y Agoncias de Valoras,

a La Comisién Nacional dat Mercado de Valores podré requerir cualquier dato
sobre la ocbertura de dicho coeficienta.”

HNORMA DEROGATORIA, -~

Quedan derogadas las normas 19y 2% de Ia Circular 6/1990, de 28 da

noviembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Coesficientes da
Solvencia y de Liquidez de las Socledades y Agencias de Valores.

NORMA FINAL,

La presento Clroular entrars en vigor ef dia 1 de enero de 1953,
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COMISON NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADD Rit PAGINK 1/2
RECURSDS PROPKYS COMPUIABLES Y EXIGIBLES
INDMDUALES

ENTDAD:

FECHA

N* REG. OFICIL:

RECURSOS PROPIOS BASICOS:

~ Finonciaciones ¢ lerceros para ko compra de acciones de lo propia sociedad o de sociedodes det grupo

Capilol social excluides scciones sin wlo

Reservos efeclivas y erpre:m'y reranentes

Resultados del ejercicio corrienle apicables {ném.1 orl. 39 def RD 1343/1997)

Fondos ofeclos 4l conjunte de riesgas de ka enlidod

Resultodos neqativos de ejercicios onleriores

ResuHtades negalivos del ejercicio cocriente

Activos inmoterigles  ficlicios

Volores computables coma recursos propios en poder de cualquier enlidod del grupe consolidable
Volores de % sociedod dominonle o de los dominades poseidas por sociedodes no consolidables
{hasta el Emile de ks apoyos olorgades)

Totol recursos propios basicos

RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA:

4
+
+
$

Reservas de requiarizacion, revakrgacion o actyolizacion
Aeciones sin wolg
Financiaciones subordinadas {que cumpln los requisitos del nim. 3 arl 22 del R 1343/1992)
Finonciaciones de duracidn indelerminada
Tolol recursos propios de sequnda cotegorio

RECURSOS PROPIOS DE TERCERA CATEGORIA:

+

Finonciaciones subordinados {definicibn oflernaliva nom, 2 ari41 del RD 1343/1992)
Aclivos Tiquidos {stlo i ka finonciocin subordingda de lo definicida ollernaliva supere 150% de los
1ecursos propios bisios)

Tolol recursos propios de lercera categoria

OTRAS DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS:

~ Parlicipaciones en enfidodes financieras, 1o asequradoras, o nlegradas en of grupo y superiores of 10

por 100 del capilal de 1o porlicipoda

finonciotiones subordinados v olros volores compulobles emilidos por parficipadas y odquirides por lo

. sociedod o el grupa cansoiable

Porlicipociones y finonciaciones subordinadas en enlidades finoncieras, no osegquradoras, no integradas

en ¢l grupo en ko parle que sumodes exceda del 10 por 100 de kos recursos propios
Déficils en provisiones a fondos especificos de dofeckin obfigatoria
Exceso de parlicipacienes en entidades de cordicler no financiero

TOTAL RECURSQS PROPIOS COMPUTABLES
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES: (Ef mayor entre C.G yH )=

Dos lerceras partes del capitel socel mining

Nivet de riesgos asumidos ; (D+£4F) =
Cartera de valores de negociecitn y gsequromiento emisiones
Crédile
Tipa de combio

Exigencios de base (257 qaslos de zstructura)

SUPERAVIT O DEFICIT DE RECUZSOS PROPIOS

DEFINICION

GENERAL | ALTERNATNA

T07AL

]
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(aal




COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADO R PAGINA: 2/2 FECHA:
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Y EXIGIBLES
ENTDAD: . . N* REG, DFICIAL:
| PROMEMORIA |
(R ACTVOS TROU005.__]
1. CARTERA DE ACCIONES PERMANENTE Y PARTICIPACIONES EN ENTIDADES fINANCIERAS
2. INMOVILIZADO MATERIAL
3. INVERSIONES DUDQOSAS, MOROSAS O EN LTIGIO
4, CUENTAS COMPENSADORAS DE PASMOS
5. RESTO DE ACTMOS NO REEMBOLSABLES EN UN PERIODO INFERIOR A S0 DIAS
TOTAL ACTVOS ILIQUIDOS | |
(B) TOTAL CARTERA DE NEGOCIACION EN VALOR ABSOLUTO: i | - ]

I "wnu 304
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

OTAL POSICIONES PONDERADA

| I
A5 COMPENSADAS DE LAS BANDAS
OSICION PONDERADA DE LA ZONA

ESTADO RiZ PAGINA: 177 FECHA
CARTERA D NCGOCWCKON ~ RENTA FLIA ~ RIESGO GENERAL EN FUNCION DEL VENCIMIENTO
INONVIDUAL
ENHDAD: N* REG. OFICIAL:
(A} CALCULO DU LAS POSICIONCS PONDERADAS | [DMSA:
RENDIMIENTO EXPLICITO ANUAL MAYOR O RENDIMIENTO EXPLICITO  ANUAL  MENOR POSICIONES  PONDERADAS
IGUAL AL 3 POR 100 DEL 3 POR 100 O RENDIMIENTO IMPLICITO ’
BANDAS Dt POSICION NETA BANDAS DE POSICION NETA NO
VENCIMIENTO LARGA |  CORTA VENCIMIENTO LARGA |  CORIA  |PONDERACION LARGA CORTA | COMPENSADAS [COMPENSADAS
1 meses meses
0-1 0-1 0,00%
1-3 1-3 0,20%
3-6 3-6 0,40%
6-12 6-12 0./0%
SUBTOTAL |
TOTAL POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE LAS BANDAS
POSICION PONDERADA DE LA ZONA
S anos
1-2 1-19 1,25%
2-3 1,9-2.8 1,75%
3-4 2,8-36 2,25%
SUBTOTAL
TOTAL POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE LAS BANDAS
POSICION PONDERADA DE LA ZONA
anos | oS
4-5 3,6-43 2,15%
5-7 4,3-9,7 3,25%
7-10 57-13 3,75%
10-15 7,3-9,3 4,50%
15-20 9,3-10,6 5.25%
>20 10,6-12 6,00%
12-20 8,00%
1 >20 12.50%
Isustota | |
{TOTAL [ |

il
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COMISION NACIONAL, DEL MERCADO DE YALDRES

ESTADO R12
CARTERA DE NEGOCUCION ~ RENTA FUA ~ RIESGO GENERAL EN FUNCION DEL VENCIMIENTO
INDIVIDUAL

PAGINA: 2/2

ENTIDAD:

FECHA:

N’ REG. OFICIL:

|Bi RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES EN FUNCION DEL RIESGO GENERAL |

0 ~3& O N & L4 B e

. SUMA DE LAS POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE TODAS LAS BANDAS DE VENCIMIENTO
. POSICION PONDERADA COMPENSADA DE LA ZONA UNO

. POSICION PONDERADA COMPENSADA DE LA ZONA DOS

. POSICION PONDERADA COMPENSADA DE- LA ZONA TRES

. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y DOS

. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS DOS Y TRES

. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y TRES

. POSICIONES NO COMPENSADAS RESIDUALES

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES

IMPORTL
BASE

COEFICIENTES

REC. PROP.

EXIGIBLES

10%

40%

30%

30%

40%

40%

1507

100%

L "wnu 308
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COMISION NACIONAL DEL, MERCADO DE VALORES
£S1ADG RL3 , PAGINA: 1/1 FECHA:
CARTERA DE NEGOCWWOION ~ RENTA FuA ~ RIESGD GENERAL EN FUNACION DE 1A DURACKN
IOMDUAL
ENTIDAD: N REG, OFICAL:
[A)_CALCULO DL LAS POSICIGNES PONDERADAS ] _ E.
POSICICN NETA ' POSICIONES_ PONDERADAS
ZONAS 1 DURACION PONDERACION NO
A0S LARGA CORTA LARGA | CORMA COMPENSADAS | COMPENSADAS
T ] [ [ 0% ] [ I [
=36 ] ; [ 087 ] | | {
>3 1 ; [ 070% | | | ]
TOTAL | | ]
WPORTE REC. PROP.
[B) RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES EN FUNCION DEL RIESGO GENERAL | BASE, COEFICIENTE EXIGIBLES
1. SUMA DL LAS POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE TODAS LAS ZONAS 2%
2. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y DOS ‘ 40%
3. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS DOS Y TRES 40%
4. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y TRES ' 150%
5. POSICIONES NO COMPENSADAS RESIDUALES , 100%

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES [

| wnu 304
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
ESTADO Ri4 PAGINA: 1/ FECHA:
CARTERA DE NEGOCIACION — RENTA FLIA - RIESGO ESPECHCO
INDWIDUAL
ENTIDAD: N* REG. OFICIAL:
[DIVISA: |
OPERACION (1) POSICIONES NETAS SIN PONDERAR EN VALORES ABSOLUTOS (2)
COIGO ' ' VENCHAENTOS RESIDUALES EN MESES
ISIN/MEFF DENOMINACION VALOR | i NULO HASTA 6 ENTRE 6 ¥ 24 MAS DE 24 RESTO
[TOTALES SIN PONDERAR ] Al : ] | I |
lRECURSOS PROPIOS EXIGIBLES (AXA)= B| F9.257-| I l?.l [ l.ﬁO%] ] 8%[
[TOIAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES {SUMA DE B) ] | ]
(1) tas dos columnos del conceplo “OPERACION™ deberdn cumplimentarse con los siquientes claves para cado columne;
! OPCRACION. | L [ OPERACON 1 ] cuve [ OPLRACION 1 | o
PARR POSICIONES. LARGAS 1 ADOUFSICIONES EN FIRME 01 FUTYROS SOBRE TPOS DE WTERES o
PARA POSICIONES CORTAS c ADXNISICIONE S/ CESIONES TEMPORALES 027  OPCIONES ENIMOAS 08
PRESTAMO VALORES 03 OPCIONES ADOUIRIDAS 0
COMPROMISOS COMPRA/VENTA (4 WARRANIS 10
ASEGURAMIENTO DE EMISIONES 05
CONTRATOS DE FUTUROS 06

{2) Lo clasificacidn de los posicianes nelas sin ponderar se reakizord seqin ke dispuesto ¢n el arliculo 9* de lo Orden Mnisteria! 29/12/1932 y ol nomero 1 del arlicule 46 * del Real Decrelo 134371992, en funcidn de I conlraparle,

Ll



COMISION NACIONA!. DEL MERTADOD 0L VALGRES

LSIADG RIS PAGINA 1/ FECHA:
CARTERA D REGOCIAOION - RENTA VARADLE — RIESGD GENERAL Y ESPECIFICO
INDADUAL
FNTDAD: N' REG.OFCIAL:
|DN!SA‘. |
CuIco OPERACION { !} POSICIONLS POSICIONES NETAS
ISIN/MEFE DENOMINACION VALOR | i LARGA CORTA LARGA CORTA
: {1} La columna del conceplo “OPCRACION"
debert cumplimeniarse con ks siquientes
claves;
(optracion | e
ADOUISICIONES £N FIRME of
ADCUISICIONES/CESIONES TEMPORALES 02
PRESTAMO VALORES G3
COMPROMISOS COMPRANENTA o
ASEGURAMIENTO DE EMISIONES G5
CONTRATOS DI FUNROS 06
FUTURGS SOBRE TIPOS DE INTERES o7
OPCIONES EMITIDAS ]
OPCIONES ADQUIRIDAS 03
WARRANTS 10
TOTAL POSICIONES NETAS | [
RICSH0 GENERAL A B

RIESGO ESPECIHCO

POSICION GLOBAL NETA (2} (A - B)=
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES (0,08 x C) =

POSICION GLOBAL BRUTA (2) (A + B)=
RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES (0,04 x E) =

FT0TAL RECURSDS PROPICS EXICIBLES 1

-1
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COMISKON NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

[FOTAL RECURSQOS PROPIOS EXIGIBLES

| aro ]

{1} Diferencia cnlre e precio de liquidacidn acordedo v el preckr de mercado de ks walores, salo cuando Yo operacion supengo pérdidas para Jo enlided.
{2) Seqin Io dispueslo en el arliculo 9* de ko Orden Ministerial y &l nimero 1 def orlicwlo 46° det RD 1343/1997
(3) Giferencio entre el valor de mercoda de kos elemenios enlregadas o recibdos y & imporle de kis garantios recibidas o enlregadus, sdlo poro ks eperaciones en que dicha diferencic pueda suponer pérdida para ks enldad

(4) Se ponderarg €l imporie que resulle de ko aplicocion del namero 4 de lo norme 12y de ko presenle Circulor

NOTA: Todos dos importes en valores gbsolulos

[STADD RiG PAGIA 172 FECHA
OTROS RIESGOS LIGADOS A LA CARIZRA DE NEGOCWCION
INDMVIDUAL
ENTIDAD: N' REG. OFICIAL: N
| RECURSOS
PERDIDA COEFICIENTE PROPIOS
_ POTENCIAL EXIGIBLES
1.OPERACIONES PENDIENTES DE LIQUIDAR (1)
{fxchidas odquisiciones y cesiones temporales, y préslomo de valores)
DIAS HABILES TRANSCURRIDOS:
Enlre 5y 15 8%
Entre 16 y 30 50%
Entre 31y 45 15%
Mas de 45 100%
sugron I —
EpEF ICIENTES DE PONDERACION APLICABLES (2)
02 ] 0% | 504 | 1004
2.0PERACIONES INCOMPLETAS
JADQUISICIONES, CESIONES TEMPORALES Y PRESTAMOS DE VALORES (3)
4.DERVADROS EN MERCZADOS NO QRGANIZADOS Y COMPROMISOS A PLAZO (4)
5 DEUDORES POR COMISIGNES, INTERESES MARGENES DE GARANTIA, DMDENDOS
TOTALES PONDERADOS B |
' (SUMA DE B) = C
SUBTOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES {Cx008) =D

€661 Olaud | SBUIBIA L uwind 308
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

£STADO RI6 i PAGINA 2/2 FECHA:
RIESGO POR ASCCURAMIENTO [ EMISIDNES
INDMDUAL .
ENTIDAD: W REG, OFICIAL:
EMISIONES ASEGURADAS ANTES DEL INICIO DEL PERIODO DE SUSCRIPCION:
ISIN_ | DENOMINACION | NUMERO | IMPORIE | VALOR | PRECIO | 1IPO DF IMPORTE FECHA INICIO | REC. PROP.
ENTIDAD EMISORA VALOR VALOR - | VALORES JASEGURADO| NOMINAL | UNITARIO INTERES (1) REASEGURADO | PERIODO SUSC. JEXIGIBLES {2)
TOTAL
EMISIONES ASEGURADAS EN PERIODO DE SUSCRIPCION:
BIN | DENOMINACION | NUMERO | IMPORIE | VALOR ] PRECIO | TIPQ OF |IMPORTE COLOCADO| FECHA INICIG | FACTOR DE | POSICION
ENTIDAD EMISORA VALOR VALOR VALORES |ASEGURADO| NOMINAL | UNITARIO INTERES (1) O REASEGURADO [ PERIODO SUSC. | REDUCCION (3)
TOTAL

{1} Stlo para o renla fija. Cn caso de que el tipo de inlerés no sea fijo, incluir ks bondos entre Yas que 5¢ pueda siluor ¢ una estimacin de ks mismas,
{2) Resullode de aplicar ¢l 1% gl imporle asequrado menos lo recsaqurade.
{3) Resullanle de aplicor los faclores de reduccitn ol inporle asequrade menos lo reasequrado y colocoda,

0z
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COMISION NACKONAL CEL MERCADO DE VALORES

£STADO R7 _ PN I/Y _ FECHK
RIESGO O CREDITO

NDVDUAL ‘

ENTIAD: N' REG. OPCIN:

SALDO - COEFICIENTES DE PONDERACION APLICABLES (2)

CONCEPTOS : CONTABLE (1) 0% | 20% | 50% |

100%

. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

. CARTERA DE NEGOCIACIACION COTIZABLE : (3

)
. CARTERA DE NEGOCIACIACION NO COTHZABLE (3}
. CARTERA EXTERIOR DE NEGOCIACION (3)

. CREDITO A PARTICULARES

. INVERSIONES VENCIDAS PENDIENTES DE COBRO

i O L e L B -

. INVERSIONES DUDOSAS.MOROSAS, EN LIIGIO

8. PERIODIFICACIONES

9. RESTO DE ACTIVOS

10.CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO (4)

Crédito disponible concedido a clienles por operaciones de volores (5

)
Otras cuentas que formen parie de lo corlera de negociocion (3}

Otros cuentas no incluidas en lo corlero de negociacion

MENOS

€661 Ol8Us | SIUIBIA

11, PROVISIONES (6)

[TOTALES SIN PONDERAR 1 A

[TOTALES PONDERADOS (A x COEFICIENTES DE PONDERACION)=] B ] | {

[FOTAL ELEMENTOS DE RIESGO PONDERADOS  (SUMA DE B)= | €]

S

[RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES (C X 0,08) | ]

(1) Mo incuidos conceptos ya deucidos de los recursos propias.
(2) Seqin o dispuesto en el orlicuio 9 de ko Orden Mnisterial de 29/12/1992 y el nomero 1 del articulo 46* del RD 134371992, en funcibn de Y conlraporte,
{3} Solo pata el coso de enlidades no sujelas o lo dispuesto en Jo Secein B del Reat Decrelo 143 /1992

(4) Pora los coenlas relacionadas can iesqo de ipo de inlerés o riesqa de cambio, se aplicarn kos coeficienles descrilos en ¢l punlo 4 det oriculo 12 de % presente Circulor.
{5) Aplcor coeficiente reducar del 50%

{6) Closificodas con &l misma crilerio del aclivo of que correspondan,

L "wnu 304
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QOMISON NACIONAL DEL MERCADD DE YALORES

RIESG0 DE TR0 DE CAMBIO
RDIVERIAL

PAGRR T

FECHA:

N REG, ONCIAL

COMISION NADIORAL DXL WERCADO DE VALORES

£5TAD0 P19
GRANDES. RESGOS
TROATAL

PAGINK 171

LNIIDAD-

FECHA:

N° REG, OFICIAL

[RIESGOS CON CONCENTRACION SUPERIOR AL 15% DF LOS RECURSDS PROPIOS DE LA ENTIDAD |

POSICION EN DMSA TIPO DE  [CONTRAVALOR EN PESETAS
POSICION CAMBIO POSICION NETA
IVISA LARCA CORTA NETA (1 LARGA CORTA
TOTAL POSICIONES [ [ ]
A 8
POSICION GLOBAL NETA {mayor de A o B) = C
RECURSQS PROPIOS EXIGIBLES {C x 0.08)

(1) Tipe de cambio megic det mercado de divisas.

RIESGOS % SOBRE

DENOMINACION DE CARILRA OTRCS RECURSOS

NIF/I1S]N PERSONA § GRUPO NEGOCIACION RIESGOS TOTALES PROPIOS
TOTAL{

ZZ
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23

Viernes 1 eneroc 1993
COMISION NACIONAL DEL HMIRCADO DE VALORES
ESTADO RCY PAGNA: 1/2 FECHA
RECURSOS PROPIOS COMPUTARLES Y EXIGIBLES
CONSOLDADOS
N* GRUPG:

GRUPO CONSOUIDABLE:

RECURSOS PROPIOS BASICOS:

+

.i,v

RECURSOS PROPIOS Dt SEGUNDA CATEGORIA

o

+/- Diferencios de conversion de consobdocitn (sdlo cuando exislon ficles fordneas)

DEFINICION

GINERAL | ALICRNAIVA

JOIAL

J

Copito! social excluides occiones sin wolo

Reservas efecios y expresas y remanenles

Resullados del ejercicio corienle ¥ precedente apficatles (nom.1 ol 36 del RD W.if 1967}

Fendos dleclos o conjunlo de riesgos det grupe

Reserws en sociedodes consolidodas y dift aeqalives de consalidacion

Resullgdos negalivos de ejercicios onleriores

Resuflodes seqolivos del ejercicio corrienle

Aclives inmaleriaies, fticios y fondo de comercio de consoidecion

Valores compulables coma recursot propios en poder de cualquier enbidod del grupe consolidoble

Vaiores de lo socleded dominonde o de los dominades poseidos por sociedades no consohidobles

{hasto el fimite de los cpoyos alorgados)

Financiationes ¢ lerceros pora ks compra de occiones de ko propie sociedad o de saciedades del Gupe

Tolal recursgs propios basicos

Reserwos de requlorizacibn, revalorizacibn o aclualizocion

Acciones sin wlo

finonciociones subordinadas {que cumplen los requisites def nom, 3 art. 72 del RDY 1343/1397)

Fingneigciones de durecion indejerminada

Tolal recursos propios de sequnda cofeqoria

RECURSOS PROPIOS DE TERCERA CATEGORIA:

+

Financiaciones subordinados {definicion ollernativa nam. 7 orl.41 del RD 1343/ 1992}
Activos Biquides (slo i ia financiocion subordineda de ka defimicidn ofternatha supera 150X de los
recursoes propios basices, después de haber cublerdo ¢ riesqo de crédiic)

Tolol recursos propios de lercera categorio

OTRAS DEDUCCIONES DE LOS RECURSOS PROPIOS:

TGTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Al

Porticipacianes en enlidodes financieros. no asequiadares, uo inlegrodas en of qrupo y superiores o 10

por 100 del copilal de ko parlicipada I
Financiaciones subordinadas u otros vokores compulables emifidos por parficipadas ¥ odauiridos por ki
sociedad o el grupo consolidable [

Participociones y financiociones subordinadas en ealidodes financieras. no asequrodares, no integrodas

en ¢l grupo en la porle que sumadas excedo def 10 por 100 de los recursas propios

Déficits en provisiones o fondos especificas de dotocion obiigatorie

fxceso de parlicipaciones en enlidades de carbcler no financiero

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES: (El mayor enlre .G Hel ) =

Des lercercs parles det copifal socnt minime
Nivel de riesqos esumidos : (DHE+F) =

Cortero de valores de negociacibn y asequromienic de emisiones H

Crédite i

Tipe de combio i

Exigencias de base {25% gostes de estructura)
Suma de exigencios indiidusles de entidodes del grupo consodable sequn el orl 14 RD 1343/1592

SUPERAVIT O BEFICIT DE RECURSOS PROPIOS

S —



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESTADO RC1 PAGNA: 2/2 FECHA
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Y EXIGIBLES
CONSOUIOADOS
ENTIOND: N* REG. OFICAL:
[ PROMEMORIA |
[A] DETALLE DE_ENTIDADES CONSOLIDADAS: | _
"PARTCIPACION EN ACCONES ORDINARIAS ACCIONES PREFERENIES T RECURG0S PROPIDS TWPUTACION NTERESES MINORTAROS
TORCA INDIRECTA ACCIONES SN | ACCIONES
) _ VALOR VALOR % VALOR SUPERAVIL (RESULTADOS{ ~ VOIOY [ PREFERENTES
DENOMINACION SOCRL | NI | DOWKCKD [ ACIMOAD | % | CONARE | % | CONABLE | ToA | % | cowmaple | EXGBUS | o (DEFICH) | EJERCKIO | PREFERENTES IDURMCION DETER.

A) INTEGRACION GLOBAL:

B) PUESTA EN EOUNALENCIA:

(BY ACTVGS ILIGUIDOS: |

1. CARTERA DE ACCIONES PERMANENTE Y PARTICIPACIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS
2. INMOVILIZADO MATERIAL

3. INVERSIONES DUDOSAS, MOROSAS O EN LITIGIO

4. CUENTAS COMPENSADORAS DE PASIVOS

5. RESTO DE ACTIVOS NO REEMBOLSABLES EN UN PERIODO INFERIOR A 90 DIAS

TOTAL ACTIVOS ILIQUIDOS

(C) TOTAL CARTERA DE NEGOCIACION EN VALOR ABSOLUTO:  {

TOTAL RECURSOS PROPIOS £XIGBLES [ |

144
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COMISION NACIONAL DEL NERCAD) DE VALORES
ESTAD0 RCZ PAGIE 172 FECHA
CARTERA DE NEGOCUCION ~ RENTA FA ~ REESGO GENERAL EN FUNCION DEL VENCIIENTO
i CONSOLIDO
GRUPO CONSOLIDABLE: _ | N GRUPG:
[A) CALCULO DE LAS POSICIONES PONDERADAS | {DVISA: 1
RENCIMIENTO EXPLICITO ANUAL MAYOR O RENDIMIENTO EXPLICITO  ANUAL  MENOR POSICIONES  PONDERADAS
IGUAL AL 3 POR 100 DEL 3 POR 100 O RENDIMIENTO IMPLICITO :
BANDAS DE POSICION NETA BANDAS DL POSICION NETA : HO
VENCIMIENTO LARGA |  CORITA VENCIMIENTO LARGA | CORTA PGNDERACION LARGA CORTA | COMPENSADAS [COMPENSADAS
meses meses )
0-1 0-1 - 0,00%
1-3 i-J 0.20%
3~ 3-6 (0,40%
T 6-17 5-12 0,70%
SUBTOTAL
T0TAL POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE LAS BANDAS
POSICION PONDERADA DE LA ZONA
Qnos onos
1-2 1-19 1,25%
2-3 19-2.8 1,75%
3-4 28-356 2.25%
SUBTOTAL
TOTAL POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE LAS BANDAS
POSICION PONDERADA DE LA ZONA '
anos anos
4-5 3.6-4,3 2,715%
51 4,3-5.7 3.25%
1-10 57-1.3 3.75%
10-15 73-935 ' 4,50%
15-20 9,3-10,6 5,25%
»>20 10,6-12 6,00%
12-20 8,007%
' >20 12,50%
[SUBTOTAL | [
{TOTAL | | | |
TOTAL POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE LAS BANDAS
{POSICION PONDERADA DE LA ZONA

14



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

TSTADO RC2 PAGINK: 2/2 FECHA
CARTERA DE NEGOCIACION ~ RENTA FLIA - RIESGO GENERAL EN FUNCION DEL VENCIIENTO
CONSOLIDADO ‘
CRUPG CONSOLIDABLE: N' GRUPO:
' IMPORTE REC. PROP.
@RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES EN FUNCION DEL RIESGO GENERAL | BASE  |COLFICIENTES| EXIGIBLES

1. SUMA DE LAS POSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE TODAS LAS BANDAS DE VENCIMIENTO
2. POSICION PONDERADA COMPENSADA DE LA ZONA UNO
3. POSICION PONDERADA COMPENSADA DE LA ZONA DOS
4. POSICION PCNDERADA COMPENSADA DE LA ZONA TRES
5
6
7

. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y DOS
. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE 1AS 70NAS DOS Y TRES
. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y TRES

8. POSICIONES NO COMPENSADAS RESIDUALES

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES

10% ’

40%

30%

30%

40%

40%

1507

100%

DENOMINACION ENTIDAD GRUPO CION NETA
. ARGA | CORIA RGA | CORTA UARGA | CORIA
A) ENTIDADES DEFINIDAS N PUNTO 5 ART.43" RD 1343/1992 (Pusaclbn mdividuol de codo eﬂﬁdud)
SUMA DE POSICIONES COMPENSADAS Al | [ ] ]
8) RESTO ENTINADES CONSOUDABLES {Posicin indiidual de cado entidad)
SUMA POSICIONES NO COMPENSABLES B I I I i | |
TOTAL POSICIONES (A+8)] I I I [ | ]

9z

£66L 0JoUS | SAUIBIA
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
ESTADD RC3 PAGINA: 1/1 FECHA
CARTERA DE NEGOCIACION ~ RENTA FIUA ~ RIESGO GENERAL EX FUNACION DE LA DURACIN
CONSOLIDADG .
GRUPQ CONSOUDABLE: N* GRUPQ:
[A), CALCULO DE LAS POSICIONES PONDERADAS |
POSICION NETA POSICIONES  PONDERADAS
ZONAS | DURACION PONDERACION NO
- AROS LARGA CORTA LARGA - CORTA COMPENADAS |  COMPENSADAS
0-1 | I | 1007 | I I |
=36 | I [ 08% | I | |
>36 | I [ 0707 | I I |
TOTAL | [ |
MPORTE REC. PROP.
[BY RECURSOS PRUPICS EXICIBLES EN FUNCION DEL RIESGO GENERAL ] BASE COEFICIENTE EXIGIBLES
1. SUMA DL LAS PCSICIONES PONDERADAS COMPENSADAS DE TODAS LAS ZONAS 7
2. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y DOS 10%
3. POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS DOS Y TRES 0%
4, POSICION PONDERADA COMPENSADA ENTRE LAS ZONAS UNO Y TRES T50%
5. POSICIONES NO COMPENSADAS RESIDUALES T00%

TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES

[C) DETALLE OF POSICIONES POR ENHDAD DEL GRUPQ CONSOLIDABLE: |

DENOMINACIGN ENTIDAD GRUPO

| POSICION NETA_

POSICION

NETA

POSICION NETA

e

CORTA

RGA |

CORTA

LARGA

[ CORIA

A} ENTIDACES DEFINIDAS EN EL PIINIO 5, ART.A3* RD 1343/1992

(Pasicion individual de cada entidod)

SUMA DE POSICIONES COMPENSADAS
B) RESTO ENTOADES CONSOUDABLES

A

(Posicin indiidual de codo enlidod)

SUMA DE POSICIONES NO COMPENSABLES
TOTAL POSICIONES

(A+8)

1 wnu 3049
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE YALORES

ESTADD RCi PAGIA: 1/ FECHA
"CARTCRA DE NEGOCIACION - RENTA FIJA - RESGO ESPECRICO
CONSOLIDADO .
GRUPD CONSOLIDABKE: N* GRUPO:
[DVISA: ]
DENOMINACION OGO OPERACION {1) POSICONES NETAS SIN PONDERAR EN VALORES ABSOLUTOS (2)
ENTIAD VALOR T NOMINACION VENCIMENTOS RESIDUALES EN MESES _
GRUPO {SIN/NEFF VALOR [ Il NULO HASTA 6 | NREGY 2 | wsoex RESIO
A) ENTIDADES CONSOLIDABLES DEFINIDAS EN EL FUNTO 5ART.A3* RD 1142/1992
SUMA DF POSICIONES COMPENSADAS POR CADA CLASE DE VALOR A
B) RESTO ENTIMDES CONSOLDABLES
SUMA DE POSICIONES MO COMPENSABLT S B
TOTAL POSICIONES (mB) = o | i | |
RECURSDS PROPIOS EXGIELES PCE o o] [ 05w I [ 160 e
[ToTaL RECURSOS PROPIOS EXGIBLE 5 SUMA DE D | |
{1} Las dos columnas del concersto "OPERACION™ deberdn cumplimentorse con los siquientes claves para cada columne:
W oAvE OPERACION 1 . oE  [OPERACION CU%
PARA POSICIONES LARGAS L ADOUISICIONES EN FIRME 01 FUTURDS SOBRE TIPOS DE VIERES 07
PARA POSICIONES CORTAS ¢ ADQUISICIONE S/CESIONES. TEMPORALES 02 OPCONES EMITIDAS 08
PRESTAMO) VALORES 03 OPCIONES ADDUIRIOAS ;]
COMPROMISOS COMPRA/VENTA 04 WARRANTS 10
ASEGURAMIENTO DE EMISIONES 05
CONTRATOS DE FUTUROS 06

(2} Lo clasificacion de loy: posiciones nelas sin ponderor se reakizard seqin ko dispuesto ¢n ¢ arliculo 9 de ko Orden Minisleriol.29/12/1992 y of ntimero 1 del arliculo 45 del Real Decrelo 13:43/1992, en funcitn de ko conlraparle.

8¢
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COMISION NACIONAL DEL, MERCADO DE VALORES

TSTAD0 RCS PAGRE: 171 FECHA

: CARTERA OE NEGOCWCION - RENTA VARUBLE ~ RIESGO GENERAL Y ESPECIFICD
CONSOLIDADO
GRUPO CONSOUDABLE: N* GRUPO;
P ] .
DENOMINACION CODIGO VALOR TENOMINACION OPERACION POSCIONES  VALORLS POSICIONLS NETAS
ENTIDAD GRUPO ISIN/MEFF VALOR {n TARGA T CORTA TARGA ; CORTA
A} ENTIDADES CONSOUIDABLLS DEFINIDAS EN LL PUNIO 5, ART, 43 RD TH3/199%
SUMA DE POSICIONES COMPENSADAS POR CADA CLASE DE VALOR o |
B) RESIO DE ENTIDADES CONSOLIDABLES:
SUMA DE POSICIONES NO COMPENSABLES | T
TOTAL POSCONES (MB) = I l
- ¢ D

RIESGO GENERAL [RESGo eseeerco |

POSICION GLOBAL NETA {2) {C - 0) = & { [PoSCION GLoBAL BRUTA (2) (C40) = © | |

RECURSOS PROPIOS EXIGBLES (0,08 x £) = F | |REcursos PROPIOS EXGBLES (004 x G) = H [ i

{ 101AL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES | {F +0) =] |

(1) Lo columng del conceplo "OPERNCON' deberd cumplimenlarse con kis siquienles cloves: (2) En vakores absolules.
[oPERACN | CLAVE %{m — i OME
ADOUISICINES EN FIRNE ol 705 O FUTUROS 06
ADOUISICIONES/CESIONES TEMPORMLES 02 FUTURDS SOBRE TIPOS DE INTERES o7
PRESTAMO VALORES 03 OPCIONES EMTTIDAS 08
COMPROMISOS COMPRA/VENTA 04 OPCIONES. ADQUIRIAS 0
ASEGURAMIENTO DE EMISIONES 05 WARRANTS 10

L "'wnu 3049
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COMISION NACIONAL [X1 MERCADC DL VALORLS
ESIADQ RCG . PAGINA 172} FECHA:
QTROS RIESGOS LIGATIOS A LA CARTERA DE NEGOCWUCHON
CONSOLIDADO
GRUPD CONGOLIOABLE : N" GRUPO:
RECURSO0S
PERDIDA COEFICIENTE PROPIOS
o POTENCIAL EXIGIBLES
1 OPERACIONES PENGIENTES DE LIQUIDAR . & (1)
(Excluidos edquisiciones y cesiones temporales, y préstamo de valores)
DIAS HABILES TRANSCURRIDOS:
Enlre 5y 15 8%
Entre 16 y 3O 50%
Entre 31 y 45 ' s 75%
Mas de 45 100%

SO — —

COEFICIENTES DE PONDERACION APLICABLES (2)

0% | 20% | 50% | 100%

2.0PERACIONES INCOMPLETAS
3.ADQUISICIONES, CESIONES TEMPORALES Y PRESTAMOS DE VALORES (3)
4 DERVADOS EN MERCADOS NO ORGANIZADOS Y COMPROMISOS A PLAZO (4)
5.DEUDORES POR COMISIONES, INTERESES MARGENES DE GARANTIA, DMDENDOS

TOTALES PONDERADQS 8|

(SUMA DE B) = ¢
SUBTOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES (Cx0,08) =D

[TOTAL RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES | wsD)[

(1) Diferencia enlre el precio de liquidocktn acordado y el precio de mercado de kos walores, sbko cuando ko operacion suponga pérdidas para la eﬁlidud.
{2) Seqin lo dispuesto en ¢l orl. 9 de ko O.W. y el nomero 1 def ort, 46° del RD 134371592

{3) Dilerencio enlre ¢l walor de mercodo de los elementos enlreqados o recibidos y ef imporle de las quranlias recibidos o entreqodos, sblke para kis aperaciones en que diche diferencia pueda suponer pérdide pera lo enfidad.

{4) Se ponderars ¢l imporle que resulle de la gplicacién det nimero 4 de ko normo 124 de lo presenle Circular

NOTA: Todos Yos imporles en walores gbsolulos

o€

£60F Oloua | SaUIDIA
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ESIADD RCE PAGINA 2/2 FECHA
RIESGD POR ASEGURAMIENTO DE EMISIONES
CONSOLIDADO
GRUPQ: N GRUPG:
EMISIONES ASEGURADAS ANTES DEL INICIO DEL PERIODO DE SUSCRIPCION:
SN[ GENOMINACION | NUNERQ | WPORTE | VALOR | PRECIO | TWPO O | IWPORTE FECAA INICIO | REC. PROP.
ENTIDAD EMISORA | VALOR | VALOR | VALORES [ASEGURADO] NOMINAL | UNITARIO [NTERES (1}  REASEGURADO | PERIODO SUSC. | EXIGIBLES (2)
TOTAL ,
EMISIONES ASEGURADAS EN PERIODO DE SUSCRIPCION:
W | DENOWINACION | NUMERO | IWPORTE | VALOR ] PRECI) | TIP0 OF | IMPORTE COLOCADO| FECHA TNICID | FACTOR DE | POSICION]
ENTIDAD EMISORA [ VALOR | VALOR | VALORES [ASEGURADQ] NOMINAL § UNITARIO [INTERES (1] O REASECURADO | PERIODO SUSC. | REDUCCION | (3]

TOTAL

(1) Stlo pata ko renla fijo. £n coso de que el lipo de inlerés no sea fijo, incluir os bandas enire kg que se puedo siluar o una eslimacidn de log mismas,
{2) Resullodo de aplicar el 1% al Imporle osequrado menos Yo reosequrodo.
(3) Resullante de oplicar los faclores de reduccion of importe asequrodo menos lo reasequrade y colocado,

gssg, 01oUS | SOWDIA

[ ‘wnu 309

L€



COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

£STADO RC7 PAGRA: 1/1 FECHA:
REESGO DE CREDMO ‘

: CONSOLIDADD

GRUPO: N* GRUPO;

SALDO COEFICIENTES OF PONDERACION APLICABLES (2)

CONCEPTOS CONTABLE (1) 0% | 0% | 5% |

100%

1. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

2. CARTERA DE NEGOCIACIACION COTIZABLE {3)

3. CARTERA DE NEGOCIACWACION NO COTIZABLE (3)

4. CARTERA EXTERIOR DE NEGOCIACION (3)

5. CREDITO A PARTICULARES

6. INVERSIONES VENCIDAS PENDIENTES DE COBRO

7. INVERSIONES DUDOSAS MOROSAS, EN LITIGIO

8. PERIODIFICACIONES

9. RESIO DE ACTMOS

10.CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO (4)

Crédito disponible concedido o clienles por operociones de valores (5)

Otras cuenlos que formen porte de l cortera de negociacion (3

Otros cuenlos no incluidas en lo corlera de negociacion

MENOS

11. PROVISIONES (5)

[TOTALES SIN PONDERAR A

[TOTALES PONDERADOS (A x COEFICIENTES DE PONDERACION)= | B ] i

(TGTAL ELEMENTOS DE RIESG0 PONDERADOS — SUNA OF B =] (] ]

[RECURSTS PROPIS ERIGRIES  + 008) | ] ]

- (1) No incluidos conceplos ya deucidos de ks recursos propios.
{2) Seqiin ko dispueslo en « articulo 9° de Yo Orden Minfslerial 29/12/1992 y ef nlmero 1 det orliculo 46° ded RD 1343/1992, en funcin de bo conlwmfle
" {3} Sdio para et co0 de enlidades no sujetos o lo dispuesio en lo Seccitn N del Real Decrelo 1343 /1992

(4) Pro los cuenlos relocionodas con riesgo de tipo de inlerés o riesqo de combio, se aplicordn los coeficientes descrilos en purto 4 del orliculo 12 de lo presente Circulor,
{5) ApRicor coehicienle reductor del 50%
{6) Clasificodas con & mismo criterio del aclivo ol que corcespondan, -

[4)

£661 OmwuB | SalIBIA
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO O VALORES

€661 Olous | seuieip

COMISION NACTONAL DEL, MERCADO DE vALDRES
FAGRA T7T Fow TS0 79 PAGI 171 FIOM
RESGO DE TR0 DE CAMBIO
CONSOLIDADD CRANDES RESGOS
L: N* CROPG: CONSOLIDADO
CONSOLIOABLE N* GRUPO:
POSICIGN EN DIVISA TIPG DE JCONTRAVALOR EN PESETAS 5605 LON CONCENTRAGION SUPERIOR AL 15% DE 105 RECURS(S PROPIOS DEL GRUPO
BENONINACIO N FOSICION CAMBIO POGICION NETA ‘
ENTIDAD DEL GRIUPO) DIVISA [ARGA | CORIA | NETA ) LARGA [ CORIA
A) ENTIDADES (:ONSOLIDABLLS DEFINIDAS EN EL PUNID 5. ART. 43° 1 134371907 ' RIESCOS O - % SOBRL
DENOMINACION DF CARTERA OTROS RECURSOS
NIF /IS PERSONA 0 GRUPO NEGOCIACION | RIESCOS TOTAL PROPIDS
SUMA DE. POSICIONES COMPENSADAS POR CADA MONEDA [
B) REST() DE ENTIDADES CONSOLIDABLES:
‘SUNA OF POSICIONES NO COMPENSABLES B .
TITAL POSICIONES (w48)=( I ] TOTh ' '
¢ D
POSICION GLOBAL NETA (mayor de € o D) = 4
RECURSCS PROPIOS EXIGIBLES (€ x 0.08)

{1} Tipo de combio medio del mercodo de divisos

| ‘wnu 3049
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