
BOE núm. 71-------_._------_._- Miércoles 24 marzo 1993 8863

Hechos

1I

En d recurso gubernativo interpuf'sto por t'l Notario de Jaén don Juan
Lozanu Lópcz, contra la negativa del Registradof mercantil de dicha ciudad,
a in.~niblr un;). escritura de elevación a públif.'o d(> acuerdos sociales de
una Sociedad anónima.

1<;] dia .1:; j,~ didembce dl' l:-Jtll, mfO'diant:e e~critur:1 pública autorizada
por f'J '\;;)t<lr10 dE' Jaén don Juan Lozano LOjJf'z se elevaron a po.íbiicos
los acu¡~rdo:i sociales :ldopto.-lJlos en la reunión de la .Junta universal de
1;) Gümpañía mercantil "Suministros Bilbaínos l-:hi.'-'lva, Sr>d;::dad Anónima»,
celebrada el día Z d{~ diciembre del mism:) :\ii,). Entre t~.stos acuerdos,
adoptados, por- unaniMidad. hay que $chalar ",1 de lldaptación de los Esta
tuto,:, di:'" dkha :íódedad a la "igeme Ley lÍe Soderladt's Anómmas.

en cuyo caso el acuerdo de la Junta se limita a reformar aqueHoi; Yf€'C'eptos
estatutarios que estén e~l oposición a la legislación vigente, coexistiendo
los antiguos Estatutos con los nuevos, formando ambos los Estatutos de
la Sociedad. En estos casos no es necesario que CUlliSte l~ fecha rh' c.nnicnzo
de operaciones en los artículos reformados para la adaptad.-)n¡ que ya
consta en los antiguoh; 2) Mediante la refundición total dÍ' E.'-itarutos. En
este caso, los antiguos Estatutus desaperecen, se derogan, SP :.tnulan y
son sustituidos por los nuevos EstatUtos. El acuerdo de la .Junt:l no se
limita a modificar en parte lo~ anteriores Estatutos, sino que r,:dada unos
nuevos en los que se induirán algunos aspectos o preceptos de- Jos ante
riores que no choquen ('cn la nueva normativa, pero formando unos solos
Estatutos por refundición. Es un solo texto que debe cantelwr tf'i\,•.-; los

requisitos exigidos pm ia Ley, yent.re ellos el objeto de este recm.;,:n: tl.) La
fecha de comienzo 1e opt'racíones figuraba en los antiguos gstatlJto~) en
el articulo 3. A la vist;:;. <id nuevo artículo 3, ¿hay que enl,cuaer con el
recurrente que coexistaI¡ dos artículos a, los dos vigente.'>':' SI' nmsic:iera
que no cabe esa interpretación; al haber refundición de Estatutü~ los imti
guas desaparecen en su tot.alidad, y si se hubiese querido d('jm vigente
ese dato" de los antiguos, debería haberse dicho expresamer,te, ~v t·) El
recurre'nte hace una i1l1erprt~taciónerrónea de la disposición transitoria
quinta del Reglamento del Registro MercantiL pues la not~l a q!.k hace
referencia no tiene otra finalidad que la de anular o call1~elar lo;,; f:statutos
antiguos, puesto que ya se han inscrito unos nuevos por refundkh~ll1, Que,
a la vista de lo expuesto, se Lonsidera que en el caso de rcfundir:~ió!l tot.al
de Estatutos en la adaptación deben constar todos los requisitos '~_xlgido.s

por la Ley, entre ellos, la fecha de inicio de operaciones.

RE80LUCJON de 1 defeb'rero di! .19.93, de la DirecCÍón Gene
ral de los Registros !I dd Votarinrt(J, en d recu'rso Y1ÜJer
nntivo inte·rvu.';;to p()r el Notario de .Jaén don Juan Lozanr)
I.6pez. contra. 1-0 negatiwt del Rcgi!Jtrador mercantil de
dicha ciudad, (;. inscrürir' una e:sr:ru,w'a de elevación a
púbNcu de aG1t.e'rdos ~ociales de 'Out c'iociedad anónima.

7882

Pretwnta<ia la antenor escritura. en el Registro Mercantil de Jaen fue
calificada (~on ia siguiente nota: ,Suspendida la inscripción del precedent.e
docum.er;to por i\<J constar en los Estatutos la fl'chi'i de _,~omienzo de las
operaeiones..reqllÍsito exigido por los artículo,,;; ~I.}. d), de la Ley de Socie
dades Anónimas, y artkulos 115 y l1J) del Reglamento del Regist.ro Mef
canltl. La f:).\ta ¡;¡e .-:alifica de subsanablf' ..faén. 26 elfO rhdemhre de 1991.-El
RAgistrador.-Firma ilegible." •

III

El Nnjario auiorizanu' del dneUtnlmtn interpuso r€'curso de reforma
cam.ra 1<1 ant.erior calificación, y alegó: Que ,~l sFnuf Hegistrador al t:'fectuar
la 'ealifkacbn dei docume'ltQ no ha tenid.· en ('U~lH.a que los preceptos
que di<! ...1\:a nota, al encontrarse úlserto¡.; {'JI las ilormas que regulan
la ('onsUtución de la Sociedad anónima, nc' ~;;)n de aplicacIón a la adavtadón
d~' los Estatutos a la legislación úgem.e. ya qUe la exj~pncia de expresión
di<' la fecha en que comienza la Compaüía nu tient' otra explicación que
la de scíialar cual es el momento de su nacimiento, y que, en el caso
qu~ ;-;~ *,süldja, está sutkientern~ntepl'odamado por el Hegislro Mf'rcantil.
po; lo que no neeesil,a de otra exprp'E;ilón. QUl' no e~; ¡wcé'sario 3enalat
la f~'('h¡]. de (~Omiellzo de la~ ~jperadones de la CompañIa, ya ~xistente

" inscrita en el Registre Mercantil, 0H los E;,;tatutos qm· ~(' redactan para
adaptarlos a la nuevalegisiadón, lo cual. esta prodamad(} por la disposición
transitoria quinta del Real Decreto 1597/1989.

v

El Notario recurrent.e se alzó contra la anterior resolución, man!.~nién

dose en sus alegaciones, } afiadió: Que de la lectura de la resoillc.\Ón dictada
por el señor Registrador se deduce claramente la razón que asiste al
recurrente, habida cuenta qu(': a) El Registro Mercantll publi,:a la fecha
de inicio de las operaciones de la Compañía; b) Olvida el Señ"JT Rí'gís
trador que la legislac:(;rl vigente exige que se consigne en los KstntlJtos
la fecha en que .darán. comienzo ¡as operaciones de la. Sociedad; por
tanto, se está refiriendo a I.IH hecho que va a ocurrir y no JKI.';ado: (~) La

disposición transitoriu quinta del Real Decreto 1597/HJ89, al lIn.pOIl/?'r al
Registrador mercantil la c¡bligadón de poner en los libro" a S\1 cargo de
oficio la pertinente nOlE lÍe referencia, asiento instrument..'ll que Ü('l\f-' por
objeto ligar los practicadus ~n el Registro Mercantil, en reladón con la
Compañía nacida ante~ oe la última legislación, que se adapta a la misma,
por lo que dicha nota, al unir dichos asientos, da lugar a qu;; SI:' conozca
la fecha de inicio de las operaciones de la Compañía y evita el q11e haya
que señalarla en los nuevos Estatutos, y d) Que, por último, hay quc·
tener en cuenta lo t'stab!ecido en III disposición transitoria prilccrr•• lJár.!"afo

segundo, de la antigua Ley

Fundamentos de derecho

Visto el artículo 9_", d}, de la Ley de Sociedades Anónimas.

¡V

gI Registrador '31ercantiJ H?snlvhi mantener ~~l ¡;aHfícación en ((.,005

sus o"xtrem..-)<·., f', 'informó: Que la !:ue3t.i6n de!:iatida ,,'n ~sÜ' recurso es si
('oS nece~d.f;\~ ü no hac~r constar la recha de ~'offiienzc :le operaciones en
la ::uhptaciún a:i.a normativa vigente d,o ~llH:I. Sociedad an(Jnima, mediante
la redaccíón de unos nuevos Estat.utos que ,;'üntienen una refundieión totaJ
de lOS l_niSItlOS, Que se consídera qu~sí (,5 .necesario hacer constar la
fecha :k comíem:o de operacíonn¡ t'H ~a escritura nbjeto fiel recurso, por
l.as razones ;:¡iguientes: a) Debe eonstar en los gstatutos, según los a1"
tícul_os I~¡-¡:ados en)a nota de calificación; h) Lo!': Estatutos a que se refieren
las dis!Josiciolles anteriores no son umcamente los cunt.enidos en la pscri
tura jf- ;'on:;üt.ución rle la Sockdad, ,'lino también cualesíluiem otros qul['
~¡).<I rue.~a.n 1:iustituir ..:0 lo futuro. Dif~h()s precl'ptos son aplicables a otros
r:asof:.; .1istirit,o::,l de la constitución PII los qu~ sea IleCí'.sano redactar nuevOl:<
:¡'~stiün:t(.:;, ~n¡no ka a.daptadtín. Qüf" 1;. adaptad¿J~ dc -I:".tatutos: solamente
,-"'fa ~e~~ulmla en ~a." dbip0siciom:s I.Tll.!l.SitO-düs, ~" cr~ 10 no previsto ~c ap!i
ea:rár~ la:,- j¡"!.')fna~ est'"l.Olf'euia¡.:; er, la ¡~€} y ti Re~lamt'Htü~e) La ""dapta-CIon
Ú€ Jas. Sackdad<'s áJlflllimas. eúnshmil1af; ;~or,.lIJferioridad al día 1 d(
"~nfcr-t) c1P 19!-){}, a la legislación actua.lmentl' f'n viltof_ puede hacerse de
dos "formas dit'er."ntf'.s: I)Mp.diantf' la modificación parcial de los Estatutos,

l. En el presente l'e('H_~SO se debate exclusivamente si pn tos nuevos
Estatutos de una Sociedad anónima establecidos por la vía dt-, refundición,
tras la adaptación de IfJ~ <!n':~'ríoresa la nue....<l.normaüva, es pn:dso n--iterar
en ellos la fecha en que la ~.,()ciedad dio comienzo a sus uperacit:mes. Así
lo entiende el Registrad(,r, q\le suspende la inscripción en ü:mto no se
consigne en aquéllos dicha circunstancia.

2. Es obvio que la ~:,>pedfieaciónde la circunstancia pre\('nida Cll

la letra d) del artículo:) dr ¡"'¡"ley de Sociedades Anónimas, es una exi¡:::l:'ncia
que sólo goza de verdadera :.¡;ignificaclón en el context.o del propio negocio
fundacional, agotando,;;u virtualidad una vez que la Sociedad ha {'on'enzado
-- de conformidad con eil:.t-- el desenvolvímiento ordinario de su aetividad;
desde este momento qHeda reducida a una mera referencia histórica en
el devenir de la Socicd:-td, carente, por sí sola, del cometido eonf1gurador
y normativo propio d., la.s prevísiones estatutarias.

3. Si a lo anterior se añade la indubitada permanencia de este dato
en el historial registral de h'. Sociedad en cuestión (por más que el contenido
del· asiento que Jo rf'('"o!?Í' --·que no se expurga del Registro- carezca. en
buena medida, de vigulC!C!.. al ser otros los Estatutos que en lo sucesivo
hayan de regir la vida social) y la innegable extensión al mismo de la
virtualidad publicitaria de íos pronunciamientos registrales, habrá de con
cluirse que, aun cuando el rigor fonnal aconsejara reiterar esa {('cha en
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el nuevo te.':\.'1:Q estatutario, tal onüsi6n no pUl~j.~ ~ef t~levada a la categoría.
de defecH) ohst~tivo de la inscripción pretenrlid,;t, Ut' debe nienoscabarse
o entorpecerse el tráfico jurídico sodetari/) e~:~.g;~.'i'ar.do el valor de lu"'
puras formalidades extrín::;eca'i, más altá "-Ir' In q"_!'~ cülwiene a la prupiH
seguridad de aquél. Pienses(;, aderná.<;, que -!:al Jji.¡Ü'HÚI¡ en nada menoscdh<.!
la p!emi operatividad de llinguna dejas prfoVÜ;¡'_'j"<> 1\~coJgida en el nuev¡:'
texto, le Y,tl(' ~n (~onJuncióIl con la id~h {~\.ll~ sr;b~··\c,-~ en la admisibilid.ad
de in':l(:r;pdón pardal de un título l.:otuh..e,; :Jo! d:Oipaehn de ahora l'ut:"
tionado

E"'·La Dü'ección General ha acordado C.stiI!'.1H F~ re~urso interpuesto
y nlV,)(:ar el. <li;ul~rd(l y la nota de] Regjstrad'..'!

MadrId, J de febrf'ro de 1993.-.81 Direct.or ge'~eTH: Antonio Pau Pcdrón.

Sr. Regü,lnldor mercantil de Jaén.

con cargo al patrim()Ilic, lihre (no vinculado) de la sociedad, lo que excluye
f'J ncrecilo de fJpesíción de los acreedores (artículo 16'1<3 de la Ley de
Soc~edadesAnónimas}, aunque para mantener la función de garantía del
i.:<tpital sodal la II~Y (que no impune requisito aigun0previo o simultáneo
par1::L la adopci6n del acuerdo) cun toda lógica establece una obligación
posterior: La de constituir una reserva obligatoria especial, qUt· ni es la
legal ni la voluntaria, de la que sólo se puede disponer en la forma que
·l(~terlTliHa .~l artlculo 167.3 de la Ley de Sodedades Anónimas. 2 Que,
por ello, ningmw de Jos preceptos alegados corno 'fllndamento su&tentan
1;1 Gi!ifi('a;~ión impugl'!ada.: a) El altícuio 167.3 de la Ley de Sociedades
Ancidrnas, exdl~T(' el derecho de oposición, pero no impone requ¡>'-ito algu
¡lO previo y simultáneD para acordar la reducción, sino s<'l10 la obligación
pu;;;terinr aludida anvcrlormente. b) El artículo 171.2 del Reglamento del
Regi~troMercantH, redm~e su mandato a los supuestos en que la reducción
~i.t'{1e por finalidad ff'stablecer el equilibrio entre capital y patrimonio,
() (~i.H1stituir \) inerementar la reserva legal o voluntaria.

IV

HechoR

I!

m

En el recurso gubernativo interpuesto JjOl 131m ,);)sé María Aranaz Cor,
tezo, S,,('re.:ario del Consejo de Administradon d>~ .Hadio España de Bar
celolln, SO{'iedad Anónima», contra la negativa d!.::l Hegistrador)1ercantil
de Barcdona a inscribir una escritura .le reduc(::ii~n de capital SocIal con
('argo a bet>efkins y reservas de libre dispúsjciú~l,

El Regi:>trarlor Men.:antU decidió mantener en su integridad la cah
tlcadón recurrida (punto 2.°), e informó: 1.0 Sobre la naturaleza de la
operación: Que la operación de amortización de capital ha sido frecuen
temente mal ~ntendidapor la defectuosa redacción legal. Dejando aparte
la amortización C'oJltabi-e, la amortización como operación financiera con
siste en el reembolso ü devoludón del principal de los capitales prestados,
;;e refiere a los eapit.-"11es de riesgo o crédito (v. gr. la amortización del
'~mpréstito del artículo 306 de la Ley deSocie-dades Anónimas); pero tamo
bién .'le habla dt> amortización de capit..'lles o fondos propios; y en sentido
tras!ativo, tambiéF He habla. de amortización de acciones (articulo 170.6
de la Ley de So<'iedad¡~"Anónima.....). Lo que :lquí inten~sa1:,8 la amortización
de capital corno modalidad ('.spedal de la reduedón. Ante la desaforttmada
redacdón del artículo 101 de la Ley de Socil'dade::,¡ Anónimas, alguna doc··
trina ~onside"ó que nUf~stro sistema permitiría una operación autónoma
(l sustanriaimente difen,nte de la reducción, denominada .Amortlzación
¡lE' capit.ah, como se r{'conoce en los ordenamientos francés y portugués.
La 1I Directiva de Capital del Consejo de la Comunidad Económica Europea
l.-,(·'rmh.e que los Estados ffiÍf'mbros reconozcan la institución en su Derecho
interno (artículo 35), Que en nuestro Derecho la amortización de capital
'~ntraña inexcusablemente la reducción de la cifra de capital. Esto, que
no es necesario demostrar, fue afirmado por la Resolución de 29 de julio
de 1986 y resulta con toda claridad de la nueva regulación legal. Que,
en consecuencia, la operación de amortización contemplada en el artículo
10'1.3 de la Ley df' SodedadE's Anónimas debe ser comprendida como Ulla
modalidad más de reducción de capital; y en atención al espíritu o finalidad
d(~ toda regulación de reducción, deberá respetar todos los requisitos y
cautela.. que nuestro sistema y todo sistema de protección de capital, fun~
dado en la II Directiva d", la CEE anudan a la operación de disminución
de la c.ifra de retendJn que es el capital sodal. Que existen en reducci¡)n
de G'lpital d'.)8 sistemas de protecdón o .cautela (;tedito!'um~:El consi8t~ntc
~rt el reconocimiento dI': Hn d€reeho de oposición (artícu]() ]66 de la Ley
de ")odedades Anónimas y 32 II Directiva) y el que, soslayando tal garantía,
-eonslste en la acn~ditadóndel presupuesto eeonómico suhyacente o caüsa
de l::t operación que Justifica obviar tal derecho (v, gr. acreditación de
perdidas para compensar). Que ~i se permite que la amortización de capital
prnsperl.~ como operación de reducción sin n~ce5idad de respetar derecho
de oposición y shi Que sea necesario acreditar las reservas distribuidas
pUl' el baiance vcrifií.:ado-base- de la operación, se estará forzosamente 1'eco
noci~ndo la existcnda de un .tertium genus~ singularísimo de reducción
sin cHlltelas o garantías de acreedores. 2.° Sobre la finalidad de la operación,
QUe la operaCión de amortización supone una agresión patrimonial,una
disminución del patrimonio social en beneficio del de los sodos reem
ÍJolsados y en menoscabo de la garantía de los acreedores; y eiJo por la
garantía del pago de túdos los débitos es exclusivamente el patrimcmio
~odal y no la cifra de capital que es intangible. La merma patrimonial
c,:msiste en la R<iliJa d", lús fondos del activo circulant~ por el importe
rlei V::iloT de la compra a los accionista.~. La. finalIdad -eiJ la devo:ud6n
ti~ llna carga fiI:anciera que se entiende exuberante por encima de las
ncc~'sidadesde re;¡~ur50S propios de ia estructura finand~~rnY', por ew.J.~,

mduihle dentrt: d~ la modaUdad de redw·d":,n t~uya finaHdad es la d,~vi')'

ItKlón de apllrtad:)N~3 y qu~ elllr:tf,a un.'\ rf:ducci~ln ef~c;Nv;1, o ]"~-,ilt:i de
o.pltaL Sin cmbax'P,'), y r.o obt,ta.nw eX;.;iür nx!ucd6H df;ctiva d~ ~::'i.pita1,

d l..~gislad():r excepcio;;:¡. a la ,.~psradóll d~J. rccor\ocimümto de! ,1{~tf;Cb)

!,L~ oposición de acn~t:rl()r'''.lS l3rtú~iJlD 37 ¡[~)i.rediva y 1(>7 de la Lpy de
Sodedades Anónimas). Aq'.lí rw'¡de l<l singuiaril1ad de la amürtlzv.ción de
capital que desorienta a la doctrina y que explica el dlapsus. del legislador

RE80LUCION de 16 de }abren, d. J~{J3, de la Direcc'ióu.
General de los Reg'wtros y iÚli Nól<l,'/'ü¡do, en el n·{:ursú
gubernativo interp'i1,esto por (ion, .}.:¡s¿ Maria Aranaz (',n·
tezo, Sec-retario del Consejo de Ac/·mi-nist.ración de ..Rfldú¡
E.~paña de Barce/,ona., Svr.:iedú.'C.Anónima.., contra la nega
Uva del Registrador Mercanl'/1 de jj[1-1cqlona. Q. insc'r¿bir
una escritura de 'reducci6n {h: i:-·,!p'Üal social c(m cargo
a benr,ficios y reserllas dl' Ubre di,<:POi:iú:i"ón.
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Don José María Aranaz Cortezo, SecI'etar1.() ,.1p.i Consejo de Adrninh
tradón d.. _Radio España de Barcelona, Sociedad Anónima», interpuso
recurso de ref,}rma contra el punto 2_ o de la :;lOt':t a0 calificación, y alegó:
1. Que en la escritura cuya calificación se lmpngnft, Se acuerda una reduc
ción de capitAL a) Cuya finalidad (art,ículo l':;~i d,,: la. Ley de Sociedadef,
Anónimas.) es, y no puede ser otra, la devolución de 'aportaciones (al com~
prar las acciones que luego se amortizan), lo que excluye la aplicación
del artículo 171.2 del Reglamento del Registro Mercantil. b) y que se verifica

Presentada la anterior escritura en el R.egistriJ MNf'antil de Barcelona.
fue calificada con la sigUIente nota: «Preseptado d (h,~Un1ento que antecedf',
según el asiento 805 del Diario 544 No- se p~>:fletie~. f'jJ,~ración alguna por
observarse los defectos siguientes: 1." Dehe con~tar el-nombre de los con
sejeros concurrentes o por representacióll a la:, s0Siones del Consejo de
Administración (Resolución de la Direcdór! G~'!I~~'a] de los Registros y
del Notariado de 12 y 13 de junio de 1991). 2 u D¡ú)(\ acompañarse Balanc~~

de situación, conforme lo dispuesto en Jos articulo;,> 167.3 de la Ley y
171.2 del. Reglamento del Registro MercantiL?: p:dmerode los defectos
señalado ti('m~ carácter subsanable y el segur~ó· i:c,subsanable.-Barcelona,
a 15 de enero de 1992.-El Registrador (firma j.:egihlf;:"~

El día 16 de julio de 1991, mediante esüitc.ra :.iut;)rizada por el Notario
de Madrid don José Garda 8ánchez, f:(,: elev<i.r0n H públicos los acuerdos
adoptado~; por .Radio España de Barcelona, :C;ül?kdad Anónima., en la
Junta general extraordinaria, celebrada el día 28 {~e j-liciembre de 1990,
en el que figura la reducción del capit.al soda! Dv'üi:tnte la adquisición
de accion<;,s propias para su amortización haEt-a la dfm de 33.802.400
pesetas con {;argo a beneficios y reservas de lihre disposición (artí<;uIo
167 dt' ia Ley de Sociedades Anónimas), ofredendose la compra a todos
los acciolllstas


