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Sabado 18 diciembre 1993 .

30206 RESOLUCION de 16 de diciembre de 1993, de la Direccion
General del Tesoro' y Politica Financiera, por la que se
disponen determinadas emisiones de bonos y obligaciones
del Ekstado en el mes de enero de 1994, se convocan las
correspondientes subastas y se modifica la fecha de ven-
cimiento de la emision de 30 de diciembre de 1993 de Letras
del Tesoro a un afio.

. La Orden del Ministeric de Economia y Hacienda de 20 de enero de
1893 autoriza al Director general del Tesoro y Politica Financiera a emitir
Deuda del Estado durante 1993 y enero de 1994, seiialando los instru-
mentos en que podrs materializarse, entre los que se encuentran los bonos
¥ obligaciones del Estado, y estableciendo las reglas bdsicas a las que
su ereisién ha de ajustarse. Asimismo, establece una periodicidad que
como minimo serd mensual para las subastas de bonos del Estado y bimes-
tral para las de obhgacmnes del Estado, y contempla la posibilidad de
poner ¢n oferta emisiones que sean ampliacién de otras realizadas con
anterioridad, lo que permite continuar con la técnica de agregacidn de

emisiones cuya préctica ha contribmdo al desarrollo dé los mercados de.

Deuda.

Posteriormente, la Resolucién de esta Direccién General de 22 de enero
de 1883 hizo piiblico el calendario de subastas de bonos y obligaciones
del Estado para 1993 y el mes de enero de 1994 y por Resolucién de
18 de noviembre de 1993, se inicid la emisién de obligaciones a quince
anos en meses alternos con las de diez afios. No obstante, se manifestaba
la disposicion a modificar tal esquema si se juzgaba beneficioso para el
desarrollo del mercado. De la informacién recibida de los Creadores de
Mercado se deduce que, constituyendo las obligaciones a diez afios la refe-
rencia fundamental, es aconsejable recuperar la frecuencia mensual en
sus subastas.

En ejecucién de lo previsto en las citadas normas, es necesario fjjar
las caracteristicas de las préximas emisiones de bonos del Estado a tres
" ¥ cinco afios y de obligaciones del Estado a diez afios y convocar las
correspondientes subastas, habiéndose adoptado, a tal efecto, la decisién
de poner en oferta un Wltime tramo adicional de la emisién de 16 de
octubre de 1993, de bonos del Estado a cinco afios.

Por otra parte, dado el exceso de finaneiacién del Tesoro en el presente
gjercicio contable y con objeto de no.incrementar de forma- artificial la
carga de intereses de la Deuda del Estado para 1994, se ha optade por
diferir a 1996 la fecha de vencimiento de las Letras del Tesoro a un afio
que se pondrén en circulacién el préximo 30 de diciembre de 1993, como
resuitado de la subasta del dia 28 de diciembre, haciéndolas fungibles
con la primera emisién de 1994,

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden
de 20 de enero de 1993,

Esta Direccion General ha resuelto:

1. Disponer la emisién de bonos del Estado a tres y cinco afios ¥
obligaciones del Estado a diez afios en el mes de enero de 1994 y convocar
las correspondientes subastas, que habrdn de celebrarse de acuerdo con
lo previsto en la Orden de 20 de enero de 1993, en la Resolucién de esta
Direccién General de 22 de enero de 1993 y en la presente Resolucién.

2. Caracteristicas de los Bonos y Obligaciones que se emiten:

2.a) Bonos del Estado a tres y cinco afios.—El tipe de interés nominal
anual y las fechas de emisién, amortizacién y de vencimiento de cupones
serdn los mismos que establecieron las Resoluciones de esta Direccién
General de 9 de julio ¥ 16 de septiembre de 1093 para las emisiones de
17 de agosto de 1993 de bonos del Estado a tres afios al 8 por 100 ¥
16 de octubre de 1893 de bonos del Estado a cinco afios al 8,30 por 100,
respectivamente, siendo ¢l primer cupdn a pagar, por su importe completo,
el de 28 de febrero de 1885 en los bonos a tres afos y el de 15 de diciembre
de 1994 en los bonos & cinco afios.

2.b) Obligaciones del Estado a diez afios.~El tipo de interés nominal
anual pagadero por anualidades vencidas serd el 8 por 100. Las obligaciones
que se emitan como resultado de la subasta que se convocea llevarin como
fecha de emisién la de 17 de enero de 1994 y se amortizaran por su valor
nominal el dia 30 de mayo del afic 2004. Los cupones anuales vencerin
el 30 de mayo de cada afio, siendo el primerc a pagar el de 30 de mayo
de 1895,

3. Las emisiones de bonos y obligaciones del Estado que se disponen
se pondran en circulacién el dia 17 de enero proximo, fecha de desembolso
y adeudo en cuenta fijada para los titulares de cuentas en la Central de
Anotaciones. Los bonos a tres ¥ cinco ahos que se emitan en enero se
agregarin, respectivamente, a las emisiones de 17 de agosto de 1993 al
9 por 100 y 15 de octubre de 1993 al 8,30 por 100 y, en cada caso, tendrén
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la consideracién de ampliacién de aquéllas, con las que se gestionarin
como una tinica emisién a partir de su puesta en circulacién.

4.. De acuerdo con lo previsto en los apartados 5,56 y 5.6 de la Orden
de 20 de enero de¢ 1993, se podrdan formular ofertas no competitivas en
las subastas que se convocan por la presente Resolucién, por un valor
nominal minimo de 10.000 pesetas y en miltiplos de dicha cantidad. El
importe nominal méxime conjunto de las peticiones de esta clase pre-
sentadas por cada postor, en cada una de las subastas, no podra exceder
de 25.000.000 de pesetas,

5. Como consecuencia de lo establecido en el apartado anterior, con
posterioridad a la celebracién de las subastas no existird perfodo de sus-
cripcién piblica de la Deuda cuya emisidn se dispone en el mimero 1
de esta Resolucién.

6. El Banco de Espajfia no pagard comisién &lguna de colocacién por
las suscripciones de bonos y obligaciones del Estado que se presenten,
sea poT cuenta propia o de terceros y aun cuando los presentadores sean
las Entidades y pérsonas enumeradas en el apartado 5.9.2 de la Orden
de 20 de enero de 1993. Las dinicas peticiones de terceros que podrin
presentar las Sociedades Gestoras de Inatituciones de Inversién Colectiva
o de Fondos de Pensiones y las Sociedades Gestoras de Carteras serdn
las que realicen para las Instituciones de Inversién Colectiva, los Fondos
de Pensiones o las carteras que administren.

7. En el anexo de la presente Resolucidn y con cardcter informativo
a efectos de la participacién en las subastas, se incluyen tablas de equi-
valencia entre precio ¥ rendimientos de los bones y obligaciones del Estado
cuya emision se dispone, calculadas de acuerdo con lo cllspuesto en el
apartado 5.8.3 de la Orden de 20 de enero de 1993.

8. Se modifican las caracteristicas de Ia emisién de Leiras del Tesoro
a un afio de fecha 30 de diciembre de 1993, que quedan fijadas de la
siguiente forma:

Fecha de emision: 30 de diciembre de 1993.

Fecha de amortizacién: 13 de enero de 1995.

Nimero de dias: 379.

Subasta: Vigésima sexta.

Fecha y hora limite de presentacién de peticiones en las oficinas del
Banco de Espaiia: 23 de diciembre de 1993, doce horas (once horas en
las islas Canarias).

Fecha de resolucion: 28 de diciembre de 1993,

Fecha y hora limite de pago: 30 de diciembre de 1893, trece horas.

9. En la fecha de vencimiento que se fijja se amortizan, asimismo,
las Letras que se emiten el 14 de enero de 1994, por lo que ambas emisiones
serén fungibles entre 81, quedando registradas en la Central de Anotaciones
bajo una tdnica referencia.

10. A efectos de la determinacién del interés efectivo anual equlva-
iente en la subasta del 28 de diciembre de 1993 de Letras del Tesoro
2 un afio, superando la emisién el plazo de trescientos setenta y seis dias,
se utilizard la férmula que figura en el apartado 5.8.3, ¢), de la Orden
de 20 de enero de 1993, correspondiente a su cﬂculo por capltahzamén
compuesta.

Madrid, 16 de diciembre de 1993.—El Director general, Manuel Conthe
Gutiérrez.

ANEXO -

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para los bonos
del Estado a tres aifios, emisién 17 de agosto de 1993 al & por 100

(Subasta mes de enero)
! Precio Rendimiento bruto *
Pesetas ) Porcentaje
99,500 8814
99,626 8,767
99,750 8,718
99,876 8,672
100,000 8,625
100,125 8,577
100,250 8,630
100,375 8,483
100,500 8,436
100,626 8,390
100,750 8,343
100875 | $,296
101,000 8,240
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Precio Rendimiento bruto * Precio Rendimiento bruto *
Pesetas Percentaje Pesetas Porceniaje
101,125 8,203 ) . 108,625 7,671
101,250 8,156 103,750 7,640
101,375 8,110 103,875 7,610
101,600 8,064 104,000 7,479
101,625 8,018 104,125 7,448
101,750 7,971 104,250 7418
101,875 7,925 104,375 7,387
102,000 7,879 104,600 7,367
102,126 7,834
102,250 7.788 (*) Rendimientos redondeados al tercer decimal,
102,375 7,742
102,500 7,696
}gg:?vgg ;:gg; Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para las obligaciones -
102,875 7,660 det Estado a diez afios, emisién 17 de enero de 1394 al 8 por 100
103,000 7,514 :
103,125 7,469 (Subasta mes de enero)
103,250 7,424 .
103'375 7:379 Precio Rendimiento bruto *
103,600 7,334 ’ Pesetas Porce_rm.ie
103,625 7,289
103,750 7,244 94,000 8483
103,875 7,199 94,125 8464
108,000 7,154 94,250 8,445
108,125 7110 94,375 8,426
104,250 7,065 04,500 8407
104,375 7,020 94,625 8988
104,500 6,976 94,750 8,369
. 94,875 8,350
(*) Rendimient: dondeados al tercer dectmal. \ 95,000 8,331
’ 05,125 8,312
Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para los bonos del 085,250 8,204
Estado a cinco aiios, emisién 16 de octubre de 1993 al 8,30 por 100 85,375 8,276
95,500 8,256
{Subasta mes de-enero) 95,625 8,237
95,750 8,219
Preclo Rendimiento brutoe * 095,876 8,200
Pesetas Porcentaje 96,000 8,182
96,125 8,163
99,500 8,616 96,250 8,145
99,626 8,583 96,375 8,126
99,750 8,651 96,500 8,108
89,876 8,618 96,625 8,080
100,000 8,486 . 96,750 8,071
100,125 8,454 96,875 _ 8,053
100,250 8,422 97,000 8,034
100,376 8,389 97,125 8,016
100,600 8,357 97,250 7,998
100,625 8,326 ’ 97,375 7,080
100,750 8,203 97,500 7,061
100,876 8,261 97,625 7,043
101,000 8,229 ‘ 97,750 7,926
101,126 8,197 97,875 7,907
101,260 8,166 08,000 7,889
101,376 8,134 98,125 7.871
101,600 8,102 ] : 98,250 7,853
101,626 8,071 98,375 7,836
101,750 8,039 ] 08,600 . 7,817
101,876 8,007 98,625 7,799 )
102,000 7,076 98,750 7,781 .
102,126 7,944 98,875 7,763
102,250 7,913 99,000 7,745
102,375 7.882 99,125 7,728
102,600 7,850 09,250 7,710
102,626 | 7,819 99,375 7,692
102,760 7,788 99,500 7,674
102,876 7,767 ' 09,625 7,657
103,000 7,726 99,750 7,639
103,126 7,695 99,875 7,621
103,250 7,664 100,000 7,604
103,376 7,633 .
103,600 7,602 (") Rendimientos redondeados al tercer decimal.




