|

Il

~ BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

ANO CCCXXXIV e - VIERNES 1 DE JULIO DE 1994 e  NUMERO 156

ESTE SUPLEMENTO CONSTA DE TRES FASCICULOS ) : FASCICULO SEGUNDO

. Informe de Fiscalizacion realizado al Banco de Espaia,
correspondiente a los ejercicios de 1989, 1990 y 1991 -
e Informe de Fiscalizacion del Tribunal de Cuentas sobre

: esta fiscalizacion o

MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA






Suplemento del BOE nim. 156 ) Viernes 1 julio 1994 ' . ‘ \ 107

»
INFORME DE FISCALIZACION. N5 OTROSACTVOS EXTERIORES .
. DEL ; ' : ‘ -
'BANCO DE ESPANA ‘ Il - RELACIONES CON EL TESORO PUBLICO . .
.1 ESTADO

El Pleno del Tnbunal de Cuentas, a tenor de lo .

dispuesto en los articulos 9, 12 y 14 en la Ley 2/1982, de 12 1.9 m&mgs,smm:ﬂs L
| lll111CuentaespeuaiLey3/1983 .

de mayo, y 3.c), 28 y 44 de la Ley 7/1988, de 5 de abil, de la 112 C 61, Ley 37/1983
de Funcionamiento, ha acordado, en sesién celebrada el 31 © H.1.2.3 Cuenta especial Ley 4/1990 :

11.1.2.4 Subrogacion créditos a Tabacalera, S.A. Ley 38/1985
] i.1.2.5 Créditos por descripcidn de participaciones, contribu-
resultados de la fiscalizacién selectiva realizada al Banco de : ~ ciones y cuotas en operaciones Intemacionales

Espafia, relativa a los ejercicios 1989, 1990 y 1991.

de enero de 1994 la formulacion del presente Informe con los

1.2 Cuenta corriente a la vista -
’ s ‘ M.1.2.1 Anticipos
I- INTRODUCCION ‘ © " Ni.1.2.2 Moneda metdlica y billetes rebfados de a arwlacuén
S - 11.1.2.3 Cuentas Corrientes L
" 11 NATURALEZA JURIDICA Y NORMATIVA APLICABLE .
S 0.2 ORGANISMOS AUTONOMOS Y OTRAS ENTIDADES DEL
1.2 AMBITO DE LA FISCALIZACION . . ~ _ SECTOR PUBUICO

. .2.1 Créditos concedidos
t < ACTIVOS EXTERIORES - '

: . W.2.2 Cuentas corrientes
.1 ORO DEL BANCO )

B 1 1. Mauams_ﬁe_mm.en_mm . IV - CARTERA DE VALORES

i1.1.1.1 Compras en los mercados memac:onal&s o :
i1.1.1.2 Compra del oro del Tesoro Piblico V.1 INTRODUCCION
- "IL1.1.3 Oro en poder de corresponsales
~ IL1.1.4 Venta de monedas de oro propiedad dei Banco - V.2 VALORES DEL SECTOR PUBLICO
. 1.2 Critorios do valoragién . o IV.2.1 Deuda Ariotada
S o , V211 Suscripciones .
11.1.3 Control de existencias I o : 4 IV.2.1.2_Operaciones a vencimiento.
o p R ' IV.2.1.3 Operaciones temporales
.2 DIVISAS CONVERTIBLES o IV.2.1.4 Amortizaciones
21 W&Mﬁ Iv.2.2 Titutos fisicos
1122 Gestion de las reservas do divisas - IV.3-VALORES SECTOR PRIVADO
3 ’APORT ACIONES AL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL “ IV.4 OBUGACIONES Y BONOS ESPANOLES EN MONEDA EXTRANJERA
11.3.1 Posicin neta en el Fondo Monetario Internacional V.5 RESULTADOS DE LA CARTERA DE VALORES -

n3z2 Qe_eszxzs_ﬁma_eﬁm_&_o_a_e_ﬁm_
1133 Enﬁmauéﬂmmﬁqw

N4 PARTICIPACIC)N EN EL FONDO EUROPEO DE COOPERACION :

t

MONETARIA (FECOM) - : ' V.2 RECOMENDACIONES

V- CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES )

V.1 CONCLUSIONES




108 , ‘ Viernes 1 julio 1994

’ SuplenientoldelBOEm’xm; 156

1 - INTRODUCCION
1.1. NATURALEZA JURIDICA Y NORMATIVA APLICABLE

El articulo-19-de la Ley 30/1980, de Organos rectores del.
Banco de Espaﬁa. define a éste como una "Entidad de Derecho publico, |
con: personalrdad juridica: propia y - plena -capacidad pubhca y pnvada

que, para el cumplimiento de los fines: sefialados: en el articulo tercero, -

actuar4 con autonomia respecto a la-Administration del Estado, dentro
de los kmites establecidos en esta Ley".: ; ‘

: Esta plena capacidad juridica de obrar tanto en el campo
publico como en el privado es la que determina el peculiar régimen
juridico del Banco de Espadia; asi, establece ef art. 2% de la norma citada
que cuando actie en el ejercicio de las potestades publicas *acomodard
su sctuacién a lo previsto en la presente Loy, las normas que la

‘desarrouenyansudefecto alaLeydeProcedmentoAdmmstrahvo
No le seran de aplicacion los preceptos de la Ieglslaaén sobre’
ConuatosdolEstadoyPawnowoddEstado nllaLeyGeneraI
Presupuestanaas!comotampooolasnonnasreguadorasdelos
OrgamsmosAménonm

Porotrapane seestableoeenelnusmoamwloma
wawoactuecomoenudadpnvada‘esdearenwaruoalas

pperac.onesquereahceylasrelaaonesjundncasquemantengaqueno
seconsudafenco:noacmauonespubﬁcas seregiréporelDeredmoavﬁ

. mercantil o faboral.

£l no haber desarroflado la Ley 30/1980 tal y como se

* preveia en su disposicion adicional ha orig‘inédo que continlen vigentes

parcnalmeme las siguientes normmas que han regulado la actuaesén del
Banco de Espaﬁa durante el penodo ﬁscahzado )

- Ley de Ordenacién bancaria de 31 de diciembreAde' 1946.
- Decreto de 24 de julio de 1947 por el que se aprueban los Estatutos

’del'BanéodeEspar’\a

’

Ordendezademarzode1948delexstenodaHaaenda.porlaque\ :

seapruebasuReglamemo

-LeydeBasesdeOrdenadéndelCréditoylaBancade14deabrilde
1962. ‘ R '

Decreto—Leyde7deMode196250brenauonaﬁzaa6ny
reorganizacion del Banco de Espana. ’

Este cpniuﬂo de normas completado por muiltiples
disposiciones de igual 0 menor rango; conforman el marco juridico al
que debe sjustarse el Banco de Espafia y sobre el cual ya emitid
" opinién el Tribunal de Cuentas en su anterior fiscalizacion -Nota de 26
de enero de 1984 a las Cortes Generales, B.O.E. 31 de enero de 1984-,

en ja que se ponfa de manifiesto en su apartado 1.1 "...e! marco juridico
al-que ‘debe -ajustarse -él 'citado Banco,  se compone de-.un’ conjunto
disperso -de normas, -elaboradas en épocas. diferentes. que han sido
declaradas expresamente vigentes en tanio no se opongan .a.las

* normas _posteriores y mientras no se apgebe una disposicion 0
Reglamento que contemple de forma actuallzada. el régimen ds las
‘operaciones del Banco de Espafia. El resultado de este sistema de

derogaciones parciales tacitas, es un conjunto heterogéneo de normas
con contenidos contradictorios en miuchos casos": o
. Igualmente et Tribunal recomendd en su conclusién 18-*Que
se hace necesario dar cumplimiento al ‘mandato contenido en la -
disposicién adicional de la Ley 30/1980, de 21 de junio, que establece:
“El Gobiemno remitirs a las cmes Generales las disposiciones relativas a

"Ia naturaleza,” régimen juridico, hmones y actuacién del Ba\oode

Enbaseaestareounendacién.laComisibnMixta
Congfeso-Senado para las relauones con el Tribunal de Cuentas insté
dGohemoensuResoluaén24-l-BoleﬁnOﬁdaldelasCortes
Generales21demarzode1984-queprocedaadarwmplmeentoalya
cvtadomandato

: Apeé‘ardeltiempotanSwrridoyhastaelnmemo‘de
mdactarelpfesemalnfonne s:guesmdarsewnplumientoporpanedel

'Gobtemo al mandato recibido.

* 1.2 AMBITO DE LA FISCALIZACION

De acuerdo con el Plan de fiscalizacién aprobado por el

1 Pleno de Tribunal, las verificaciones realizadas se han efectuado sobre
_las éreas Act:vos Exteriores, Relaciones con el Tesoro Piblico y Cartera

de Valores y han estado referidas fundamentalmente a los ejercicios
1989, 1990 y 1991,

- Estas &reas suponen aproximadamente. un 50% de los.
saldos de! Balance del Banco, representando unos 10 billones de
pesetas de media para cada uno de los ejercicios fiscalizados.

Se ha realizado iguaimente un seguimiento de las
observaciones 'y recomendaciones efectuadas por el Tribunal de
Cuentas al Banco de Espafia en su anterior fiscalizacion referida a los
ejercicios de 1980 y. 1981, limitado a équellos aspectos concretos que
tenian una relacién directa con las 4reas ahora ﬁscélizadas.

La fiscalizacion realizada se ha centrado fundamentalmeme
enelanéﬁs:sdelwmplmentodelanonnatwalegalaplmblealBanco
de Espafa, de los criterios de valoracidn seguidos, de la

_reprosemabwdaddelareaﬁdadeconMwﬁnanueraypaWnomalyde
ilaevaluacuénde!oonkolmemoaplmdoporeleanco
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- “Los. trabajos de -verificacion - realizados - .se-:han. visto .
- faciitados por el apoyo prestado por la Entidad @ todos los niveles y por

6pt'n1‘ 08 T " Cr e Ty DI e anan AT

ft - ACTIVOS EXTERIORES -

Este grupo de cuentas recoge el contravalor en pesetas de.

todosbsachvosenoroodmsasqueposeeeiBarmdeEspaﬁaywya
oornposoénsereﬂejaenelwadmsagmetﬁe T e T

cuaproNe1

“'SALDOS DE ACTIVOS EXTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1m9091 .

(enniﬂonesdepesetas)

~ 199 - % 190 - % - it %
- RESERVAS EXTERIORES: T :
Oro del Banco 3647536 739 3821511 715
'Diisas convertiies 38587700 TBIS 42651261 60,13 54289469 8065
DEGeneFM 754007 153 670331 126 440747 065
“Posicion neta en o FMI 1340554 271 1091302 204 1034527 “f54
ECUSen ol FECOM 4829907 .78 4863296 909 7782755 1156

oW sareni o swrwme i gz w0

Hayquede%carelh:enemementoquehanreg:strado

.estos activos durante el ejercicio de 1991 (un 26%) debido -
fmdameﬁtaknema al aumento e)qperhremadopor las  divisas .

-

111 ORO DEL BANCO.
[ AR m&wm

Durante los ejercicios analizados $e ha producido un
imrementu del 1634% en la cantidad de oro pfop'edad del Banco
(medido en onzas troy que es la medida de peso internacional utilizada
con-el oro y equvale a 31103495 gramos), debido a las adquisiciones
realizadas, mntoenlosmefcadoshtemaoonalescomoalTesoro
PUblico, yalascesconesheuwasalFecom R

- F

- En e cuadro n® 2 se presenta el desglose de todas las

variaciones habidas en el periodo fiscalizado, segin la distinta

focalizacién y a septiembre y diciembre de cada afo, que son los dos
mesesenmnseregularuaelpreuodelomenmdaejercuuo

Laregdaruacnénreaﬂzadaensepnembreseefectuapara

hwamaeﬁnnwéndebsmsuﬂadosddamooadidtaMwn.

objetode;zludare!anbapodebsmtsmosquesengresaaﬁesoro.

assma, 535

‘5) Lastmaaéndelosprecnosdelmoeneszosmmemosparecefambb’ '
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i1.1.1.1 Compres en Ios mercados intemacionales.

£1 Conisejo Ejecutivo dé fecha 27 de octubre de 1988 aprobd -

llareaﬁzaciéﬁdem?programadecomprasdeoroenlosmgrcados
“internacionales, ﬁ:suﬁwdaeohlossugdenmargumemos

1) Apesarde!programadeadqnsmon&creaﬁzadoenel(dtmwnesw

~..de 1987 (se adquirieron 26 willones de onzas equivalentes a 82'72 Tm'
impoﬂ.e da. 1:270:millones - de délares) no se ‘ha” conseguido:

incrementar la proporcion del 0ro wen las- reservas. del .Banco,

representandoenlaaduahdadensmdeltotal

2)Espaﬁas:gueseendomodebspaisesoonmtanosconmw
propa‘qéndeomensusresefvas

T

‘S)Emde&:ovﬁzadéndéECUSenelFondoEubpeoder

Coopemaéanem(FECOM)haoequebspafsesqueaponan
mayormnbdaddedélaresymenorcanhdaddeoroseencuentrenen
mas:tuaaéndedesvema;a, -

4) NuevoscntenosdegesbénderesewasaprobadasporelBanmde
Espaﬁa.onenmdosamamenereducuéndelnesgobmno enun
penododefuenemmmodeiasreservasdediwsa.yeon '
diﬁuﬁtadesenlacoiocaabnaltemauvadedwsasquenoseaneldélar

pafaemprendermaoperaaéndeestenpo

'LasdirectneesqueelCOnsejoEjeamvoﬁ;éparaestas

; adqwsbonesestableueronelmmodeonzasaoomprar,elpenodo ol

preaoméxlmoapagar Iamodaﬁdaddelacompraylaﬁrmalmermednara
ah'avésdelacudsereaﬁzanan Laevowcaéndeesteprogramasmé

_ diversas visicitudes, quedandosuspend:doenmmomentodadoporla

evo!uc:dndelosprec-osdeloroyoerréndoseﬁna!menteenemrodﬂsag
adqwnendo una cantidad supenor ala wcualmente prewsta y habiendo
sufndounretrasodeunmesensue;ewcaén todoeﬂo}usnﬁcadoporla
evolucion del mercado en ese penodo habiendo sido informado y dando-
previamente ‘su aprobacion el Conse)o Ejecutnvo segun consta en las
-diferentes actas analizadas.

Se realizaron un total de 11 operaaones en el mercado
memaaonal adquiriéndose 2.067. 000 087 onzas troy (ver cuadro n® 2); sa
hacomprobadoqueestasopefauonessermnreaﬁzadoabspreuos
vvgentesenlosmefcadosmenmona!esyadewadoaloaprobadopor
elConsepE;ecn.ﬁ:vo

A pesar de estas comipras, el objetivo que se perseguia de
aumentar la proporcidn del oro dentro del total de las reservas exteriores ™
no se ha podido conseguir durants os ejercicios fiscalizados como
consecuencadenuevodelmenencremrnoquehanexpemnentado!as
entradas de divisas. -
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1.1.1.2 Compra de! oro del Tesoro Publico.

Generales del Estado para 1990, autoriza *al Ministro de Economfa y
HwendaavendaalBarmdeEsbana.alpreaowgemeendmemxdo
alafedwadelaoperaaén eloroylaplatadebsqueeisstadoes

El art. 55 da la Ley 4/1990, deZQde}umo dePresupuestos

; 'Enwmddednd'\aautonzaaénsaﬁmémcomratode'
compraventa entre el MnmstrodeEconomnayHac:endayelGobemador.
delBanoodeEspanaenetqueseﬁ;abalaoomposiaéndeloroylap!ata‘
delTesomyelprecnoapagar Seadquméoroenﬁngotesporuntotalde'
512809'3070rtzastroyyelequa!emeenmonedasa107754755mzas

queporsuvalormxmsméneohmpasadoaformarpanedelTesoro
Artistico Monetario del Banco. ~ '

“actualmente titular®.

~ (c) Adquisiciones por variaciones Depésllos aplazo

(d) Venta de monedas

Seadqw-éplatapormtotaldemwezzsoasonzas
u'oyﬁ;éndosesuprecnoenw1pesetaslaonza elvngenteenelmermdo
intenacional a la frma del contrato - pagandose un total de
4.863.418.259 ptas. :

Paralavalomcnéndelas512809‘307onzastroydeoroseﬁjé '

etpreoode$5819pesetas/oma,queeraelvogenteenelmerwdoe!dta
de la fima de! contrato, abonandose un total de 18.368.316.567 ptas.

Ena:arytoalasnmedas.habiauntotalvd9297.944,demés
de 50 paises, amquelamayapmteermdeEspana,EEUU Reino
Unido, Francia y Méjico. Para su valoracién se encargb un estudio a un
e:q:enoi'ttemauonal.mevalorélasmonedasporgrupos dando unos

. CUADRO N2 2 A
VARIACIONES DEL PERIODO
* (en onzas troy)
‘CONCEPTOS ORO SITUADO RESPONSALES - - IQTALORQ
S EN EL BANCO DEPOSITOSA  DEPOSITOS - - ORO ASIGNADO  ORO DEL
DE ESPANA LA VISTA APLAZO ALFECOM BANCO
M @ @ @ (5)=(1+2+3)
EX'STENC'ASMU“'GB ' 1303731500 11.632.236 657 283092909 H_ZM 113:424.061,06
- Compras-Ventas 0 2.087.000,087* 1.962,0234 , 0  2088.962,110
- Traspasos = 968.206,900 -1.815.584,997 430.378,097 417000  417.000
'TOTAL EXISTENCIAS A SEPTIEMBRE 89 2471900460 11903651747 720.432929 3929000  15.096.023.1%
- Compras-Vertas 0 0 13943779 0 1394377
- Traspasos. 0 721827306 -721.827,306 0 o
 EXISTENCIAS A 31.X1.89 2.471.938,460 12.625.479,053 I 2929000 . 15.097.417.513
- Compras-Veitas 0 ] 326,679 0o 326,637
- Traspasos - 0 -833.537,971 832,537,971 1.000 -1.000
~ TOTAL-EXISTENCIAS A SEPTIEMBRE 00 2.471.909.460 11791941082  832.864.608 2930000 15096744150
- Compras-Ventas 443,227,355 69.581,952™ 1,192,441 o 514.001,748
- Traspasos . B34.057,049 ~ -834.057,049 0 0
~ EXISTENCIAS A 31.X11.90 2915165815 12005580080 .0 2900000 15610745508
~ - Compras-Ventas -19.497,3779 o 1.218,5909 0 -18.278,767
- Traspasos 0 358.044,809  383.944,809 - -25.000 25.000
TOTAL EXISTENCIAS A semsuaae 91 2.895.669,438 12.336,635.274 285.163.399 2.905.000  15.617.467.111
* - Compras-Venta 0 0 R X: Y | 100,999
- Traspasos , o 385.264,398  -385.264,398 0 0
EXISTENCIAS A 31.X11.91 - '2.895.668,438 12.721.899.672 0 A 3.905.000  15.617.568,11
(a) Compras mercados lmemaclomles
(b) Compras al Tesoro

precios maximos y minimos para cada uno de estos grupos. En base al
dtadoequdidaientathfoﬁJeelBa:mdeEspaﬁadquaﬁéelpfedo‘de
Iasmonedasestableciendomaprinademzo.sos%queseapﬁwiaai
pesoen‘omasdeoroﬁnodelasmdas.p@WporMoelpredo

de la onza a 43.307 pesetas, es deci, un total de 4.666.535.175 ptas.

Sibienhvalaadéndeestasnwhedassepodsahabahedw
conunanenomésexacto.hayquetenerencuentaunasenedahctores
entrebsmeéestamndanocostedeuneswdiopomenonzado lano
conmenuad_edetanaratarceroslasnmedasmeseposeen,la
hﬂuenciaquesepuedeejercefenelvabrdemerwdoaltenermmo
_i'nponaauedemwedasnualesyquesentemanvenderyelh'atarsede‘

. maoperac»énemredTesoroyeIBancodeEspana factares éstos que

aconsejaron la valoracion efectuada.
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o mesepuedeverendwadmnﬂz,lamayorpartedelofo i

prop-edadwaanoodeEspaﬁaSehana'nocaraadompodecde.
comesponsales. Esmmvemmmdebswmnuasdeomseenwama,
)ustxﬁcadapormou\fosdesegundad porlaubacacténdelosmercadosdelk
orodondesereaﬁzanlascompra-vemasypwavnarlasdiﬁaﬂtadesy,
oostequeongmana.deovomodo sutrasladoﬁsncoalahoradereaﬁzar

. -posibles. (ransawones

EspanéremgeelaobmkzadoenlaﬂesewaFederaldeEEUU el

. Banco delngaenaydBanwlmemawnNdePagosdeBassba estos

depés:tosnosmretrhados

o Enwantoajos'depési:osaptaié'eiéanoode&spa’ﬁéb’s
walhasguendolasnonnasdebsmemdosmmaonalesnoanalmme

ejercv&shaoscﬂadoenteelOSyelz%anuaL

7 ElConsepExeammdeIBancoaoordéestablecermlinme
mémwodeisxdelwtaldeoroprop'edaddelemcoparadesunaraeste

hpodeoperac:ones asfoomolarelaaén deenndades’ﬁnanaeras""‘

autorwadasparareahmdas Sehaeomprobadoejcorrecto -

; deesmsmances Estapo!iuwconservadoradelBamodeEspaoaeng.‘ )

su-actuacion en el mercado intemacional del oro, se encuentrajustificada
. porlaspeas‘iandad&sdeestemerwdo Blba}onpodennterésob!emdoy

elnesgo q:eamqueseammo ssempre!evaapare;adoestehpode S

operacaones

‘ lasdiferencasenpesoentrelaconsﬁh:c:énytawncelaaén
deestosdepésnossuermresmonenpequenasvanauonesporladrﬁcuttad' ,
dedevolvuelnwnerodeﬁngotesdeoroquepesenexactamentebmsm S

que pesaban los que se deposnaron
- Esto ha supuesto unas adqunsuones durante estos tres

e:ercnaos de 6.195'067 onzas troy, ko que completa, junto con las reﬂejadas
en los dos apanados anteriores, el total de las compras reahzadas

ll;i.1.4“V§ma de monedas de.oro propiedad del Banéo.

En sus sesmes defechaSy8 de febrero de 1991l Conse;o

E;ecutwo amonzé al Gobemador del Banco de Espafia para que.

procedaeseavenderuntotal d930200monedas de oro (19 497'3 onzas
troy)quefomabanpartedelasﬂeservas delBancoycuyovalor
wnusmébcoararm:yba;o paraoonelmponeconseguadopw!avemade

as mismas, procederalaadqu:ssaén deotras monedas que complaten la

mwénddeanw D@aco&caénestéfonnadapormonedasdaaﬂo
aamnvsménmyuuontponeestérecog:doenelaalancedelaanoo
fentro del grupo de Inmovilizado en la cuenta ‘Mueb!cs y Equipo de
Yiciha-Tesoro Artistico Monetario®.

. adquisicidn deinmoviizado. A la vista del procedimiento utiizado para
seefeehmatesmsesyelumdahterésobtenbodwﬁntaestoskes;

k"'sumsonnelPresupuestodelosGastosdeFunaon_am

; snm:ddeladtadamizaabnsepmwdm’maraeba:a
elhwponedecﬁdnsmonedas(477295789pts)enelgrupo1de *Activos

Exterioras” deiBasancaYsew‘géalacuema‘Monedasdeom
pendien!es de asgnwén a euentas espec:ﬁcas "del Grupo 7

v'elvalordelasmonadasqueaunnosehanvend‘do A 31 de diciembre

de1991tansélosehabcanmndad0300monedas,habvéndoseobténido
8.821.115 pesetas en lavema. empleéndose 6.141.404 pesetas en la

“compra de seis monedas para el Tesoro Artistico Monetano del Banco

e ﬁdeEspanan
Bajoladmmaaénde "depdsitos a la vista® eiBancode’

En esta opefadén si bien se trata de vender unas monedas’

de oo, para. oon sy producto adquiric. otras, dada la distinta
‘ msedetagénqwdesdeelpunodewstacomableheneambosnpos

de mddédas; la attorizacidn otorgada al Gobernador ha posibilitado la
uut:zacséndeunapartedelasreservasextemoresparaﬁnanc:aarlaT

laagqtﬂsiaéndelaspezashunusméncas secons:deraqueestas'
adqus»aonessedebenrearzarconwgoafondosquesa' gnen

debmetesahversconesdelBancodeEspana.quedandos&mbdospor ‘
tantoaiasnormasregdadorasqwngenlaelabomaénaptobaaén
(porelConsqueneraldelBanco)ye:ewuéndedudnpresupuesto

E!Conse;oEjec:.mvoensureuruéndefedwaZQde”
de1981aoord6astableoermasemdeanenosparavalorararbfo”’
prop.edaudeleancoaesspaﬁa.conetﬁnaeadaptanodentro'aemws

. mérgenesdeseguﬁadalaavoluaénquesrgu:eranlospreuosded«dm

metal en los metmdos mtemac:onales ynoa precios: ﬁ;osmme se habia~
vaorado hasta entonces - . -

Est@s criterios son b; stguoemﬁs .

19) Parala reguianzaaén inicial se actuaﬁzana el precio de oontaulaacén
de la-onza troy de oro fino, fjando el-de 251 $ USA/onza, valor
. equavalente al 30% de sy, predo medio ($ 314) durante los cinco

SIS e e TS e i

El mporte resu!tante en ddtares, segun el criterio de actuauzaaén
antedicho, se valoraria en pesetas al cambio de 80 pts. /s USA, que es
- .. aproximadamente gl npqqg wmbco medio de los ummos 12 meses.

29) Para las suceszvas regulanzacxones dei precio del oro, se procederfa
a su modificacién anual -antes del cierre del e;erc:c:o— en base alos
sngu&entes procedimientos qalternatyyps.‘

- Si el precio medso de memdo .durante el ejercicio a punto de
oenarse o el preco med“ o} de mercado durante el Gitimo tnmes:ra
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del a0, Weraqueseaelmenor ﬁieSe'SUpmmmésdem .

50% al precio de contabilizacién, éstaseamnemanaenelexeeso
-sobre dicho 50%. .

* . Si el precio de contabiizacién fuese superior o 80% del precio

medio de mercado durante el ejercicio a punto de cemarsa, se
prom'iaasure&ménhastasgualarloalenadoeo%delpmdo

mdiodemwdo
. AW;WSBUW&MG@WMGGM-MM/
' 'se‘délacianstandadequeelpredodeoontabiﬁzaciénsea‘k

: sup'erioral&OpoMOOdelpredomediodemercadodwanwe‘l
perbdomanidodesde'laﬁﬁmaregxﬁariz;déyuseaamalo ;

recomendadoporelTrbunaldeCuentasonsuamenorNotayarefenda.
ymemsucondusmalestableda: .
‘Seconscderanecesanolareanzauéndeunajusteenel
: »balanoede!BancodeEspanaparahomogene;zarelvalorde
" todo el oro monetario del Estado, revalorizando ef oro del
‘ Tesoroaﬁcandoe!msmocrrtenoquealompfopoedaddel
Banco de Espaia.® .

EnunareménpostenordelConsejdEiewuvo(soctubre

'1989)seawdésupmnrlasregmanzaaonesmensualesaquehaoe

'referenaaelwnrnopérrafoddapanadomarnmor
EnoomparacénconEEUU ylospaasescomumanos cuyas

‘va!orauonesoscilanentrebuz&S/onzau'oyye!preuodememdoen

‘cada ejercicio (401 $/onza, 391 S/onzay353$/onza senalaoonzaaén
del oro a 31 de diciembre de 1989, 1990 y 1991, respechvamentg) ol
criterio seguido por el Banco de Espaia se sitisa en una prudente posicion

memmeda,quedadaslasconm:asoseawonesdeestememadose

o Sehaedmprobadolacorrec:aapmmaobs'cﬁterbs
ﬁadosenlasregumoonesefeduadas.ywyoresuaadovienereﬂe}ado
enelcuadronﬁa .

" CUADRO N23
VALORACION DE LAS EXISTENCIAS OE ORO EN EL PERIODO . -
. {sin Incluir el asignado al FECOM) ] R ’ o
NUMERO | VALOR o REGULARIZACION VALOR
- FECHAS ONZAS TROY - CONTABLE TIPODE CAMBIO IMPORTE ~ REGULARIZADO
. PESETAS "sfonza - pts/S  PESETAS "PESETAS
m @ e @ (5)-t2va)
311288 . 13.424.061,026 349.025.506.676 325 80 . O™  349.025.586.676
300989 15.096.023,138 - 434.450.065.399 302 B0  69.739.146.433 389.905.412.533
311289 15.097.417,513 © 364.783.208.055 302 80 -20508941  364.753.607.114
300990 1500874415  364.741.371.584 %2 807 0 364.741.371.544
31-12.90 115610745808~  383.153.268532 306 80  -1.002208949  382.151.059.583
30-09-91 15.617.467,111 - 382.330.852.776 290 80  -20.005.615.801 362.325.236.975
311291 15617.568,11 362.329.020.710 288 80 -2500.251.456  359.828.769.254
" Eh 1988 !As regularizaciones fueron en febrero y octubre. En diclembre no fue necesario,
"’El camblo exacto de reodarlzaclénesdeaozomz #/onzaky 80,006 pts./$
Se ha verificado iguaimente el cumplimiento de lo : ‘ . ‘
k\,Enanmmdqemrecommdadén.elMidsteriode‘

Economia y Hacienda dictd la Orden de fecha 6 de junio de 1984 sobre .
revabnzaaéndelaodelTesorodopoMoenelBanoodeEspaﬂa,en
Iaqueseﬁjanewasnisnmanenosdeva!orauénm»habia,
establecido ef Banco para su oro y cuyo cumplimiento se ha observado
desde 1984 hasta el momento da su venta al Banco de Espafia en 1990
(apartado 1.1.1.2). |
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uwcmx:ﬂ.de.emmgas.

comptobadolasconaﬁaaonespen&dsms‘dﬁealﬁnaldewdaejefwo'

efectuanlosdismtoscocrespdnsalesconeiBanmdeEspanasmquese
haya apfecsado nsnguna d:ferenca A :

Porloque respec(aaloroa\‘maoenadoenlascajasdelsanco
se han podido comprobar las extremas mecﬁdas de seguridad existentes

parasdwsto&a. Smembargono sehareguladopbr‘él Baneo de Espana-

ning(n procedimiento, para que de una manéra periodica’y sisfernatica, se-
reaﬁzasen por los érganos de control intemo los oorrespondnentes arqueos
yvenﬁmc:onesdeestosadwos ,

Se ha procedido a efectuar un recuento ﬁsnco de todos los

Engctes y cajas de monedas ex:stentes y posteriormente, ya por muestreo,
(tamadio de la muestra, un 1'5% aproximadamente) se ha comprobado

* igualmente el peso; 1a pureza y ef sello de garantia del ehsayador de cada = -
lingote y las caracteristicas y nimero de monedas de.cada caja, sin-que .

" se hayan detectado variaciones significativas con los datos registrados. El
rewentoﬁsvcosehapoddoconvastarconlosdatosemstemesam de

diaembre,de 1991, ya'que desde entonces hasta 1a fecha actual,no ha

" habido ningm mosdmiento de estas existencias.

RE ,Enwaruoaladasrﬁcacnényalmacenanuemodelosingotes.
éstasereaﬁza.segunlasdasbmaspamdasqwsehamdoadqumndow
que so maruenga una numeracién correlativa que permita ident:ﬁw
claramente cada uno de efios. Estésmembargoenfasedeelaboraaén
anelmqanOGeredactare!presemalnfomemmvemanoemausﬂvo
quefecogetodoslosdatosre!auvosawdaﬁngote

: Enreléeiénalasmjasdemonedas,ésta‘s'aeberianoontarcon ‘

una identificacién correlativa y conlas caracteristicas: principalesde las
monwas que contienen (edenuﬁmuén [peso bruto, pureza, a’tc.),

Hay una serie de fingotes, que representan, en peso, el 2%

apro:dmadarnente del total, GQue no cumplen las normas estandares que
ngenenlosmermdoshtemaqonales, encuantoapurezayapeso
fundamentaimente, lo que dificultaria su posible utilizacién en’ dichos
mercados § Iadetermmén de su valor real, por lo que se considera
conveniente que se analice la posibiidad de estandafizar todos los fingotes
propiedad del-Banco de Esparia, medi_ahte un proceso de refundicién de

5

L2 DIVISAS CONVERTIBLES

Esta cuenta representa el contravalor en pesetas de los saldos

anmecﬁosdepago. denonunadosenmoneda extran]era. que posee el

BancodeEspaha Nobenenlaconsmerauéndedivnsasiasmdasy-
bdletesﬁs'oosdeotrospa:sesdebodoaloscostesqueongmasu/

vansmneyabsnesgosdeszsvawénofals:ﬁwuénabsqueestén

sujetos, 1o que hace incluso que su tipo de cambio sea distinto al de las .

divisas.

hgresosctxnentes y el coste medio de las existencias de dicha divisa®. .
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- Elsaldoquepresentaestawemaamded:clembredewda
ejemcuoesdssgweme wmmonesdepesetas ~
p
19@-3858770
2 "1991 5428947 I,

Tantoenlasreg!asdegesuéncomoenlosprooesosde
oomrolmemoaprmdosalasoperaaonesendmsasnosehandetectado
incndenaas dignas de memnén. Sena conveniente, sin embargo, que se
elaborase un manual donde se untﬁcaran Yy desarroﬂaran las normas de
prooedmento que se aplican en la actuardad
n.2.1. Mmﬁﬂmmm_wm ;

Entre las conclusiones fijadas en la ya'referida" Nota del
Tribunal de Cuentas, la sequnda recogia lo siguiente: "Con la finalidad de
que los cmenos de valoracion se ajusten al ordenamiento jundioo al que
estésometrdoelBancodeEspaﬁa, seconstderanecesanolacorreouén
de las anotauones contables, calculdndose los beneficios de las
operaceonesendiv:sasapﬁmndoalgunanenobasadoenprwosde
adquisicion.”

”

) Ara:zdeestacondus.énelConsejoGeneralacadé
estabm como Unico procedimiento para la .valoracién- de 1"fla
cmnpra‘vemadesusdmsasalnamado'UFOdnano Comoyaseexpuso
endnd\aNota.laapfmcnéndeestemétodosuponeque'losbeneﬁaoso
pérc“rdassacalcmandianamenteseparandoendospaneslasmudades
* vandidas en el dia. Por un lado, setomanlasventaquuecualanlas
compras de cada divisa, efectuadas en el dia, calculindose ef resultads ™
po:compamcsénen:rabshgesoscomentesybscostesmntes
conespondeerﬂesaestasumdadesmonetanasvend:dasycomprad& Por
otro lado; seseparanlasventasdeladmsaqueexwdendelasoompras
"que por tanto stiponen una distminucién en las” existencias del Banco de -
Espafia de esa divisa obteniéndose el resultado de la diferencia entre fos -

~ Este es el criterio que se ha mantenido durante el periodo
fs«nﬁzadohabeéndosecompmbadosuomecta apumuéndurantebsu'es
ejercicios. AafdediaembaésaregLﬂanzaelvalorﬁeiasdivisas
sustituyendo los camb«os mednos contables resuttantes de todas. las
operaciones reaﬁzadas durante ol e;ercuc:o por fos respectivos wmbsos
oficiales compradores de mercado vigentes a dicha fecha.

Igualmente se recomendd en la misma conclusion la creacién
demawentadeprev:s:énparadﬂerenaasdewmb«oenlossuguemes
términos: 'Pmndodelhed\odequelosresmtadosdenvadosdela
venta de divisas tiene su origen en la continua depreciacion de la peseta
frente a las demas monedas y que tales beneficios se tornaran en pérdidas
en el momento en Gue se dé el proceso inverso, parececohvenienteque
se dote alguna cuenta de “Prevision para diferencias de cambio® que

permita amortiquar las fluctuaciones que se produzcan en ks resuitados
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delasoperauonesendiwsas Lawanhaqmsedeshnealadotauénde .

la'Previsaénparadiferenaasanmmboo serélaqueseoohs:dereprecusa
enatenoénalasenstenuasendvnsas aladepreaauénsdndaporia

. pesetaenlosmermdosdewmbbsyalasexpectatwasdesufuun'
evolucion. (Enowodefed\a19deenerode1984d8ancodeEspaﬁar

. haconuuadoaestaTrbmaldeCumfasqueyahaproced»doaapﬁw
. estos criterios, mediante las oportunas rectificaciones, en los ejercicios
1981, 1982y1983)'

EsaestawemadOndeseuevaniasposibiespmVahaso.;;,v

mmvahasreswtantesdo!aregwanzaubnantenor

SNy S

T aConse;oGeneralaprobéen:,’ses:én’deldaazode4_
dictembredewm Dotarunawernadepremsoénparadiferenuasdej
mmb&oconwgoalawenmd&aesunadosdelejerwoeomeme Se
amonzaalﬁonse;oﬁ)eaﬂwopaaquedetéfmmelporcemaieexacm?
enu'eloshmnasdelSalﬁporaento sobre los niveles de los

“contravatores enpesetasdelasemstenouasdedwsas que se produzcan

.- a finales de 1983, ofraquedetetmmaréelmponedeladotauénmuczalde‘

larefendawemadeprevssm

, _ Amqueelawerdoa!udeadota'unaprevusséanueeﬁ
reahdadseoohsméhmmaprovsaénoonwgoalacuemadepérdidas”
'ygananoasynoconwgoabeneﬁcos LaevoWéndeladotaaény
a&cacténdeasteiondodesdesucreaaénhaswﬁnalesdewmhasm“

!aswentesegmsepuedeverenelwadronu

En ol ejercicio- 1983, se provisiona, con cargo a resuttados,

ﬁjéndosesuwnponeenmexsobfeelvaloroornabledalasdiwsasa_

ﬁnalesdelegerocno

. En et efercicio 1984, se acuerda que e porcentzfe del Fondo.
Tl cuenta de resuttados 1a“cantidad necesana para legar al porcemaje

- debe representar el 7% del valor Contable ‘de las divisas @ finales del
ejercicio, es decir 120.368 millones de ptas, pero teniendo en cuenta para
elqélwbdeosamelmponedeotrasdoswentasdeprowsmesya

" existentes, "Fondo especial de provision para las fiuctuaciones de los
cambios” y "Fondo especial de provisién por riesgos en las operaciones
forward". El importe del Fondo quedd constituido con las siguientes
partidas: 70.138 miliones que era el saldo del ejercicio anterior, 7.000 y
7.750 millones (importes de las dos cuentas que se integran) y la diferencia

hasta los 120.368 millones -, es decir 35.480, que se dota con cargo a

resultados.

Ty

En el ejeracoo 1985 se acuerda, pnmero, reguianzar las

mnnusvahas de las divisas que tienen un precio de mercado a 31 de
. dnaembrerdenotasuva!orcontab!e adeudandolapfovts'én y segundo,
dotarlaprovnsoénconwgoaresultadosporelimponeneoesanohasta
aimnzarm?%ddvalordelasdwsasapreuodemerwdo a diferencia
delosdose;eraaosamenor&senbsquesecon&derabaelvalor
contable. )

) Enelejeraco198850regdanzanlasmmusvalcasdelas
d’msasigualqueenele;erwoamenor peronosedotannuevosimpones

s:doun:formes y han g

"aestaprovisi&t.yaqueseconsoderacomoformandopartedeeﬂa

técnamemelasmenesplmvahasmgmadasporunasenededmsasenlas
queelpreaodememadoessn.tpenorasuvalorcontable conloqueel
porcentajedecobem:raasaendedﬂa@% adoptaﬁdoestenuevocmm

En'el-ejeiddo‘ 1987 se acuerda fegulaﬁzar las nﬁnusvah‘as
netas, es decir, lasnwwsvahasptodtndaspordetermmadasdiwsasque

nopwdensefcompensadasconlaspiusvaﬁasobtemdasdeotras

y Sacreauna ’-nueva ‘cuenta 'Promsnén por con,ewones v
valorativas te los activos extefiotes dereserva®, donde se refunden las tres'

keuentasdepravnsaonessobredivsasex:stenteshastaesteanooonel

ﬁamado'Fondoderegdamauéndeloro queefaunareservaquese
hab(aeonsmmdoalrevalonzaralpfeaodeloroenwm daacuerdocon

. Josu'rtenesyaooamdosenelapmadolnz.

»

Asa labasesobrelaquesecalaﬁaelporcentagequeda

estab%adaporelvalordememdodelasdiwsasméseivalorcomab!edel
«. or0 . al:31 de dacsembfe i :

Enelajercicidwesseréginaﬁzanlasm:mvauas‘netsda :
divisas y det oro, dotapdoconcargoaresultadosm567nu110nesde
pesbtas, conloquesehamammdoelporeemajedeprovnsoénenel
sao%sobrelabase;vglmda-g\uaiwe‘ne!ejeraug‘atnenor s

Enlosegerpgoslsas 1990y199uoscr@nosseguﬁmhan
consistido, primero, en.considerar la base sobre la
quehayqueapﬁwelpomema}ewnolasmnadelasreservasdedmsas.

"vaioradasapreaodqmmdoamdecﬁaembre y ¢ oro, también

valorado a precio de mercado, yensegundolugaf ensunarlapmsvaha
téataddoro(dﬁerendaemvdordemermdoyva&orcontable)ala
provxsnénenstente param!adarelporcema;edeoobemra,wgmdoa

deseado. Comosereﬂgiaenelwadtonﬂﬂasresefvasmuwsdelom
hansupuestoun74 un76ym64poruem<:deltotalddporcenta;ed6

'la provzssén para los tres. ejerwos

Detodoloarﬁenomededumunmmbnodecrﬁenooontable
casi continuo a la hora de determinar la base sobre la que se éstablecieron
16s porcentajes de provisién y las distintas partidas que formaron parte de
la ‘citada” prov:soén este cambio de criterio ha permitido durante los
ejerc:uosﬁswlzadospresentarunosresunados contables supenoresalos
quesehubaerandenvadodeapﬁwuncrnenoumfomw,yrefendo
umcamem:aalasdmsas

Adems, él’wébn‘sidarar la plusvalia tacita del oro como un
importe .a sumar a la provisién existente para alcanzar el porcentaje
estimado, supone que por una parte se estd adoptando un criterio de
valorac:énpmden!eyadewadoparaeioro oomoyasehaexpuesto y
por otra, a a hora de h”;ar un porcenta}e de provisiones adecuado para
cubrir las posibles oscilaciones del mercado, noseconscderaelvalor
contable del oro, smosuvalordemermdoparaquelasplusvahasasf
obtenidas eviten minorar excesivamente la cuenta de resultados.
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. usconsmnaasdelproeedmemodescmohansdoque. ‘tamdoenwenta.myasehavsstodosvaloracuonesdtshmasdel
pormapanasehamﬁcadolapfovtsnénapﬁmbleadosachvosde preaodelom i
disuuanat;xalezaycondswnonesgoabsefectosdequelagrani - ‘Endeﬁmuva esteTnbuna!cons:deraquesedebedan

dotacoénenstemeparamodeeﬂoshayacomﬁbuudoalaoobenwadelas diferenwlaspfovrsuonesqueseapbmnalorodelasqueseaphcanalas ’
h\ponamgsmahasp(oduadasendotro y»pqrﬁompartesehan divcsasyassgnarununmvalorcontablealoroatodosbsafectos

- U S SL IO - . R hS

CUADRO N2 4
EVOLUCION DEL FONDO DE PREVISION PARA DIFERENClAS DE CAMBIO
: (en mdlonesdepesetas) ’ :

, \ - m,aemwy'm&m | |
Ejor- cN Minusv/Plusv. | Minusv/Plusv. | - o 1 lcagea] %
ciclo | Divisas y oro deoro | dedMsas | o411 | 0406 | 0407 | 0417 | -Tachas | SUMA"| result: :
(1 @ . ) - (4) (5) ® |- 1 (@) o) (0) (1) | (12)=(10/2)
1983 | 876.719™ - e 70138 | = = |- e 1 038 70038 8,00
14| amgsa™l - | -~ iosew| 7000 | 770 | - | .- |120368| 3sas0]| 700
1985 | 1.340.320™ - -44580 | 7072 7000 | 7TSO| - ‘= 183822 | 18034 700
1906 |  1.559.404 - -48689 | 32383 | 7000 | 7780 | - 137.500% | 184633 | - | 1184
1967 | 3620242%| 462003 | -e2312 , 2020800 | - 202000 |  -- 8,06
1988 | aasgre2®| .sr3e | -j0ser | 2mee | - |234608f 70567 530
1089 | sa1289m | 76908 | . 167839 | 134888 | areaes | 611283 | t4s027{° 1000 |
1990 |  5.512.808" s226 | 218415 ‘ 7| maaes | 261144 | 345500 | 15638] 630
1991 ] 6812266 -28129 | -78613 ; o \ 124337 | 216277 | 340614 144714 500

{a) Valor contable divisas al 31 de diclembre, si oro. S R ‘ ;
(b) Valor de mercado divisas al 31 de diclembre, sin oro. . ) . RIS
{c) valor mercado divisas al 31 de diciembre, Incluido oro al valor contable. : .
A{d) Valocmmdodivlsasdalded!clembm.hdu!doomalvalocdemomdo.pomuoyaseconsuembanlasplusval!gstéckasdeesteacmopamdcﬂwo
" de la cobertura.
(e) Por Unica vez, se consideraron las plusvallas do las dMsas que las tenfan, como reservas tachtas. En afios sucesivos. se consUemfon las
- minusvallas/plusvalias netas del conjurto de las divisas, tal como aparecen en el cuadro.
(f) La cuenta 04.17 recogié los saldos al 31 de diclembre de 1906 de las sigulentes cuentas: 04.03, 04.04, 04.06, 0407y0411 porunoslmpones.
- respectivaments de : 481+243.875+7.000+7.550+32.383 = atmﬂahum&ddomyhsmu:svalhsnmdedlvlsas S .
04.09. Revalorizacién oro del banco. , ) '
04.04. Regularizacién por modificacibn del precio del oro. g ‘ ~ B o
04.08. Fondo especlal de fluctuaclones de camblo. \ : ‘ C N ' -
'04.07. Fondo especial para ‘prevision rlesgos “forward®, . C Lo N
04.11. Provision por d¥erenclas de camblo en compraventa de divisas. - . : T ~
04.17. Provisién por correcciones valorativas de los activos exteriores de reserva. '
J

22 ﬁmmmﬂnsmm_mﬁ ,
8) Presecvarlaiqudezdelmemdodecﬁvgas.
Paradarsewemadelamponanaaquatnenelagesbéndelas )

Teservas de divisas por parte del Banco de Espafia s6lo hay que observar b) Sosteneriosbposdewnbtodentrodelasbandasﬁjadasenel
los importes totales que se reflejan en el apartado 1.2 y su evolucidn mewusmodewnboosdelScstemaMonetanoEwopeoaique
durante estos tres ejercicios. \ Espaﬁasead?méenilnode1989 :

$6 ha tenido en cuenta al analizar la actuacion del Banco en ¢) Cortribur a un funcionamiento ordenado del mercado de divisas.
este &mbito, la doble faceta que puede revestir dicha actuacién. Asi, por ,
unlado acwacomoscﬁmrammembromésdelmercado tratando de d) Mantener un determinado nivel de tesoreria.
obtenerlamémnaremabihdaddesusacnvosy,porotro cuando actia ‘ L : ‘
como autoridad monetaria, en la que desarrolla entre otras las siguientes Las directrices en relacion con la gestién de las reservas para

funciones: : B - ; _estos ejercicios fueron establecidas por el Acuerdo del Consejo Ejecutivo



- 116 ‘ i Vernes 1 julic 1994

Suplementg del BOE num. 156

defed)a15deabdde1988habcéndosemodrﬁcadopostenonnentemiﬂ

oh*osConsejosaspectospmmalesdelasmusmas

- Vida media de la cartera. ~ . )
Dtvsasmepuadenformarpanadelasreservasyporwuajeque

: . wdaunadebe representar sobre el total.
Mediante estas directrices seh‘;an en@rgrotros. los siguientes

espectos: . mOﬁcnadeOperaaonesExtmeseslaenwgadade
-Laoolowuéndelasdiv:sasseefectuaréenwentasdetmena, ejecutar las anteriores directrices. En la comprobacion del grado de
depésnosaplazoyvalores u.mpﬁme;mod;elas‘mmasmsahandetectadodesv;aaonesrelevames.

- Plazo méximo de los depdsitos;

Ponoqmsereﬁerealaremabmdadomemdaconlagesﬁéd
delasdmsas sehaprooedidoacomparaféstaconunoshd‘ms
elabcwadosporunaenbdadﬁnancneramemaaonal privada, degeneral
weptaaénene!merwdomemaauw.ycuyoresuhadowenereﬂe;adoen
ol cuadro e 5. '

R:esgoméxmoaasmooncadaenhdadﬁnanuera

- Riesgo méximo global con entidades financieras. B
- C?nenosparaselecaonarenbdadesoonlasquesepuedeoperar
- Proporuénvaloresaoo;to.medooyla'go‘plazo.,
- Instrumentos en los.que 5 puede invertir...

"

CUADRON? 5

RENTAB!UDADES DE LAS INVERSIONES ENDMISASEN % .
(ejercicios 1989, 1990 y 1991) o .

]

RENTABLUDAD MEDWA INDICE EXTERNO ' RENTABILIOAD MEDIA INDICE EXTERNO
DIVISAS ) MLOSJE.EW PARA VALORES DIFERENCIA DE LOS 3 EJERCICIOS - PARA DEPOSITOS  DIFERENCIA
‘ VALORES DELBE. - (media 3 ejer) DEPOSITOS DEL BE. (media Jejerc) .
B0} R (2 - () =(1)-2) (4) - (8) (§)=(4)-(5)
' DOLAR USA Y - 10,77 a5 8 828 028
| DOLAR CANADIENSE 1203 12,09 08 - e -
| YEN JAPONES 62 . 547 o3 . 65 691 038
MARCOALEMAN. g 6,38 1.18 766 . 839 0,73
. FLORINHOLANDES 737 5,72 165 806 8,52 - 046
FRANCOFRANCES 96 | 9,08 0,54 97 1012 042
FRANCO SUZO B SRR - 743 819 076
i
H:Sv que tener en cuenta a "" hora de realizar esta . La‘cﬁsh'ibudéndebsvenumentoSdelasodowdmesdelBanco'
00"‘93'3060 salvedadessaguernes deEspaﬁadebmserwyhomogéneasparaprevemproblemas

. Sehancomparado:asremabm@esdelosdepésnosydebs
-, valores cuyo importe sobre el total de divisas representa de media
un 85% para.los tres ejercicios, el 5% restante esta formado por las
cuentas de Tesoreria, las inversiones con garantia de valores y por
lasdqnonﬁqadas'we:ﬂascomerio'y'espedales‘.oonlasquees-
diﬁcihacereualqﬁerﬁpodacomparadén'eonmntesextemas(

- Se han contrastado las medias aritméticas de los tres ejercicios .

para ambas rentabiidades.
- - E1Banco de Espafia establece como criterio priovitario la seguridad
de sus inversiones, lo que repercute en su rentabiidad. - -

doiqudez_

- knpostaraelBancodéEspaﬁadereaﬁzaroperadm
masivas de colocacién de divisas y, en general, sometimiento a un
" mayor ndmero de kmitaciones que las entidades privadas.

iguaimente el Consejo Ejecutivo en su reunién de fecha 18
de juio de 1989, acordd, al objeto de facilitar la comparacién con la
gestion de reservas efectuadas por el propio Banco de Espafia y,
asimismo, facilitar el aprendizaje de nuevas técnicas y operaciones,
mantener varias carteras gestionadas’ por entidades de la maxima

" categoria y sotvencia del nxerwdo‘k'utemadonal; firmandose a raiz de

este acuerdo varios contratos de gestién extemos, que han obtenido
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igualmente durante los ejercicios 1990 y 1991 unas Terttabilidades muy

similar es a las obtenidas por el Banco de Espana. ' El total-gestionado
por estas entidades no ha superado en los ejercicios objeto de
‘ ﬁswalizacién el 3% del ’total de las reservas.

Datodoloantenorytemendoenwentalasdlﬁcuttades
cocmarahvasquesepresemandebtdoalassatvedadesexpues\m se

puedelegaalacondus:éndequeelBanoodeEspaﬁahages&onMo

s:.:sreservasdediwsasdwantelostrese;erdaosﬁswszados
) obtemendounasrentabmdadessmdaresalasquehansudohabmal&c
enlosmefwdoshtemaoona!es :

1.3 APORTACIONES AL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

. Espaﬁa se adhnné al Convenio Constituivo del Fondo
Monetario Internacional (FMI) en el mes de julio de 1958, hab«éndosele
asignadomaumdewOmdlonesdedélaresUSA Desdeentmcesha
parbapadoentodaslasrev:ssonesdewotasquasehanprodwdo
temendoassgnadaaa1dedtaembrede1991macuotade1.286m1lones

" de Derechos Espeaabs de Giro (desde la creacién de los DEG ‘en 1967

_ cOmo un activo de reserva, las cuotas del Fondo vienen gxpresadaszen
DEG, cuya cotizacion varia en funcién del valor de una cesta compuesta
por las monedas més importantes en laétr'ansacdbhesr im'emadonales).l

LosDEGsonenuudosporelFMl seconsederanatodoslos
,efectoscomomadmsamésyfonnanpaneportantodelasresefvas
a:denoresdelospaasespeﬂeneaerﬂesalFondo sélo tienen como
Emnadénelquenosepuedenuul‘:zarcomomedaodepagodweqameme
simq:etienemeacﬁ:afcomo,ﬂennecﬂaﬁodelasoperadoneselfw.

Lasamasdell:ondoseﬁ;aneﬁﬁméndelamponanda
econémmdemdapa:syserevxsanpenécﬁcamente habiendo pasado la

partma&relaﬁvadeEspaﬁaenelFondodeHOB% en el momento de
suhgfeso.ai1.43%denotalenelmomentoderedaaarestelnfonne. La"

wotadémdapafsmsbbsiweparaﬁjarlapan%dpadénﬁnaf\defaenel
Fondo sino que determina el nimero de votos con los que cuenta el pals
yestableoe;losmesde\laayuda’queelFondolepued‘epf&star

Se han analizado en los dos apartados ssguaentes los saldos,

de Ias cuentas que formando parte del grupo de activos extenores recogen

las participaciones de Espana en el_Fondo, hatuendo supuesto una .

limitacién ensuesmdooelhéehodequeel Banco de Espananoreahzala
gestion econdmica de las relaciones con el FMI, sino que Unicamente se
§mita a reaﬁzar los pagos e ingresos matenales que le comunican el
Ministerio de Economia y Hacienda y el propio Fondo.

1.3.1 mmwmmmmmmm

ElFondoestablecequel&apoﬂac:onesdelospausesse
pwdanreaﬁzarunzs%enoroodmsasconvembws(emlaswalesse

puedenndurdesdesucreauénlosprop‘osDEGenuhdosporel Fondo)

ym75%enmonedanac»onal
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Asa’enelba!anoedelBancodeEspanalacuema'Posvc:én
netaene!FMl‘represemaeltotaldeaponauonespagadasenomo
nnnedaemmera.beencomopagodel%%dewota'beenoom
transferenaasdemonedaextranjerareaﬁzadasaou'ospansesdenmde

Vlosprogramasdeacwaaénde!Fondo La contrapartida de este saldo es
v pueslasaﬁdanetadeoroydzvusasquesehapmduadoenlasrelauones
~ con el Fondo. La diferencia entre el importe de la cuota valorada en -

pesetas y el saldo de la cuenta "Posicién neta en el FMI® representa la
partedecuotaaponadaenmonedanaoonalyseladenonuna’FMl

: Posncnbntramopesetas

La evoluddn de los saldos de estas cuentas durante los tres
ejercicios fiscalizados ha sido fa siguiente, en millones:

SADO | Cuctade | Twode | Towl | Posicien M
a Espafia cambla cuota nata en % | Poskioén %
8112 on DEG | DEG/pts. pts. o FMi : Tramo
- 3112 pts. . pts
U @ | G=@+5 | @ “) G .6~
1969 1286 | 144,190 1859116 | 134.0554 | 7211 | 518562 | 27.89
-1990 1.286 136.963 1754547 | 109.1302 | 62,20 | 66.3245 | 37,80
RRE ) 1.286 138,166 1784133 | 1034527 | 57,99 .74.960,5 4201

3.2 Derechos Especiales de Giro en el FMI

£l EMI as:gna a cada pais un hﬁmero determinado de DEG,-
en funcibn de la cuota que le comesponde; estas asignaciones ‘serian’
comouncréditoquefeiFondoooncedeaEsbaﬁaywyouhponeahtesde :
la 88 revisién de cuotas quedd fiado para Espana en 2988 millones de
DEG. lmaaknemelawemadeacbvo'oeredwosEspecnalesdthroene!
FMt'tendmportantoelmlsmosaldoqueladesuoontrapamdaenel
Pasivo Derechosasagnados ysena:gualalequuvalenteenpesetasdelos'
298,8 millones de DEG; sin embargo este saldo varia cdnunuamerue’
aumentando con los importes que se aportan en divisas a los planes del
FondoyconlosmteresesabonadosporelFondoydssmmuyendoporlas
canbdadessausfedwasa!FondopOfgastosdeadmmustraaén amortizacion

e intereses por ayudas recibidas.
~ CUADRO N2 6
DEG en ol FMI

{en millones) -~ 1969 1990 . 1991
Saldo Inicio del efercicio . ase8 5229 . 4894
Intereses pagados por of FMI 00 1136 85
Intereses cobrados por ol FMI 238 27,1 239
Cargas por gtos. administrackon : 0,1 - e
vmdoDEGaootdadasporol S
Fondo - -120,0 230
Saldo final del efercicio 5229 489,4 3190
Camblo medio contable pts./DEG « - 144,190 136,963 138,166 .

Contravalor en pts. 75.403,7 67.033.1 44.074.7
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La valoracién de los DEG tanto de esta cuenta como de la
anterior se realiza, como ya se ha sefalado para fa totalidad de las divisas,
al cambio medio contable, regularizindose al final de cada ejercicio segun
el cambio de mercado aplicado por el FM! el Giimo dia hébil de cada

La financiacién de las cuotas del. FML, al igual que la de otra
sefie de organismos econdmicos internacionales, ha corrido a cargo

meMedeIBancodeEspana yesséloapamrdewe? araizde
lasoondus.onesobtemdasdelaMoaénnumeroZ/wS?deiConsefode .
Estado, wandododsasaponaaones eonlaexcepc»éndelasdetFMlyla

'delFondoEuropeodeCoopefaaénMonetana sonﬁnancsadasporel

-

Estado a través de un crédito concedido por el Banco de Espaia.

En el caso del FMI originalimente, y hasta 1973, fa cuota de

EspanafonnépanedelBalanoedellnstmnoEspanoldeMoneda
Extranjera (IEME) integrado. en el ‘Ministerio de Comercio. Con el

Decreto-Ley- 6/1973 de 17 de ]ulio los activos y pasivos del IEME, entre
elloslacuotadelFMl pasaron al Banco de Espania, siendo éste el origen

histérico de la presente situacion. Por otro lado, y a diferencia de otras

- participaciones, lamadeEspanaenelFMlespanedelasreservas

enenmes,ywnotglesadewadoqueﬁgumenelbalancedelBarmde
Espaiia. Sin embargo, esta- consideracién asf como los antecedentes

consuttados parecen indicar que no hay ningin motivo para que las cuotas -
detFMlnoseanﬁnancnadasporwemadelEstado yestoenbasealos

siguientes argumentos:

1) Enellex!odelComemoConsumbvodelFondosereﬁereswnpfeabs
- paises como miembros de pleno derecho refiriéndose a los Bancos
CenvalesuucamemeensumxulSewénzlapanadoa)enelque
‘establecoque'Cadapasmembrodesagnaréasubmeooemaiwno
deposmdowdastasteoenoasdelFondodesummeday.encaso
&mwmmmswéammmmdm
consadereaceptabb.forotrapaﬂeenelanzﬂdelmmo-wyde4
demodetgsspocelqueapaﬁaseadmmaloomemo'consﬁmvo
del Fondo, seestableceque EspaﬁahaconvemdoconelFondo
Monetario Internacional en fjar una cuota de cien millones - de
dblares..." deloquesedesprendequelawﬁdaddermembrorecaeen
la Nacién Espafiola encarnada juridicamente por el Estado Espafiol.

2) La contrbuaén espanola se ha ﬁjado siempre mediante ley, tal y oomo

espreoeptuvoa!tatarsedeunaobﬁgauéneoonétmdel!istado Sise -

huboeseconssderadoquelaaponauéntemaqueasurmrlaelaancode
Espana no hubiera sido necesario hacerlo mediante la norma aludida.

3) Enlas distintas leyes que regulan tanto la adhesidn como las sucesivas

fevisiones de cuotas se autoriza al Ministerio de Hacienda “para

concertar con el Banco de Espana orécfrtos especiales sin interés para

PagaflapanedelasuscnpaénenelFMlquedebehacefseefed:vaen
pesetas* Yseanadequeestosqédrtosnoserénoompmmlesaefectos
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debshnnesqueragmparamdapresupuestoenrewénconlos
annuposdelBanoodeEspaﬁaaiTesoro :

Sedesignak\dusoallEMEcomoeIOrganisnnOﬂdalah'avés’dei
cual el Gobierno espariol se relacionaré con el FMI, siendo el Banco de

~ Espafia tan slo designado como depositario de los haberes en

pesetas constituidos a favor del Fondo, si bien cuando desaparece el
IEMEtodassxsﬁmdonessonasumidasporelBa:mdeEspaﬁa,yes
ara:zdeesta@sapaménwandoeneiamw!adodelasdisnmasleyes
seestableoeque seautonzaalBancodeEspaﬁaparaapﬁcareloro

_ odblares de los EE.UU. que sean necesarios para el pago del aumento
de la cuota espariola®, e igualmente se faculta al Ministerio de Hacienda
*para-adoptar cuantas medidas sean precisas para la ejecucion de lo
dispuestoenestal.ey‘ dequpareoedesprendersequeal
responsableummodequesawmplaloprecepmadoeseletemde '
" Hacienda, oorrespondiendoalBanoodeEspanaoomodepos:tanode
lasr&eefvasextenoresdesunarlasqueleﬁ;eelutadoMumstenoalpago
delacuota

* De todo ko anterior se desprends-que incluso ef legislador al regular
estas aportaciones est4 considerando al Estado a través del Ministerio’
de Hacienda como responsable y titular de las mismas, abriendo la via,
eso si, de que sean financiadas a través de créditos especiales
conoertadosconélBancodeEspaﬁa :

4)AunqyoelEsiadqsehagawgodee§taspéﬂidpadones,-w$ddo

. deberia seguir figurando en el activo del balance del Banco de Espafia

formando parte de las reservas exteriores. (al igual que figura en. el
‘balance de los bancos centrales europeos), si bien se reflejaria
contablemente su pertenencia al Tesoro.

Todo. ello con independencia de fas dificuttades que la

" financiacién por cuenta del Estado de las cuotas de! FMI pueda plantear -

enrelacnéneonlaenﬁadaenwgordelasreglasdanohmaaén
monetanadelTesoroquesademandelosacuerdosdeMaasmdt

n4 PARTlCIPACION ,EN EL FONDO EUROPEO DE COOPERAC!ON
MONET ARIA (FECOM)

LaAdhesiénenmaTdelBa:mdeEspaﬁaaiAwdodé
Basilea (suscrito el dia 13 de marzo de 1979 por-los Bancos Centrales de

‘ bspaisesmiembrosdelaCorhunidadEcoﬁémicaEdropea)supusola

parﬁcipadéndeEspaﬁaen’e_imemnismodecreadénynmviﬁzadénde

* ECUS a través del FECOM. .

Asi, en el art. 17 de dicho Acuerdo se establecié que cada
Banco Central deberia aportar al FECOM el 20% de sus reservas en oro
y dblares USA, obteniendo a cambio el importe equivalente en ECUS
emitidos por el FECOM. Esta aportacion se realiza mediante una venta al
contado de dichos activos y tna compra simultanea de los mismos a un
plazo de tres meses, al tdrmino de los cuales se realizard una nueva
compra-venta como fa descrita pero actualizando los importes, ya que
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comoeslégncoelvolunendereservasmatenaﬁzadasenoroydé&ares
USA habré variado en este tiempo.

s&rUténeatnémealaventadescrita.elFECOMasignaacada
pa:slosECUSeqxvalemesalosacbvosvendidos porloqueenreaﬁdad
bqueseproduceesunmemmbeodeachvos o

Cadapatsestéatnonzadoahvemfenelmemado'

imemaaonal su aportacién al FECOM beneficiandose incluso de los

rendirnmosqueés:aprodmcaydeboendotansétooommwalFECOM
~ la_composicién y clase de los distintos instrumentos en que se han

materializado dichas inversiones, asi como sus posibles variaciones.

- La valoracién en pesetas de los ECUS asignados al Banco de
‘EspaﬁaSerecogeénlawema’ECUSganelFECOM'quet'Ormapanede
los Activos Exteriores y cuyo saldo, en millones, al final de los ejercicios
fiscalizados asciende a:

1989 36972 130,637 pts/ECU 482.993,7
1990 37572 129438 * 486.329,6
1991 6.011,6 129463 * 778.275,5

LatenendadeestosECUSnohédmsmdodurantelosa
eierdciospagodeinterésalgtmporpamdelBancodeEspaﬁa.yame
no ha habido que utilizar durante estos periodos ni las cantidades

asignadas, nilasfaciﬁdadescredmuasaquedadefedmolapertenenuaalv

FECOM.
_IL.5 ‘OTROS ACTIVOS EXTERIORES.

Representan estas cuentas los saldos de bifletes extranjeros
que tiene e Banco de Espafia en sus cajas asi ‘como los créditos
concedidos por el Estado Espafiol 0 el propio Banco a paises en vias
de desarolo, adoptando en general la formula’ de convenios de
coopefaaénfnmeraoeconénmSuevoknénmenereﬂejadaenel
,cuadron”

CUADRO N¢'7 *
OTROS ACTIVOS EXTERIORES
" {en milones de pesetas)

. 069 X 199
Bliotes exdranjeros . 1122 052 833 047 1417 08s

Activos an moneda . .

extranjors 8 fargo plazo 210255 9682 163084 91,57 139629 865

W° de Haclenda, contravalor '

de préstamos exteriores conce-

didos por el Estado espafiol 05 - - - - -

Activos e moneda exiranjera

shuac. especiales . 8186 266 L4170 796 25870 155
TOTAL OTROS ACTIVOS 217169 100 178087 100 166916 100

Las partidas més destacadas y sobre las que cabe hacer aigin
upodeobservaaonessonlosadwcsenmonedaenran;eraalargoplazo

) ylosqueseenwem'anensnuaconesespec:ales

En activos en moneda extranjera a largo plazo se refleja el saldo
de varios créditos, concedidos por el Gobiemo Espafiol o por el Banco de
Espaiia, a paises en vias de desarrollo y que tenian por objeto en general
financiar inversiones, fomentar las transacciones comerciales y cubrir
déficits transitorios de sus balanzas de pagos. Losmponesdeestos
créditosvuenenreﬂejadosenelwadrorﬂa

% 1991 %

 CUADRONe8
~ ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
{en millones de pesetas)
- At l .
Eercidos | Concedidos porel | Concedidos por el TOTAL
saldo 31/12 Gobierno espariol Banco de Espaﬁa )
1989 27629 - 18.262,6 21.0255
1990 22758 14.032,6 16.308.4
11 | s7e7 13.384,2 139629 |
Ejercicios " Concedidds por el Concedidos por el TOTAL
saldo 31/12 Gobierno espadiol Banco de-Espafia - R
1889 4 - 5786 " 5786
1990 = 14170 1.4170
991 | . 11736 .. 14134 . | 25870

- Pofotrapa:tebskcﬁVosennronedaextra@eraensnmones'
espeadestecogedsaidodeaqueﬂoseréditosquesetaspasanaestamm,

o Todosestoswditosmeronconoecﬁdosemﬂgegywm habcendo

,scdorefrmadoslamayorpaﬂedeeﬂosarneelinpagodelasmase

intefasesasuvencwmemo -

Delascomprobacnonesefecmadassélohayqueresanarbpuestode

nmﬁestoendnformedeaudtonamemadeiBarmoonesponduemeal

ejercicio 1991, enelsmdodequesehabn’anmlculadoenéneamemelos
iuefeseseo«espondemesaluédtooomdidoporelsob'emoEspaﬁdala
RepubﬁcaDammna,pctbqueelﬁnpoﬂeconespondneMedeesteuédﬂo
debe ser de 562.230.788 pesetas en lugar de los 541.748.252 pesetas que figura
enbalame;tedendoenwemaestadrferendéeisa}dodebs'crédtos
concedidos por el Gobierno a 31 de diciembre de 1991 seria de 1.772.881.755
pesetasyeltotalde!coqmﬂodeestasoperauonesquedanaafradoen
16570324434pesetas Dadalanamralezadeestosuéditos debenanhaberse
ooncedidoporpaftedelEstadoatravésdelosPresupuestosGeneralesyP°r
wmelsaidoqmmpresemanestoscrédnosdebenaserasmudopmelpmpeo
Estado. .
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" Il - RELACIONES CON EL TESORO PUBLICO

8o analiza en este &rea ef conjunto de Guentas que el Banco de Espafia
agrupa en su balancs bajo la denominacién de “Cuentas del Estado® qué a su vez
esta dividido en los dos grandes subgrupos previstos en e! Texto Refundido de
. fa Ley General Presupuestaria, es decir, los créditos singuiéres y la cuenta
corriente a la vista, -

Asimismo son objeto de verificacion los grupos de cuentas que recogen las
reladonesdelBarmdéEspaﬁaoonbsOrganismosAuténomosyoﬁos Entes
Pﬁbﬁoos,quenofonnanpaﬁa del SubsectoiEstadopefo si.del Sector PUblico.

Respectoaloscrédnossmgulares el nimero 3 del articulo 101 del citado
Texto establece: 'LaDeudaPubimfremaaiBanoodeEspana podréadomarla
fonnadecrédnossngularesa#EstadoyalosOrgamsmosAménomos con o sin

interés, wyoreembolsombapadopodrédisponerelprestatanoenwalqwef’

momento, En ef caso del Estado, su endeudamiento vendra determinado,
ademésdeporloscrédnosshgdaresamesmnuonados por €l saldo de la
wemaoomemeaquesereﬁefeelnunero1delarbwlo118‘

Enreladénalawem'adorﬁeme.eneldtadonﬁméro1delarﬁaﬂo11ase '
determina que: 'ElEstadomarnendréunaa:entaeorrnemealavnstadelTesoro

Publicoene!BancodeEspaﬁa.smmerés quepodrépresentarsaldotaruoa
iavorddTesorocomafavordelBanco.,Estawemaoomemesaréuuca.sh

pﬂhﬁdédeme;poroonémndasdeg&sﬁéddd,TesoroPﬁbncooddBanco ’

de Espaiia, se divida en las subcusntas que se estime conveniente”.

EIBancodivide.asuvéz,lawehtaco:ﬁentealavistaenlasrﬁbrimsde
“Anticipos®, “Moneda metélica y billetes retirados de la circulacién” y "Cuentas

El saldo que presenta este grupo de "Cuentas de! Estado® (sin tener en cuenta
losOrgamsmosAutbnomosyoﬁosErﬁesPubﬁcos)duramelosejeruuos "

fiscalizados es el siguiente: )
. Cr in es- 902.091,5 = 2.019.7820 1.979.796,1
-Cuenta comiente a lavista 2539542  -993.452,4  -944.938,3
- Anticipos ' 4385221 308.278,6 462.694,2
- Moneda metélicay - | o =
paletes retirados 11.667.1 42730 1861
- Cuentas oomemes -196.2350 *  -1.306.004,0 -1.407.818,6 -
TOTAL CUENTAS DEL - e
ESTADO | 11560457 10263296  1.034.857,8

‘ Estosdosofmdeseptgrafesswmparadetermmar.asuvez.la

apdauénddTesoroalBancodeEspaﬂa,wyaevduuénablargodebs
a}eruoosﬁswzadospfesemalaswwactensbws.‘

En1989dlirmomé>dmodelaapelad6ndelTesoroalBarmde

Espaﬁa.féaandﬁ%dobsaédﬂoswtalesparagastosdebsPrewpuestos
3enerales del Estado, aswncﬁéa22893124nﬂonesdepesetas Dicho kmite

;s:abaasfestablecvdoconﬁmamemeparae!EstadoylosorgamsmOSt
mammenelamw»b1014delTextoReﬁmd»dodelaLeyGenefaﬁ

resupuestaria, aprobado por Red Decreto 1091/1988, de 23 de septiembre.

3

Durante dicho_ejercicio en'n'mg(m momento se sobrepasé dicho

limite, representando el saldo medio diario de apelacién apro)umadamente

1.264000nuuonesdepesetas

A raiz de la Ley 4/1990, de 29 de junio, de Presupuestos Generales

det Estado para 1990 se modifica el citado articulo 101.4 en el sentido de que ef

limite de 1a apelacién al cierre de cada ejercicio no podra exceder def importe
existerte a 31 de diciembre de 1989 (1.156.045,7 millones de pesétas) y de que
queda excluido a efectos de consrderar dicho limite- ! saldo que presenten los
Organismos Auténomos.  *

Es de destacar fa poca efectividad que supone a efectos de kimitar
la apelacitn del Tesoro al Banco de Espafia el fijar un kimite para ser cumplido
el Gimo dia del afo. Asi, la media diaria de apelacién durante 1990 fue
aproximadamente de 1.365.000 millones de pesetas, flegando a alcanzar un
m&ximo de 2.400.000 millones de pesetas; sin embargo, a 31 de diciembre su
saldo representaba Gnicaments 1.026.329,6 millones de pesetas.

lgua!sucadeduameele;efmomm enelquelarrwadianasa
smxaapfommadamentam1 635000ninonesdepesetas alcanzando un m&ximo

) de3144000miﬂonesymsaidoaaidediaembrede1.034.857.8nﬂonesde

W1 ESTADO

W11 Créditos singutares.

Se estudian en este apartado los créditos previstos en el punto 32
del articulo 101 del Texto Refundido de la Ley General Presupuestaria.

Su evolucidn a lo largo de los tres ejercicios fiscalizados ha sido fa

CUADRON29
CREDITOS SINGULARES
_ - (Saldos en millones de pesetas)
- Cuenta especial Loy 3/1983 568.524,1 568.524,1 536.036,9
Cuenta especial articuio 61 )
Ley 37/1988 209.291,0 1674328 146.503,7
Créditos por suscripcidn de partici- '
paciones, contribuciones y cuotas o v
. en Organismos Intemacionales 1028158 106.3188 119.749,2
. Subrogaci6n créditos a . ,
* Tabacalera Ley 38/1985 214606 ~ 21.460,6 21.460,6

Cuenta especial Ley 4/1990 .. 11560457 1.156.0457
TOTAL 2020015 2010.7820Q 1.979.7961

1 H.1.1.1 Cuentaespec’idmy‘a/waa

Estawenrtarecoge'el‘saldovivode!créditooonoedid;oporlawy

; 3/1983, de 29 de Junio, de habiltacién de créditos para regularizar anticipos de
bndosymmderhsuﬁdmdaspfesupuestaﬁasdeejetddo;mterbresa1983.
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sébrmaizafonpormapaﬂemaseriedeamfciposconoedidosen
ejwmosarum 10 que no Supuso, por tanto, mowmentorealdefondos
soerﬂobsmésdesta%osbsswemw 8 :

AnuaposredazwosporwemadeiTesomsmomsignacénpr%uptkstana
enlose;ercnoosde1962hasta1969

-Losmﬁdpospeevistqspwataydemoaemadéndelasrueaasmmada's
como pagos con Cargo a consignaciones presupuestarias futuras que no
Negaron a reakzarse. -

- Las deudas asumidas por el Estado, que la Comisaria de Abastécimientos y
Transportes tenia con el Banco de Espafia. i -

- Losexcesosdee?ﬁegasde’fondosde!EstadoalasDipmadones por encima
delaehcuvamcwdaoénobtendaporbshxpuestosquelesconespondtm
. enbsegerenoos19&y 1981. -

- LosmtaposdelTesoroparaladevokm&debsdepésitosabs&e:ﬂesde
Fidecaya. : . - .

Amcbosreaﬁzadospore!BanoodeEspanapo:cuentaddTesoropam
ubrwelnesgodemmbnodelendeudamentoextenordebsConoes&onanos

deAv.nopcstasdePeaje

-LosmhaposdelBanoodeEspaﬁaalGobemadoerildeLaCorunapara
atenderlasoonsewencaasdeldesash'edelbuqueUrqucola '

. Se atendié iQdalmente con este trédito las financiacion de créditos

extraordinarios que se estaban tramitando en el momento de disolverse las

Cortes Generales, correspondientes a ejercicios anteriores a 1982, asi como para
cubriv insuficiencias presupuestarias derivadas del ejercicio de 1982.

"B crédito se concedid por un importe total de 649.741.788.698
pesetasyseestablédésuamorﬁzadénenunplazode%aﬁosysindevengo
deknafeses,bquesuponequeanualmemeelTesorodebeabonaralBanoode
Espaﬁamawotade16243544967pesetas

Se ha comprobado el abono de la cuota durante los tres ejercicios

ﬁsmlizadosysébhayquedestawquelaco«espondienteaiaﬂowgom :

abonadaenenerode1991

1.1.2 Cuenta especial articulo 61, Ley 37/1988.

Enla Ley 37/1988, de 28 de dicembre; de Prestipuestos Generalas
del Estado para 1989, se estableci6 en su articuio 61 la asuncién por parte del
Eswooonbchaunodeenerodeweg deladeudadelFondodeOrdenaaén

y Regdauén de Producciones y Precios Agrarios (FORPPA) por un mporte de

209291m°nesdepesetas ﬁ;éndosemplazodeamorﬂzaaéndedtezaﬁosy

sin interés.

’ Dwaruebstrese}eruuosﬁscaﬁzadossehaamomzadolawota

oorreSpondnema sabienlapmweraquevencsaelaidedmembradewasse_

pagé en junio de 1890 con casi seis meses de retraso.

<

11.1.1.3 Cuenta especial Ley 4/1990

_ En el punto 3 del articulo 48 de la Ley 4/1990, de Presupuestos
Generales del Estado para 1930, semodiﬁ@aelnunero4delamwo101del
TextoRehmdidodelaLeyGeneralPresmuestanaquedandoredactadocam
sngue.‘Elsaldovwo.alcnerredeczdaeyercuo,QelendeudamSemo‘netodel
Estado frente al Banco de Esparia, segin se define en el nimero anterior, no

podféexcederdelmonededidwosaldoa31dedm’embfe/de1989wyo’

h\porteiuegrombdaréwnsdﬁdadomocréditosmdaramstado'.,

Eneaanuevoapamdeseregtﬂandostémash\pon@ues'porm
paneseabandonalapdmmdemarelrecursodeiTesoroaiBanoodeEspaﬁa
Mmmpawmaieso&ebsuédﬁostmalesdebsﬁesupuestosm
delEstadopafaestableoefunmewarMatzvoﬁoqueessusaldoamde
diciernbre de 1989, Y. por otro, que es el que se analiza en este apartado, se
concedealEstadounué&tosinquafparamoﬁdaresesaldo. o

Bl endeudamiento del Estado frente al Banco de Espafia
representaba a 31 de diciemibre de 1989 un total de 1.156.045.738.621 pesetas
de las que 902.091.484.176 correspondian al saldo de fos dédnos singulares y
253.954.244.445 pesetas al saldo de la cuenta corriente a la vista del Tesoro
Pvl u 3 " . T

Enbasealaantenaammzaaénsadnctaunanesoluuénporla

”Dnmw.énGeneraldeiTesmoyPohmFmanaeradefedm15deombrede
1990, enlaqueseconsoﬁdaelmportede1156045738621pesetascamom

crédito singular, lo que originara la disminucién por idéntica cuantia del saldo
deudordalawentadelaDureccsénGeneraldelTesoroenelBamodeEspana

por lo que cuantitativamente, con esta operacién;, el endeudamiento del Tesoro

conelBancodeEspaﬁanovana,yaqueseproduoesmukéneamentemwgo
yunabonoabsdosgrandessubgmposqueconfo:manesteendeudamemoy
que, oomoyasehaymsto.sonloscrédtossu;gularesylawentacomanteala
.l -~ . S . . — -

[

Lavanacvénseproduceportantocuaﬁtaﬂvamente dupﬁcendoa

’ pamrdeesemomentoelsaldodebscrédnossngmaresyhacsendoqueelsa!do

delawentacornemealavmapresemesaldoposmvoafavordelTesomdum

bsejeruaospostmesdebedoaimmemodeﬁqmdezqueesto@;upuesm. ,

Latrasoendencadeestaoperauénparalacuemaderesultadosdel
Banco de Espaita ha sido nula ya que, hasta el momento actual, el tipo de interés
quesebapﬁcatamoabscrédﬁqssngdaresoomoalsaldodelawma
corriente es cero, sin embargo, s‘quopuedewnefunagrantrascendenaamm
sisaﬁ;anmoshposdemerésdiswuosparaloscrédnossnguiaresyparael
saldodelacuemacomeme Vo -

. Sedebenahaberﬁ;adoenlaLeydesuconoesuénelupodeimerés

ﬁpfmbleyelpiazodeamoﬂzaaén.

lIl.1.1.4 Subrogacion créditos a Tabacalera, S.A. Ley 38/1985

En198§,parawnpﬁmentarbestab!eddoenAwerdo¢§eCorxsejo
de Ministros de 28 de noviembre de 1984, el Banco concedi6 dos pélizas de
crédito con garantia personal y carécter mercantil a favor de Tabacalera, S.A. por
importe de 15.668 y 21.747 millones de pesetas, respectivamente, y &l 12% de

‘mammg@mpaﬁummbawenrmmmmwQMy
. 84/85.
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Lasnmadelaswmdadesdispuestasméslosmemseswgados
) situéladeudatotalaldtadesuvenumem-el%deenerodewas-enmw
mitiones de pesstas, tal como se observa en el cuadra ne 10.

CUADRO N2 10

CREDITOS CONCEDIDOS A TABACALERA. S.A

. (en millones de pesetas).

"

Principal (imite)

Re&méndepmapalsegun
- fas-condiciones de la poliza -

Nuevos mites a 31-12-1985
Dnspuesm hasta su vto. 25-1-86

l:wtemsesycomasaoneswgadosen
cuenta hasta 25-1-86

Débito total a 25-1-1986

15.668

15668
12.921,8

4411

13.3629

21.747

4.000 .

“17.747

14. 285,5

4457

14.731,2

- 37415

4.000
33.415

1 27.2073

886,8
28.094,1

Tabacalera, S.A. no atendid a su vencimiento el pago de los créditos,
en basa a lo establecido en el punto 2 del articulo 69 de la Ley 38/1985, de 22
de noviembre, que modifica fa regulacién del Monopolio de Tabacos, en of que
se determinaba que: "No se aportarén a Tabacalera, S.A. los excedentes de
,ramadetabaconacnondexsstemesamdediuembradewas Tampoco S8 -
mmmmmhwmmm

ElConsepdaMmmsusesyénde24deombede1w8

aprobélavaioraubndedd\osexoedentesenwuammmdepesetas.ala

wstadebwalTabaweramgfesaenelBarmdeEspanalawmdaddeng

nﬂonesdepesetas mesegmbswculosdelapropuaconpanawrespordm )

ahﬁwmmbsza.Wybs19413nmbnes ‘es deci, B.681 millones,
més los intereses comespondientes a esa cantidad durante el periodo
transcurrido del 25 de enero.al 23 de dicismbre de 1986. )

" Bl Banco fj6 la deuda de ambas pdlizas a 23 de diciembre de 1985
en 21.668,4 mitlones de pesetas segdn el resumen siguiente:

Deuda a 25 de enero de 1986

2601 al 23-12- de 1986

Total deuda a 23-12-1986

Deuda pagada por Tabacalera, S.A.
U.F y . .

- 28.094,1

30663
 31.160,4
£94920)
‘21,6684

€1 22 de diciembre de 1987 el Ministro de Economia y Hacienda
mximalGobemadordelBancodeEspaﬁaquelawmceladéndeddlas
péﬁzasc&respmdedEstado.oonbwaldBanoqdesdaasenmmodapa

cancelada la deuda con Tabacalera, S.A. y la contabiliza dentro del grupo de -

Tesoro Plblico, pero por un importe de 21.460,6 millones de pesetas, cantidad
que representa los 19413 mllones mas una parte de los intereses
mespondemasaigas;q»dandocomabﬁzadosenwenmsmpemivasd
resto de los intereses, es decir, 207,8 miones de pesetas. :

Y es finalmente en la Ley 31/1991, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 1992 donde en su articulo 56 se

establqmque:

: hansidoabonadosporTaba@dera,S.A.riasunidospd’elEstado.

“El Estado asume con fecha 1 de enero de 1992 la deuda de Tabacalera, S.A.
quesedetaﬂaene!anexonormmponedemmGZ&BGBpesetasde
conformidad ¢on el articulo 6.2 de la Ley 38/1985, de 22 de mayo,” fjando
lgualmentemplazodedezanospafasuamnzauén

Que;&a\pdﬂantomawnﬁdadpendientedezm.anﬂonesqmﬁg:

R&spedoalaomeesaényevo&uaénQeestoseréddosoonm
haoerlass'gwemaobsefvacnofm

LA e

1) El Consejo de Ministros viene imponiendo al Banco de Espaita fa concesién
de estos créditos desde el ejercicio 1968 de una manera reguiar y utiizando -
laponoesiéndg(mgvosué’dtosparaanmizwbsmérbres.desviwéndose %
lo establecido en el articulo 21 del Decreto-Ley 18/1962, de nacionalizacin -
y reorganizacién del Banco de Espafia (podrén autorizarse créditos por el

;vBanoodaEspaﬁaaOrgaismosPtbSeosyEn'presasNadmalespém‘ﬁ

operaamesporplazomsmermadeaodromess).yaqmeﬁosaéditos
aconoplazoseesténutiﬁzmdopamresdverpmuemasesmmm!esqm
mquesertesuenosaravésdebsﬁaupuestosmddatado

2 Noseenhendeporq.nélafedwadeiqudaaéndeestosuédwssem
enelzadediuembredowasaed\adengresodelawmdadpendmde
Tabawlera.s.k)ymlpooopuquénoseasm\elamt&daddaladmna
pmmwesafedm(quedandopmasumbsmamionesdapesms
yarefendos)

3) Ademés de la cantidad anterior el Banco ha dejado de percibir los intereses
cocresporﬁientesalosejermﬂ&? 1988 1989, 1990y1991 yaquehasla
el1deenemde19920lEstadonoasxmn6estadeuda.

 4) E‘Estado,debewiahabefrecmoddoestosaédnossﬁ'mﬂténemmala

entrada en vigor de ta Ley de 22 de noviembre de 1985 en la que, comd ya
se ha expuesto, se libera a Tabacalera, S.A. de las obligaciones derivadas de
laadquzssuéndebsexoedentesderamadetabamnacvo:ﬂex:sterﬁes.

H.1.1.5 Cr@ospotsusuméndeparucpaaones oormibucnonesywoms
en Organismos Internacionales = i

Se recogen en esta cuenta la totalidad de las aportaciones que por
diversos conceptos realiza el Banco de Espafia a estos Organismaos, actuando
siempre por cuenta del Estado, ywyaevobaénabla’godeestosejerm
viene reflejada en el cuadro iR 11. :

Hasta el ejercicio 1987 estas aportaciones figuraban en el balance
del Banco en el grupo 6 del activo, como si fueran aportaciones que realizaba el
Banco en nombre y por cuenta propia.

Como ya se vio en el apartado 11.3, al analizar la financiacion de las
aportaciones al FMI, e! Consejo de Estado se pronuncid en su Mocion ne 2/1987
en el sentido de que estas aportaciones deben ser abonadas por el Estado, bien
sea directamente a través de sus Presupuestos Generales, o bien através deun
créditodeleooenusoralTesoro
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' - CUADRO N¢ 11
CREDITOS POR SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES,
CONTRIBUCIONES Y CUOTAS EN ORGANISMOS INTERNACIONALES

L (Saldosennmlonesdepesetas)

Banco Europeo de Inversiones 48.527,8 483204 48.320,4
Asociaci6n Intemacional de . - , ) :
Desarrollo 12.869,6 13.697.6 16.366,4
Corporacién Financiera Internacional  1.248,2 ~ 1.248,2 2.099,7 .
Banco Asiético de Desarrolto . '2.557,6 34114 4.376,8
Banco Africano de Desarrolio 625,6 708,2 795,7
Corporacién Interamericana de g ’
lnversiones 559,5 7118 7119
Fondo Africano de Desarrollo - 3.056,1 39964 51760
Banco Interamericano de Desarrollo  20.365,4 20.676,0- = 20.767.8
Organismo Muttilateral de - ) ) ‘
Garantia de Inversiones, R 167.8 1678 1678
Banco Internacional de. - ;
Reconstruccion y Fomento 12.838,2 13.380,9 18.334,7
Banco Europeo de Reoonstruocnén ;
y Desarrclio — 2.632.0

TOTAL mz.u.ﬁ. 1063188 1197492

P

ElBanoodeE;paﬁahduyédwaiumsmlasaponacionesaiBanoo
Europeo de Inversiones y  la Asociacién Intemacional de Desarrofio, y durante
1988 ol resto de Organismos -con la excepcién del FMI y el FECOM- en esta
cuenta, con lo cual el Banco sigue pagando estas aportaciones pero ya por
cuenta del Estado, y contabilizéndose como un crédito que se e concede a éste.

. Dwamebse}erddosﬁswﬁzados,elpmoedinﬁenfosegﬁdqﬁarael
pagoqeestasapodadoneses‘elsigdeme:

1) Se fija mediants Ley la eportacién de Espaia al Organismo.

aSemmmhnismamlBaneode/EspaﬁapamquehégabsdesenboBos
necesarios para cumplic ol compromiso adquirido, 0 en su ¢aso, p'araque
enﬁampagaréporalhwponedelaapodaaénysobreelwaiiré

cﬁsponwndoelOrgamsmodelascanbdadesnecesanas
(

3) Mecﬁmteoﬁdodemwsvodesmnfay'ﬂadendasehdimaeamode ‘

Espafia los plazos, Iadmsa.lawemaylainsmménmeraalaquese
debe efectuar el pago material.

Se han anafizado durant los ejercicids fiscalizados unas muestras
quempresemmaproxhndmn!em'mdelhxpgnedelasapodadmes,
1abiéndose comprobado las preceptivas autorizaciones legales, e adecuado
sumplimiento da los compromisos adquiridos con los Organismos en cuanto a
lechas e importes, los tipos de cambio aplicados a los: pagos en divisas y su
sorrecta contabilizacién, habiendo resultado todo eflo de conformidad.

En cuanto &l reconocimiento de esta deuda por parte del Estado
»adadBmcode,EspaMsepmduceuné;&uaafénconﬁadidoﬁédurMeestos
jercicios. Asi, el Ministro de Economia y Hacienda, haciendo uso de sus
acultades previstas en el articuio 10, spartado e) del Decreto Ley 18/1962, de
' de junio, sobfenac:onahzaményreorgamzac:éndel Banco de Espafia ha
vocedida a ta aprobacion del balance y cuentas del Banco de Espafia de cada
no de los ejercicios, figurando estas aportaciones, como se ha visto, dentro del
rupo que define el endeudamiento del Estado frente al Banco de Espania, segun

Viernes 1 julio 1994 -

se establece en el at. 101.3 del Texto Refundido de la Ley General
vPresupuestaria.

" En fa contabiidad del Estado esta deuda no aparece reconocida,
aunque si que se incluy durante los meses de julio, agosto, septiembre y

" octubre del afio 1887 en los restmenes mensuales del movimiento y situacién del

Yesoro dentro de la ribrica del "Recurso del Tesoro al Banco de Esparia® que
elabora la Intervencidn General de la Administracion del Estado; posteriomente,

- yhasta,eleeredadarelptesMewmhe.msehavuenan.

© E1 Tribunal de Cuentas, en su Informe Anual sobre las cuentas y ol
msdtadodehﬁswﬁzadéndehoesﬁéndelmmbﬁcoende;erddode‘
1989 -{itimo presantada en el momento de redactar el presents Informe-, pone
de manifiesto, al refericse al examen y comprobacion de la Cuerta de a
Administracién General  del Estado, que 102.816 millones relativos a
suscripciones,  participaciones, contribuciones y. cuotas en  Organismos.
mnadmalosdeoesanoaommwmmosdpresupuestodégasmsﬁ
aparecen registrados en ninguna de las cuentas del Balance integral del Estado
del efercicio 1989. ' , '

.‘. . i ) ’ N V
.12 Cuenta corriente 8 Ia vista . o
I1.2.1 Anticipos
1) Servicio financiero de la deuda.

. Segin o establecido en el articulo 20 del Decreto-Ley 18/1962, ef
articulo 32 de la Ley 30/1980 y &l articlo 118 de! Texto Refundido de la Ley
GeneralPresumestana dBa\eodeEspaﬁareaﬁzarégratunamenteelseme‘

financiero de la Deuda Publica. Este servicio supong, enlaprécum.atendefa
su vencimiento el pago de los intereses y amortizaciones, asi como de los gastos

) L;Asmmasawavésdolaslwalesseregistraneétasopemones ‘
asioomosumovmemoduameelpenodoﬁsmﬁzadoqwdareﬂe;adoonel
cuadro n? 12,

 CUADRO N2 12
SERVICIO FINANCIERO DE LA DEUDA
' (Saldos en millones de pesetas) ,
1989 190 _1991
1) Intereses y Amortizaciones '
‘Saido final del ejerc. anterior 1348447 - 3425661 2522363
Pagos por Cuenta dol Tesoro 95544779 97566538 11.321.568,7 )
Iﬁ\pone cobrado del Tesoro - 0.046.756,5 . 9.846.983,6 11.228:7169
Pendiente de cobro a fin de'ejerc. 325661 - 2522963 45.088,1
. 2) Gastos do las omisiones
Saldo ﬁnal del ejerc. anterior 224645 40.808,2 31.326,7
Gastos supndos durante el ejerc. = 24.7048 1.562,8 zag:u
Reemboisos ptooedentes o o g
del Tesoro 7.361,1 11.044,3 -
Pendiente de cobro a fin de ejerc. «0.808.2 31.326,7 . 33.660,1
TOTAL pendients de cobro 3833743 2095630 3787482
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( En cuanto a los intereses y amortizaciones hay que distinguir dos
" supuestos: Letras y Pagarés que se amoriizan a su vencimiento, caso en el que
el Banco de Espaila, segin la informacién faciitada por la Central de
Anotaciones, procede a su pago directamente, sin que medie orden de pago por
parte del Tesoro; para las Obiigaciones y Bonos en deuda anotada, titulos fisicos

‘ yarnocmonesanbapadasenoenerai laDirecciénGeneraldelTesomenvfa»
aiBanoodeEspahamaocdendepagoprewaalvencanuecﬂodeaquéuos enfa

,queseespeaﬁwmpone oonceptoydesmatadoyenbasealawalserearaan
~ los pagos. .

‘Mensualmente se rinden cuentas al Tesoro donde se refigjan los
importes pagados por el Banco, 1o fondos entregados por el Tesoro y como
consecuencia los saldos resmtantes Postenormeme el Tesoro- reembolsa al
Barootasm:dadesanwpadas '

Excepdbnaunaneareéomprbvismdébﬁoosusamocon
anterioridad al vencimiento de la operacién, Bevando en estos casos las
cantidades recibidas, hasta su posterior aplicacién, a una cuenta denominada
*dotaciones”. ‘ k S :

Se hananalizado un conjunto de estas operaciones: gue SupoNen

sproximadamente un 20% del imports total de los tres ejercicios fiscalizados, |

habiéndose comprobado la borrespondencia entre las érdenes de pagorecibidas
. del Tesoro, los pagos efectuados por cuenta de ésts, las cuentas rendidas Y los
resmbolsos recibidos del Tesoro, tanto en su aspecto contable como formal,
resuftando todo eflo de conformidad. No obstante hay que destacar que la
Direccion General del Tesoro ha incurrido en algunas ocasiones en retrasos de
_hasta tico meses en el reembolso de estos importes. El saldo de esta cuenta

halegwoaaiwnzarmmémnodesﬂooomlonesdepesetasduamed~

pemdoﬁsmﬁzado

; Pot‘otra pana.:dadalacompletahformadbne)dstememoenﬂ
Banco de Espaia como en la Direccion General dei Tesoro sobre la totalidad de
‘iasamasuonésyenconcretosobrebsuposdemterésybsve:urﬁefnos no

'heneob}etoutﬁizarestawematrmsnona.smomesepodrmwgaf"

,dkecmnMGestospagosenlawen}aordinaﬂadalaDweoaénGemralbdel
Tesoro.. .

] ‘Porbqueseréﬁeraalosgasxosdelasemisiones,yseganse
dispone en las respectivas Ordenes Ministeriales por las que se reguia ta emision
de Deuda del Estado de cada ejercicio, el Banco de Espafia adelanta el pago de
estos gastos, mdiendopos!enormemealab:reoaénGmeraldelTworowm
delosmsmospa’aqueéstaprocedaasureembolso

v

LosgastosaqdhduidossonlosqmseproduwnporpagodaA

comisiones de colocacion, corretajes, pblizas, gastosdeerwn,gastosde
ordenador, material y publicidad. Da estos gastos, una parte corresponde a
sarv-dosprestadosporagem&sextemosyotra(gastosdeordemdorypanede

bsgastosdemateﬂai)correspondeasemaospresmdospordpropaosanco

»

- El Banco de Espaiia rinde cuenta individual por cada una de las -
emisiones, recogiendo ta totalidad de los gastos inherentes a la misma. Esto
ocasbnaqueseprodmcdmre&asoanlarendidéndewemasquesupema;
veces los dos aos desde la fecha de emisién. En este sentido se debe acelerar .
porpaneddamhh\pmwéndeestosgamwcomoprmderasurﬂpida?
rendicién, ya que se ha podido comprobar que. el tiempo medio transcurmido

entro la Gitima imputacién de gastos realizada y la rendicién correspondients el
Tesoro para la totalidad de las cuentas rendidas. durante los tres ejercicios
fiscalizados es de § meses aproximadamente. :

Por parts de Ia Direccién General del Tesoro el tiempo medio
transuxridodesdelafemadelarandidéndeestaswemashastaelreembdso

-detasmsmasdaaneoesdeaproxmadamememosﬂmeses smquetenga

nunguna justrmaén este retrasa.

i

2) Operaciones cbn el exterior.

Estaédehiéreoogelapos&dbndeﬂesorbﬁentealBanoodeEsﬁdﬁa 4

'wnommnoade!asoperaaonesqueésterealuaeneiextenuporwam
de aquél, :

vlasmemes'pa'fﬁdasenduesed?videasiédmsusaldoamde

diciembre de cada uno de los ejercicios fiscalizados se-efleja en el cuadro n@ 13.

CUADRO N2 13 -
_ OPERACIONES CON EL EXTERIOR

(Saldos en millones de besetés)

Cuenta ordinaria, anticipos {2.985.1. 5 969 1 262.3
Diferencias de cambio por '
autopistas de peaje , 21.522,0 16.690,6 29.363,6
. Ingresos directos. Provisiones -989,8 8222  -1.2452
Provisién de fondos para cobertura : .
de créditos documentarios T 83695 -5 807,7 6.676,6
Semcno financiero de la deuda - ) '
plblica exterior - - 86858 _ 622418
TOTAL §§_.§ 247158  £39459

Lo;pagoseﬁde:deriqylasteladorresdelTesorocondBarmde
Espaia (al haber sido traspasado a este Whimo por Decreto 2799/1969 el
movimiento de los pagos exteriores atribuidos con anterioridad &l Instituto
Espaiiol de Moneda Extranjera) se encuentran regulados basicamente por la Ley
deawedsciembreduwylaudendeaodedidembredew«.

SegunloestabbadoenestanormatwaeiearmdeEspaﬁamde

} ‘wemaaITesoroporlasopefaoamfeaMdasmdamesporumddmm
'wwodebsdsezprmerosdzasgjelmessnganen!e quedando - establecido

iguaimente que el saldo de dicha cuenta se aboriard por el Tesoro & su
presentaaénsmpeqdaodelpostenorexamenyapfobacnéu -

Lader\oﬂmada'Cuemaordmarxa.armapos representaelcomravabf
en pesetas de los pagos. en divisas efectuados por cuenta dei Tesoro y que estan
pendientes de reintegro por éste, incluyéndose en la misma operaciones
correspondientes al servicio financiero de la deuda piblica exterior hasta-1990.
La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 25 de mayo de 1990 sobre
pagos en el exterior establece que, a partir de este ejercicio y con objeto de tener
un conocimiento detaliado y purtual de las operaciones derivadas del servicio
financiero de la Deuda Pblica, se cree la cuenta "Servicio financiero de la Deuda
Publica Exterior*, o

Lawema‘pﬁererxdasdewnxbiopormandadérrweﬁorde

mnopistasvdepea;e'mqogelasdﬁerwdaspostﬁvasonegavﬁvasmdvala
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qn.:etedmlas@sasobtemdasenpréstamosmdmomemoenqmlas
empresas concesionarias las-cedieron al Banco de ESpafa‘y el vigente en ef

~monem6mqmd8mde£spaﬁadebefacﬂitalas%asn®esaﬂaspam
dpagodebsiueresesyarnonizadonesdaddwospréstams. .

- Lacuentade"lngresosdureclos.Provisuones recogelosﬁnresos
efecuaadosenelBartcopOfbsMnsteflosydemésagamsmospubﬁcospara
proveerse de las divisas necesarias para efectuar pagos en el exterior y de las
- que ain 1o se ha hecho disposicién. :

Pordhmolawenwde‘Provmdefondosparacobmade
crédtosdocuwwtanos representaeleomravalorenpesetasdelapanedel
;crécﬁtonouﬁzado

Dotodasestaswentassehmanalizadoalmenosuns%delas
operaciones realizadas, haboéndosecompfobadolasérdenesdepagodelTesoro
en base a las cuales se realizan las opéraciones, la adecuada contabilizacién de
éstas, la correcta aplicacién de Ios tipos de cambio y el efectivo cumpiimiento de
las 6rdenes a través del envio de los comrespondientes mensajes electrénicos a
los comesponsales del Banco de Espaiia en el extranjero, asi como los
reemboisos efectuados por la Direccién General del Tesoro.

11.1.2.2 Moneda metsfica y billetes retirados de la circulacidn. . -

Segﬁlalegislacién\ﬁgemecorrespondealsarmdeEspaﬁah

pwstaencnuﬂaaéndo!amdamtérmylamebndebaletesyla

adninustrac-ényregdacéndelauradaaéndeambos

L “La Ley 10/1975, de 12 de marzo, eslaquemgda,porotrapane
todoelprocesodeacmaaényemaséndelasnmdas reoogendoensu
mdadoemreou'os losscunemesaspectos

1) Laawﬁacnéndemonedasespotestadexdusnvade!Esmdo

2) EleustemdoEcononiayHaaendaaeordarélaemasnényaaﬂadénde
mdamélica.

3) Lasmnedasseaax\aénporwemadelEstadoeanébrmeonalde
Moneday‘nmbm

4) LasnlonedasauﬂadasseemregarénalBanoodeEapaﬁa.wmdepésm

asudisposaémparasupuestaenaraﬂaaén,quaefeméenwanﬁa
acorde cdn las necesidades, abonandoalTesoroelvabrfaualdelaswdidas
al mercado.

‘Hasta 1989 el limite de la puesta en GrCUfacidn de la moneda

mé&caseﬁabaenlarespecuvaLeydePresupuestospaawdaejerudo a
parkdeddroaﬂosedemgéelamadoaﬂdelaLeyWhWSm:erecogtaesm

o Desde el citado ejercicio, por tanto, no s6 establece kmite péra ta
circulacion de'la moneda, quedando facuttado el Ministerio de Economia y
Haaendaparadetemmaelvaiorfaualyelnumemdepoezasquesewﬁany
queseermen.

mmmmmmmwﬁan.aem,abmm‘

as necesidades dé moneda por una Comisidn formada por un representante de

laDwewibnGumaldelTesoro modeiBancodeEspaﬁayotmdelaFébfm

. NacnonaideMonedamibte

Lossaldosquepresentaestawenﬁaa&dedaenbreson.en
nﬂonesdepesetas

1989- - 11.667
- 1990 - 4.200
' 1991 - 17

'

Durante los ejercicios 1989 y 1990 estos saldos estaban constituidos,
fundamentaimenta, por las szguentespamdas i

1) Moneda metifica propiedad del Banco, siendo ésta a su vez a diferencia
entre ol total de existencias en las Cajas del Banco y las monedas
;em,egadasentdepéshpraeran‘t;quetodaviamhms&dopuestasen‘

ircutacis ,

2) Heﬂegnspendiar{%deﬂeéoroporelvabrfadaldeaqueﬁasmémdas
reoogidasporsuwentaybsgastosocesionadosendid\a[ecogida. .

En1991somod?ﬁcalacontabiﬁzaa6ndalam\edaméﬁcade\
turso legal, consaderandolatowrodaddelase:astenaasenlasCajasdelBanco
comodepésnodemonedasdelTesoro regdanzawoalﬁnaldewdamesla
dhrendanetamlasermdasysaﬁdasconwgoalammadelaoweoaén
GeneraldelTesom.bqueexpﬁmelbapsaidoemstenteenestaejemao

X Eswmdownabnrzaoénmsuponevanwbnalgtmmdg
endeudénentoddEstado!remealBarm smquesetratademmuemos
mmwemsquebdefnmreﬁqarmaefonnamésadequdah’
- composicion del citado endeudamiento.

Se ha comprobado todo el proceso contabae segudo
mésténdoselasenstenaasdenmedasque@zmenbsbalanoescmlos
wqusreaﬁzadosenﬂsuw‘sal&sdelBatm resu.ﬂtandotodoo!ode

confomudad

Por lo que respecta @ la otra cuenta analizada en-este apartado,
'Bmetesretwadosdelamaéncanieadosporwentadewesoro se crea en
19900unoco:smadelmmtnonormahvoqueseproduceendidwo

‘ Asfdmdo19del0ec‘eto-Ley18/1962reoog‘faqueelBancode

Espaﬁaesdqnpwdemdarhreﬁﬁdadec«ujwénymmedebsb%tes

yquebsquenosapresemenalwuedentrodeunplazodeseeteanosdesde"
htemaestablecdaseconsderarénmdmdos Laredaccsbndeesteamcdo,
quedémodmaenelamwowdelawydewesupuastosparaelejeruuode

1990, quedmdoredacladossuspéfrafoszﬂysﬂenbssnguoemestérrninos

meﬁossmeaﬂosdesdalawxdusoénde_dichoplazo,bsmtesm

presentadosai@ﬁﬁébma&oéél?&émporsdtotaﬁnboneyde}a}énde )
figurar en el pasivo del Banco; pemsnconpostenondadsepresentanalwnje
elBancodaEspaﬁabefectuafépammadelTesoro

Desde dicho ejercicio no hay limite, por tanto, para el canje de los
bmeteselambsrecoqeyprooedeasudesmn senndeunawentaal
© Tesoro trmestratmeme aconpaﬁada ‘dé las actas de destruoelén y
postanormemeelTesOtoabonalautadawenta
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Esddomnpremaestawentaaatdediuembreesdsiguieme
en milones de pesetas: s
~1990 - ¢ 729
1991 - 163,1

queseconespondecone!mponedelassetscuemasrendidasdTesoro
_dwanteestosejaaws yaqm331dadaoembfede1991nosohabia
pfod.lodonmgmraembdsodelasmn'nas

.Sahacomprobado entrabshe&&prodtwoseonposteﬁoridad
alafedmadaﬁswﬁzaaén.meestemponehasndoabonadoalaamdude
juﬁode1992. :

lll,1_.2‘.3 Cuentas Corrientes.
Se wen en este - apanado t.odas aqueaas cuertas que

rewesernansddosafavorddEstadoporopefaaonesdehgresosypagos
realizados por cuenta del mismo; figuran en el pasivo del Banco de Espafia y su

saldo a 31 de diciembre de cada ejercicio en millones de pesetas es el siguiente:

1989 - 196.235,0
1990 - 1.306.004,0
1991 - 1.407.8186

Es de destacar que dichos saldos son la suma de saldos dé un gran

minemdewemasqxhateddomareducdénsigdﬁaﬁvadumdpaiodo
ﬁs&ﬁzado.habendopasadode43&4d1deenerode1989a2,4osena1de
dideﬂtredewm e e

Esta fuerte reduccién en el ninero de cuentas se produce debido

a la‘existencia de una. gran cantidad de ellas inactivas, con escaso saldo, pero

- mantenidas histéricamente ablertas. Segin el Pérrafo circular interno 27/1987,
de 9 de junio, sobre cancelacién de cuentas comientés inactivas, a principio de
cada afio debe ser. formado el expediente anual de cancelacién de cuentas, que
hpﬁwatodashswnasqmmhaymteddomoviniemodesded1dem
del ejercicio inmediatamente anterior. A los titidares de dichas cuentas se les
enviauna carta pidiéndoles que en el plazo de 30 dias procedarn a su cancelacin
voluntaria. Respecto a las cuentas cuyas cartas no fueran contestadas asf como

bsqueseancomeﬁadasshrepaos.sémowdaimdid\oﬁoammarsu

Estaswentassemwemrmreoogdasenagrandesgruposyse v

hmmaﬁzadomtotaldesodeeﬂas comprobéndoselammaoéndeapefm
chcelaaénensumo autorizaciones de firmas para disposicion de fondos

ywﬂnbbwiot:esdqﬁmasen,dmymmasmaizadosconwgo :

-a dichas cuentas.
Ddtrabajoreaﬁzadosedemoenlassmesobservaumes.
oEnwmah,apem:adelaswmés.sehaobsewadoqnmmen
dWh&MdelaDiraodénGenerﬂddTesoromﬁ
wemas.sibientodasolassonmuasaﬁenasconamefbﬁdadabstres

- Enwantoalaswemasmladaswa'uebseierdaosﬁswﬁzados.wde

_fas 80, tansélammmsonosahaaponadodownenménhsuﬁcaﬁva f

sobre dicha cancelacién.

‘m2 ORGANISMOS"AUTONOMOS Y OTRAS "ENTIDADES DEL SECTOR
PUBLICO 5 : '

.2, Créditos congedidos,

+ San créditos concedidos por el Banco de Espafia a las entidades
epigrafiadas, en virtud de la autorizacién a que hace referencia el pérrafo
segundo” del articulo 21 del Decreto Ley 18/1962, de nacionalizacién y
reorganizacién del Banco de Espaia, en el que se establece que: *El Gobierno
ﬁjarédim’nemé:dmodebsaédiiosquépuedanamor&arsepotelmde
EspaﬂaaOrgamsmostbioosyEmp:esasNadona!esparaopermpa;
plazonosupmadiedodtomses : B

Edesgiosedebsmsmosasn’cormsuswomreﬂepdomd
cuadro R 14. .

- CUADRO N2 14 B
" CREDITOS CONCEDIDOS A ORGANISMOS AuronoMos YA
OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO

(Saldos en millones de pesetas)

- FORPPA 13186 8222 7872
- Tesoreria General de la S
Séguridad Social- <+ — - 125000 = 324.900
- Renfe! o — = 6.872
- Comisién Liquidadora de
Entidades Aseguradoras 15 15 -
-Meto 3315 3315 3315
- Renfe" _ 8204 __ 824 @ _—.

TOTAL | 4810 144778 242959

™ En 1991 se reclasifica ésta deuda en el grupo primero al haberse frmado
un acuerdo transaccional sobre el pago de la deuda.

Se ha comprobado respecto a los mismos las autorizaciones
preceptivas, fa totalidad de las operaciones efectuadas durante estos tres
ejercicios, bsheresesaphmdosysuconec&acommﬁzaaémmwosahaya
detectado ninguna anomalia.

La finalidad de estos créditos es financiar necesidades transitorias
de Tesoreria que se presenien con caricter excepcional, sin embargo en la
préctica se est4 desvirtuando Ia finafidad para la que fueron disefiados estos
créditos y se estan utilizando para resolver problemas estructurales de
financiacién que deberian resolverse a través de los presupuestos de las
respectivas entidades. Asi, la préctica comin seguida ha consistido en la
concesion de prérrogas a los vencimientos o nuevos créditos que servian para
amortizar los anteriores; los casos més lamativos en este sentido son los créditos
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de RENFE y del FORPPA, que tienen su-origen enlos: que.se.fimaronon los

afos 1976 y 1977, respeoﬁvafnerne.yquesehapkjopmrrpgando.y

HaymereSeﬁarelmmrﬂoespectacdafquehasufndod

mmmmmmmmmmmmum

comeddoalaTesorenaGeneraldeIaSegmdadSoaal

ElBafmmdasiﬁmeswsuéditosenlamade'uéditosvmddos

y pendientes de cobro® wandonosenatendidosasuvetwmerﬂoynoson
mfmmmmmmestewsodmpmedebsineresesamm
wspenswas.ssdereseharelqasodelcrédtoconeedidodMErROdeMadnd
que figura vencido y pendiiente de cobro desde el ejercicio 1984, sin que se haya
producido ningin abono de principal durante este tiempo; si bien a raiz de la
ﬁnnadelComratoProgfamadelEstadoconelComoruoﬂegionalde
Transportesseempezbapagaremgmpanedebsmeresesavasados yaque
mhd&ssdasldelmwommc-ﬁogramaseestableoeqUeeIEstado
wwoelaréladeudaconn'asdaporMetrodeMadudwnelBancodeEspana
‘segmunwendanodepagosestableadodwamebsejeruuoswm 1992y
1993.

. ' COmOheduosmésdes%amdosquesehanproduddovdaedelafedwa
deaanedehﬁscalménhastadmmoderedadarelpfesemeuﬁormhay

1) Sehanpagadolosntefesesatrasadosde!créditodelMetm asieomoparte
_del principal, quedandohdeudapendienteamdesepbembredew%en

21)74nﬂonesdepesetas - P

a"‘béhswes'péazss porwamdezsooolwoooonooooommdo'

pesetasqueconsﬁunmelerédnodelaTesuenadelaSegundadSodaim
séloseamoruzéasuvenanenw eld:a15deenerodo1992,la
conespondemealosZSOOOmma\es presemanaoiasotrasmosdébitos
con}tmos esemsmodua.deZSGwOmiuonesuepesetas inpoﬂequeha
sndotransfendoalawemadeuéduosvenadosypenderﬁesdeoobm
'docﬂeﬁguaenlabd\am

mu&m_mm:s

; ElBanoodeEspaﬂaaonbaehesteapanadolatot&daddelasanntas

- mummmmmummwummdu‘ g

dalasyavstasmeiapaaadomizs. Sehclweoaqd&ﬂttaokas las cuentas
‘delosOrgantsmosAménomosdelEstado debsentldadesdelaSegmdad
Soda! Entespublicosnoautbnomos etc

1983 - 317.228

1990 - - 269.265:
S 1991 -

223987 - -

'Talcomosehaseﬁaia@eoelapaﬂadoﬂl.1.2.3.paraestasamtés :

y segin e Pérrato circular intemo 27/1987, de 9 de junio, durante los sjercicios
fiscalizados ‘se ha procedido a fa cancelacién de gran nimero de éstas, que
pasande4476alpmap@odelpenodoﬁscaﬁzadoai7soabdmadea1de
diciembre de 1991. S

. " De: 6stas cusnias se-ha analizato una muesira de 74, habiéndose
comprobado el régimen de apertura y cancelacidn en su caso, las attorizaciones:
deﬁfmasparaladsposnabndebndosylasoomprobaumesdeﬁﬂnasen
dmequesytrmsfermasreaﬁzadosoonwgoa&dxaswmas

-Enmmoalaabemadadd\asmemasseha?nencodradomﬁdéﬁdash;

11dalasmsmas.delasemlesenh'eswsostahalamw6ndala
sa\doéstaprecepwa,yenlasod\orestames

didwaapenuraesincomplea

%

- - En cuanto a las autorizaciones de firmias, sobre un total de 153 expedientes

uﬁhamsmesmndimaeaasamntasmdoscasosmsehaapatado
lamnorzaa&papmedu&géinsmparaladisposoéndebndos

IV <« CARTERA DE VALORES -

V.1 INTRODUCCION 2o

Hasta el 31 de diciembre de 1988 la Cartera de valores del Banco

deEspaﬁaastabamcoédaente;gnpos.atendiendomésasupromdmday

ahfmciénasighadaqnalaprophnaualezadehsm~ >

Asi; elprmerodeelosestabawxsmwbdemnmada?

\'Cartgraderema cuya regulacion data de 1a.Ley de Ordenacién Bancaris 86:29%
El Decreto-Ley 18/1962, de 7 de junio, sobre
* nacionalizacin y reorganizacién del.Banco dé Espaiia:establecs en su art. 22

de diciemtre de 1921.

que el Banco de Espaita no podré adquiri titulos de ‘esta carterasin ‘expresa
autorizacion del Consejo de Ministros; ﬂtampocoenajemriosshiaapmbadén»'
expresa del Ministro de Hacienda. - Debdoaastasﬁfnmmessum&dha"’

.mm&mmmmamm1mmmmm“

millones de pesetas;

L AT

Elsegmdootupomesemhlamada'cmeradecramm

' ﬁduaana bmwbsquxuoseonaneglodarthelaLay

13demarzodo1942‘.mmqnsuegmala1qddwéndelejerwoeeonénﬁco
delBancodeEspaﬂadMQasuSﬂywosaspectosdesmrelaaoneseond
Estado”. Lacaadalaydspomonsuamwbﬂme'Cmobjetodeeompensaf

~dmmmnqmmmamyel%s~oddsanco una vez

efectuadaslasoperammsmenores.etEsmdoueamaDMaesmaf
constitida poc-un tiulo- Aominativoj sia interés y a vencimiento indefinido; 'que ¢

citado, complementa y desarrolla lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley de 13 de
marzo de 1942, disponiendo en sus panafos 22 y 3% que se destinard a la

“amortizacién de dicha Deuda especial, hasta su total extincién, el importe de los

beneficios kquidos del Banco y que, a-medida que vaya amortizéndose esta
Deuda, el Banco de Espafia procederd a adquiric bienes o valores por-igual
cuanitia que el importe amortizado, ‘Su saldo a 31 de diciembre de 1983 era de
14.951 millones de pesetas. - . O T ST

£l tercer y Gitimo grupo estaba formado por la lamada “Cartera de

- mercado abierto”, la cual estaba formada por los titulos adquiridos en virtud de

la autorizacién contenida en el articuio 28 de| D.L. 16/1962, do 7 de junio, segdn

.

 seré entregado. al Banco de-Espaiia’y quedard adscrito especiicaments 84~
garantia de la circutacion fiduciaria...”. -l articulo 23 del Decreto-Ley 18/62ya =

s

N ORI
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ol cual el Banco de Esparia, con independencia de ta cartera de renta que posea,

podré adquirir, poseer y enajenar, por cuenta propia, valores y efectos y operar .

dbndidxamaaefectosdareguadénenelmmdode,mo, Esta cartera
_es la més importantg de las tres citadas, con un saldo a 31 de diciembre de 1988
de 1.834.977 millones de pesetas.

Estas tres carteras, apafé'delideenerode1989yenvirmddelo, ’

prevustomelmsedowadelawyauwea.dezsdedioembrede
PresupuestosGenefa!esdelEstadoparawes pasaronamegrarsemmasola
w*lefa,ﬂamada'CanefadeValaesdeiBalmdeEspaha El citado articulo
d«ogélosmbuﬁoszzyza ymodiﬁcédaruaﬂoZﬂdelDwetoLeythsz

dejandosuredaa:énenlossogwemestémmos *Cartera de Valores. El Banco
. de Esparia podra adquiriz, poseeryena)enarporwpntapropaaefeaosyvaloresv

enespeualdaladeudadelEstadoyoperarcondtd\awrteraconﬁnesde
regubuéndelmer&edodedmero S R e

. T EIBmcodeEspana,paralevatalaprédncalamtegraaénprmta
porestaLey,estabbaémasenedenormasenlaSquesedetemnéquelos
timlosprovementesdelasCarterasderemaydac:rwlaabnﬁduaanase
valofmandeacuerdoconlasnonnaswgmspambsuwbsmegramesdela

Caﬁeta de merwdo abierto fijados en Iosawerdos del Consejo Ejecutivo de 14.
de diciembre de 1984y27decﬁc:embrede 1985. Laaphcaaéndeestasnétmas'

de valoracién, wyoalcanoeseestudnaréenelapanadowzzde!preseme
informe, d-obgaramammusvahade1851miuonacdep§efas de los cuales
1.5665000mpensaronconelsaldoacreedordemfow6deprowsaén
previaments constituido y cuyo origen eran las diferencias resuttantes de los
traspasos de valores entré las carteras existentes. El resto de las minusvalias por
‘minpmedazasﬁnonessonﬁevadosdiredanemeapérddasyganmas

Enlapmneracolunmadeleuadrorﬁﬁﬁgwanbsh\ponesdelas
disﬁntasmmasd1deemmde1989wvezreal&adalaiﬁegrauhapﬁmda
ta minusvalia comentada en el pérrafo anterior y habiéndose ya dasificado los

 CUADRO Ne 15
EVOLUCION CARTERA DE VALORES,
T © (en millones de pesetas)

PAGARES DEL TESORO - 74665  28.9% -

LETRAS DEL TESORO- 1550858  1.028677 787653  1.042.660
OBLIGACIONES Y BONOS 178948 209725 = 213813 320.809
- TOTAL DEUDA ANOTADA 1720806 1313067 1030458  1.363.469
DEUDA DEL ESTADO 19522 - 15453 . 6528 1.974
DEUDA ADMINISTR. TERRIT. s 61 55
CEDULAS INVERSIONES Y EOC. 37474 20396 . . T4.164 8377
OTROS EFECTOS PUBUCOS 26.468 21.865 17.563 13.477
~TOTAL TITLLOS FISICOS 8354 60784 . 3832 23883
.TOTAL SECTOR PUBLICO  1.813.351  1.372.851- 1.068.780 1.387.352
VALORES PRIVADOS . 21087 15628 7.245 2318
ITTULOS RENTA FLIA SIT. ESP. 191 150 78 &7
. TOTAL SECTOR PAIVADO 27.258 15.778 7.323 2.405
, OBLIGAC. Y BONOS ESPANOLES
EN MONEDA EXTRANJERA so4r . 2502 2473 1221

m.u..meuumz 1040650 1302131 107857 1.390.9088

tmnossegmsudismuanaturaxeza Estaestructwaeslaquesehanwﬁemdo
dwamelostreseferucnosﬁsul‘xzwos

-Se ha comprobado todo el proceso de integracién descrito, verificéndose los
vaspasosemelaséuem:asydmtodébsaﬁeﬁosdevalmadénﬁjados
por el Banco de Espadia, asi como el clculo de la minusvalia resultants de su
apiicacion; considerandose de conformidad, ommdependencnadebexpuesﬁo
enelapanadowzzenrelauénabscrnenosdevabrauén

- IV.2 VALORES DEL SECTOR PUBLICO

V.21 Deuda Anctada

" La creciente necesidad de financiacion del Sector Piblico a partir de -
Iasegundapanedeladémdadelossatema,mdoalareduoaénprogreswade
lawdameduadeioshﬂ.dosanbsqmsamatenaﬁza!aDeudadelEstadoMce
queseprodwmnoremmonotabledelasoperaamesreakzadas tarto en
elmermdoprmanocomoenelsecmdano conméndoseelnmto-va!or
taduonalenmobséaﬂoparadégﬂfmaonamnerﬁodeluéﬁcomerwﬂ. Se
plamaapueslaastnuabnde!sstemadeoonﬁataoénbasadoendmﬂoﬁsm\
porotosustemanwd»omésoperahvoyégﬂbasadoenelderedwo—vaw
representadomedaamemaconesanwema. :

ElsistemademotadonesenmaparalaoeudadelEstadoviene'
regutado fundamentaimente por la Ley 24/1988, ds 28 de julio, del Mercado de
Valores.e!RealDecretososlwm de 3 de abril, y otras disposiciones
posteriores que 1o desarrolian. As:eneiartsc:.ﬁosﬂdelcnadoﬂealoecra%ose
deﬁnelaCem&deMotaaonescomo‘msemuopubﬁeoddEstadoqw
‘gesbonaré,pormdd‘l’esoro dBmdoEspaﬁaoonlaestmduaqueésm

LaCemaldermaonesgesha\arélaemsnényaanacénde
los valores, asioormdpagodemeresasylasnansferenaasdesaldosqxsa
mgmenporsutmnsmsabnendmermdosecmdano Estasoperacsonesno

- ptectsanlamervenaéndefedatmopubﬁoo

Indepmdiemememadesuhméngestorayadescma.elaarmde

EspaﬁaesasuvezuuﬂadewemasenlaCemaldaAnotaaonesconob)etode

podai‘ntervemrmlaregdaoéndeestemermdo -

La deuda anotada supone sobre el total de la cartera de valores -

- propiedad del Banco a finales de los vres ejercicios fiscalizadas un 94,32%,

85,54% y 98, 02%, respecuvameme Se incluyen dentro de esta deuda
anotada los Pagarés del Tesoro, las Letras del Tesoro y las Obligaciones y
Bonos del Estado, snboen ‘cuantitativamente, IasLeu'asdelTesorosmonenm
porcentaje superioral 70% del total de la cartera. B : -

En el cuadro-n? 16 se puede observar la relacién entre los saldos
vivos de deuda del Estado en anotaciones en cuenta al final de cada uno de

] lose)eraaosenre!auénoonlossaldosquemanneneelﬁancodeEspaha.

IV.2.1.1 Suscripcionss.

En las dierentes Ordenes Ministeriales de Economfa y
Hacienda que regulan las emisiones de Deuda del Estado-para cada
ejerddosaprevé,demodebspfmﬁefms«susuipdén,unavia
excepcional para el Banco de Espaia, que consiste en la entrega directa
8 éste, sin que tenga que acudir a la subasta previa, de los valores
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CUADRO N2 16
SALDOS VIVOS EN ANOTAC!ONES EN-CUENTA -
. (en valores nominales en rruﬂones de pesetas)

QBUIGACIONES
Saldos vivos de la Deuda 453923250 5403.704,00  3.779.75350  13.722.690,00
Cartera Banco Espafia 7466500 - 1.028.677.00.  211.17458  1.314.517,00
% 1,64 19,04 . 559 9.58
Saldos vivos ds la Deuda A.707.811,00 - 7.382.267,00 - 463291394 15.722.092,00
Cartera Banco Espafia = 28.932,00 787.653,00  219.009,47  1.035.654,00
C % . 0,78 10,67 4.1 6,59
Saidos vivos de la Deuda - 2.629.037,00 7.711.927.00 6.958.602,25 = 17.299.566,00
Cartera Banco Espafia 0,00~ 1.042.660,00 320.72352  1.363.384,00
: 7.88

% ) ) 000 T . 13sz . . 461

sowtados udeudaasa’suscmacorrespmderéamamnpﬁaaéndela
arusoénmsutaﬁedelawmastbastaoamamvamténdeigmies
caracteristicas, fjandose, comopmuoapagar,elequalm:aalmode
mrésménmoobtendoonlambasm. :

oo Enelwadram17sehanrecogodoparalosdnstmtosgmpos
devalorese“otaldelasemlsnonesreaﬁzadaspore!Tesoro.lawanna
wsbntaporelBancodeEspanayelporeemajequeéstarepreseMasobre
eltotalparadcaiuntodelostese;ewdoa S

' CUADRO N2 17 A
SUSCRIPCION DE DEUle PUBLICA POR EL BANCO DE ESPANA
Ejercicios 1989, 1990 y 1991
{valores nominales en millones de pesetés)

x

EMMIDO

SLLSQB.DZQ_B_E 2%
PAGARES DEL TESORO 6.991.753 . 200.000 286
LETRAS DELTESORO 20497898 3721935 = 18,16
OBLIGACIONES Y BONOS = 6486723 - ._659.725 - 10.17

TOTAL 33976374

'

Alavcstadelosdatosrecogadosenlosdoscuadros
antenoresdestamdenmmespeaalbsaﬂosporwm&esdesmcrmén
ydetenenc:adevaioresrefendosalasLetrasdelTesom La politica de
susaméndeLetrasddTworoporpanedelBancodeEspana.durante
_esta periodo, alcanza un volumen desproporcionado en relacién con el
objetivo Onico previsto en el articulo 28 del Decreto-Ley 18/1962, ya

mencionado, dé regutacion del mercado de dinero, sobre todo teniendo en _ -

1

La Comisién de Operaciones es el érganc encargado del

" seguimiento diario de los mercados interior y exterior, asi como de fijar las

MmesnewSaﬁasmmbmmwdos.wmuMMaMeyr
estébnnadaporeleobemda el Subgobernador, los Directores:
GeneralesyelJefedelaOﬁanadeOpefacoones SUS&CUG(d%SOﬂ
sometidos con posterioridad a la aprobacién del Consejo Ejeeutrvo.

EnlasactasdeestaComcs:énnoconstaenmngunwsode
bsmaﬁzadoselawerdodesmmpoénmtampocooonstalaemstma'
deesm&osudehfo:mesespeaﬁoosprewosquesmndebasepamla
realizacibn de estas suscripciones, smpeﬁwaodebsestudiosdewéctaf
general que realiza periddicamente el Banco sobre estas cuestiones.

La peticidn al Tesoro se formaliza normalments mediante
escrito del Subgobemnador dirigido al Director General del Tesoro y Politica
ﬁ\mmmhsmdedsﬁwsdgwmm»yQMea'

" La contabilizacién Ue estas operaciones de suscripcibn se
realizaparelnominalméuérﬂoalasletasypagarés evindose 1a .
dferendaeonelefecbvoamacuentacompensadorade‘rmereses
cobrados y no devengados®, wyapenodxﬁcaaénsereaﬁzamensualmeme

htpuwndolapanecmespommealacuemaderesunados

Porbquesereﬁerealasebﬁgaaonesybonosla‘

. contabiilizacién se realiza por el efectivo, ydadosuwédetdevalorescon

uerésexplacno.éstossevmnoorporandoalacuemaderesmados‘

i mensuah‘nemeenlapMedevengada

Se han comptobadobs ’élculos de los\pr_ecio‘s “de
suscripcidn, su inclusidn en contabifidad y. su reflejo en la cuenta que

'mmtxeneelBanoodeEspaﬁaenlaCentraldeAnotaaoné‘s'

considerandose todo elflo de cmfonwdad
IV.2.1.2 Operaciones a-vencimiento. .

SOnaqueaasqwsereanzanenﬁrmeaunplazodetermmado
y por las que se transmiten todos los derechos inherentes al valor objeto

" de la operacidn,.sin ningOn tipo de restriccion.

EstasoperaaonessonlasreaﬁzadasporelBancodeEspaﬁal
mdmereedommdano enelqn:eacwaconwocualquoerotrooperador,

‘Elconitmdolasoperadonesreaﬁzadasduramebstres
qmﬁscaﬁzadoswprmhssiguiemeswanﬁas.mmmonesde

tuenta la existencia de otros instrumentos de intervencion alternativos. pesetas:
Ests exceso de cartera supone una via indirecta de financiacién &l Tesoro. '
T e \ COMPRAS  VENTAS.
En las verificaciones efectuadas se han analizado - PAGARES DEL TESORO - 111.879
independientsments las operaciones de Pagarés, Letras y Obligacionesy - LETRAS DEL TESORO 403.427 1.377.412
Bonos, habiéndose tomado unas muestras que suponen aproximadaments: OBUGACIONES Y BONOS 335.075 _£36.148
' TOTAL 138502 - 2125439

ol 75%, e 43% y el 56% del impoxte total de las suscripciones.
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. Enlasvenﬁcacaonesreamassahaoonprobwo en
\opemcnonesquerepresentanelw%del&nbonetotal las_preceptivas
wtomauomsloswéladosrsaﬁzados suoonectaoomabﬁizaa&ysu
oorrespondenaaoonbsdatosexxstemesenlaCentraldeAnotaumes.

LacomaNﬁzaaéndelascanprassaueelmsmomteﬁoq» :

elndkzdoenlassuscnpuones oonlaunicasalvedadqueenlas
vobﬁgauonesybonoselmponeporeiquesecomabwzaesdefechvo
ex-cupén mbiﬁzéndoseelmpomddwpéncomdohastalafadxaen
‘cuenta de actxvo denominada CupmesComdos en compras de

] Porbquosereﬁerealaw\tabihzadéndelasvemasenlas
letras y pagarés, eldicdodelapbsva!saymnusvabaqueseprodtmen
laopmaénseréladiferencamee!efeawocob[adoyelvabfmwe
delaletraoelpaga'é mdmmaﬂahcﬁfermmd
nonmalylosmefesescouwosynodevengadosconespmtes.

i Enre!aaénalasvemasdeﬂobﬂgacnonesybonosladferenda'

' emreelimpMeefectrvodevemayeloostamediodecompraseapﬁcaa
wbtv por un lado, Iosmeresesoomdosdevengadosyelrestomeda
comoplusvakaomnmsvahadelaoperwén.

Todaslascomprobaeoon%efectuadashanresdtadodo
cgnformsdad siblanlasActasdelaCom&éndaOperauonesnoreﬂejm
laadopaéndebsaouerdos smquetansélonfomandelasyf

'operaaonesyareaﬁzadas smpequacnodelaaguhdadquempdnela‘

' adopuéndedeos&on&sparalamerveoaénenlosmerwdos saoonsudera

qwdoduasActasdebenserm&explrcdasrespectoalaspautasasagk .

enlantervenaén. B

A sk

IV.2.1.3 Operaciones Temporales ;.

" Las operaciones temporales, también denominadas REPOS,
soncompravemasoohpactoderecornpraenfed\aﬁjaen'bsqwelﬁﬁda
delosderedloslosvendeaunpreaoestabbudoenelmnentodela
comratacnén cormnendoconelcomadorsumﬁténeamemelareoonm

dedefedwosdelamsmaemsnényponguaivalormnalenfedma'

postanoryampreaoeshpdado y
" Las cmracines tompore e s f aren e Est
con su cartera de valores tienen por objeto, junto con otros instrumentos
de intervencin, faciitar o drenar kiquidez al mercado monetario para su

En las operaciones de compra con pacio-dereventa, los Vaflores

-adquiridos temporaimente no pasan a formar parte de la cartera del Banco,
sino se incluyen en una cuenta de activo dentro del grupo “Crédito a
entidades ﬁnancieras" y cuando se trata de venata con compromiso de

recompra durante el perlodo de cesién temporal sigue figurando en fa -

cartera de valores del banco, reﬂejandose la cesién en las “cuentas
acreedoras de entidades financieras”. ‘

Durante el Iﬁeriodo 1989-1991, se han realizado ope-
raciones por el siguiente 1mporte en millones de pese-
tas: :

-~ Compras temporales : Ventas temporal&s’ -

1989 15.267.483 5.653.314
1999 14.429.396 2.733.931
1991 64.960.646 2.847.965
CTOTAL ~ 94.657.525 - 11.235210

Estas operacmnes se contabilizan 31empre por el va-:

“Jor efectivo al’ fmal de la operac1on —valor de recom-

pra o valor de’ reventa

_En las ventas temporales, la diferéncia entre el efec-
tivo de la venta y el de la recompra se considera como .
un gasto financiero que se periadifica mensualmente a

lo largo de la vida de la operacién. -

Las. comprasf‘temporales se contabilizan de forma diferente

' sugun’ se trate de obligaciones y bonos o-de letras y pagarés. En el

caso de las obligaciones 'y bonos la difencia entre el valor de la feventa

y el efectivo de compra se lleva directamente a ingresos, st o8 una
opefaaénaundfa, yaunacuentaoompensadora. siesmaoperauénamayor
plazo, en este (ittimo caso, se van cargando a la cuenta compensadora y -
abonanda a la cusnta de ingresos los intereses segiin se van devengando.
Por el contrario, en las letras y pagarés, independientements del plazo al
que sea la operacién, la diferencia entre el precio de reventa y el de ’
compra se contabiliza directamente en la corfespondients cuenta de "
ingresos, sin utifizar ninguna cuenta compensadora, y posteriormente al
final del mes, se traspasa la parte no devengada de los intereses a una

* cuenta compensadora. . Enarasahomgeneizarelprmcbmabﬁ’sef

debeapﬁwmmtenommpamelconfuntodelasoomprastemporales .
considerandomésadewadoelseguidoenelcasodelascm:pras :
temporalesdeobﬁgacnonesybono&

Ddtotali'nponedeestasopefaaonessahaanaﬁzadoma
muestraquerepresmeu‘s%.compmbéndosebssaldoseomab!esbs
célaﬂosreaﬁzadosyetreﬂejocomabledebsmwnos asf como la
comddernadebsdatosconlosqmﬁgrmenlaCemraideAnomones
resuitando todo elio de conformidad. Tan sblo destacar, con carécter
general.lanusmaobservaaénquesehaoenlasoperadonesa

vmetﬂosobmlasadasdelaCom&éndeOperam

Si bcen las intervenciones en el mercado monetario 50
hsmmemanporoperaaonestempora!esanwycodoptazo engenerd
deunoawatrocﬁas.dentrodelasventastemporalesreaﬁzadasporel
Banco de Espafia cabe destacar por la distinta naturaleza que tienen las
cesidnesten’poralesdeletrasatres'mes&e. Este tipo de operaciones
WmquﬁgdehdemmdademWOmmMawoa
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eomdazommmsﬁa.yaqueeﬁesorosolamentereaﬁzabaemsbnes

aplamsdemaﬁoysupenores EIBancodeEspanaparaeubmesta '

necesidad tealizaba, mediante subastas, cesiones a tres meses de las
letras que adquiria al Tesoro'a plazos superiores. Estas subastas se han
realizado hasta diciembre de 1991, en que el Tesoro comenzd a ofrecer
directamente este producto. ' - ‘

o RM&estasoperacionesatmsmésessepuedenraaﬁzar
fas siguientes observaciones: fo :
1)‘P£var'eaiza'esteﬁpodeopemdoneselBancodeEspaﬁa’hawrido

quamahfenetmvoknmdeletrasnwysuperioralquetubiemsido

mcesamparaa.mp&susoﬂehvosderegdadéndelnwwdo

2)Larea%u60deventasmmporaleshamomd8mde

Espaﬁadwmbsvesaﬁosﬁsceﬁzadosmoscos:esﬁnandemsnetos.
totalesde9337nﬂonesdepesetas segiin veremos en of apartado
N.s.debswa!esmésdemss%cwespawenagstasoperms.f

3) Dado que el Tesoro utifza el principio de Caja para la consideracién de
< fos intereses pagados como gasto, la actuacidn: del Banco de Espalia
- le ha permitido a aqué! posponer una parte de la carga financiera para

o ejercicio siguiente. . o

1

4) No se observa ningin motivo por ef cual o 86 encargd directamente

elTesorodesdempmapoodereaﬁzafestasmifslones talycomoha
- hecho posteriormente. o

IV.2.1.4- Amortizaciones

* Anuaimente el Ministerio de Economiéa y Hacienda, mediante
Real Decreto desarrollado por Orden Ministerial, ﬁjalascondiaonesme

debmampirlasopefaaonesdedeudaquesereaﬁoenmuad’

Asi, seﬁacomopmced:ﬁemogenéral.paraelrwnbdsode

los valores, o!deamoruzauénasuvencmemoy.conwéctef‘

mumhmmmmh
daudadelEstadopmpoedaddeiBamodeEspaﬁa. ’

Losimponesamomzadosporwdadasedevalorenbs
ejerudosﬁscaﬁzadossonloss:guemesenmmmesdepesetas

88.121

' PAGARES DEL TESORO
LETRAS DEL TESORO 3.256.146
OBLIGACiONES Y BONOS - 205933

TOTAL 2:550.200

Enwnonlasmlorﬁzacionesanﬁdpadas.éstassereaﬁzm
¥evio informe del Banco de Espafia, por acuerdo de! Director General del

TesoroyPoﬁwanawa.ybspmaosdereembolsoseﬁmean s

'delhpodehtefésnwdioalmesehayanreaﬁzadolasoperaaonesde

deudam:bﬁmenelmaeadoseandanodedeudaanotadaparap!azos

Losaﬂemsdecocﬁabﬂizacséndelasamomzawveason
iGéMwsalosapbwdosene!msodelasveNasavmmemo Se han
ana!izadomtts%deltotaldeamomzauones habténdosecomprobado
tantolosnnformesyresoluuones comoioswélaﬂosreaﬁzados su correcta
contabﬁizaaénysuwnespmdenuaconlosdatosemstentesenlacmd
de Anotaciones, resuttando todo eflo de conformidad.

V.22 M‘Eism’
Lahpo:iafmrelauvade lostitdosﬁ'sacoshaido

&snwyendoprograsmdedesdalaapawéndeladeudaanomda,'
representando, segmsapuedevefendwadromw paraelejefwo

, m%caﬁzadotansbbmz%deltmaldelawﬂefadedeudadelsedor ‘

pthcopropnedaddelBaneodeEspaﬁa

.. : . m . 0 :

5 Banco do Espara, idepondentamente ds fa lasicacén -
mmmummmmmmm
asngnaubndebsmsmosenatercénalahndénquedesexmeﬁm,w
ymsemv«muummw.&smguendommmdef
hvetsaénymademewenaén.ASiconsutuyenlacanaradehvetséq
la deuda perpetua y la deuda amortizable emitida con anterioridad al ailo
1984datwoddgrupodebeudadelEstadomésbssddosdelosoﬂos
tres grupos complotos, forrnamolawrterademervenaénlapmdel«

—gmpoDeudadelEmdoemmdaetmwmywasyqueesmﬁzadapara

intervenic en el mercado secundario, doténdo&edelaliq:.ndezmcesma

para su adecuado funcionamiento. - - . "
CUADRO N2 18 -
CARTERA TITULOS FISICOS SECTOR PUBUCO

(enuﬂlonesdepesetas)

31.12:&93.]42.3231.1&91

© 13381 482 297
Deuda del Estado Amortizable 13381 4692 207
- Cartera de inversién 47403 33630 23.586
Deuda Perpetua®® . ee4 B2 g9
Detda Amortizable 1108 944 780
‘Deuda Admon. Territorial 70 - 61 55
Cédulas para Inversiones 23.396 14.164 8.377
Otros efectos pablicos 21865 17569 13477
ToTAL 0784 38322 22883
™ valor ya reguiarizado :

En cuanto a su contabilizacion, lascomprassereaﬁzanpoc’el
costo-efectivo mis gastos, ylasvemassedandebajaporsuvalormedio
Oﬂmconsderéndosemwsvahaopmvahaladﬂerenaaameeste
valor y el efectivo realmente cobrado.
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Tmtoenlasmascornoenla;vexnasnosebenem

cuenta el correspondiente cupéndevengado nod:ferencaandose portanto. :

ensucontab&zacnaxlapaneconaspondientealvalordelnmioylaque
cofresponde a sus intereses devengados, tal como se hace para las
obligaciones y bonos del Estado representados en anotaciones en cuenta.
Lanoaplicauéndeesteo'nemsupmemadtstorsuéndelosresukados
del Banco, asi como una posblesobreva!orauén de estos titulos.

Paralaregmarizadéndee‘stacarter';aa!ﬁna!demdae}e@rcbio
elBanoodeEspaﬁaaplmbssogwem$crnenosestab!eudospor
awerdosdelConsejoEewbvodefed\a14dediuembrede1984y27de
- diciembre de 1985:

1) La deuda perpetua se. valoraré por el valor inferior entre el valor

oontableodwnboodemcadoaﬁndae;erwo ya que la no
f emstenaademafedxadeunoruzauénsélopennneﬁqwdaestos
) tfmiosatravésdelmerm .

2) Losvaloresatmablesmserénw\tabﬂuzadosennmgunmsopor
valor superior al de reemboiso, emptolosvaloresqueformmpane*

delawtefademervenaén

: 'oeawerdoconeszoscrnerioselaaneodésspaﬁaha
vptocedidoaregdanzarelvabtdeladeudaperpeﬂmen153m‘ﬂonesde
’pesetasen1989y77mmonesen1990 nohablendoﬂevadoestas
_cantidades a'una cuenta compensadora, sino minorando directaments su
valor. :

Independientemente de estas regularizaciones se considera ’

némsarbqnmdBancohubiésepmvisM@;aMelaMinada
_w*terademamén.yaqueprewsibiwmtaestosvaloresno
perrnanecenenlacartefahastaiafemadeamortszaaén por lo que en el

momentodesuventaseproduunalacorrespmdientemmusvahano'

prowsuonad&

De acuerdo con las valoraciones realizadas por el Banco de
Espaiia se deberia haber dotado provisiones en relacion a la cartera de

intervencion en los ejercicios 1989, 1990y 1991 por importe de al menos

374, 44 y 6 mﬂlmes de pesetas, respectivamente.

x Entre las adquisiciones de valores realizadas en el ejercicio
- 1991, figura una de obligaciones de RENFE al 4% emisién 1 de enero de -

1950 y por un importe nominal de 319,8 milones de pesetas. Estas
obligaciones estaban depositadas en el Banco de Espafia desde 1966
,comogarannadeunuédatoconcedsdoalaoompafuaendid\oanopor
‘imponedewoo:nauonesdepesetas

Dadoela!tomponedelosmeresesdevengadmyno
pagados tmnoporestecréditocomoporotrosquetenuaconoadidos asf
qormladiﬁcd!adquetamaelaancodesspaﬁaparasuoobro.dmejo
Ejecutivo decide la adquisicin de estas obligaciones por su valor nominal
aplicando su importe a la reduccién de los intereses pendientes.

: 'Na:se-considera adecuado que se hayan valorado estas
obligaciones al 100% de su valor nomina, teniendo en cuenta por un lado
que el Banco fja.como cantidad méxima que pueden garantizar estos
titulos el 40% da su-valor nominal y; por otra parte, que la cotizacién en el
merwdoseamdanodeMosdesmﬂareswactensuwsestabaemomo
a un 62%. . — :

, Sehmanahzadoel:iS%deltotaMeoperaaonarealaadas
conestawneraoompfobéndoselaautmzaaén valoraaénywculode
resuttados, asfoomosucorrectacomabmzacnén.snnquesehaya
observado ninguna . otra _particularidad - destacable salvo las ya

V.3" VALORES SECTOR PRIVADQO.

; Enrebcsénconlosdatosdelwadrorﬁﬁsepuedeobsefvar
queestosvaloresrepresentansobreeltotaldelamﬂeradeBancoma
rpedm inferior al 1% para los tres e;eraaosﬁsmﬁzados

Lapiboédéndadeestosvélaesesdebidaenpétéala
wnmmaenbdadesﬁnmaerasend:ﬁamadesyalacanefatustérbadel
Barmasiconualasadquwmnesenelmermdosecmdm Durante

.dpenodoﬁscaﬁzadowucarnmtesehanreaﬁzadoadquismwsdeeste

(itimo supuesto.

, D\xarneestosh'esejerwossehatenmdoarmdmdola
paﬂedeiacaﬂeraquenoeramoesanaparalaregdadénddmmdo

~ secundario, talycomosepuedeaprwaranelwadrorﬁﬁ

CUADRO N2 19
- VALORES SECTOR PRIVADO
" (en millones de pesstas)

. Valores privados 15628  7.295 2318
Renta fija intervencién 1482 ~ 2685  1.188
Renta fijia inversidn 9.420 164 136

_ Rentavariable 4726 43%6 994
especiles . _ 150 _78  _87
TOTAL 15778 7323 2408

Los criterios de valoracién establecidos-para estos titulos son
los mismos que los fjados para los titulos fisicos del sector piblico
analizados en el apartado IV.2.2. Al igual que en el citado apartado se
considera necesaria provisionar los valores que forman parte de la cartera
de intervencidn, es decir, o&gaaonesdelsectorelécumydalacompama
telefonica de emisiones posteriores a 1982. ’

El volumen de las provisiones que deberian haberse efectuado
es de al menos 64, 80 y 29 millones para los 3 ejercicios fiscalizados.
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~ Porotra parte, la cartera de valores de renta fija en situaciones
especiales fue creada én diciembre de 1984 con objeto de segregar de la
cartera de valores aquéfios ‘ue ofrecen dudas razonables -de su
‘cobrabilidad, ﬁandoelBanoodeEspaﬁawnocntenosquedeﬂtﬂtansu
u'aspasoaestawrtera.bss:gwemes

- Valores de renta fija cuyas entidades emisoras estén declaradas en
’ suspensiéndepagos,cmmsodeacreedores,q«jeb}aosufranun
deterioro notable e imecuperable de su solvencia. ‘

. - Valores que estén vencidos y no cobrados sin mediar renovacién o -

prorroga.
- Valores cuyo reembolso haya sido réciamado judiciamente.

—Vabresqueter\ganpendientepofn%sde\noventa‘diasetpagodel

-Engenera!bs'queesténensituadonesdemorgodecobrokduquo.

Por la naturaleza de estos tiulos Se deberfa haber
provisionado el valor total de esta cartera con independencia de que en
algunos casos los saldos pudieran ser recuperados.

Del total de operaciones realizadas con valores privados se ha
Obtenido una muestra que representa un 17% aproximadaments y de cuyo
andfisis no se desprende ninguna otra particularidad salvo las ya

IV.4 OBLIGACIONES Y BONOS ESPANOLES EN MONEDA EXTRANJERA.

Representa esta cuenta el contravalor en pesetas del importe

efedjvo,'ex-wpén'del\cosfeendivisasdelasobﬁgadmeSybonos

aspaﬁolesenmonedaeMemproptedaddelBanoode Espaiia, siendo
estos tiuios de las emisiones realizadas por el Reino de Esparia, Renfe,
Compaiiia Tebfénica yel1.C.O. ' ‘

Elsaldodeestawe:narepresentaaproxsmadamenteunoz%
delsaidodelawneraysumstlﬁcacsénwenedadaporlaneoesndadde

mewenaéndelaa:mdeEspaﬁapararegdarelmerwdodeestosuMos :

y asegurar su fiquidez. Loscmenosdevaloraoénsegmdoseonestos
raioressonbsmanosqueyaanahzamosenkelapanadodemwos
=>datlores' .

- Se han comprobado muestras superiores al 40% sobre el total
16 las operaciones realizadas én cada divisa examindndose los soportes
jocurmentales, la aplicacion de los tipos de cambio, los gjustes diarios en
a valoracidn de la cartera y la contabilizacion de todo el proceso, habiendo
esuttado todo eflo de conformidad. Si bien, tal como se observa en el
:uadro @ 21, esta cartera ha ido reduciendo su valor significativamente
turante estos ejercicios, se debe sefialar que este tipo de inteivenciones

Jel Banco de Espafia en los mercados exteriores para garantizar la kiquidez '

. de la misma, no forma parte claramente de las funciones definidas para la

- V.5 RESULTADOS DE LA CARTERA DE VALORES

' Los resultados que el Banco de Esparia obtiene de su cartera
de valores se pueden dividir en cuatro grandes grupos, tal y como se

" puede observar en el cuadro n? 20.
CUADRO Ne¢ 20 .
RESULTADOS DE LA CARTERA DE VALORES
{en millones de pesetas) '
- INTERESES Y DIVIDENDOS.
CARTERA DE VALORES : 79.786 83439 . 39370
. Deuda Anotada 70601 83.741 37.005
. Tuulos Fisicos : . 7.125 4480 2228
. Cartera Valores Moneda Extranjera 2060 218 137
- RESULTADOS COMPRAS TEMPORALES 9512 9055 33887 .
- RESULTADOS VENTAS TEMPORALES 7519 By 1709
. Pagarés del Tesoro . 9 6 (/]
. Létras del Tesoro 7424 74 1,718
*Quebrarto en Ventas ~ -wazes T1.441 . 44,090
 *inteceses de la Carters Utlizada 96.861 71367 45.808
. Obligaciones y Bonos -~~~ -104 3 B
*‘QuebrastoenVentas = 398 283
*inteceses de ia Cartera Utlizada 294 R i 28
- RESULTADOS DE LAS VENTAS ¥ -
AMORTIZACION DE VALORES 4.780- 1415 16.351
. Deuda Anotada - 3516 ' 4.282 10.643
. Thulos Fisicos 8169 5703 5.689
. Cartera Valores Moneda Extranjera. - 127 R D19

B grupo més importante lo constituyen los intereses y
dividendos obtenidos de la cartera de valores, cuando no se est utiiizando
&dracanefaparareaharvemastemporales

Pbrotrolado.elsaidodelosresuﬂadosdelascompras

temporales, representa el obtenido de la diferencia entre el precio de

reventa y ®l precio de compra. Estas operaciones como ya vimos en el
apartado IV.2.1.3 suponen hyecaones de liquidez en el mercado ...
monetario. Evolwnendelésmmasymconsawenaasusresuﬂados
son, por tanto, lndependientes de la cartera propiedad del Banco,
dependiendo (nicamente del volumen de intervenciones necesarias.

Respectodelasvént&témporalesseéongiderécomogasto
la diferencia entre el precio de recompra y el precio de la venta a 16 que se
denomina "quebranto en venta®, que habra que comparar a a hora de
analizar estas operaciones con los intereses devengados por los valores
vendidos durante la vida del REPO lo que se denominan “intereses de ta
cenerauzmmqa-,aela'diferendaemreestasdosrabﬁcasstmed
resultado de las ventas temporales. -
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Ewaﬂodebsmresesdelamrauﬁudaloreaﬁzael

BanwdeEspaﬁamensualmemeydefomaglobalparamdatxpodevaior )

segun la siguients férmula: : -

Tdalhemsu x Saidomediodalaivaﬂaswmoorales
devengados Md«ahmm&m~

nt‘er%ses de

siendo el sakdo medio de la cartera compensado la diferencia entre el saldo
medio de la cuenta de valores menos el saldo medio de la cuenta de
intereses cobrados y no devengados.

Al utiizar como numerador el saldo medio de las ventas

temporales y &l estar valoradas éstas al precio efectivo de recompra sin -

haberle disminuido el importe de la. cuenta compensadora  de
pemdiﬁwdémsaestésobrevalorandolosmeresesdelacanerauﬁizada.
Estomsuponevaﬁaaénenhwmaderesunadossmmanmaaén
enelbomeptode‘imeresesydvndmdosdelawrtera yunir‘tcrememo
en los “intereses de la cariera utilizada”, loquewponemamejoraenlos
resultados de las ventas temporales. ‘

Aplicando el criterio expuesto, los resultados de las ventas
temporalesdeLetrasdelTesorowponenparawdaunodebsejeraaos
ﬁscahedosmoscostesfnanuemsnetosdesomwﬂﬁsnﬂonespm
bsdospmnuosejemaosymngresoﬁrmdefonetodessam&ones

para el (ftimo, lo que nos da un coste financiero neto - gicbal de 9.337.
miﬂonesenbgardebsS?BOmilonesreﬂe}adosenelwadro(7424y74

' m‘ﬂonesdecosteﬁnmcmoneto“Zmosejemdosﬂ .718 millones
dehgresofwmaaonetoelumno) '

, Wedebexmmstosaﬁame)abbq»bs
'iﬂeresesdeheaﬂefautﬁzadaseeawmdemamanera&mpm
* cada operacién, consigdéndoéedeesteniodomawamiﬁwdénexada

delosmsmosymunasesumaaonesco:mlasreahadasaralzdela'

apﬁwdéndelafbmmexpuesta.

'Y, por Gtimo o grupo de resuitados de las ventas y

mnomzauéndevabreslnduyelasph:svakasonwwsvahasqwso

obbmendelasamomzaaonesyvmtasavermum oonfonnealos_

cmedosdevalmaénexpuestosenlosapanadoslv.z.w.ayNA.

Conrparandobsre&ﬂtadosobtemdosconlossaldosmedos
delamrtera,aefedosdush'auvos sehacalcwadolaremélbmdadmd:a

de la misma. Losreswadosdeestoswcdosvnenenreﬂejadosenet

cuadro ne 21,

Alahoradeiuevpreiwolpresorﬁéwadroasneoesariotermmmita ‘

- Para el célculo de porcentajes no se han tenido en cuenta ni los
~ resultados de las compras temporales, ni los quebrantos en ventas

W.Ewstodepmﬁdasdeiwadromzahansiqowmdasen .

su totafidad.

o CUADRO N2 21 -
RENTABILIDAD MEDIA CARTERA DE VALORES

, g ; % % %
'LETRAS DEL TESORO o176 1283 127

PAGARES DEL TESORO 571 584 3,83

OBLIGAC.Y BONOS 882 -934 1370

- Laba}aremabﬁdéddelaéobﬁgadmaybonoswexpﬁmporinddme

en la cuenta de resuttados los intereses netos, es decir, deduudaslas
retencoonesdelosrendmmosdewpnalmobiﬁam retenaonesque
enelcasodelBa:mdeBpaﬁauesmlaconsﬂeraaéndeknpuesto
m&inuo.~aleaa'esteorgarism&§etoyexentoénelknpuestode

- La alta rentabilidad del resto de la cartera se debe principaiments a las’

a)t"asMalfasgmadasporlaventadeaodmesdeTeiefédcaydd
- Banco Exterior, mamemdasmd\osaﬁosapredodeadqusbénpor
alBancodeEspaﬁa

V - CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES
V.1 CONCLUSIONES ' L

1%) El marco juridico regulador de la actividad del Banco de Espafia
aparece conformado por un conjunto disperso de muiltiples
dispo#dones.dedamdasexpresamentevigentesentarﬂonose
oponganﬂnonhasposterioresyrrﬁmtrasmseapruebema
disposuénoneglmQerontemple de forma actualizada, el
régimen singular de sus operaciones y sin que, alresmcto se haya
desanoﬂadolaLey:«)OhQﬂO de Organos rectores del Banco de
Espafia, como se preveia en su disposicion adicional, cuyo
cumplimiento recomendd el Tribunal de Cuentas en su anterior

* Informe de fiscalizacion referida a los ejercicios 1980 y 1981y, a partir
del cual, IaCocrisiéannaCawgfesd—Senadoparalasreladonescon
elTrbunaldeCuemasadoptélaresoknéndehstaraiGobiefma

proce&eraadaanmhuemoaiutadommdato

2% LasoperacimesreaﬁzadaseneléreadaAcﬁvosExteriorés durante
- elpefbdoﬁscaﬁzado por ol Banco de Espafia para adquisicion de
tnmoenlosmermdoswemaaonaleseonnenlacompradel

oro al Tesoro PUblico, se han efectuado siguiendo las directrices
mmdaspordConsejoE}ecuﬁvoyalospfadosvigemesmd
mercado. Sehareaﬁzadolavemademasenedamomdasdeom
por importe de 8.821.115 pesetas, que formaban parte de las
Reservasdelsmoo.empieéndosasjn.w‘;pesetasenlacompra

de otras monedas de alto valor numismético, completando, de este
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modo, fa coleccidn existente. Mdalanaumemdeestasmmas'

suadqusoéndeb.éefecmarseconcargoahﬂosmrgnwosen
elPresupuestodehversms}delBanco‘

énrebciéndorowstocﬁa’doenlaswja&delenbseha

mgdadorw\gmprowdimemopafame demamanerapemmy
sistemét:ca. se realicen por los érganos de control intemo_ los
correspmcﬁentesaquosyvmaonesdeestosacuvos R

Porbqu‘ose:eﬁerealosingotasdeoro.\sudas‘iﬁwdény

mtaoenarruefuoserealizasegmlasdshmaspaudasquesehanido )

'adqmondoanuesemmengamammerwéncorreiaﬁvame
penmaidemﬁwdaramentacadamodeelos. Hayunasenede
inmesquerepresemanmzxapmunadm\entedeim,mem
cumplen fas normas estAndares Qué ngen en los mercados
intemacionales, cuya homogenetzacnénnediarue un procesode
refmdioéndebsmnosseesunaomna.

Laprovisiénpmdfere:ﬁasd&wnbiode'dvisassehaveﬁdo,

calculando anuaiments, desde su creacitn en 1983, con cambios casi
Mmmmwabbssegﬁos'bmhapmm
. Mbsejauaosﬁsceﬁzadospmsmunsresutadwcomables
) Wabsqwsehboerandemwodeapﬁcermm
uniforme. Aestemspeaomsemderaadewadomﬁwlas
provisionesapﬁcab!qsadosécﬁvosde\ds&uananxwemycon
distinto riesgo, msorieuoco"ylas‘awisagﬁ’ym“éé ha
etam:adodmebsejermosﬁs&%dos permmendo de este

maodo, queelelevadomportedelFondodeRegdamaaéndelom-

hayacontrwdoalacobmadelassignmwas minusvalias
regtstradasmlavabraaéndelasdvsas,aiob}etodewmﬁrd
f&memmwsxwmwamaoeem como cuantia
) nmadelaptw:ssénparadferencsasdewnbcodelasnusmas.

,LasaponacnonesdelaswotasalFondoMonetariouuemac:onai.

, ufradas331ded3uembrede1991en1784133rrﬁuonesdepesetas
' ‘ wyahtx.rlandadcorrespmdealEstadoEspaﬁol hansvdoﬁnafuadas

desdesuimporelBatmdeEspaﬁa.smquesehayainpmado

&l Estado el importe de las mismas.

WedpabdoﬁscaﬁzadosehméeMMandOmasm
_de créditos, cuyo saldo, aa1deéaembrede1981 s8 cifraba en
165703:1ﬂonesdepesatasconoedidosporeleobcemoespaﬁolo

porelBanoodeEspaﬂa,ahs‘ancasdelmsmoapafsesenv:asde

desaﬂouoemelosejercnaosde1969y1981que dada la naturaleza
de los mismos, sedebemnhabercamddoporellistadoatravés
de sus Presmuestos Generales y - ﬁgumr regastrwos en la
contabilidad de éste.

En cuanto a la apelacidn del Tesoro sl Banco de Espaia, definida

conaolasunadeloseréditqsshgdaresméselsaldodelaa:er\ta,

Vconiemealavista.esdedeswwlapom'efecﬁvidadmmwponeel.
tratar de_lmitarla fijando una cuantia méxima que no ha de ser

su.lperadaelunmoriadelaﬁo habnendosuceddo eniaptﬁca.que
dwarnelose)ercmsde1990y1991 enbsqueyaetadeapﬁcauén
ddmaﬁrnauén.lossaidosmednosdxanoshansdomxysmenores
&l limite establecido para el Gltimo dia de cada ejercicio.

El saido de los créditos singulares concedidos por-el Banco de
Espania al Tesoro, wyauﬁlizadéndebeﬁaserunavianmyhﬁtaday :
compiewmema excepaona! _de financiacion al Tesoro -se ha
incremenMomW?%durameestepenodo alpasade714464
rrﬂonesdepesetasapmcpcosdele:eraao1989a19797961
M\eselmdedtuembradewm Esteaunentovneneexphwdo
Wamemahwemaporlaconces»éndelcréditosmmar “Cuenta
aspec-aiLay4/1990'pormmponede11560457mmonesde
pesetasdeaanrdoconlocomamp!adoenlaLeydePresupuestos
Gmeralesdelf:’smdoparawso alsenalarqueelsa!doexnstentea
31deac-embreae1989quedanaconsoudadooomoorédnosawar'
aiEstado Estaopemcén sbenmsup;:soenesenmuemom
mayormdeudmemodelTesuoconelBarmdeEspana,dadala
cornpensauéndepamdasactrvasypas:vas perrm:éqmlawnta
comemoalavzstapresentarasaldoposmvoakvordelTesom
duamelosegefwospoamesdebudoalmefmdeiqm
demadodelamsma,

o

10')ElBar\eodeEspa\amooruabdzadosalmaddpefbdo

ﬁswizadomcocrédaossnguaresalEstadoendosdeloswes
(0uemaespeaaluy4/1990y0rédaosporwsemqénda_

rpamupaumesmhwnsycuotasen&ganstms

kue:naoocﬂes)nosahafgadopenododeamomzauénnnpode
interés. Enlosres:antes,paralosquesehawordadoexpresamema
qnnodevengarénhterésafavordelBancodeEspaﬁaywyav
an'nott:zaabnsehaﬁ;woalargoplazo(entre10y40aﬁos).hayque
destaewquesehaproduudoretrasoendosocasnonesenelpago
dehswwespmﬁemesumasdembn Debesenalarse al
respecto, lauascendetmenlamntaderesmadosdeiBanoode
Espaﬂade la nuta rentabilidad de estos créditos singulares, mixime
suenmﬁmxoseﬁamaretribuaénalossaidosposmvos

g memdosmg”esoroenwgmacomente

11')E|BancodeEspaﬁanenecomaba“|zadocomocrédnosWd ,
i Esmdoelhwortedelaspafwtpaaones contnbuc'onesywotas T
'abomdasporummadelTesoroaOrgaNsmoslmmaaonalesy

que, a31dediaembrede1991 seeirabanen1197492miﬂonesde
pesetas. thW&mmm
dEstado.debenanﬁgxmreco:mdascomotal,&eanwpropia

128) ElirmonedelendeudanientodelTesoroconelBanoodeEspaﬁa

aparece afectado al aiza de acuerdo con el contenido de las
condlusiones anteriores relativas a la aportacién de cuotas al Fondo
Monetario Interacional y otros Organismos intemacionales y por la
bnnaﬁzadéndebrésta:msapaisesen}viasdedesarrouo.

AT AP AT
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En el servicio financiero de la deuda que realiza, gratuitamente el
Banco de Espaiia al Tesoro Pblico se ha observado una tardanza
excesiva en el abono por parte del Tesoro al Banco de las cantidades
anticipadas por éste; asi como también un retraso por parte del

Banco en rendir las cuentas en lo que se refiere a los gastos de las

. . . .

- 14%)

15%)

Se ha producido un notable retraso en el pago por parte del Tesoro
debéinpoﬁesrecogidosenlaswemasrendidasporelooncepto
“Billetes retirados de 1a circulacién canjeados por cuenta del Tesoro”,
habiendo sido reembolsados el 14 de julio de 1992 los
oorresponcﬁ‘entes a los ejercicios 1990 y 1991.

La Ley 38/1985, de22denowen1bre.quemdsﬁcalaregdauéndel
Moncpolio de Tabacos, liberd a Tebacalera, SAdeunapanedelas
deudasporéstamantemdasconelaanoodesspaﬁayquedew

ser asumidas por el Estado. Dado que el reconocimiento de esta -

deudam'semembhasmd1de‘eherode1sgzeiamde

| Espanahade;adodeperabuzoLBm:Honesdepesetasenconcepto

demeresesre%auvosale)eraoowes asi como la totalidad de los

" mismos. comespondientes a los ejercicios 1987 a 1991, ambos

169

La sucesiva renovacion de los créditos concedidos a Tabacalera,

S.A., a determinados Organismos Auténomos y a otras Entidades del

Sector Publico supone desvirtuar Ia finalidad y naturaleza propia de
los mismos -financiar necesidades transitorias de tesoreria que se

" presenten con caracter excepcional-, convirtiéndolos en financiacién

a:uesimadonesmm:a!esmedebeﬁmabordarse‘atravésdeb;
Presupuestos de las respectivas entidades. Porotfa'parté durante
elpenodoﬁsmhzadosehareg:stmdounespeaacularmememoen ‘

tossaldosdqestasoperaaonesdebdoaloscrédnosconoedndosa

" la-Tesoreria de la Seguridad. Social, que presentaban un saldo de
. 324.900 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1991, de los

™

cuales, ala fecha de redactar el presente Informe, quedaban vencidos
y pendientes de pago 256.100 millones de pesetas, sin.que se haya
establecido ningln acuerdo 0 convenio para proceder’ a su
fquidacid

Durafnee!pemdofscaﬁzadosehaprocedidoalawnoelaaéndeun

scmﬁmnvodewentascomemes abiertas en el Banco de
Espaﬁappsar\dqde4.384wma§e)asteruese!1 de enero de 1989
a2.408 el 31 de diciembre de 1991, por lo que se refiere al subsector

“Estado, y de 4.476 a 1.730, por lo que respecta a aquellas cuya

la disposicién de fondos.

titvlaridad corresponde a los Organismos Auténomos, Sagundad
Social y otras Entidades publicas. En el éxamen efectuado de estas
wentascomemessehaobsewadoqueenh'eladouxnemaaénde
la muestra seleccionada no consta, en ocasiones, la autorizacion de
la' Direccién General del Tesoro para su apertura, asi como la
atnonzauéndeﬁrmasporpanadedetermmwosorgmismospara

18% En la Cartera de Valores del Banco de Espafia destacan los altos

porcentajes de suscripcién y de tenencia de Letras del Tesoro. La
mﬁﬁmdesusabdéndomgsddTesuomnedpedodo
fiscalizado ha ocasionado que se alcanzara un volumen de titulos
desproporcionado en relacién con el objetivo de regulacion del
mermdodedmeroasognadoa!BanoodeEspaﬁa.hndamemalmrue
si se tiene en cuenta la existencia .de otros instrumentos de
intervencion atemativa. |El mantenimiento de estos saldos elevados
sehacomerbdoenmavfamdarectadeﬁnanaaaénaﬁesoro

. 19‘)LasActasdelaComsoéndeOperauones 6fganoencafgadodel

segumontodanodebsmercadosintenoryemena son, en
-general, muypoooexpﬁatassobrelaadopaéndelosawadosde

- intervencién que se. toman, ysuelenlimrtarseamformardalas.
7operaaon&syareaﬁzadas

20%) En las operaciones temporales realizadas con la Cartera de Valores

no se ha aplicado un criterio Unico en la contabilizacin del conjurito
delasgomprastemporalesdeBonosyObﬁgadmesyLetrasy
Pagarés, imputando directamente, en el momento. de la.compra, en
las operaciones de Letras y Pagarés la diferencia de precio a. una
cuenta de ingresos, sib:ensategu!anza amqueurmnenteafmal
de mes, !apanenodwengadadelosimereses

21I)Elotreqefunwevo'productoﬁnandefoalmerwdo¢etrasatres

meses-.quedebeﬁahabersidoofreddoporeﬁesorodiredarnerua
,lehasupuestodBancodeEspaﬁanosélotenerquemaﬁenefm
excosivovoumndeutrasansucanera sino, ademds, unos costes
ﬁnanaerosnetosde.aproxmadamente.g,ooompnesdepesetas
durante los tres ejercicios fiscalizados. ‘

22%) fmenlamabiﬁiadéndalawprascomopnladelasvamas
 de los titulos fisicos de su Cartera de Valores, el Banco de Espafia no

ha tenido en cuenta el comespondiente cupén devengado, no
dﬂerendandolapanecorréspbndiemeaﬁi/alqrdetﬁnﬂoylaque-

- comesponde .a sus intereses, devengados, ko que ‘supone una

distorsién de los. resultados del Banco, asi como una posible
sobrevaloracién de estos titulos.

23')Dwanteelpenodoﬁs&alizado elBancodeEspananohadomdola

oportunaprowsaénpornwu)svahasdesuCarteradevaloresﬁsacos
tantodelamerademmnaéndehuosdelSeaorpubhcoy
pmadooomodelosmjosderemaﬁaensnuaaonesespedaies a
pesar.enestewso.delasdudasrazona&essobresucobrabﬂidad.

248) EnlaadqusaéndeobﬂgaoonesdeRENFEquehalevadoawbo

damhasmmncesdeposnadascomgaranhademcrédno
oonceddoalaCompafua,sevalotaronlasmsmasaHOO%desu

~ valor nominal, sntenerenwenta.porunlado que el Banco fij6

commnhdadméanaagarmbzarpordidwstmﬁoselmaesu
valor nominal y, por otra parte, que la cotizacién en ef mercado

“secundario da titulos de similares caracteristicas estaba en tomo a

un6296.
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Mmmmosdehcmmdevmaes&mteelper{odo

ﬁswaadohmmwnzadobsnmoﬂesdeassss 98.895 y 91.317

millones de pesetas, para los ejercicios de 1989, 1990 y 1991,»

respectivamente. En los trabajos de verificacién se ha comprobado

que se ha producido una sobrevaloracién de los ‘intereses de la

- Cartera utiizada® ‘dentro delggrupo de *Resultados de las ventas.

temporales®, esto es debido a que el cdlculo dé los intereses de la
cartera utilizada se realiza de una manera global sobre el conjunto de

_ operaciones. Por el mismo importe de la sobrevaloracién, se

v.2

1)

minusvalora ef grupo °Intereses y dividendos de la Cartera de
Valores®, por lo que, en consecuencia, no se produce una
modificacién en los resultados globales de la cartera del Banco, sino
una redistribucién entre los dos grupos mencionados.

RECOMENDACIONES

Teniendo en cuenta que el marco juridico regulador de la actividad del
Banco de Espaia aparece conformado por un-conjunto disperso de
mdttiples disposiciones, se considera necesario proceder a dotar a la
Institucién de una normativa actualizada que contemple su naturaleza,

régimen juridico, funciones y actuacién e, incluso, a nivel

reglamentario, el régimen singular de sus operaciones.

Dada la naturaleza y titularidad de las operaciones relacionadas con -
. la aportacién de cuotas al Fondo Monetario intemacional y a otros
Organismos Internacionales, asi como con la concesion de préstamos -

a paises en vias de desarrolio, se estima necesario que dichas

45)

operaaonessereﬂejenadewadamemeanlaoomamdaddel&tado
inctementandoladeudadelmsmoconelBancodeEspana
EnwamoalasrelauonesdeiBarmdeEspanaconelTesoro
Ptbbcosecons'deraopommoprocederasenalarplazosde
amortizacion de todas las operaciones formalizadas como créditos
singulares, Asimismo, se recomienda evitar los retrasos en el
reconocimiento y pago de las obligaciones derivadas de los distintos
servicios que el Banco de Espafia reaﬁzapdrpuenta de! Estado.

Se considera necesario evitar las sucesivas renovaciones de los
crédtosqueconwdee!Bancode Esparia a Organismos Auténomos
y actras EnudadesdelSectorPublnco porcuantoestaactuac:én en
la préactica, supone desvirtuar la finalidad y naturaleza propia de los
mismos, consistente en financiar necesidades transitorias de tesorerfa
que se presenten con caricter excepcional convirtiéndolos en
financiacion ante situaciones estructurales que deberian abordarse a
través de sus respectivos Presupuestos.

Se estima oportuno que el Banco de Espafia proceda a revisar 7 los

driterio;comablesneoesarios,ﬁmdamemalmenteenbrelatzvo' alas °

- dotaciones para provisiones y resuftados de la cartera de valores,

adecuandolos a los aspectos témcos recogidos al respecto a lo
largo de este Informe.

Madrid, 31 de enarn de 1994,

'EL PRESIDENTE, Adgfto Gasretero Pérez






