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Segundo.-No obstante 10. establecido- en el mlmero anterior, el Inter
ventor general de la Administraciôn del Estado podra avocar para si la 
fiscalizaciôn previa de cualquier obligaciôn 0 gasto derivados de la tluc
tuaciôn de la peseta, cuando asi 10 considere oportuno. 

Madrid, 28 de julio de 1995.-EI ınferventor general, Gregorio Manez 
VindeL. 

Excmo. Sr. Interventor general de la Defensa e Ilm~. Sres. Interventor 
general de la Seguridad Social, Interventores delegados en Ministerios 
y organismos autQnomos administrativos e Inter:ventores regionales 
y territoriales. 

23567 RESOLUCION de 26 de octubre de 1995, de la Direcci6n 
General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se 
dispone la amortigaci6nmediante canje voluntario de 
determinadas emisiones de Deuda del Estado en el pr6ximo 
mes de noviembre de 1995. 

El desarrollo de los mercados de Deuda en estos ultimos anas, con 
la incorporaciôn de nuevos participantes y la multiplicaçiôn de las ope
raciones y derivados de la Deuda, ha elevado progresivamente el volumen 
necesario para que una emisiôn pueda considerarse liquida y, como con
secuencia, se ha producido una concentraciôn de los pagos de intereses 
y de amortizaciones que hace necesarios nuevos procedimientos para mejo
rar la gestiôn de la Deuda, y, en particular, el perfil de los vencimientos, 
al tiempo que se facilita la reinversiôn a los tenedores. 

Los cal\ies ofrecen una via valiosa para la consecuciôn de dichos obje
tivos, por 10 que parece conveniente incorporarla a los mecanismos habi
tuales de gestiôn. A tal efecto, la presente Resoluciôn dispone que, en 
el prôximo mes de noviembre de 1995, se celebren canjes voluntarios 
mediante subastas de algunas emisiones de Bonos del Estado con ven
cimiento en 1996. 

Por ello, en uso de las facultades que concedieron al Ministro de Eco
nomia y Hacienda los numeros 3, 4 y 5 del articulo 104 del texto refundido 
de la Ley General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto Legislativo 
1091/1988, de 23 de septiembre, delegadas en el Director general que sus
cribe por el numero 8 de la Orden de 17 de enero de 1995, 

Esta Direcqôn General ha resuelto: i 

Primero.-La Direcciôİl General del Tesoro y Politica Financiera convoca 
subastas, a celebrar el prôximo dia 7 de noviembre de 1995, para la amor
tizaciôn mediante canje de los valores que le sean presentados, corres
pondientes a las emisiones de Bonos del Estado que se enumeran a con
tinuaciôn y cuyo vencimiento contractual se producira en 1996. Los canjes 
tendran caracter voluntario y se desarrollaran con arregio a 10 dispuesto 
en la presente Resoluciôn. 

En concreto, las emisiones con opciôn a ser presentadas en el canje 
que se convoca con esta Resoluciôn son las siguientes: 

Ernisiones con opciön a caI\ie 

Referencia 
ernisi6n 
Centra1 

de Anotaciones 

Emisiôn 15-2-1991, de Bonos del Estado al 13,45 por 100. 0000113062 
Emisiôn 15-2-1993, de Bonos de} Est,a.do al 11,85 por 100. 0000113972 
Emisiôn 15-6-1993, de Bonos del Estado al 10,55 por 100. 0000114392 

Segundo.-EI Tesoro aceptara en las subastas, como maximo, ofertas 
de canje por un importe efectivo giobal de 70.000.000.000 de pesetas. 

Tercero.-Los valores presentados a canje deberan estar libres de trabas 
en la fecha del mismo y no sujetos a ningun compromiso que no expire 
con anterioridad a dicha fecha. 

Los Valores solicitados en canje habran de ser de las emisiones de 
Bonos y ObHgaciones del Estado a tres, cinco y diez anos ttue hayan sido 
puestas en oferta en 1as subastaS ordinaria5 de dichos activos correspon-
dientes al mes de noviembre. . 

Cuarto.-La fecha de canje de los valores sera el prôximo dia 15 de 
noviembre de 1995. 

Los Bonos y Obligaciones del Estado que se emitan se pondran en 
circulaciôn en la fecha mencionada y se agregaran,· en su caso, a las emi
siones puestas en oferta en las subastas ordinarias de las que se con-

sideraran ampliaciôn, teniendo los mismos derechos y caracteristicas que 
los fıjados para estas emisiones. 

En la misma fecha se procedera a la amortizaciôn de los valores corres
pondientes a las ofertas que resulten aceptadas en las subastas. 

Quinto.-A efectos del cı:ınje, los Bonos y Obligaciones del Estado de 
nueva emisiôn que entregara el Tesoro se valôraran' al precio que, para 
cada referencia, haga publico el Banco de Espana a traves de los sistemas 
habituales de transmisi6n de la informaciôn, antes de las nueve treinta 
horas del dia de celebraciôn-de las subastas. i 

Sexto.-Podra participar en el canje cualquier persona fisica 0 juridica . 
y las ofertas podran ser competitivas y no competitivas, teniendo caracter 
de compromiso en firme. 

No obstante, sôlo podran presentar ofertas los titulares de cuenta en 
la Central de Anotaciones del Banco de Espana, . quienes 10 haran antes 
de las diez treinta horas del dia de celebraciôn de las subastas, por los 
medios que determine el Banco de Espana. Cada titular podra presentar, 

. para cada· una de las subastas, hasta cinco ofertas competitivas y una 
adicional no competitiva en la que se agrupen todas sus ofertaS con ese 
caracter. 

Septimo.-En cada una de las ofertas se especlficara: 

1. El importe nominal ofrecido. 
2. La distribuciôn de dicho importe nominal entre las emisiones que 

se solicita recibir en canje. 

En las ofertas competitivas se indicara, ademas, el precio que se solicita 
para los valores de la" .emisiôn antigua, expresado en tanto por ciento 
con dos decimales. 

Octavo.-Las ofertas competit1vru.' recibidas para cada subasta se orde
naran por el precio solicitado en las peticiones. 

Una Comisiôn, formada del mismo modo que para las subastas ordi
narias de Bonos y Obligaciones de} Estado, elevara al Director general 
del Tesoro y Politica Financiera una propuesta de resoluci6n de la subasta 
que especificara para cada emisiôn con opciôn a canje el precio m8.ximo 
aceptado. 

Noveno.-Las subastas se resolveran en la misma fecha de presentaciôn 
de las peticiones y su resultado se dara a conocer inmediatamente por 
los·medios habituales. 

Todas las ofertas competitivas cuyos precios sean inferiores 0 iguales 
al precio m8.xtmo aceptado seran automaticamente aceptadas salvo prorra
teo, valorandose todas elIas a dicho precio maxİmo. 

Las ofertas no competitivas se aceptaran en su totalidad, siempre que 
haya sido aceptada alguna oferta competitiva. EI precio que se asignara 
a estas ofertas· sera el precio medio ponderado redondeado por exceso' 
a tres decimales de las ofertas competitivas aceptadas, salvo que dicho 
precio difiera en mas de 0,10 puntos porcentuales del precio m8.ximo acep
tado. En este caso, el precio de valoraciôn de las mencionadas ofertas 
sera el que resulte de restar 0,10 puntos porcentuales del precio m8.ximo 
aceptado. 

Decimo.-En caso de prorrateo se actuara segun 10 previsto en el apar
tado 6.1 de la Orden de 17 de enero de 1995. En consecuencia, el prorrateo 
afectara a cada ofeita formulada al preçio m8.ximo aceptado en la subasta, 
por el importe en que el nominal ofrecido en canje supere 10s 2.000.000 
de pesetas. 

Undecimo.-En la fecha de canje, cada postor debera poner a disposiciôn 
de la Direcciôn General del Tesoro y Politica Financiera los valores que 
figuraban en la öferta y efectuar, en su caso,. el ingreso en efectivo por 
redondeo, 0 el ingreso efectivo al que se refiere el numero decimotercero .. 
En esa misma fecha se p~ndran a disposiciôn de los adjudicatarios los 
nuevos valores. 

Duodecimo.~uando no resulten. iguales los importes efectivos de los 
valores ofrecidos en canje y aceptados por la Direcciôn General del Tesoro 
y Politica Financiera y de los valores de la emisiôn solicitada en el canje 
los presentadores de las ofertas aceptadas habran de ingresar en efectivo 
en la fecha de canje, en la cuenta del Tesoro PUblico en el Banco de 
Espana, el importe necesario para completar el valor efectivo del numero 
exacto de los valores de nueva emisiôn resultante de redondear por exceso. 

No obstante, en las ofertas presentadas por el Banco de Espana por 
cuenta de los titulares de cuentas directas el numero de valores nuevos 
a entregar se determinara por defecto. El Tesoro transferira al Banco de 
Espana el importe, certificado por este, de las diferencias a pagar en efec
tivo por este concepto, para su abono a los adjudicatarios en la fecha 
de carUe. 

La entrega y recepciôn iii2.terial de los valores canjeados se efectuara 
mediante los correspondienfes cargos y abonu~ \i~e La Central de Ano
taciones realizara en las cuentas de valores de los adjudiCatarios eii iii 
Central. 
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Decimotercero.-8i llegada la fecha del caI\ie el presentador de ofertas 
aceptadas no entregase los valores ofrecidos se considerara nula la oferta 
realizada en la parte correspondiente a los valores no entregados y el 
presentador habra de ingresar en efectivo en la cuenta del Tesoro en el 
Banco de Espaiıa en esa. fecha una cantidad igual al 2,5 por 100 del valor 
efectivo consignado en la oferta para los valore8 no entregados. 

Decimocuarto.-La amortizaci6n de 108 valores como consecuencia de 
las . ofertas aceptadas en la subasta se atenderıi con-cargo al concepto 
06.01.011A.901 de la Secci6n 06 «Deuda PubliC8ıt del Presupuesto del Estado 
en vigor, habilitandose en caso necesario la correspondiente ampliaci6n 
de credito,' en uso de las autorizaciones concedidas por la Orden de 17 
de enero de 1995, apartado 8.2. ' 

Madrid, 26 de octubre de 1995.-El Di'rector general, Manuel Conthe 
Gutierrez. 

23568 RESOLUCION de 26 de octubre de 1995, de la Direcci6n 
General del/Tesoro y Politica Financiera, por la 'que se 
otorga la condici6n de entidad gestora, de capacidad res
tringida, a «Inverbolsa, Sociedad Anônima, 1ıgencia de 
Valores y Bolsa •. 

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, de 19 de maya 
de 1987, modificada por la de 31 de octubre de 1991, dispone en su ar-

-ticulo 5.°, numero 7, que el otorgamiento de la condici6n de entidad gestora 
sera objeto de publicaci6n en el «Boletin Oficial del Estado •. Por otra parte, 
ha tenido entrada en esta Di'recci6n, escrito acompJ1iıado de informes fava
rables <lel Banco de Espaiıa y de la Comisi6n Nacional del\ Mercado de 
Valores, en el que se solicita el otorgamiento de la condici6n de entidad 
gestora, con capacidad restringida, a «Inverbolsa, Sociedad An6~ima, Agen
cia de Valores y Bolsa». En virtud de 10 anterior, y vistoque la entidad 
.Inverbolsa, Sociedad An6nima., Agencia de Valores y Bolsa. cuenta con 
los recursos propios previstos en el apartadp a) del nu.mero 4 del ar
ticulo 5.° de la Orden del Ministerio 'de Economia y Hacienda, de 19 de 
maya de 1987, y dispone de la organizaci6n y medios y sistemas de control 
adecuad08 para atender las funciones propias de entidad gvtora, procede 
hacer uso de las facultades delegadas en la Orden de 19 də mayo de 1987, 
yresolver: 

Otorgar, con fecha 26 de octubre de 1995, la condici6n de entidad 
gestora, en la categoria de capacidad restringida, a «Inverbolsa, Sociedad 
An6nima, Agencia de V,alores y Bolsa •. 

Madrid, 26 de octubre de 1995.-El Direc~or general, Manuel Conthe 
Gutierrez. . 

23569 •. RE$OWCION de 26 de octubre de 1995, de la Direcci6n 
General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se 
1wce publico el otorgamiento de la con.dici6n de titular 
de cuentas a nombre propio del Mercado de Deuda PUblica 

• en Anotaciones a «Finanduero, Sociedad de Valores, Socie
dad An6nima». 

«Finanduero, Sociedad de Valores, Sociedad An6nima. ha solicitado 
la condici6n de titular de cuentas a nombre propio del Mercado de Deuda 
Publica en Anotacione~. 

La entidad sdlicitante se encuentra incluida en la letra h) de la relaci6n 
de entidades que pueden acceder a la condici6n de titular solicitada, seglin 
dispone el numero 2 del articulo p.o de la Orden de 19 de maya de 1987, 
modificada parcialmente por la de 31 de octubre de 1991. 

En virtud de 10 anterior, y de acuerdo con la delegaci6n conferlda 
en el numero 3 del articulo 2.° y en la letra a) bis de la disposici6n adicional 
segunda de la Orden de 19 de mayo de 1987, modificada parcialmente 
por las de 31 de octubre de 1991 y de 9 de mayo de 1995, ya la vista 
del informe favorable- del Banco de Espaiıa, he resuelto otorgar a .Fi
nanduero, Sociedad de Valores, Sociedad An6nima., la condici6n de titular 
de cuenta a nombre propio en la Central de Anotaciones dı=İ Mercado 
de Deuda Publica en Anotaciones. 

• Madrid, 28 de octubre de 1995.-EI Director general, Manuel Conthe 
Gutierrez. 

23570 RESOLUCION de 27 de septiembre de 1995,. de la DirecciOn 
General de Seguros, per la que se inscribe en el Registro 
de Fondos de Pensiones a Fonda ValEmcia de Pensiones, 
Fonda de Pensiones. 

Por Re801uci6n de fecha 11 de abril de 1995, de esta Direcci6n General, 
se concedi6 la autorizaci6n administrativa previa para la constituci6n de 
Fondo Valencia de-Pensiones, Fondo de Pensiones, promovido por .Banco 
de Valencia, Sociedad An6nima», al amparo de 10 previsto ən el articu-
10 11.3 de la Ley 8/1987, de 8 de junio, de regulaci6n de los Planes y 
Fondos de Pensiones ( «Boletin Oficial del Estado. del 9); 

Concurriendo «Aseguradora Valenciana., Sociedad An6nima de Seguros 
y Reaseguros», como gestora, y «Banco de Valencia, Sociedad An6nimaıı, 
como depositario, se constituy6, en fechas 19 de maya y 21 de a.gosto 
de 1995, el citado fonda de pensiones, constando debidamente inscrito 
en el Registro Mercantil de Valencia. 

La entidad promotora, antes indicada, ha so1icitado la inscripci6n del 
fonda en el Registro especial de este centro directivo, aportando la docu'" 
mentaci6n estabtecida al efecto en el articulo 3.°1 de la Orden de 7 de 
noviembre de 1988 (<<Boletin Oficial del Estado. del 10); 

Considerando cumplimentados los requisitos establecidos en la citada 
Ley y normas que la desarrollan, 

Esta. Direcci6n General acuerda proceder a la inscripci6n de Fondo 
Valencia de Pensiones, Fondo de Pensiones, en el ~gistro de Fondos de_ 
Pensiones establecido en el articulo 46.1, a), del Reglamento de Planes 
y Fon.dos de Pensiones, de 30 de septiembre de 1988 (<<Boletin Ofidal 
del Estado» de 2 de noviembre). . 

Madrid, 27 de septiembre de 1995.-El Director general, Antonio Fer
nandez Toraiıo. 

23571 RESOLUCION de 3 de oetubre de 1995, de la DirecciOn Gene~ 
ral de Seguros, por la que se irt§cribe· en el Registro de 
Fondos de Pensiones a Credit· Lyonnais Futuro I, Fondo 
de Pensiones. 

Por Resoluci6n de fecha 4 de septiembre de 1995, de eSta Direcci6n 
General, se concedi6 la autorizaci6n administrativa previ~f para la cons
tituci6n de Credit Lrönnais Futuro 1, Fondo de Pensiones, promovido por 
«Credit Lyonnais, Sociedad An6nima., sucursal en EspQıfia, al amparo de 
10 previsto en el articulo 11.3 de la Ley 8/1987, de 8 dejunio, de regulaci6n 
de losPlanes y Fondos de Pensiones (<<Boletin Oficial del Estadə» de 9 
dejunio). 

Concurriendo «lberagentes Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de 
Pensiones, Sociedad An6nima», como gestora, y .Credit Lyonnais Espaiıa, 
Sociedad An6nima», como depositario, se constituy6, en fecha 13 de sep
tiembre de 1995, el citado fonda de pensiones, constando debidamente 
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid. 

La entidad promotora, .antes indicada, ha solİcitado la inscripci6n de! 
v fondo en el registro especial de este centro directivo, aportando la docu

mentaci6n establecida al efecto en el articulo 3.°1 de la Orden de 7 de 
noviembre <:k! 1988 (<<Boletin Ofidal del Estado» del 10). 

Considerando cump1imentados los requisitos establecidos en la citada 
Ley y normas que ladesarrollan, 

Esta Direcci6n General acuerda proceder a la inscripci6n de Credit 
Lyonnais Futuro 1, Fondo de Pensiones en el Registro de Fondos de Pen
siones establecido en el artfculo 46.1, a), del Reglamento de Planes y Fondos 
de Pensiones, de 30' de septiembre de 1988 (<<Boletin Oficial del Estado» 
de 2 de noviembre). 

Madrid, 3 de octubre de 1995.-El Director general, Antonio Fernandez 
Toraiıo. 

23572 RESOLUCION de 3 de octubre de 1995, de la DirecciOn Gene
ral de Seguros, per la que se inscribe en el Reg'i,stro de 
Fondos de Pensiones cı CoJa Rioja II; Ftmdo· de Pensiones. 

Per Re~oiuct~n de fecha 28 de dicienıbre de 1994, de esta Dir:ecci6n 
General, se concedi6 la autorizaci6n administrativa previa para la -cons
tituci6n de Caja Rioja II, Fondo de Pensiones, promovido por Caja de 
Ahorros de La IUoja, al amparo de 10 previsto en el articulo 11.3 de la 
Ley 8/ 1987, de 8 dejunio, de regulaci6n de los Planes y Fondos de Pensiones 
(.Boletin Oficial del Estado- del 9); 


