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a) Exencion de las cuotas que se devenguen en las operaciones de
constitucién y aumento de capital, en la modalidad de soperaciones socie-
tariase.

b) Bonificacién del 99 por 100 de las cuotas que se devenguen per
la adquisicién, por cualquier medio admitido en derecho, de bienes pro-
venientes de la empresa de gue procedan la mayoria de los socios tra-
bajadores de la Sociedad Andnima Laboral.

¢} Igual bonificacién, por el concepto de Actos Juridicos Documen-
tados, para las que se-devenguen por eperaciones de constitucién de prés-
tamos sujetos al Impuesto sobre el Valor Afiadido, incluso los representados
por obligaciones, cuando su importe se destine a la realizacién de inver-
siones en activos fijos necesarios para el desarrollo de su actividad.

L.os beneficios tributarios mencionados en las letras b) y ¢) anteriores

_se conceden por un plazo de cinco afios, contados desde el otorgamiento
de la escritura de constitucién, y podrin ser prorrogados en los supuestos
previstos en el articulo 4.° del Real Decreto 2696/ 1986.

Segundo.—Igualmente gozari de libertad de amortizacién referida a
los elementos del activo, en cuanto estén afectos a su actividad, durante
los cinco primeros afios improrrogables, contados a partir del primer ejer-
cicio econémico que se inicie una vez gue la sociedad haya adquirido
el cardcter de Sociedad Anénima Laboral, con arreglo a la Ley 15/1986,
de 25 de abril.

Contrza la presente Orden se podri interponer recurso contencioso-ad-
ministrativo ante la Sala de lo Contencioso de la Audiencia Nacional en
el plazo de dos meses, a contar desde la fecha de recepcién de notificacién
de la Orden.

Madrid, 27 de diciembre de 1986.—P. D. (Orden de 12 de julio de 1993),
el Delegado especial de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria,
Carlos Garcia de Vinuesa Zabala. ’

Exeme. Sr. Secretario de Estado de Hacienda.
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RESOLUCION de 30 de enero de 1996, de la Dreccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen
determinadas emisiones de Lelras del Tesoro a un adio,
o realizar durante el afio 1996 y el mes de enero de 1997,
¥ se convocan las correspondientes subastas.

En uso de las autorizaciones contenidas en la Orden de 26 de enero
de 1996, y en cumplimiento de lo previsto en el niimero 5, apartado 3.1,
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras
del Tesoro, es necesario disponer las emisiones de Letras a un afio a
realizar en 1996 y el mes de enero de 1887, fijar sus caracteristicas y
convocar la celabracion de las correspondientes subastas.

El desarrollo y la resolucién de las subastas mantienen los procedi-
mientos y técnicas de emision vigentes en 1995, si bien en la fecha de
resolucién de las subastas, al objeto de disminuir las incertidumbres sobre
el comportamiento de los mercados en el memento de formular las peti-
ciones, se ha considerado conveniente ampliar en una hora el plazo de
presentacion de peticiones por los titulares de cuentas en la Central de
Anotaciones. ’ ' .

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Piiblico cuente con meca-
nismos adecuados para su financiacion, basados en una especial relacion
de colaboracién con algunas Entidades Gestoras, aboga por la continuidad
de las segundas vueltas subsiguientes a las subastas, a las que hace refe-
refncia la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente por ta
Orden de 29 de marzo de 1994. En estas segundas vueltas, ia peculiaridad
de los participantes hace conveniente que el precio a pagar por la Ileuda
adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de lg practica seguida

en la resoluecién de la primera vuelta de las subastas, para quienes ofrecen
precios superiores al precio medio ponderado redondeado. ’

Por todo ello, y en ejercicio de las facultades conferidas al Subdirector |
General de Deuda Piblica en el niimero 2 y siguientes de 1a citada Orden
de 26 de enero de 1996, se adopta la siguiente Resolucidn:

1. Disponer las emisiones y convocar las subastas ordinarias de Leiras
del Tesoro a un afo que se detallan a continuacién, que tendrin lugai
coh una periodicidad de dos semanas.

2. Los titulares de cuentas 2 nombre propio en la Central de Ano-
taciones y las Entidades Gestoras con capacidad plena o restringida for-
mulardn las peticiones entre las ocho treinta y las diez treinta horas del
dia fijado para la resolucion de las subastas, a través de la red informatica
de comunicaciones del Servicio Telefénico del Mercado de Dinero. En caso
de no disponer de conexidén con la citada red, deberdan efectuar la comu-
nicacién de sus peticiones, por teléfono, entre las ocho treinta y las diez
horas.

3. Eldesarrollo de'las subastas y su resolucion se ajustard a lo previsto
en el niimerc 5 y en el apartade 6.1. de la Orden de 25 de enero
de 1996, ¥ se podrian formular peticiones no competitivas. Los precios
que figuren en las ofertas presentadas a las subastas se formularin en
tanto por ciento del valor nominal con dos decimales, el segundo de los
cuales podri ser cualquier niimero entre el cero y el nueve, ambos incluidos.

4. Las Letras del Tesoro que se emitan como resultado de estas subas-
tas, tendran las caracteristicas establecidas en la citada Orden de 25 de
enero de 1996 y en la presente Resolucién.

6. La fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Central
de Anotaciones, segiin se prevé en el punto 1 de esta Resolucién, serd
el tiltimo dia habil anterior al de ia puesta en circulacion de los valores.
No obstante, la fecha de pago se retrasara a la fecha de desembolso en
aquella parte de las peticiones aceptadas cuyo pago se efectiie con los
fondos provenientes de la amortizacion de valores de la Deuda del Estado,
cuya orden de reinversidn haya recibido el Banco de Espafia.

6. Las segundas vueltas a las que se refiere el niimero cuarto, apar-
tados 1 y 2, de la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmene
por la Orden de 29 de marzo de 1994, se desarrollarin conforme a lo
alli previsto y lo dispuesto en la presente Resolucion en cuanto sea de
aplicacién. La presentacién de peticiones, en niamero maximo de cinco
por oferente en el supuesto previsto en el apartado 1 y de tres en el
supuesto del apartado 2, se hard a la hora y por los medios que fije el
Banco de Espaiia, a través del cual esta Direccion General dara a conocer,
en su caso, la convocatoria de la segunda vuelta prevista en el mencionado
apartado 1, asi como los resultados de la misma y de la prevista en el
apartado 2. El precio ofrecido en las peticiones de ias segundas vueltas
vendra expresado en tanto por ciento con dos decimales.

Las segundas vueltas serdn resueltas por el Subdirector General de
Deuda Piiblica, a la vista de los criterios expuestos por la misma comision
proponente de la resolucién de la primera vuelta de Ia subasta. El precio
a pagar por la Deuda adjudicada en las segundas vueltas sera el ofrecido
en cada oferta aceptada y el prorrateo, en su caso, afectara exclusivamente
a las ofertas aceptadas a precio mis bajo, no siendo de aplicacién el minimo
exento al que se hace referencia en el apartado 6.1.2 de la Orden de 25
de enero de 1996. Los resultados serin hechos publicos de modo inmediato
a través del Banco de Espafia y serdn objeto de publicacidn en el «Boletin
Oficial del Estados simnuitidnea, pero separadamente, con los resultados
de la primera vuelta de la subasta. .

7. En el Anexo de la presente Resolucién, y con cardcter informativo
a efectos de la participacion en las subastas, se incluye una tabla de equi-
valencias, segin plazos de amortizacién, entre precios y tipos efectivos
de interés anual de las Letras del Tesoro a un afio, caleulada de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 5.8.3 de 1a Orden de 25 de enero de 19896.

Madrid, 30 de enero de 1996.—P. V., la Subdirectora general de Deuda
Piiblica, Gloria Herndndez Garcia.
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corer, | depeticionescnias e e
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22- 31996 21- 3-1997 364 18 31996 20- 3-1996 21- 31996 22- 31996

3- 41996 4- 4-1997 366 29- 3-1996 1- 4-1996 2- 4-1996 3 41986
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Fecha de presentacién "
N | e | oo Kctadepogoars [Fechadedesdioey
Subasta: Fecha de emisién  |Fecha de amortizacién dedias  |Espafia (hasta 1as trece Fecha de resolucidn Ceptral de para los titulares de
horas, doce horas en Anotaciones fliasia | cuentas en la Central
las is,!as Canarias) las trece horas) de Anotaciones
L7 19- 4-1996 18- 41997 364 15- 4-1996 17- 41996 18- 41896 19- 41996
Novena .......oovviimiiiiniiiiiiaiins 3 51996 30- 4-1997 362 26- 41896 29- 4-1996 30- 41996 3 51996
DECIMA ..vveririiica el 17- B-1996 16- 51997 364 13- 51996 14- 5-1996 16- 5-1996 17- 51996
Undécima .......ooovvvviiniiriiniinrinns 31- 5-1996 30- b-1997 364 27- 51996 20- 5-1096 30- 51996 31- 51996
Duodécima ...........cooovieiiiii... 14- 6-1996 13- 6-1997 364 16- 6-1896 12- 61906 13- 61996 14- 61996
Decimoltercera .......ooooeeeiieiiiainn.. 28- 6-1986 27- 6-1997 364 24 6-1996 26- 6-1996 27- 61996 28 6-1996
Decimocuarta .........coovvivvviiinvenns 12- 7-1996 11- 7-1997 354 8 7-1996 10- 7-1996 11- 7-1996 12- 7-1996
Decimoquinta ...................ooiial 26- 7-1986 26- 7-1997 364 22- 7-1996 24- 7-1996 25 7-1998 26- 7-1996
Decimosexta ..................ol 9 81886 8 8-1997 364 B 81996 7- 81996 8- B-1996 9 81986
Decimoséptima ......................o.. 23- 81896 22- 8-1997 364 19- 81996 21- 8-1996 22- 81996 23 81996
Decimoctava ...oovviiiiiiiiiiiaiiaa-s 6 9-1996 5 9-1997 364 2- 9-1996 4- 8-1996 5 51996 6 D-1896
Decimonovena .................. .. ... 20- 9-1996 19- 9-1997 364 16 9-1896 18 91996 19- 9-1996 20- 9-1996
Vigésima ..o 4-10-1996 3-10-1997 364 30- 91596 2-10-1996 3-10-1996 4-10-1996
Vigésima primera ..........c.ocoovveinns 18-10-1996 17-10-1897 364 14-10-1996 18-10-18986 17-10-1996 18-16-1996
Vigésima segunda ...................... 31-10-1996 31-10-1897 365 28 10-1996 245-10-1996 30-10-1996 31-10-1996
Vigésima tercera ...................ooen 15-11-1996 14-11-1997 364 11-11-1896 13-11-1996 14-11-1996 15-11-1996
Vigésima cuarta ....................... 29-11-1996 28-11-1997 364 26-11-1996 27-11-1996 28-11-1996 20-11-1996
Vigésima quinta ........................ 13-12-1996 12-12-1997 364 9-12-1996 11-12-1996 12-12-1996 13-12-1986
Vigésima SEXtA ...vvvvvrrvaevrieerenannn 27-12-1996 26-12-1997 364 20-12-1896 T 23-12-1996 26-12-1996 27-12-1996
Primera ........covveiiiiiiiininsiainans 10- 1-1997 9 1-1998 364 7- 1-1987 8 1-1997 9 1-1997 10- 1-1997
Segunda ... 24 1-1997 23- 1-1998 364 20- 1-1997 22- 1-1997 23- 1-1997 24- 1-1997
ANEXO QUE SE CITA
_ » Tipo de interés efectivo anual equivalente (*)
Tabia de equivalencias entre precios y tipos de interés para las Letras . Precio
del Tesoro, segin plazos de amortizacién 362 diag 364 dias 365 dfas 366 dias
82,37 8,216 8,169 8,147 8,125
Tipe de interés efectivo anual equivalente (*) 92,38 8,203 8,158 8,138 8,113
Precio 92,39 8,181 8,146 8,124 8,102
362 dias 364 dias 366 dias 366 dias 92,40 8,180 8,135 8,112 8,090
92 41 8,168 8,123 8,101 8,079
92,00 B,648 8,600 8,577 8,653 92,42 §,168 8,112 8,089 8,067
92,01 8,636 8,688 8,665 8,641 92,43 8,145 8,100 8,078 8,066
92,02 8,624 8,677 8,563 8,530 92,44 &133 8,088 8,066 8.044
92,03 8,612 8,665 8,542 8,618 92,46 8,121 8,077 8,055 8,033
92,04 8,601 8,663 8,630 8,607 492,46 8110 8,066 8,043 8,021
82,06 8,589 8,642 8,618 8,495 92,47 8,008 8,054 8,032 . 8,010
82,06 8,677 8,630 8,507 8,483 92,48 8,087 8,042 8,020 7,998
92,67 8,566 8,518 8,495 8,472 92,49 8,076 8,031 8,009 7,987
92,08 8,664 8,607 8,483 8,460 92,50 8,063 B,019 7,997 7,975
52,09 8,542 8,495 8,472 8,449 92,61 8,062 8,007 7,986 7,964
92,10 8,630 8,483 8,460 8,437 92,562 8,040 7,906 7,974 7,962
92,11 8,519 8,472 8,449 8,425 92 53 8,028 7,984 7,962 7,941
92,12 8,507 8,460 © 8,437 8414 93,64 8,017 7,973 7,951 7,929
92,13 8,495 8,448 8,425 ‘8,402 92,55 8,005 7,961 7,939 7,918
92,14 8,483 8,437 B 414 8,391 92,66 7,094 7,950 7,928 7,906
92,15 8,472 5,426 8,402 8,379 92,57 7,982 7,938 7,916 7,895
92,16 8,460 8,413 8,390 8,367 92,68 7.970 7,927 7,906 7,883
92,17 8,448 8,402 8,379 8,366 92,69 7,959 7,916 7,803 7,872
92,18 8,437 8,390 8,367 8,344 92,60 7,947 7,904 7,882 7.860
92,19 8,425 8,379 8,366 8,333 92,61 7,938 7,892 7870 7,849
92,20 8413 8,367 8,344 8,321 92,62 7,924 7.880 7,869 7837
92,21 8,401 8,366 8,332 8,210 92,63 70912 7,869 7,847 7,826
92,22 8,390 8,344 8,321 8,208 92,64 7901 7.857 7,836 7.814
92,23 8,378 8,332 8,309 8,286 92,65 7,889 7,846 7,824 7,803
92,24 8,366 8,320 8,208 8,276 92,66 7,878 7.834 7,813 7.792
92,26 8,350 8,309 8,286 8,263 92 .67 7,866 7,823 7.801 7,780
92,26 8,343 8,297 8,274 8,252 92,68 7,866 7,811 7,790 7,769
92,27 8,331 8,286 8,263 8,240 92,69 7.843 7,800 7.778 7,767
92,28 8,320 8,274 8,251 8,229 9270 7,831 7,788 7,767 7,746
92,29 8,308 8,262 8,240 8,217 92,71 7,820 7,777 7,766 7,734
92,30 8,796 8,251 8,228 8,206 92,72 7,808 7,766 7,744 7,723
92,31 8,285 8,239 8,217 8,194 92,73 7,787 7,764 7,733 7,71
92,32 8,273 8,227 8,206 8,183 J 8274 7,786 7,742 7,721 7,700
92,33 8,261 8,216 8,193 8,171 ' 92,75 7,774 7,731 7,710 7,689
92,34 8,250 8,204 8,182 8,159 92,76 7,762 7,719 7,698 7,677
92,35 8,238 8,193 8,170 8,148 92,77 7,750 7,708 76587 7,666
92,36 8,226 8,181 8,159 8,135 92.78 7,739 7,606 7,675 7,664




BOE num. 28 Jueves 1 febrero 1996 3185
Por todo ello, en uso de las facultades conferidas al Subdirector General
Tipo de Interés efectivo anual equivalente {*) de Deuda Piblica en el niimero 2 y siguientes de la Orden de 25 de enero
Precie - de 1996, por la que se regula la emisién de Deuda del Estado durante
362 diaa 364 dias 365 dias 66 dias 1896 y enero de 1997, se adopta la siguiente Resolucién:
92,79 7.727 7,685 7,664 7,643 :
92,80 7,716 7,673 7,652 7,631 1. Hacer publico el siguiente calendario de subastas ordinarias de
092 81 7,704 7,662 7.641 7,620 las emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado que se pondrin en oferta
92,82 7,693 7,660 - - 7,629 7,609 durante 1996 y enerc de 1997:
92,83 7,681 - 7,639 7,618 7,597
92,84 7,670 7,627 7.607 7,686
92,85 7,658 7,616 7,595 7,674 Fecha limite
92,86 7,647 7,604 7,584 7,563 de presenta Fecha de
92,87 7,635 7,693 7,572 7,552 ciones en las Fecha de}desembolso
92,88 7,623 7,682 7,561 7,640 oficinasdel | Fecnade |0 Bt e
92,89 7,612 7,57(] 7,549 . 7,529 Subastas E?:;:'ﬁ: . re.l;)ellxg‘;on res de cuen- | para los titu- h;[‘smt:gg{::: ::35;::&:1
92,90 7,600 7,559 7,538 7,517 (hosta trece | subastas |(25 € jailares ce
’ ’ ' horas, doce . en la
92,01 7,580 7,647 | 7,627 7,508 il Anotaciones | Central de
02 92 7,877 7,636 7,615 7495 - islas Cana- Arnotaciones
92,93 7,566 7,524 7,504 7,483 rias)
02,94 7,654 7,513 7,492 7472
92,95 7,543 7,501 7,481 7,460 Febrero .... | 5 2—1996 6 2-199614- 2-199615- 2-1996 Bonos del Estado a
92,96 7,531 7,490 7,469 7,449 tres afos.
92,97 7,620 7,478 7,458 7.438 Obligaciones del
92,98 7,508 7,467 7,447 7,426 Estado a diez
92,99 7,497 7,466 7,436 7415 anos.
03,00 7,486 7,444 7.424 7,403 7- 2-1996 Bonos del Estadoa
cinco afios.

(™ Tipos de interés redondeados al tercer decimal. Obligaciones del
Estado a quince
anos.

. Marzo ...... 4- 3-199¢ 5- 3-199614- 3-199615- 3-199¢ Bonos del Estadoa

2025  RESOLUCION de 30 de enero de 1996, de la Direccidn Gene- tres afios.

ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disporen Obligacion es.' del
determinadas emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado Estado a diez
y se publica el calendario de subastas para el ano 1996 afios.
y el mes de enero de 1997, | 5 31906 Bonos del Estado a
. . . . cinco afios.
La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 25 de enero Obligaciones del
de 1996 autoriza a la Direccién General del Tesoro y Politica’ Financiera Estado a quince
_ a emitir Deuda del Estado durante 1996 y enero de 1997, sehalando los 2508,
instrumentos en que podrd materializarse, entre los que se encuentran Abril ....... 1- 41996 2. 4199612 4199615- 4-1998 Bonos del Estadoa
los Bonos y Obligaciones del Estado, y estableciendo las reglas bésicas tres aR0S.

a las que su emisién ha de ajustarse, que basicamente son una prdrroga Obligaciones del

de las vigentes en 1995, manteniéndose la posibilidad de poner en oferta Estado a diez

emisiones que sean ampliacion de otras realizadas con anterioridad. afios.
En cumplimiento de lo previsto en el nimero b, apartado 3.1, de la

citada Orden sobre periodicidad de la puesta en oferta de la Deuda del 3- 41996 BO'TOS del}*lstadoa

Estado, es necesario fijar las caracteristicas de las préoximas emisiones Ob('il;;gocf‘;::'s del

de Bonos del Estado, a tres y cinco afios, ¥ de Obligaciones del Estado, Estado a quince

a diez y quince afos, que se realizaran en el mes de febrero y convocar -

ias sabasias en que se pondrin en oferta dichas emisiones, siendo con- anos.

veniente publicar, ademas, el calendario del resto de 1as subastas ordinarias Mayo ....... 6- 51899 7- 5-199§14- B-199616- 51996 Bonos del Estadoa

de Bonos y Qbligaciones del Estado a celebrar durante el presente afo tr.es anos.

de 1996 y enero de 1997. Dicho calendario podra ser modificado si nece- Obligaciones del

sidades de gestién de tesoreria del Tesoro Piiblico o razones técnicas de Estado a diez

los mercados lo aconseian. ‘ : anos. )
Las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado se seguirdn celebrando 8- 51899 Bonos del Estado a
con periodicidad mensual, si bien se varian las fechas de resolucién de CLNCO ANOS.

las subastas, que tendran lugar, siempre que sean dias habiles, el primer Obligaciones .d‘?l

martes de cada mes, en el caso de los bonos y obligaciones a tres y diez E§tado & quince

afios, y el miéreoles siguiente para los bonos y obligaciones a cinco y anos.

quince afios. Asimismo, en !a fecha de resolucién de las subastas, al objeto Junio ....... 3- 6-1994 4- 6-189¢14- 5-1996*1 7- 6-1096 Bonos del Estadoa

de disminuir las incertidumbres sobre el comportamiento de los. mercados ' tres afios.

en el momento de formular las peticiones, se ha considerado conveniente Obligaciones del

ampliar en una hora el plazo de presentacion de peticiones por los titulares Estado a diez

de cuentas en la Central de Anotaciones, ) afios.
Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Pidblico cuente con meca- 5 6-1996 Bonosdel Estado a
nismos adecuados para su financiacién, basados en una especial relacién cinco afios.

de colaboracién con algunas Entidades Gestoras, aboga por la continuidad Obligaciones del

de las segundas vueltas subsiguientes a las subastas, a las que hace refe- - Estado a guince

rencia la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente por la afos.

Orden de 29 de marzo de 1994, En estas segundas vueltas, la peculiaridad Julio ....... 1- 7-1996 2- 7-199612- 7-199615- 7-1996 Bonos del Estadoa

de los participantes hace conveniente que el precic a pagar por la Deuda tres ahos.

adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de la prictica seguida Obligaciones del
en la resolucién de Ja primera vuelta de las subastas, para quienes ofrecen Estado a diez
precios superiores al precio medio ponderade redoqdeado. afnos. ’



