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Fandamentos de Derecho

Vistos los articulos 1.291.3.° del Codigo Civil; 878 y siguientes del Cédigo
de Comercio; la Ley de Suspension de Pagos de 26 de julio de 1922; sen-
tencia del Tribunal Supremo de 26 de noviembre de 1991, ¥ las Reso-
luciones de este centro directivo de 11 de noviembre de 1975, 20 de sep-
tiembre de 1983, 6 de abril de 1987, 7 de noviembre de 1990 y 16 de
noviembre de 1995, '

1. Es objeto de recurso la calificacion registral de una compraventa
efectuada por una compafifa mercanti! declarada en suspension de pagos,
otorgada por el administrador unico de la misma, sin intervencién de
la Comisién de acreedores, cuando el Convenio judicialmente aprobado
e inscrito en el Registro de 1la Propiedad prevé el pago de las deudas
de la suspensa en el plazo de diez afios a contar de la firmeza del auto
judicial aprobatorio del expediente, ¥y procede al nombramiento de una
Comision de acreedores, que adoptari sus acuerdos por mayoria, y entre
cuyas facultades figura la de actuar como Comisién Liquidadora, con la
finalidad de realizar el total activo de la suspensa y repartir su producto
a prorrata entre todos los acreedores, para el supuesto de que se incumplan
por dos anualidades consecutivas la obligacion de pago contraida por la
suspensa. La compraventa se efectiia el dia 20 de diciembre de 199!, cuande
la fecha del aute fifme aprobatorio del expediente es de 22 de octubre
de 1961,

2. Una vez que se alcanza, dentro del expediente de suspension de
pagos, un Convenio entre el deudor y sus acreedores, y que éste es aprobado
Judicialmente, el suspensc recobra su capacidad de obrar, de manera que
en adelante su plena capacidad no tiene otras limitaciones que las definidas
exclusivamente en dicho Conventio, las cuales en cuanto excepcionen la
libre actuacién del deudor y propietario, son de interpretacién estricta
{cfr. Resolucién de 6 de abril de 1987); de ahi la importancia que tiene
la forma de redactarse los Convenios entre deudor y acreedores en las
suspensiones de pagos, no siendo indiferente la previsién de meros com-
promisos obligacionales (quita o espera en el pago de los créditos) o el
establecimi¢nto de verdaderas restricciones o limitaciones de alcance juri-
dico-real (nombramiento actual de Comisiones Liquidadoras, adopcién de
garantias reales sobre el activo del suspenso para asegurar el cumplimiento
de sus compromisos, establecimiento de prohibiciones de disposicién o
gravamen, cesién a los acreedores en pago o para pagoe de deudas, etc).

3. Del texto del Convenio ahora cuestionado resulta que en tanto
no se produzea el incumplimiento en los compromisos asumidos por el
deudor, no quedan limitadas sus facultades dispositivas, de modo que
ninglin cbhstacule puede oponerse a la validez de la venta calificada por
razon del indicado Convenio, al no haber mediado 12 conformidad de 1a
Comisién de acreedores, y todo ello, sin perjuicio de las consecuencias
que se deriven del ulterior incumplimiento del Convenio (vid. articu-
lo 17 parrafo final de la Ley de Suspensién de Pagos en relacién articulos
878 y siguientes del Codigo de Comercio y 1.291.3.° del Codigo Civil).

Por todo ello, esta Direccién General ha acordado estimar el recurso
revocando el auto apelado.

Madrid, 18 de febrero de 1997 —El Director general, Luis Marja Cabello
de los Cobos ¥y Mancha. ’

Excmo. Sr. Presidente del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco.
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RESOLUCION de 21 de febrero de 1997, de la Direccicn
General de los Registros y del Notariado, en el recurso
gubernativo inlerpuesto por don José Antonio Molld Soria-
no, en nombre de <Radio Cronica, Sociedad Limitada~, con-
tra la negative del Registrador mercantil de Valencia
nimero H a inscribir una escritura de transformacion de
una socledad ardnima en sociedad de respomsabilidad
limitada.

En el recurso gubernativo interpuesto por den José Antonio Molla Soria-
no, cn nombre de «Radio Crénica, Sociedad Limitadas, contra la negativa
del Registrador mercantil de Valencia namero II a inscribir una escritura
de transformacién de una sociedad andnima en sociedad de responsa-
bilidad limitada.

Hechos
1

El dia 30 de junio de 1992, mediante escritura piblica otorgada ante
¢l Notario de Ontenicnte don Roberto Tortosa Albert, la compania «Radic

Crénica, Sociedad Limitada», constituida bajo la forma de sociedad and-
nima, elevé a pablico los acuerdos adoptados por su Junta general extraor-
dinaria y universal de fecha 5 de junio de 1992, que constan detalladamente
en la certificacién incorporada y que consisten, entre otros: Reducir el
capital social de «Radio Crénica, Sociedad Andnima» en 2.250.000 pesetas,
¥ ello mediante la condonacién de los dividendos pasivos pendientes de
abono por los accionistas ¥ 1a disminucién del valor nominat de las accio-
nes, gue pasa a ser de 2.500 pesetas, el capital social pasa a ser de 750.000
pesetas, y todo cllo con el fin de transformar la sociedad en sociedad
de respensabilidad limitada; y transformar la sociedad «Radio Crénica,
Sociedad Anénimas en la también sociedad mercantil «Radio Crénica, Socie-
dad Limitada», modificando los estatutos actuales, para acomodarlos a

. la nueva forma social y adaptarios a la legalidad que hoy rige para la

misma.

Posteriormente, el dia 26 de abril de 1993, la citada sociedad ante
el Notario de Onteniente don José Ramdn Salamero Sanchez otorgsd acta
de exhibicién de documentos, para acreditar las publicaciones en el «Boletin
Oficial del Registro Mercantils y en dos periédices de gran circulacién
en la provincia.

II

Presentadas las escrituras antes mencionadas, en el Registro Mercantil
de Valencia, fueron calificadas con la siguiente nota: «No admitida la ins-
cripcion del presente documento presentade en unién de escritura com-
plementaria ante el mismo Notario de 26 de abril de 1993 por observarse
los siguientes defectos: 1. Infraccidn del articulo 166, apartados 2 v 3,
de la Ley de Sociedades Anénimas y del pdrrafo firal del otergan pri-
mero-1.° y del articulo 170.4 del Reglamento al no acompafarse la escritura
de ejecucion del acuerde de reduccién. 2.° No ser posible el acuerdo
de reduccién como tal sociedad anénima conforme a la disposicién tran-
sitoria primera de la Ley de Sociedades Andnimas. 3.° No coincide la
cifra de capital que recoge el balance del dia anterior al otorgamiento
de la escritura con el que resuita de los estatutos sociales. El defecto
2.° es insubsanable. Contra la presente nota puede interponerse recurso
de reposicién en el término de dos meses ante el propio Registrador y
contra la decisién adoptada, el de alzada ante la Direccidn General en
término de otro mes desde Ia notificacién de la anterior decisién, conforme
a los articulos 66 y 71 del Reglamento del Registro Mercantil.—Valencia,
21 de junio de 1993. La Registradora accidental nimero 2, Maria Dolores
Pay4 Roca de Tagores».

III

Don Josep Antoni Molla Soriano, como Administrador unico de la com-
patifa mercantil «Radio Crénica, Sociedad Limitadas, constituida bajo la
forma de sociedad anénima, interpuso recurso de reforma contra el defecto
niimero 2 de la anterior nota de calificacion, y alegs: Que dicha calificacidén
no resulta ajustada a Derecho, pues si bien Ta disposicién transitoria pri-
mera establece la prohibicién de autorizar escrituras de modificacion de
capital social que lo deje reducido por debajo de una cifra inferior al
legalmente establecido para esta forma social, el articulo 168.1, también
de la Ley de Sociedades Andnimas permite dicha posibilidad siempre y
cuando se acuerde sirultineamente la transformacian de la sociedad. Pre-
cisamente es lo que acontece en los acuerdos contenidos en la escritura
de transformacién de la sociedad anénima en sociedad limitada: En primer
lugar, se reduce el capital social en 2.250.000 pesetas, mediante lz con-
donacién de los dividendos pasivos pendientes de abono por los accio-
nistas, que pasa a ser de 750.000 pesetas, y todo ello segin consta en
la escritura, con el fin de transformar la sociedad en sociedad de res-
ponsabilidad limitada. Que precisamente la reduccién de capital se formula
con ¢l tinico objeto de cumplir las disposiciones transitorias de la Ley
de 25 de junio de 1984, que exige que el capital se halle totalmente desem-
bolsado. Que una vez reducido el capital social, se acuerda transformar
la sociedad andénima en sociedad de responsabilidad limitada. De este
moedo, se da cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 169.1 de la Ley
de Sociedades Andnimas y de la disposicidn transitoria primera, gue no
puede interpretarse sin ponerse en conexidn con el anterior precepto.

v

La Registradora accidental del Registro Mercantil de Valencia nimero 11
decidié mantener la nota de calificacién, e informé: Que en materia de
las reducciones de capital son tres las normas que podrian considerarse
como de posible aplicacion al supuesto de hecho que se refiere el recurso:
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a) articulo 169.1 de la Ley de Sociedades Anonimas. Que se considera
de imposible aplicacion al caso planteado. La Ley de Sociedades Andnimas,
como cualquier otra, tiende a regular situaciones de futuro creadas después
de su entrada en vigor. Ello es una consecuencia de la norma general
contenida en el articulo 2 del Codigo Civil. Por consiguiente, dado que
para la Ley ya no existen sociedades de capital inferior a 10.000.000 de
pesetas, la aplicacion del articulo referido exige los siguientes requisitos:
1. Sociedad de capital igual o superior a la cifra indicada. 2. Acuerdo
de reduccion de capital social que lo deje por debajo de tal cifra; y 3. Si-
multaneo aumento de capital para restablecer al menos, la cifra maxima
de capital o simultdnea transformacion de la sociedad. Pues bien, en el
caso que se estudia resultan cumplidos los dos ultimos requisitos, pero
es evidente que no concurre el primero, ya que la sociedad en ningin
supttesto ha llegado a tener capital de 10.000.000 de pesetas. Que la norma
aplicable habrd que buscarla entre las contenidas eu la parte relativa a
la adaptacion de sociedades, o sea, en las disposiciones transitorias de
Ia propia Ley de Sociedades Anénimas, ya que nos encontramos ante un
caso de adaptacion a la nueva Ley. b)  Que examinando el caso bajo esta
faceta nos encontramos a su vez con dos disposiciones de posible aplicacién
v, entre eflas, hay que contemplar la regulacion de la disposicion transitoria
tercera, pero la aplicacion de esta norma exige: I, Capital inferior a
10.000.004 de pesetas; 2. Aumento de capital hasta tal cifra antes de
finalizar cl periodo de adaptacion, ¢ 3. Simultanea transformacion en
sociedad colectiva, comanditaria o de responsabilidad limitada. Como se
ve el legislador para la aplicacién de tal norma en ningin caso ha con-
templado el supuesto de reduccién de capital. Las dos opciones concedidas
a la sociedad son solamente aumentar el capital o transformarse y las
consecuencias de su inobservancia se determinan en el nimero 3 de la
citada disposicion; ¢) Que excluidas las dos anteriores disposiciones, exis-
te una tercera, que es la disposicion transitoria primera de la Ley, que
es simplemente una norma de cardcter prohibitivo, Que la reduecidn de
capital en sede de sociedad andénima es imposible por consecuencia por
lo expresado en la norma comentada.

v

El recurrente se alzé contra [a anterior decision, maniteniéndose en
sus alegaciones, y afadié: I Que la decisién recurrida parece gravitar
sobre la aplicacion de la disposicidon transitoria primera, excluyendo la
disposicion transitoria tercera y el articulo 169.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, y se entiende que cabe perfectamente la aplicacién de ambos
preceptoes, sin gue se vicle la prohibicion contenida en la disposicién tran-
sitoria primera. Que en el caso que se contempla se convino la trans-
formacion en sociedad limitada, y en consecuencia, se aplica la disposicidn
transitoria tercera. II. Que siendo necesario en las sociedades de res-
ponsabilidad limitada el desembolso integro del capital social, se procede
a regularizar esta situacién mediante la condonacidn de los dividendos
pasivos, de modo que todo el capital suscrito estd integramente desem-
bolsado y para llevar a cabo esta operacién no existe otra via que la reduc-
cién del capital social. Que para transformar la sociedad anonima en socie-
dad de responsabilidad limitada -es necesario el acuerde simultineo de
reduccion del capital soctal. De este modo, se produce una interpretacién
integradora de la disposicidn transitoria tercera con el articulo 169.1 de
‘la Ley de Sociedades Andnimas, gue permitiria la reduccion de capital,
va no desde una sociedad andnima, sino-de una sociedad andnima que
se transforma en sociedad limitada. III.  Que bajo una interpretacicon literal
de la norma, disposicién transitoria primera, se prescinde del espiritu
y finalidad de aquélla, consiguiendo resultades contrarios a los perseguidos
por la mismoa, infringiendo el articulo 3 del Cédigo Civil. Que si la sociedad
resultame es una sociedad de responsabilidad limitada, carece de sentido
que se le aplique una norma prohibitiva que va referida a las sociedades
anonimas, y sobre el gue se predica el capital social minimo. [V. Que
por otra parte, no puede mantenerse gue el articulo 169.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas sdlo resulta aplicable a un determinado tipo de socie-
dades andnimas. La Ley entré en vigor el dia 1 de enero de 1990 y se
aplica a todas las sociedades andnimas, con independencia del capital
social. Que 1a Direccién General de los Registros y del Notariado, permitia,
vigente la anterior legislacion, en la que no exislia precepto semejante
al actual articulo 169, la denominada operacion acordedn, mediante el
acuerdo simultineo de reduccidon y aumento del eapital, sin que la sociedad
tuviera que disolverse o transformarse. En este mismo sentido, la Direccién
ha estimado cemo licitos los mecanismos necesarios para adecuar el capital
social suscrito y desembolsado al minimo legalmente exigido, sin necesidad
de nuevos desembolsos. Que, sin embarge, la Registradora acude a una
interpretacion literal y formalista, que de seguirse, llevaria a verificar una
suerte de operaciones para alcanzar el mismo fin.

Fundamentos de Derecho

Vistos los articulos 4, 168, 260, nimero 5, y las disposiciones tran-
sitorias primera, tercera y sexta del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas.

1. Concretado el presente recurso al segundo punto de la nota de
calificacidn, se¢ debate sobre la inscripcion de una escritura en la gue
una sociedad andnima, que tiene un capital social de 3.000.000 de pesetas
desembolsado en un 25 por 100, eleva a publicos los acuerdos, adoplados
simultaneamente, por los que se decide reducir a 750.000 pesctas la cifra
de su capital social, con condonacion de dividendes pasivos, y transfor-
marse en sociedad de responsabilidad limitada.

Entiende la Registradora que ¢l acuerdo de reduccién no es posible,
de conformidad con lo dispuesto en la disposicion transitoria primera
de la Ley de Sociedades Andnimas. No se discute, pues, sobre el cum-
plimiento ¢ incumplimiento de los requisitos necesarios para la validez
y eficacia de la concreta reduccion de capital efectuada, sino exclusiva-
mente, sobre si tal reduccidon gueda totalmente concluida (a pesar de la
simullanea transformacion en sociedad limitada) a tenor de lo dispucesto
en ta disposicion Lransiloria primera citada.

2, El defecto invocado carece de todo fundamcento. La disposicidn
transitoria primera de la Ley de Sociedades Andnimas es trasunio de
la disposicién transitoria primera de la Ley 19/1989, cuyo objetive cra
cubrir el intervalo entre la fecha de publicacidn de esta Ley 19/1080 (27
de julio de 1989) y la de su entrada en vigor (1 de enero de 1990}, el
mantenimiento en la nueva Ley de Sociedades Andnimas de esa disposicion
transitoria carece en buena medida de razén de ser, al menos como norma
transitoria, ¥y, en cualquier caso, no puede ser entendida sino como com-
plementaria de lo previsto en el articulo 4 de la Ley de Sociedades And-
nimas, dc¢ mancra que cualquier excepeion kegal a la norma contenida
en este articulo 4 no puede ser obstaculizada so pretexto de la aplicacion
de la disposicion transitoria cuestionada.

3. Ciertamente el articulo 169 de la Ley de Sociedades Andnimas
{en cuanto norma carente de caracter transitorio y que debe ser valorada
en conexion con ¢l articulo 4 del mismo texto legal) se proyecta respecto
de sociedades andnimas ya adecuadas al nuevo marco legal y, por tanto,
contempla la reducceidn de capital social y la simultdnea transformacion
de sociedades andnimas cuyo capital social anterior era superior al minimo
legal de 10.000.000 de pesetas; pero ninguna razén hay para excluir de
su aplicacién a las sociedades anénimas preexistentes a la nueva legis-
lacion, cuyo capital no cubre este nuevo minimo legal, pues, sobre existir
identidad de razén entre ambos supuestos (cfr. articulo 4 del Cédigo Civil),
se posibilita con cllo el propio objetivo de la disposicién transitoria 3.7
de la Ley de Sociedades Andnimas, cual es la adaptacion de las sociedades
preexistentes a la nueva normativa legal aun cuando sea bajo una nueva
forma social cuyos requisitos de capital guedan perfectamente satisfechos.

Esta Direccion General ha acordado estimar el recurso y revocar el
acuerdo y la nota del Registrador.

Madrid, 21 de febrero de 1997.—EI] Dircctor general, Luis Maria Cabello
de los Cohos y Mancha.

Sr. Registrador mercantil de Valencia.
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RESGLUCION de 24 de febrerv de 1997, de lu Direccidn
General de los Registros y del Notariado, en el recurso
gubernativo interpuesto por don José Luis Ldpez Milldn,
en representacion de la sociedad =Detta Publicidad Exte-
rior, Sociedad Andnimas, frente a la negative del Eegis-
trador mercantil XIII de los de Madrid o inscribir una
esevitura de ampliacion de capital

En el recurso gubernative interpuesto don por José Luis Lopez Millan,
en represcntacion de la sociedad «Delta Publicidad Exterior, Sociedad Ano-
nimas, frente a la negativa del Registrador mercantil XIII de los de Madrid
a inscribir una escritara de ampliacion de capital.

Hechos

I

Por escritura que autorizé el Notario de Madrid don Alfredo Girbal
Hernanz en fecha 20 de octubre de 1994, se elevaron a publicos los acuerdos
tomados por la Junta general de «Delta Publicidad Exterior, Sociedad And-



