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Fundaınentos de Derecho 

Vistos los articulos 1.291.3.° de! C6digo Civil; 878 ysiguientes del C6digo 
de Comercio; la Ley de Suspensi6n de Pagos de 26 de julio de 1922; sen
tencia del Tribunal Supremo de 26 de noviembre de 1991, y tas Reso
luciones de este centro directivo de 11 de noviembre de 1975, 20 de sep
tiembre de 1983, 6 de abril de 1987, 7 de noviembre de 1990 y 16 de 
noviembre de 1995. • 

1. Es objeto de recurso la calificaci6n registral de una compraventa 
efectuada por una compafi.ia mercantil dec1arada en suspensi6n de pagos, 
otorgada por el administrador unico de la misma, sin intervenci6n de 
la Comisi6n de acreedores, cuando el Convenio judicialmente aprobado 
e inscrito en el Registro de la Propiedad preve el pago de Ias deudas 
de la suspensa en el plazo de diez afi.os a contar de la firmeza del auto 
judicial aprobatorio del expediente, y procede al nombramiento de una 
Comisi6n de acreedores, que adoptani sus acuerdos por mayoria, y entre 
cuyas facultades figura <la de actuar como Comisi6n Liquidadora, con la 
finalidad de realizar el total activo de la suspensa y rep artir su producto 
:;ı prorrata entre todos los acreedores, para el supuesto de que se incumplan 
por dos anualidades consecutivas la obligacion de pago contraida por la 
suspcnsa. La compraventa se efectua el dia 20 de diciembre de 1991, cuando 
la fccha del auto firme aprobatorio del expediente es de 22 de octubre 
de 1991. 

2. Una vez que se alcanza, dentro del expediente de suspensi6n de 
pagos, un Convenio entre el<deudor y sus acreedores, y que este es aprobado 
judicialmente, el suspenso recobra su capacidad de obrar, de manera que 
en adelante su plena capacidad no tiene otras limitaciönes que las defınidas 
exclusivarnente en dicho Convenio, las cuales en cuanto excepcionen la 
libre actuaci6n del deudor y propietario, son deinterpretaci6n estricta 
(cfr< Resoluci6n de 6 de abril de 1987); de ahi la importancia que tiene 
la forma de redactarse los Convenios entre deudor y acreedores en las 
suspensiones de pagos, no siendo indiferente la previsi6n de meros com
promisos obligacionales (quita 0 espera en el pago de los creditos) 0 el 
establecimi~nto de verdaderas restricciones 0 limitaciones de alcance juri
dico-real (nombramiento actual de Con1isiones Liquidadoras, adopci6n de 
garantias reales sobre el activo del suspenso para asegurar el cumplimiento 
de sus compromisos, establecimiento de prohibiciones de disposici6n 0 

gravamen, cesi6n a los acreedores en pago 0 para pago de deudas, etcl. 
3. Del texto del Convenio ahora cuestionado resulta que en tanto 

no se produzca el incumplimiento en los compromisos asumidos por el 
deudor, no quedan limitadas sus facultades dispositivas, de modo que 
ningün obstaculo puede oponerse a la validez de la venta calificada por 
raz6n del indicado Convenio, al no haber mediado la conformidad de la 
Comisi6n de acreedores, y todo ello, sin perjuicio de las consecuencias 
que se deriven del ulterior incurnplimiento del Convenio (vid. articu-
10 17 parrafo final de la Ley de Suspensiön de Pagos en relaci6n articulos 
878 y siguientes del C6digo de Comercio y 1.291.3.° dei C6digo Civil). 

Por todo ello, esta Direcci6n General ha acordado estimar el recurso 
revocando el auto apelado. 

Madrid, 18 de febrero de 1997.-El Din~ctor general, Luis Maria Cabello 
de los Cobos y Mancha. 

Excmo. Sr. Presidente del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco. 

5553 RESOLucıON de 21 de febrero de 1997, de la Direcci6n 
General de los Registros y del Notariado, en el recurso 
gubernativo interpuesto por don Jose Antonio Molla Soria
no, en nombre de "Radio Cr6nica, Sociedad Limitada», con
tra la negativa de~ Registrador mercantil de Valencia 
nümero LI a inscribir una escritura de transJonnaci6n de 
una sociedad an6nima en sociedad de responsabilidad 
Umitada. 

En el recurso gubernativo interpuesto por don Jose Antonio Molla Soria
no, en nombre de «Radio Cronica, Sociedad Lirnitada», contra la negativa 
del Registrador rnercantil de Valencia nümero II a inscribir una escritura 
de transformaci6n de una sociedad an6nima en sociedad de responsa
bilidad limitada. 

Hechos 

El dia 30 de junio de 1992, mediante escritura püblica otorgada ante 
el Notario de Ontenicnte don Roberto Tortosa Albert, la compafi.ia «Radio 

Cr6nica, Sociedad Limitada», constituida bajo la forma de sociedad an6-
nima, elev6 a publico 10$ acuerdos adoptados por su Junta general extraor
dinaria y universal de fecha 5 de junio de 1992, que constan deta!ladamente 
en la certificaci6n incorporada y que consisten, entre otros: Reducir eI 
capital social de «Radio Cr6nica, Sociedad An6nima. en 2.250.000 pesetas, 
y eUo mediante la condonaci6n de 'los dividendos pasivos pendientes de 
abono por los accionistas y la disminuci6n del valor nominaI de las accio
nes, que pasa a ser de 2.500 pesetas, el capital sociaI pasa a ser de 750.000 
pesetas. y todo eUo con eI fin de transformar La sociedad en sociedad 
de responsabilidad limitada; y transformar la sociedad -Radio Cr6nica, 
Sociedad An6nima» en la tambien sociedad mercantil -Radio Cr6nica, Socie
dad Limitada», modificando Ios estatutos actuales, para acomodarlos a 
la nueva forma social< y adaptarlos a la legalida,d que hoy rige para la 
misma. 

Posteriormente, el dia 26 de abril de 1993, la citada sociedad ante 
el Notario de Onteniente don Jose Ram6n Salamero Sanchez otorg6 acta 
de exhibici6n de documentos, para acreditar las pub1icaciones en el «Boletln 
Oficial deI Registro Mercantil» y en dos peri6dicos de gran circulaci6n 
en la provincia. 

il 

Presentadas las escrituras antes mencionadas, en el Registro Mercantil 
de Valencia, fueron calificadas con la siguiente nota: «No admitida la ins
cripci6n del presente documento presentado en uni6n de escritura com
plementaria ante eI mismo Notario de 26 de abril de 1993 por observarse 
los siguientes defectos: 1.0 Infracci6n del articulo 166, apartados 2 y 3, 
de la, Ley de Sociedades An6nimas y del parrafo final del otorgan pri
mero-1.° y del articulo 170.4 del Reglamento al no acompafi.arse la escritura 
de ejecuci6n del acuerdo de reducci6n. 2.° No ser posible el acuerdo 
de reducci6n como ta! sociedad an6nima conforme a la disposici6n tran
sitoria primera de la Ley de Sociedades An6nimas. 3.° No coincide la 
cifra de capital que recoge el balance del dia anterior al otorgamiento 
de la escritura con el que resulta de los estatutos sociales. El defecto 
2.° es insubsanable. Contra la presente nota puede interponerse recurso 
de reposici6n en el termino de dos meses ante el propio Registrador y 
contra la decisi6n adoptada, el de alzada ante la Direcci6n General en 
termino de otro mes desde la notificaci6n de la anterior decisi6n, conforme 
a los articulos 66 y 71 del Reglamento de1 Registro MercantH.-Valencia, 
21 de junio de 1993. La Registradora accidental numero 2, Maria Dolores 
Paya Roca de Tagores». 

III 

Don Josep Antoni Molla Soriano, como Administrador unico de la com
pafi.ia mercantil «Radio Cr6nica, Sociedad Limitada», constituida bajo la 
forma de sociedad an6nima, interpuso recurso de reforma contra el defecto 
numero 2 de la anterior nota de calificaci6n, y aleg6: Que dicha calificaci6n 
no resulta ajustada a Derecho, pues si bien 1a disposici6n transitoria pri
mera establece la prohibici6n de autorizar escrituras de modificaci6n de 
capital social que 10 deje reducido por debajo< de una cifra inferior al 
legalmente establecido para esta forma social, el articulo 169.1, tambien 
de la Ley de Sociedades An6nimas permite dicha posibilidad siempre y 
cuando se acuerde simultaneamente la transformaci6n de la sociedad. Pre
cisamente es 10 que acontece en los acuerdos contenidos en la escritura 
de transformaci6n de la sociedad an6nima en sociedad limitada: En primer 
lugar, se reduce el capital social en 2.250.000 pesetas, mediante la con
donaciön de los dividendos pasivos pendientes de abono por los accio
nistas, que pasa a ser de 750.000 pesetas, y todo eUo segün consta en 
la escritura, con el fin de transformar la sociedad en sociedad' de res
ponsabÜidad limitada. Que precisamente la reducci6n de capital se formula 
con el unico objeto de cumplir las disposiciones transitorias de la Ley 
de 25 de junio de 1984, que exige que el capital se halle totalmente desem
bolsado. Que una vez reducido el capital social, se acuerda transformar 
la sociedad an6nima en sociedad de responsabilidad liİnitada. De este 
modo, se da cumplimiento a 10 dispuesto en el articulo ı 69.1 de la Ley 
de Sociedades An6nimas y de la disposici6n transitoria primera, que no 
puede interpretarse sin ponerse en conexi6n con el anterior precepto. 

IV 

La Registradora accidental del Registro Mercantil de Valencia nürnero II 
decidi6 mantener la nota de calificaci6n, e inform6: Que en materia de 
las reducciones de capital son tres las normas que podrian considerarse 
como de posible aplicaci6n al supuesto de hecho que se refiere el recurso: 
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a) art!cu!o 169.1 de la Ley de Sociedades An6nimas. Que se considera 
de imposible ap!icaci6n aı caso planteado. La Ley de Sociedades An6nimas, 
('oma cualquier atra, tiende a regular situaciones de futuro creadas despues 
de su entrada en vigor. Ello es una consecuencia de la norma general 
contenida en el artfculo 2 del Côdigo CiviL. Por ('onsiguiente, dada que 
para la Ley ya na existen sociedades de capital inferior a 10.000.000 de 
pesctas, La ap!icaci6n de! articulo referido exige los siguientes requisitos: 
1. Sociedad de capitaI igual 0 superior a la ('İfra indicada. 2. Acuerdo 
de reduCCİôn de capital sudal que 10 dejc por debajo de tal cifra; y 3. Si" 
multaneo aumento de capitaI para restablecer aı menos, La cifra maxima 
de capital 0 simultanea transformad6n de la sodedad. Pues bien, en el 
~aso que se estudia resultan cumplidos los dns ı.'ıltimos requisitos, pero 
es evidente que nn concurre cı primero, ya que la sodedad en ningün 
supuesto ha llegado a tener capital de 10.000.000 df' pesf'tas. Que la norma 
aplirable habni qu.e buscarla entre las contenidas eH la part.e relativa a 
La adaptad6n de sodedades, 0 sea, en las disposiciones transitorias d(' 
la propia Le-y de Sodedades Anônimas, ya que 110S encontramos ante un 
caso de adaptadôn a la nueva Ley. b) Que examinando el caso bajo esta 
faceta 1l0S cııcontramos a su ve-z con dos disposiciOlws df' posible ap!icaciôn 
y, entre- ('Has. hay que ı:ontemplar la regulaciôn de la disposiciôn transitoria 
tercera, pero' la aplicadon de esta norma exigt': 1. Capit.al infprior a 
1O.()OO.OOO de peset..as; 2. Aumeııto t}(' capital Iıasta tal cifra antes de 
fınalizar ci perfodo de adapta.cion, 0 3. Simult.ane-a traıısformaciôn pll 

soeicdad eole("tiva, eomanditaria 0 de responsabilidad limitada. Como se 
\ie el ll'gislador para la aplicadôn de tal norma en ningı.'ın caso ha con
tt'mplado el supuesto de redurciôn de capitaI. Las dos OpciOlıe-S eon("edidas 
a la soeiedad son solamente aumentar e1 capital 0 transformarse y las 
ronsecuencias de su inobservancia se determinan en ('1 Iltlnwro 3 d(' la 
citada disposidôn; c) Que exc1uidas las dos anterİores disposiciones, exis
te una tercera. que es la disposicion transitoria primera de la Ley, que 
es simplemente una norma de canicter prohibitivo. Que la redueciôn de 
capita} e-n sede de sociedad anônima es imposible por consecuencİa por 
10 exprcsado en la norma comentada. 

v 

El recurrente se alz6 contra la anterior decisi6n, manteniı~ndose en 
sus alpgaciones, y anadiô: I. Que la deeisiôn r('currida parece ~ravitar 
sobre la aplicaci6n de la disposici6n transitoria primera, exeluyendo la 
disjlosiciôn transitoria tercera y et articulo 169.1 de la Ley de Sociedades 
Anônimas, y se entiende que cabe perfectamente la aplicaciôn de ambos 
prereptos, sin que se viole la prohibicion contenida en la disposici6n tran
sitoria prinwra. Que en el caso que se contempla se convino la t.rans
formaciôn en sociedad limitada, y en consecuenda, se aplica la disposici6n 
transitoria tercera. II. Que siendo necesario en las sociedades de res
ponsabilidad limitada cı desembolso fntegro del capital social, se procede 
a regularizar esta situacion mediante la condonadôn de los dividendos 
pasivos, de modo que todo el capital suscrito est.a integramente desem
bolsado y para llevar a cabo esta operaci6n na existe otra vıa que la red uc
don dd capital socia!. Que para transformar la sociedad anônima en socie
dad de responsabilidad limitada ·es necesario el acuerdo simultaneo de 
reducciôn del capital sociaL. De este modo, se produce una interpretaci6n 
irıtegradora de La disposicion transitoria tercera con el artkulo 169.1 de 
la Ley de Sociedades Anonimas, que permitiria la reducciôn de capital, 
ya no dcsde una sociedad anonima, sino de una sociedad an6nima que 
se transforma en sociedad limitada. III. Que bajo una interpretaci6n !itera! 
de la norma, disposiciôn transitoria primcra, se prescinde del espiritu 
y finalidad de aquella, consiguiendo resultados contrarios a los pcrseguidos 
por La misma, infringiendo el articulo 3 del Côdigo CiviL. Que si La sociedad 
resultante es una sociedad de responsabilidad limitada, carece de sentido 
que se le aplique una norma prohibitiva que va refcrida a Ias sociedades 
anôlIimas, y sobre eI que se predica el capital social mfnimo. ıv. Que 
por otra parte, no puede mantenerse que el artirulo 169.1 de la Ley de 
Sodedades Anônimas sôlo resulta aplicable a un det.erminado tıpo de socie
dades an6nimas. La Ley entr6 en vigor el dia 1 de enero de 1990 y se 
aplica a todas las sociedades anonimas, con independencia del capital 
socia!. Quc la Direcci6n General de 108 Registros y del Notariado, permiHa, 
vigente La anterior legisla"cion, en la que no existla prccepto semejante 
al actual articulo 169, la denominada operaciôn acordeoIl, mediante fil 
acuerdo simultaneo de reducciôn y aumento del capital, sin quc la sociedad 
tuviera que disolverse 0 transformarse. En este mismo sentido, la Direcei6n 
ha estimado como licitos los mecanismos necesarios para adecuar el capit.al 
social suscrito y desembolsado al minimo legalmente exigido, 8İn necesidad 
de nuevos desembolsos. Que, sin embargo, la Registradora acude a una 
interpretaci6n literal y formalista, que de seguirse, llevarfa a verificar una 
suerte de operaciones para alcanzar el mismo fin. 

Fundamentos de Derecho 

Vist.os los articulos 4, 169, 260, numero 5, y las disposiciones tran
sitorias primera, tercera y scxta del texto refundido de la Lcy de Socicdadcs 
Anônimas. 

1. Concretado el presente recurso al segundo punto de la nota de 
calificacion, se debate sol'ire la inscripciôn de una escritura erı la quc 
una sodedad anonima, que tiene un capilal sodal de 3.000.000 de pesetas 
desembolsado en un 25 por 100, eleva a publicos los acuerdos, adoptados 
simultaneanıente, por los que se decide re<.lucir a 750.000 pesetaı:; la cifra 
de su capital social, con condonaciôn de dividcndos pasivos, y transfor
marse en socİedad de rcsponsabilidad limit.ada. 

Entiende la Hegistradora que cı acuerdo dc rcduccian no es posiblc, 
de conformidad con 10 dispuesto en la disposicion transitoria primera 
dc la Lcy de Sociedadcs. Anôııimas. No s.e dis.cutc, pues, sobre el eum
plimiento 0 incumplimiento de los requisitos ncecsarios para la validez 
y cficacia de La coııcret.a redu("cion de capilal efeduada, sino cxclusiva
mente, sobrc si tal reduccion queda totalmentc conduida (a pcsar de la 
simultanea transformadôn en socicdad limilada) a 1cnor de 10 dispucsto 
en la disposicion traıısitoria prim('ra citada. 

2, EI defeclo İnvoeado careee de todo fundamcnto. L,ı disposicion 
tmnsitoria primera de la Ley dc Sodedad{'s Anônimas es trasunto de 
la dispoşiciôn tmnsitorİa primera de la Ley 19/1989, euyo objctivo \.Ta 
cubrir el iııtervalo eııtre la feeha de publiracion de es.ta Ley 19/1!180 (27 
de julio de 1989) y la de su entrada en vigor (1 de enero de HlUO); ci 
mantcnimİento en la nueva Ley de SociNladcs Anônimas de esa disposidôn 
transitoria careee en bııena mcdida de razôn de scr, al menos ("omo norma 
transitoria, y, en cualquier caso, no puede ser entendida sino como eom
plernentaria de 10 previsto en el artkulo 4 de la Ley de Socicdades An6-
nimas, de manera qUl' cualquit'r execpci()l1 Icgal a la norma cOlüpıüda 
en este articulo 4 na puede ser obstaculizada so pretexto de la aplicaciôn 
de la disposicion transitoria euestionada. 

3. Cicrt.amentc el artkulo 16H de la Lcy de Socicdades Anônimas 
(en cuanto norma carente de caracter transitorİo y que debc ser valorada 
en conexiôn con CI artfculo 4 dd mismo tcxto I('gal) se proyccta reı:;pccto 
de sociedade.s anônimas ya adecuadas al nuevo marco legal y, por tanto, 
contcmpla la rcduccion de capit.al social y la simult<iııca trans.formaciôn 
de sodedades anônimas cuyo capital sodal antcrior era superior al mfnimo 
legal de 10.000.000 de pesetasj pero ııinguna razon hay para cxduir de 
su ap1icadôn a las sodedades anônimas prcexistentes a la nucva legis
laciôn, cuyo capital no cubre este nuevo minimo legal, pues, sobre l'xistir 
identidad de razôn entre ambos s.upucstos (dr. articulo 4 dd Côdigo Civil), 
se posibilita con cIlo el propio objf'tivo de la disposiciôn transitoria 3.a 

de la Ley de Sodedades Anônimas, eual es la adaptacion de las sociedades 
preexistentes a la nueva normativa legal aun cuando Sf'a bajo una nueva 
forma sadal cuyos rcquisitos de capital quedan perfertamente satisfechos. 

Est.a Direcciôn General ha acordado ('stimar cI recurso y revocar el 
aruerdo y la not.a del Registrador. 

Madrid, 21 de febrcro de 1907.-EI Dircctor general, Luis :\1aria Cabello 
de los Cobos y Mancha. 

Sr. Registrador mercantil de Valencİa. 

5554 RESOLUCı6N de 24 de febrero d.e 1997, de La /)ire('ciôn 
General de los Reg'istros y dd Notariado, en el.rer-urso 
gubernat'ivo 'interpuesto por don Jose Luis Lôp(!z Milldn, 
en rer!rf'!sentaciôn de la soôed(ul «/)eltn Pubhddrıd E'xte
rior, Sodedad An6nima." frenle n [a neg(ılhx1. dd Regis
lrador mercantil Xll! de Ios de Madrid (l. inscribir 11na 
esrritura de ampliaciôn de capital. 

En el recurso gubernativo interpuesto don por Jose Luis L6pez MiIlan, 
en reprcscntaciôn de La sodedad .Delt.a Publicidad Exterior, Sodedad Ana
nima», frente a la negativa del Registrador mercantil XLII de Ins de Madrid 
a inscribir una escritura de ampliaciôn de capita!. 

Hechos 

POr escritura que autorizô el Notario de Madrid don A1fredo Girbal 
Hernanz en fecha 20 de octubre de 1994, se elevaron a pıiblicos los acuerdos 
tomados por la Junta general de .Dclta Publicidad Exterior, Sodedad An6-


