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MINISTERIO 
DE ECONOMiA Y HACIENDA . 

7841 .. RESOLUCl6N de 19 de marzo de İ!l97, tk ili Secretaria 
de· Estado de Comercio, Turismo ii Peıtuena y Mediana 
Empresa, por la que se anula et tıtulo tk Agencia de Viajes 
.Arbaiun, Sociedad Limitada-, con et c6digo identificativo 
deEuskadi, CIE2.144. 

Visto el expediente instruido a instancia de doiia Maria Diaz Iglesias, 
en noınbre y representaci6n d.r.Arbaiun, Sociedad Limitad ... , en solicitud 
de la anuIaci6n del titulo-licencra de ~encia de ViaJes Minorista, con 
fecha 4 de dicieınbre de 1995; . 

ResuItando que, con fecha 14 de novieınbre de 1996, la citada eınpresa 
solicita a esta Secretarfa de E8tado de Coınercio, Turisıno y Pequeiia y 
Mediana Eınpresıı la revocaci6n de su titulo-licencia de Agencia de Viajes 
Minorista, por eese de actividad, adjuntando a dicha solicitud la bəja de! 
Iınpuesto Bobre Actividades Econôınicas; 

Considerando que .Vıajes Arbaiun, Sociedad Lirnitada., a tenor de 10 
dispuesto en los articulos 11 y 12 de la Orden de 14 de abri1 de 1988, 
ha ce.ado en su actividad, esta Secretarfa de E8tadO propone la revocaci6n 
del titulo-licencia de Agencia de ViaJes Minorista. 

Esta Secretarfa de Estado de Coınercio, Turisıno y Pequeiia y Mediana 
Eınpresa, en uso de las coınpetencias establecidas por el Estatuto Orda
nador de las Eınpresas y de las Actividades Turisticas Privadas, aprobado 
por Decreto 231/1965, de 14 de enero (.Boletin Oficial del Estado. de 20 
de febrero); por el Real Decreto 2488/1978, de 25 de agosto (.Boletin Oficial 
delEstado. de 26 de octubre), sobre transferencias de coınpetencias de 
las Adrninistraciones del Estado al Consl\io General del Pais Vasco; por 
el Real Decreto 765/1996, de 7 de ınayo,· por el que se establece la estructura 
orgamca b8.sica de los Ministerios de Econoınia y Hacienda, de Interior 
y de la Presidencia, y se crea la Secretarfa de Estado de Coınercio, Turisıno 
y PYMES; Real Decreto 1376/1996, de 7 de junio, por el que se ınodifica 
la estructura del Instituto de Turisıno de Espaiia; Real Decreto 1884/1996, 
de 2 de agosto, de Estructura Orgıinica B3sica del Ministerio de Econornia 
y Hacienda, ha tenido a bien disponer: 

La anuIaciôn del titulo-licencia otorgado en fecha4 de dicieınbre de 1995 
(.Boletin Oficial del Estado. de 13 de enero de 1996), concedido ala Agencia 
de Viəjes .Arbaiun, Sociedad Lirnitad ... , con sede social en la calle Fuen
terrabia, nuınero 37, de San Sebastiıln, del grupo rnlnorista, y con el côdigo 
identificativo de Euskadi, CIE 2.144, a petici6n propia por cese de actividad. 

Lo que coınunico a V. 1. para su conocirniento y efectos. 
Madrid, 19 de rnarzo de 1996.-EI Secretario de Estado, Jose Manue! 

Ferııandez Norniella. 

7842 RESOLUCION de 10 de abril de 1997, de la DireccWn Gene
ral det Tesoro y Potitica Pinanciera, por la que se disponen 
determinadas emisiones de Letras det Tesoro a dieciocho 
meses y se convocan tas correspondientes subastas. 

La Resoluci6n de 23 de enero de 1997, de esta Direcciôn General del 
Tesoro y Politica Financiera, dispuso la realizaci6n de deterrnlnadas eıni
siones de Letras del Tesoro a seis ıneses y a un afio durante el afio 1997 
y el'ınes de enero de 1998, asi coıno la convocatoria de las correspondientes 
subastas. 

De igual ınodo· que la Resoluci6n de 11 de septieınbre de 1996, de 
esta misma Direcci6n General, coınplementada por la de 17 de septiembre 
de 199~, lnici6 un programa de emisi6n de Letras del Tesoro a seis meses 
al objeto de ampliar la 'gama de instruınentos que componen la Deuda 
del Estado, diversifıcando los plazos de ernisiôn en los instrumentos a 
corto plazo y facilitando, con ello, la cobertora financiera de la necesidad 
de endeudamiento del Estado, la presente Resoluci6n establece, con el 
ınisıno objeto, el inicio de un programa de ernisiôn de Letras del Tesoro 
a dieciocho ıneses. 

La conveni'encia d~ emitir dichos instrumentos viene justificada, ade
nu\s, en un contexto de total libertad de los ınovimientos de capitaly 
de protagonismo de los inversores institucionales en los mercados de deu
da, por la neeesidad de aJustar la gama de instrumentos de los que dispone 
el Tesoro Pıl.blico a los usuale. en otro. mercados. La existencia de ins
'trumentos fınancieros al descuento ernitidos a corto y medio plazo por 
otro. deudores soberanos con los que el Tesoro espafiol debe competir 
por la captaci6n de fondos y la demanda potencial de dichos instrumentos 
por 19S inversores institucionales que İnVİerten su patrimonio en valores 
a corto plazo refuerzan, por tanto, la conveniencia de iniciar la emisi6n 
de Letras de! Tesoro a dieciocho ıneses con caracter regular. Asimismo, 
lasustancial reducciôn de la rentabilidad de la Deuda del Estado acontecida 
en 1996 y la estructura teınporal de los tipos de interes en Espaiia aconsejan 
ampliar la gama de activos en los que los Fondos de Inversi6n en Activos 
del Mercado Monetario pueden invertir su patrirnonio ampliando el plazo 
al que se emiten las Letras del Te.oro. 

Por otro lado, la eınisi6n de Letras del Tesoro a dieciocho meses es 
aconsejable desde la perspectiva de la politica de Deuda del Estado y, 
nu\s concretamente, desde la necesidad de mantener una vida media de 
la deuda adecuada. La ernisiôn de Letras del Tesoro a seis meses, iniciada 
con caracter' regular en septieınbre del pasado afio, ~e ha traducido en 
una ligera reducciôn de la vida ınedia· de la Deuda del Estado. La emisiôn 
de Letras del Tesoro a dieclocho meses permitira compensar el efecto 
de reducciôn de la vida media derivado de la emisian de Letras del Tesoro 
a seis meses. 

Autorizada la emi.i6n de Deuda del Estado durante 1997 y enero 
de 1998 por Orden de 22 de enero de 1997, procede, pues, iniciar las 
subastas de Letras del Tesoro a dieciocho meses, cuya periodicidadsera 
de dOB setnanaS, siempre que sean convocadas y que coincidinin con las 
subastas de' Letras del Tesoro a un afio, sin que se establezca otro lirnite 
cuantıtativo para dichas subastas que el autorizado con caracter general 
para la Deuda del Estado, salvo que, dentro de este, esta Direcciôn General 
fije uno especifico. 

En razôn de 10 expuesto y en uso de las facuItades concedidas por 
la Orden de 22 de enero de 1997, 

Esta Direcciôn General ha adoptado la siguiente resolucian: 

Priınero.-8e disponen las emisiones y se convocan las subastas ordi
narias de Letras del Tesoro a dieciocho meses que se detallan en el anexo 

. de esta Resoluci6n, que tendrıin lugar cada dos semanas, coincidiendo 
con las emisione. de Letras del Tesoro a un afio. 

Segundo.-Las Letras del Tesora a dieciocho meses que se emitan ten
dnin las caracteristicas establecidııs en la citada Orden de 22 de enero 
de 1997, en la Resoluci6n de 23 de enero de 11197 de esta Direcci6n General 
y en la presente Resoluciôn. 

Tercero.-La presentaci6n de las peticiones y el desarrollo y resolucian 
de las subastas que se convocan, incluida la celebraciôn de las segundas 
vueltas subsiguientes a las subastas, se aJustarıin a 10 previsto en el anexo 
de la presente Resoluci6n y en el numero 1 de la citada Resoluciôn de 
23 de enero de 1997, de esta Direcci6n General, y se podran formUıar 
peticiones no competitivas. No abstante, el interes efectivo anual equi· 
valente en estas subastas se calcu1ara por capitalizaciôn compuesta, segün 
se preve en el apartado 6.8.3.c) de la Orden de 22 de enero de 1997. 

Cuarto.-A efectos de 10 previsto en el nuınero cuarto de la Orden 
de 24 de julio de 1991, no se fija objetivo alguno de colocaci6n para las 
subastas que se convocan de Letras de} Tesoro a die!!İocho meses, si bien 
esta Direcciôn Generaı podni fıjarlo antes de la fecha de presentaci6n 
de peticiones por los titulares de cuentas a nombre propio en la CentraI 
de Anotaciones. EI eventual limite que se fıje se ampliarii, en su caso, 
para atender las adjudicaciones resultantes de 10 previsto en el nuınero 
cuarto.dos de la citada Orden de 24 dejulio de 1991. -

Quinto.-La fecha de pago para los que no sean titulares de cuentas 
en la Central de Anotaciones sera el ılltimo dia habil anterior al de la 
puesta en circulaci6n de los valores. No obstante, la fecha de pago se 
retrasara a la fecha de desembolso en aquella parte de las peticiones acep
tadas cuyo pago se efecrue con los fondos provenientes de la amortizaci6n 
de valores de la Deuda del Estado, cuya orden de reinversi6n haya recibido 
el Banco de Espaiia. 

El pago de las Letras adjudicadas en las subastas a oferta8 presentadas 
por titulares de cuenta 0 entidades gestoras se hara en la fecha de emisiôn 
y puesta en circuIaciôn de los valores, mediante adeudo de su importe 
efectivo en la cuenta de la entidad presentadora de la oferta en el Banco 
de Espafia. 

Madrid, 10 de abril de 1997.-El Director general, Jaime Caruana La
corte. 


