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iii. Otras disposiciones 

MINISTERIO 
DE ECONOMIA Y HACIENDA 

1 811 7 REfiOLUCı6N de 6 de agosto de 1997, de la Direcci6n Gene· 
ral del Tesoro y Politica F'i1ianciera, por la que se dispone 
la amortizaci6n mediante canje voluntaric de determinar 
das emisiones de Deuda de! Estado durante tas meses de 
septiembre y octubre de 1997. 

EI desarrollo. de los mercados de deuda, y, en particular, la puesta 
en funcionamiento de las operaciones de segregaciôn y reconstituci6n de 
los bonos y obligaciones del Estado, exige que las emisione. en circulaci6n 
de bonos segregables alcancen unos Importes elevados de manera que 
se asegure un grado de liquidez suficiente. 

Los canjes ofrecen una via valiosa para la consecuciô~ de este objetivo. 
A ta! efecto, la presente Resoluci6n d1spone que eD 109 prôximos meses 
de septiembre y octubre de 1997, se celebren caııjes voluntarİos mediante 
sub~tas co los que se amortizan bonos y obligaciones de emisiones en 
circulaci6n a cambio de bono. segregables. 

Por ello, en uso de las facultades que concedieron al Ministro de Ec<>
nomia y Hacienda los numeros 3, 4 Y 5 del articulo 104 del texto refundido 
de la Ley General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto Legislativo 
1091/1988, de 23 de septiembre, delegadas en el ·Director general que SU8-

cribe por el numero 8 de la Orden de 22 de enero de 1997, esta Direcci6n 
General ha resuelto: 

Primero.-La Direcci6n General del Tesoro y PoliticaFinanciera convoca 
ocho subastas, a celebrar los dIas 3, 10, 17 y 24 de septiembre, y 1, 8, 
15 y 22 de octubre de 1997, respectivamente, para la amortizaci6n mediante 
canje de 108 valores que le sean presentados, correspondientes a las emi~ 
siones de bonos y obligaciones ael Estado que se enumeran a continuaci6n. 
Los caIlies tendran caracter voluntario y se desarrollanin con arreglo a 
10 dispuesto en la presente Resofiıci6n. 

Las emisiones que podran presentarse en los caı\ies convocados seran 
las siguientes: 

a) Para las subastas a celebrar los dias 3, 10, 17 y 24 de septiembre 
de 1997: 

Referencia de la 
Emisiones con opciön al canje emisi6n en ta Central 

de Anotaciones 

Bonos del Estado al 7,40 por 100, vencimiento 
30-7·1999.......... ................... ................. ESOOoo01l504-2 

Bonos del Estado al 7,80 por 100, vencimiento 
31·10-1999.......................... ................... ESOOOoo1l587·2 

Bonos del Estado al 6,75 por 100, venCİmiento 
15-4-2000......................... ................. .... ESooOOO1l611·2 

Bonos del Estado al 10,10 por 100, vencimiento 
28-2·2001 .............................................. ESOOooOI1538-2 

Bonos del Estado al 8,40 por 100, venciııüento 

3()..4.2001 .. ................. ............. .............. ESOOoo011561·2 
Bonos del Estado al 7,90 por 100, vencimiento 

28-2·2002 ................................ .............. ESOOOoo11603·2 
Obligaciones del Estado al 10,50 por 100, vencinıien· 

to30-10-2003 ......... :................................ ESOOOO011421·2 

b) Para ias subastas a celebrar los dias 1, 8, 15 y 22 de octubre: 

Emisiones con opci6n al caı\le 
Referencla de la 

emisi6n en La Central 
de Anotaclones 

Obligaciones del Estado al 8 por.100, vencimiento 
30-5-2004 .. . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . .. .. . . . . . . . . . . . . . . .. . ESOOOoo 11 488-2 

Obligaciones del Estado al 10 por 100, venCİmiento 
28-2·2005 ............................................. ESoo00011512·2 

Obligaciones del Estado al 10,15 por 100, vencimien· 
to 31·1·2006 ................................ :.......... ESOOOOO 11 54&.2 

Obligaciones del Estado al 8,80 por 100, vencimiento 
3()..4.2oo6 ........ ..................... ................ ES0000011579-2 

Obligaclones del Estado al 7,35 por 100, vencimiento 
31-3-2007 ........ .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ESOooOO 11629-2 

Obligaciones del Estado al 8,20 por 100, vencimiento 
28-2·2009 ......................... :.,.................. ESOOoo011470-2 

Obligaciones del Estado al 8, 70 por 100, vencimiento 
28-2·2012 ................................ ,............ ESoo00011595-2 

Segundo.-Los valores presentados a caIlie deberan estar libres de tra· 
bas en la fecha del mismo y no sujetos a ningu.n compromiso que no 
expire con anterioridad a dicha fecha. 

Tercero.-Los va10res solicitados en caııje habran de ser los indicados 
a continuaci6n: 

Fecha de la suba.sta de canje 

3 de septiembre y 1 de octubre de 
1997. 

10 de septiembre y 8 de octubre de 
1997. 

17 de septiembre y 15 de octubre de 
1997. 

24 de septiembre y 22 de octubre de 
1997. 

Bonos segregables solicitados 

Bonos del Estado cup6n 5 por 100, 
vencimiento 3J.l·200ı. 

Bonos del Estado cup6n 5,25 ·por 
100, vencimiento 31·1·2003. 

Obligaciones del Estado cup6n 6 por 
100, vencimiento 31·1·2008. 

Obligaciones del Estado cup6n 6,15 
por 100, vencimiento 31·1·2013. 

Cuart<>.-La fecha de caIlie de los valores seni, para las subastas corres· 
pondientes a los dias 3 y 10 de septiembre, el dia 15 de septiembre de 
1997; para las subastas correspondientes a los dias 17 y 24 de septiembre, 
el dia 29 de septiembre de 1997; para las subastas correspondientes a 
los dias 1 y 8 de octubre, el dla 15 de octubre de 1997, y, finalmente, 
para las subastas correspondientes a 108 dias 15 y 22 de octubre, el dia 
29 de octubre de 1997. 

Quinto.-Los bonos y obligaciones que se emitan se pondran en cir· 
culaci6n en las fechas mencionadas y se agregaran a las emisiones puestas 
en oferta en tas subastas ordinarias de los meses de septiembre y octubre1 

segUn corresponda, de las que se consideraran arnpliaci6n, teniendo los 
misrnos derechos y caracteristicas que 10S iıjados para estas ernisiones. 

En las mismas fechas indicadas en el apartado cuarto anterior se pr<>
cedera. a la amortizaci6n de los valores correspondientes a las ofertas 
que resulten aceptadas en las subastas. 

Sexto.-A efectos del caIlie, los bonos y obligaciones del Estado de nueva 
emisiôn que entregara el Tesoro se valoraran al precio expresado en tanto 
por ciento con dos decimales que, para cada referencia, haga pUblico el 
Banco de Espaİia a traves de los sistemas habituales de transrnisi6n de 
la informaciôn el mismo dia de celebraci6n de las subastas, antes de las 
nueve horas. 
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Septimo.-Podrıi participar en el ca'lie cualquier persona fisica 0 juri· 
dica y las ofertas podrıin ser competitivas 0 no competitivas, teniendo 
caracter de comprorniso en firme. 

No obstante, sôlo podran presentar ofertas los titulares de cuenta y 
las entidades gestoras del Mercado de Deuda Pıiblica en Anotaciones, quie
nes 10 hanin antes de las diez horas del dia de celebraci6n de las subastas, 
por los medios que determine el Banco de Espai\a. Cada titular podrıi 
presentar, para cada una de las emisio":'es con opci6n a canje, hasta cinca 
ofertas competitivas y una adicional no competitiva .on la que se agrupen 
todas sus ofertas con ese caracter. 

Las ofertas competitivas se formulanin por un importe mİnimo de 
100.000.000 de pesetas. 

Cada oferta no competitiva tendra como importe mıiximo 100.000.000 
de pesetas. 

Octavo.-En cada una de las ofertas se especificara el importe nominal 
ofrecido de cada una de las referencias de valores con opci6n a canje 
que se desee canjear. 

En las ofertas competitivas se indicara, aderruis, el precio, incluido 
eI cup6n que se solicita para 108 valores de la emisi6n antigua, expresado 
en tanto por ciento con dos decimales. 

Noveno.-Las ofertas competitivas recibidas para cada subasta se orde
naran por .ol preCio solicitado en las peticiones. 

UDa comisiôn, fonnada del rnismo moda que para las subastas ardi· 
narias de bonos y obligaciones del Estado, elevara al Director general 
del Tesoro y Politica Financiera una propuesta de resoluciôn de la subasta 
que especifıcara, para cada emisi6n con opciôn a caı\ie, eı precio ffiaximo 
aceptado. 

Decimo.-Las suhastas se resolveran en la misma fecha de presentaci6n 
de las peticiones y su resultado se dara a conocer inmediataIl'l.ente por 
los medios habituales. 

Todas las ofertas competitivas cuyos precios s;,an inferiores 0 iguales 
al precio mmrno aceptado senin automaticamente aceptadas, salvo prorra
teo. Una vez determinado el precio medio ponderado redondeado por exce-
50 a tres decirna1es de las ofertas competitivas aceptadas, se asignaııi 
precio a los va10res ofrecidos en caııje correspondientes a las ofertas com
petitivas aceptadas. EI precio asignado a las ofertas competitivas aceptadas 
cuyo precio sea igual 0 inferior al precio medio ponderado redondeado 
por exceso a tres decirna1es de las oferta.s competitivas aceptadas sera 
dicho precio medio ponderado. EI precio asiguado a las ofertas compe
titivas acepta.das cuyo precio sea superior al mencionado precio medio 
ponderado sera. el precio ofertado. 

Las ofert.as no competitivas se aceptara.n en su totalidad, siempre que 
haya sido aceptada alguna oferta competitiva. EI precio que se asiguara 
a eslas ofertas sera el precio medio ponderado redondeado por exceso 
a tres decimales de Ias. ofertas competitivas aceptadas. 

Undecimo.-En caso de prorrateo se actuara seg6n 10 previsto en el 
apartado 6.1 de la Orden de 22 de enero de 1997. En consecuencia, el 
prorrateo afectarıi a cada oferta formulada al precio mıiximo aceptado 
en la subasta, por el importe en que el nominal ofrecido en caI\ie supere 
los 2.000.000 de pesetas. 

Duodecimo.-En la fecha de ca'lie, cada postor deberıi poner a dis
posiciôn de la Direcci6n General del Tesoro y Politica Financiera los valores 
que figuraban en la oferta y ef~ctuarJ en su easo, el İngreso eD efectivQ 
por redondeo, 0 eI ingreso efectivo al que"Se refıere el numero decimocuarto. 
En esa misma fecha se pondran a disposiciôn de los adjudicatarios los 
nuevos vaIores. 

Decimotercero.-EI imparte naminal de los valores de nueva emisi6n 
se determinara dividendo el importe efectivo de los valores antiguos entre
gados por el precio unitario fıjado por el Banco de Espai\a para cada 
bono segregable. Por importe efectivo de los citados valores antiguos se 
entendera el importe efectivo total de los valores correspondientes a todas 
las referencias incluidas en todas las peticiories aceptadas efectuadas por 
cada titular 0 entidad gestora. 

En caso de que de la citad.a operaci6n no resultase un numero entero 
de valores de nueva emisi6n, este se redondeara por exceso, debiendo 
los titulares de los citados va10res ingresar en efectivo, en la fecha de 
ca'lie, en la cuenta del Tesoro Pıiblico en el Banco de Espai\a, el importe 
correspondiente al citado redondeo. 

No obstante, en las ofertas presentadas por el Banco de Espai\a por 
cuenta de los titulares de cuentas directas, el m\mero de valores nuevos 
a entregar se determinara por defecto. EI Tesoro transfenra al Banco de 
Espai\a el importe, certificado por este, de las diferencias a pagar en efec
tivo por este concepto, para su abono a los adjudicatarios en la fecha 
de caı\ie. 

La entrega y recepciôn material de los valores ca'lieados se efectuam 
mediante los correspondientes cargos y abonos que la Central de Ano-

taciones realizara en las cuentas de valores de los adjudicatarios en dicha 
Central. 

Decimocuarto.-8i lIegada la fecha del caı\ie .ol presentador de ofertas 
aceptadas no entrega.se IOS va10res ofrecidos se considerani nula la oferta 
realizada en la parte correspondiente a los valores no entregados y el 
presentador habra de ingresar en efectivo en la cuenta del Tesoro en .ol 
Banco de Espai\a en esa fecha una cantidad igual al 2,5 por 100 del valor 
efectivo consignado en la oferta para las valores no entregados. 

Decimoquinto.-La amortizaci6n de lOS valores como consecuencia de 
las ofertas aceptadas en la subasta y los rendimientos implicitos e intereses 
de los valores reembolsados se atendera.~ con cargo, respectivamente, a 
los conceptos 06.01.01lA.901 y 06.01.011A.3oo de la Secciôn 06 .Deuda 
Publica» del Presupuesto del Estado en vigor, habilit3.ndose en caso nece
sario la correspondiente ampliaci6n de credito, en uso de las autorizaciones 
concedidas por la Orden de 22 de enero de 1997, apartado 8.2. 

Madrid, 6 de agosto de 1997.-EI Director general, Jaime Caruana 
Lacorte. 

18118 RESOLUCı6N de 7 de «{Josto de 1997, de la Direcci6n Gene
ral del Tesoro y Poliıica Financiera, por la que se hacen 
publicos Ios resultados de las subastas de Lelras del Tesoro 
a un ano y a dieciocho meses, correspondientes a LaS emi· 
siones de fecha 8 de agosto de 1997. 

EI apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 de enero de 1997, de aplicaciôn 
de la Deuda del Estado que se emita durante 1997 y enero de 1998, establece 
la preceptiva publicaciôn en el.Boletin Oficial del Estado. de los resultados 
de las subastas mediante Resoluci6n de esta Direcciôn General. 

Convocadas las subastas de Letras del Tesoro a un ai\o y a dieciocho 
meses por Resoluciones de la Direcciôn General del Tesoro y Politlca Finan
ciera (Le 23 de enero y 10 de abril de 1997, y una vez resueltas las convocadas 
para el pasado dia 6 de agosto, es necesario hacer publico su resultado. 

En consecuencia, esta Direcci6n General del Tesoro y Politica Finan
ciera hace publico: 

1. Letras del Tesoro a un anD. 

1.1 Fechas de emisiôn y de amortizaciôn de las Letras del Tesoro 
que se emiten: 

Fecha de emisi6n: 8 de agosto de 1997. 
Fecha de amortizaci6n: 7 de agosto de 1998. 

1.2 Importes nominales solicitados y adjudicados: 

Importe nominaı solicitado: 202.762,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 129.812,0 millones de pesetas. 

1.3 Precios y tipos efectivos de interes: 

Precio mfnimo aceptado: 95,16 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 95,263 por 100. 
Tipo de inten!s efectivo correspondiente al precio mfnimo: 5,030 

por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio medio ponderado 

redondeado: 4,917 por 100. 

1.4 Importes a ingresar para las peticionesaceptadas: 

Importe efectivo a ingresa.r 
Precio oftecido Importe nominaJ por cada Letra 

Porcentl\ie MUlones Peseıas 

95,16 5.945,0 951.600,00 
95,17 12.200,0 951.700,00 
95,18 11.930,0 . 951.800,00 
95,19 300,0 951.900,00 
95,20 1.175,0 952.000,00 
95,23 1.000,0 962.300,00 
95,24 344,0 962.400,00 
95,25 300,0 952.600,00 
95,26 200,0 952.600,00 

95,27 y superiores 96.418,0 962.630,00 


