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Septimo.-Podrıi participar en el ca'lie cualquier persona fisica 0 juri· 
dica y las ofertas podrıin ser competitivas 0 no competitivas, teniendo 
caracter de comprorniso en firme. 

No obstante, sôlo podran presentar ofertas los titulares de cuenta y 
las entidades gestoras del Mercado de Deuda Pıiblica en Anotaciones, quie
nes 10 hanin antes de las diez horas del dia de celebraci6n de las subastas, 
por los medios que determine el Banco de Espai\a. Cada titular podrıi 
presentar, para cada una de las emisio":'es con opci6n a canje, hasta cinca 
ofertas competitivas y una adicional no competitiva .on la que se agrupen 
todas sus ofertas con ese caracter. 

Las ofertas competitivas se formulanin por un importe mİnimo de 
100.000.000 de pesetas. 

Cada oferta no competitiva tendra como importe mıiximo 100.000.000 
de pesetas. 

Octavo.-En cada una de las ofertas se especificara el importe nominal 
ofrecido de cada una de las referencias de valores con opci6n a canje 
que se desee canjear. 

En las ofertas competitivas se indicara, aderruis, el precio, incluido 
eI cup6n que se solicita para 108 valores de la emisi6n antigua, expresado 
en tanto por ciento con dos decimales. 

Noveno.-Las ofertas competitivas recibidas para cada subasta se orde
naran por .ol preCio solicitado en las peticiones. 

UDa comisiôn, fonnada del rnismo moda que para las subastas ardi· 
narias de bonos y obligaciones del Estado, elevara al Director general 
del Tesoro y Politica Financiera una propuesta de resoluciôn de la subasta 
que especifıcara, para cada emisi6n con opciôn a caı\ie, eı precio ffiaximo 
aceptado. 

Decimo.-Las suhastas se resolveran en la misma fecha de presentaci6n 
de las peticiones y su resultado se dara a conocer inmediataIl'l.ente por 
los medios habituales. 

Todas las ofertas competitivas cuyos precios s;,an inferiores 0 iguales 
al precio mmrno aceptado senin automaticamente aceptadas, salvo prorra
teo. Una vez determinado el precio medio ponderado redondeado por exce-
50 a tres decirna1es de las ofertas competitivas aceptadas, se asignaııi 
precio a los va10res ofrecidos en caııje correspondientes a las ofertas com
petitivas aceptadas. EI precio asignado a las ofertas competitivas aceptadas 
cuyo precio sea igual 0 inferior al precio medio ponderado redondeado 
por exceso a tres decirna1es de las oferta.s competitivas aceptadas sera 
dicho precio medio ponderado. EI precio asiguado a las ofertas compe
titivas acepta.das cuyo precio sea superior al mencionado precio medio 
ponderado sera. el precio ofertado. 

Las ofert.as no competitivas se aceptara.n en su totalidad, siempre que 
haya sido aceptada alguna oferta competitiva. EI precio que se asiguara 
a eslas ofertas sera el precio medio ponderado redondeado por exceso 
a tres decimales de Ias. ofertas competitivas aceptadas. 

Undecimo.-En caso de prorrateo se actuara seg6n 10 previsto en el 
apartado 6.1 de la Orden de 22 de enero de 1997. En consecuencia, el 
prorrateo afectarıi a cada oferta formulada al precio mıiximo aceptado 
en la subasta, por el importe en que el nominal ofrecido en caI\ie supere 
los 2.000.000 de pesetas. 

Duodecimo.-En la fecha de ca'lie, cada postor deberıi poner a dis
posiciôn de la Direcci6n General del Tesoro y Politica Financiera los valores 
que figuraban en la oferta y ef~ctuarJ en su easo, el İngreso eD efectivQ 
por redondeo, 0 eI ingreso efectivo al que"Se refıere el numero decimocuarto. 
En esa misma fecha se pondran a disposiciôn de los adjudicatarios los 
nuevos vaIores. 

Decimotercero.-EI imparte naminal de los valores de nueva emisi6n 
se determinara dividendo el importe efectivo de los valores antiguos entre
gados por el precio unitario fıjado por el Banco de Espai\a para cada 
bono segregable. Por importe efectivo de los citados valores antiguos se 
entendera el importe efectivo total de los valores correspondientes a todas 
las referencias incluidas en todas las peticiories aceptadas efectuadas por 
cada titular 0 entidad gestora. 

En caso de que de la citad.a operaci6n no resultase un numero entero 
de valores de nueva emisi6n, este se redondeara por exceso, debiendo 
los titulares de los citados va10res ingresar en efectivo, en la fecha de 
ca'lie, en la cuenta del Tesoro Pıiblico en el Banco de Espai\a, el importe 
correspondiente al citado redondeo. 

No obstante, en las ofertas presentadas por el Banco de Espai\a por 
cuenta de los titulares de cuentas directas, el m\mero de valores nuevos 
a entregar se determinara por defecto. EI Tesoro transfenra al Banco de 
Espai\a el importe, certificado por este, de las diferencias a pagar en efec
tivo por este concepto, para su abono a los adjudicatarios en la fecha 
de caı\ie. 

La entrega y recepciôn material de los valores ca'lieados se efectuam 
mediante los correspondientes cargos y abonos que la Central de Ano-

taciones realizara en las cuentas de valores de los adjudicatarios en dicha 
Central. 

Decimocuarto.-8i lIegada la fecha del caı\ie .ol presentador de ofertas 
aceptadas no entrega.se IOS va10res ofrecidos se considerani nula la oferta 
realizada en la parte correspondiente a los valores no entregados y el 
presentador habra de ingresar en efectivo en la cuenta del Tesoro en .ol 
Banco de Espai\a en esa fecha una cantidad igual al 2,5 por 100 del valor 
efectivo consignado en la oferta para las valores no entregados. 

Decimoquinto.-La amortizaci6n de lOS valores como consecuencia de 
las ofertas aceptadas en la subasta y los rendimientos implicitos e intereses 
de los valores reembolsados se atendera.~ con cargo, respectivamente, a 
los conceptos 06.01.01lA.901 y 06.01.011A.3oo de la Secciôn 06 .Deuda 
Publica» del Presupuesto del Estado en vigor, habilit3.ndose en caso nece
sario la correspondiente ampliaci6n de credito, en uso de las autorizaciones 
concedidas por la Orden de 22 de enero de 1997, apartado 8.2. 

Madrid, 6 de agosto de 1997.-EI Director general, Jaime Caruana 
Lacorte. 

18118 RESOLUCı6N de 7 de «{Josto de 1997, de la Direcci6n Gene
ral del Tesoro y Poliıica Financiera, por la que se hacen 
publicos Ios resultados de las subastas de Lelras del Tesoro 
a un ano y a dieciocho meses, correspondientes a LaS emi· 
siones de fecha 8 de agosto de 1997. 

EI apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 de enero de 1997, de aplicaciôn 
de la Deuda del Estado que se emita durante 1997 y enero de 1998, establece 
la preceptiva publicaciôn en el.Boletin Oficial del Estado. de los resultados 
de las subastas mediante Resoluci6n de esta Direcciôn General. 

Convocadas las subastas de Letras del Tesoro a un ai\o y a dieciocho 
meses por Resoluciones de la Direcciôn General del Tesoro y Politlca Finan
ciera (Le 23 de enero y 10 de abril de 1997, y una vez resueltas las convocadas 
para el pasado dia 6 de agosto, es necesario hacer publico su resultado. 

En consecuencia, esta Direcci6n General del Tesoro y Politica Finan
ciera hace publico: 

1. Letras del Tesoro a un anD. 

1.1 Fechas de emisiôn y de amortizaciôn de las Letras del Tesoro 
que se emiten: 

Fecha de emisi6n: 8 de agosto de 1997. 
Fecha de amortizaci6n: 7 de agosto de 1998. 

1.2 Importes nominales solicitados y adjudicados: 

Importe nominaı solicitado: 202.762,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 129.812,0 millones de pesetas. 

1.3 Precios y tipos efectivos de interes: 

Precio mfnimo aceptado: 95,16 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 95,263 por 100. 
Tipo de inten!s efectivo correspondiente al precio mfnimo: 5,030 

por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio medio ponderado 

redondeado: 4,917 por 100. 

1.4 Importes a ingresar para las peticionesaceptadas: 

Importe efectivo a ingresa.r 
Precio oftecido Importe nominaJ por cada Letra 

Porcentl\ie MUlones Peseıas 

95,16 5.945,0 951.600,00 
95,17 12.200,0 951.700,00 
95,18 11.930,0 . 951.800,00 
95,19 300,0 951.900,00 
95,20 1.175,0 952.000,00 
95,23 1.000,0 962.300,00 
95,24 344,0 962.400,00 
95,25 300,0 952.600,00 
95,26 200,0 952.600,00 

95,27 y superiores 96.418,0 962.630,00 
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1.5 Segunda vuelta: 

No se han presentado peticiones a la segunda vuelta de esa subasta. 

2. Letras del Tesoro a dieciocho meses: 

2.1 Fechas de emisiôıı y de amortizaciôn de las Letras del Tesoro 
que se emiten: 

Fecha de emisiôn: 8 de agosto de 1997. 
Fecha de amortizaciôn: 5 de febrero de 1999. 

2.2 Importes nominales solicitados y adjudicados: 

Importe nominal solicitado: 163.323,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudic~do: 145.523,0 millones de pesetas. 

2.3 PreCİos y tipos efectivos de interes: 

Precio minimo aceptado: 92,76 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 92,808 por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio minimo: 5,080 por 

100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio media ponderado 

redondeado: 5,044 por 100. 

2.4 Importes a ingresar para las peticiones aceptadas: 

Precio ofrecido 

Porcentaje 

92,76 
92,77 
92,78 
92,79 
92,80 

92,81 Y superiores 

2.5 Segunda vuelta: 

Importe nominal 

MiLlones 

8.000,0 
16.500,0 
2.000,0 
3.500,0 

63.650,0 
51.873,0 

Importe efectivo a ingresar 
por cada Letra 

Pesetas 

927.600,00 
927.700,00 
927.800,00 
927.900,00 
928.000,00 
928.080,00 

Importe nominal solicitado: 400,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 400,0 millones de pesetas. 
Import.e efectivo a ingrcsar correspondiente al Damİnal adjudicado: 

371,26 millones de pesetas. 
Precios e importes nominales de las peticiones aceptadas: 

Predo ofrecido 

Porcent.aje 

92,82 
92,81 

lmporte nominal 

Millones 

200,0 
200,0 

3. Las peticiones na competitivas se adjudican en su tot.a.lidad al precio 
media ponderarlo redondeado resultantc en la subastas, por 10 que desem
bolsaran 952.630,00 y 928.080,00 pesetas por cada Letra a un ano y a 
dieciocho meses, respectivamente. 

Madrid, 7 de agosto de 1997.-El Directo general, Jaime Caruana Lacorte. 

1 8119 RESOLUCIÔN de 7 de agosto de 1997, de la Direcciôn Gene· 
ral del Tesoro y Politica Pinanciera, por la que se hacen 
publicos las resultados de tas subastas correspondientes 
a las emisiones deı mes de agosto de 1997 de bonos y obli~ 
gaciones del Estado. 

El apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 de enero de 1997, de aplicaciôn 
ala Deuda del Estado que se emita durante 1997 y enero de 1998, establecc 
la preceptiva publicaciôn en el.Boletin Ofıcial del Estado. de los resultados 
de las subastas, mcdiante Resoluciôn de esta Direcciôn General. 

Convocadas las subastas correspondientes a las emisiones del mes de 
julio de 1997 de bonos y obligaciones del Estado a tres, cinco, diez y 
quince anos, emisiones de 15 de julio de 1997 al 5,0 por 100; 15 de julio 
de 1997 al 5,25 por 100; 15 de julio de 1997 al 6,0 por 100, y 15 de 
julio de 1997 al 6,15 por 100, rcspectivamente, por Resoluciôn de la Direc~ 

eion General del Tesoro y Politica Financiera de 14 de julio de 1997, y 
una vez resueltas, es necesario hacer pı.iblicos los resultadas. 

Asimismo, habiendo resultado anulada una de las peticiones aceptadas 
en las subastas correspondientes a la emisiôn del mes de julio de bonos 
del Estado a tres anos, al no haberse hecho efectivo en su totalidad el 
desembolso de los valores, es preciso hacer pıiblico el importc nominal 
emitido una vez deducida la peticiôn anulada. 

En consecuencia, esta Direcciôn General del Tesoro y Politica Finan
ciera hace piiblico: 

1. Resultados de las subastas de bonos y obligaciones del Estado cele
bradas los dias 5 y 6 de agosto de 1997: 

LI Bonos del Estado a tres anos, emisiôn de 15 de julio de 1997, 
al 5,0 por 100. ' 

a) Importes nominales solicitados y adjudicados: 

Importe nominal solicitado: 392.004,79 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 194.704,79 millones de pesetas. 

b). Precips y rendimiento interno: 

Precio minimo aceptado: 97,10 por 100. 
Precio medio ponderado: 97,133 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 97,134 por 100. 
Rendimiento interno correspondiente al precio minimo: 5,229 por 100. 
Rendimiento interno correspondiente al precio media ponderado 

redondeado: 5,218 por 100. 

c) Importes a ingresar para las peticiones aceptadas: 

Precio ofrecido 

Porcentl\ie 

97,10 
97, 15 Y superiores 

Importe nominal 

Millones de pesetas 

97.000,00 
97.704,79 

Importe efectivo a ingresar 
por cada bono 

Pesetas 

9.710,00 
9.713,40 

d) Segunda vuelta: No se han l(Tesentado peticiones a la segunda 
vuelta de esta subasta. 

1.2 Bonos del Estado a cinco anos, emisiôn de 15 de juJio de 1997, 
al 5,25 por 100. 

- a) Importes nominales solicitados y adjudicados: 

h.J1porte nominal solicitado: 203.599,01 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 162.599,01 millones de pesetas. 

b) Precios y rendimiento interno: 

Precio minimo aceptado: 95,10 por 100. 
Precio medio ponderado: 95,233 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 95,234 por 100. 
Rendimiento interno correspondiente al precio mİnimo: 5,821 por 100. 
Rendimiento interno correspondiente al precio media ponderado 

redondeado: 5,791 por 100. 

c) Importes a ingresar para las peticiones aceptadas: 

Precio ofrecido 

Porcentaje 

95,10 
95,15 
95,20 

95,25 Y superiores 

d) Segunda vuelta: 

Importe nominal 

Millones de pesetas 

16.750,00 
19.750,00 
44.100,00 
81.999,01 

Importe efectivo a ingresar 
por cada bono 

Pesetas 

9.510,00 
9.515,00 
9.520,00 
9.523,40 

Importe nomina1 solicitado: 7.000,0 millones de pesetas. 
Importe nominal adjudicado: 7.000,0 miIlones de pesetas. 
Importe cfectivo a İngresar correspondiente al namİnal adjudicado: 

6.666,80 miIloncs de pesetas. 


