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JUNTA ELECTORAL CENTRAL

9660 INSTRUCCION de 27 de abril de 1999, de
la Junta Electoral Central, sobre el color de
los sobres y papeletas para las elecciones

municipales.

Vistas las dudas surgidas en la interpretacion del ar-
ticulo 4.2 del Real Decreto 605/1999, de 16 de abril,
de regulacién complementaria de los procesos electo-
rales, en cuanto al color de los sobres y papeletas de
votacién en las elecciones municipales al coincidir, en
las elecciones convocadas para el 13 de junio, con elec-
ciones de Diputados del Parlamento Europeo;

Teniendo en cuenta que el precepto reglamentario
citado establece que se confeccionaran en papel blanco
las papeletas correspondientes a las elecciones del Con-
greso de los Diputados, Parlamento Europeo y Muni-
cipales, anadiendo el mismo precepto que, en caso de
coincidencia en la celebracién de dos o mas procesos
en los que se deban utilizar papeletas de color blanco,
se optard por lo siguiente: Para el Parlamento Europeo,
en papel de color azul claro; para municipales, en papel
de color gris.

La Junta Electoral Central, en su reunién del dia de
la fecha, con el fin de clarificar la cuestion, que afecta
tanto a los derechos fundamentales de los ciudadanos
como a los intereses de las entidades politicas, ha acor-
dado, en el ejercicio de la competencia que le reconoce
el apartado 1.c) del articulo 19 de la Ley Organica del
Régimen Electoral General, publicar en el «Boletin Oficial
del Estado» la siguiente Instruccién:

«Dado que en la convocatoria de elecciones para el
13 de junio de 1999 coinciden elecciones de Diputados
del Parlamento Europeo y elecciones municipales, para
cada una de las cuales el articulo 4.2 del Real Decre-
to 605/1999, prevé que, de celebrarse separadamente
unas y otras elecciones, las papeletas y sobres seran
de color blanco, el mismo que las del Congreso de los
Diputados, mientras que para el caso de coincidencia
de dos o mas procesos en los que se deban utilizar
papeletas de color blanco el mismo precepto prevé que
se opte por papeletas de color azul claro para el Par-
lamento Europeo y papeletas de color gris para las elec-
ciones municipales, se declara que, en cumplimiento de
lo previsto en el precepto citado, en las elecciones con-
vocadas para el 13 de junio de 1999, las papeletas y
sobres para las elecciones de Diputados del Parlamento
Europeo seran de color azul claro y las correspondientes
a las elecciones municipales seran de color gris.»

Palacio del Congreso de los Diputados, 27 de abril
de 1999 .—El Presidente, Juan Antonio Xiol Rios.

9661 INSTRUCCION de 27 de abril de 1999, de
la Junta Electoral Central, sobre la subvencion
por envio directo y personal de documenta-
cion electoral en el caso de elecciones simul-

taneas.

La simultdnea celebracion de las elecciones muni-
cipales al Parlamento Europeo y a las Asambleas Legis-
lativas de trece Comunidades Auténomas ha suscitado
numerosas dudas entre las formaciones politicas con
relacion a las subvenciones a que dichas formaciones
politicas tienen derecho por el envio personal y directo
a los electores de sobres y papeletas electorales o de
propaganda y publicidad electoral.

En concreto, el problema que se plantea es si las
entidades politicas que presentan candidatura en mas
de uno de los procesos electorales convocados en la
misma fecha tienen derecho a una subvencién por el
envio directo y personal a los electores de documen-
tacion electoral por cada proceso electoral, o si, por el
contrario, al acumularse los procesos electorales, sélo
se les concede una Unica subvencién por tal concepto.

Vistas las numerosas consultas formuladas al respec-
to y ante la necesidad de despejar las dudas que se
suscitan entre las entidades politicas sobre la cuestién
de referencia, esta Junta Electoral Central, en sesiéon de
27 de abril de 1999, y en ejercicio de las facultades
que le concede el articulo 19.1.c) de la Ley Organica
del Régimen Electoral General (LOREG), acordé la publi-
cacion en el «Boletin Oficial del Estado» de la siguiente
instruccion:

«1.° En el caso de elecciones a Asambleas Auto-
némicas, si la Ley Electoral de la Comunidad Auténoma
prevé subvencién por envio de propaganda electoral,
habra que estar a lo previsto en dicha legislacion.

2.° En caso de presentacion de candidaturas tanto
a las elecciones de Diputados del Parlamento Europeo
como en las elecciones locales, dado que el caracter
limitativo de la norma contenida en el articulo 131.2
de la LOREG impide su aplicaciéon analdgica en este
supuesto, no resulta posible imponer a las entidades
politicas que realicen dicha presentacion de candidaturas
en los dos procesos electorales la obligacion de realizar
un unico envio conjunto de propaganda electoral, tenien-
do en cuenta el distinto mensaje y las distintas listas
de candidatos en unas y otras elecciones, por lo que,
siempre que se cumplan los requisitos de realizacién
efectiva de la actividad y demds previstos en los articulos
193.3 y 227.3 de la LOREG, deberan abonarse las sub-
venciones contempladas tanto en uno como en el otro
precepto citados.»

Palacio del Congreso de los Diputados, 27 de abril
de 1999 .—El Presidente, Juan Antonio Xiol Rios.

COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

9662 CIRCULAR2/1999, de 22 de abril, de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores, por
la que se aprueban determinados modelos de
folletos de utilizacion en emisiones u ofertas

publicas de valores.

1. El Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,
sobre modificaciones del régimen juridico de los mer-
cados de valores, ha introducido importantes novedades
en el régimen de las emisiones y ofertas publicas de
venta de valores. La necesidad de incrementar la efi-
ciencia y de mejorar el funcionamiento de nuestros mer-
cados ante los retos que plantea el nuevo entorno de
competitividad, que se ha visto reforzado por la implan-
tacion del euro, ha dado lugar a una reforma de marcado
caracter liberalizador que tiene como uno de sus pilares
fundamentales la nueva regulacion del mercado primario
de valores.

De entre las numerosas innovaciones que el Real
Decreto 2590/1998 ha introducido en relacién con el
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mercado primario, una de las mas importantes es, sin
duda, la que afecta a los folletos informativos. Para flexi-
bilizar la tipologia de folletos, el Real Decreto acude a
una doble via: Por un lado, el articulo 16 introduce
una nueva modalidad de folleto reducido, denominada
«folleto reducido de programan». Por otro lado, el articu-
lo 18 habilita a la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores para que establezca el contenido minimo de los
folletos, que podra ser distinto segun el tipo de valores
a emitir, las caracteristicas de la entidad emisora, la cuan-
tia de la emisidén u otras circunstancias que justifiquen
su diversidad.

Es decir, se disefian nuevos tipos de folleto y se habi-
lita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para
que pueda adaptar el contenido de estos folletos a las
especiales caracteristicas del emisor o a la naturaleza
de los valores. De esta forma, el Gobierno sienta las
bases para que la Comisién Nacional del Mercado de
Valores pueda disenar mediante Circular un sistema de
folletos flexible que facilite a los emisores la colocaciéon
de valores en el mercado primario en condiciones com-
parables a las de otros Estados de nuestro entorno. En
esta labor, la Comisién debe respetar el contenido mini-
mo de los folletos que establece el Real Decreto
291/1992, de Emisiones y Ofertas Publicas de Venta,
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de modi-
ficaciones al régimen juridico de los mercados, y también
el marco que establecen las Directivas Comunitarias
sobre folletos.

2. En ejercicio de la habilitacion contenida en el
nuevo articulo 18 del Real Decreto de Emisiones y Ofer-
tas Publicas de Venta de Valores, la Comision Nacional
del Mercado de Valores ha elaborado la presente Cir-
cular, que tiene por finalidad el desarrollo del nuevo folle-
to reducido de programa y la modificacién de algunos
tipos de folletos actualmente regulados en la Orden de
12 de julio de 1993 para su adaptacion a las especiales
caracteristicas de las emisiones de renta fija.

3. Hasta ahora, cada impulso emisor de una misma
entidad era considerado como un acto aislado que reque-
ria la verificacion de un folleto informativo especifico.
Sin embargo, la experiencia ha demostrado que este
sistema no era eficiente en el caso de emisores que
tenian la intenciéon de acudir al mercado varias veces
durante un mismo ejercicio. Para estos emisores, cada
hito de captacion de ahorro publico a lo largo de un
ejercicio no constituye un acto aislado, sino que res-
ponde a un impulso continuado en el que resulta esencial
aprovechar situaciones concretas (ventanas temporales)
que ofrece el mercado y que exigen al emisor una gran
agilidad y rapidez en la colocacion de los valores, para
lo cual el actual sistema de folletos incompletos y redu-
cidos ofrecia ciertas dificultades.

La solucion a este problema se encuentra en el nuevo
articulo 16 del Real Decreto de Emisiones y Ofertas Publi-
cas de Venta que, junto al folleto reducido tradicional,
disenado para una emisidon concreta, introduce el deno-
minado «folleto reducido de programa», que permite
recoger el plan de emisiones u ofertas que una misma
entidad pretende realizar durante los doce meses
siguientes. De esta forma, cada vez que decida realizar
una emision de las previstas en el plan, el emisor no
tendrd que realizar un nuevo folleto reducido sino, sim-
plemente, depositar en la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores una informacion complementaria de for-
ma simultanea a la emision.

Como es evidente, el folleto de programa no puede
tener un nivel de precisidon tan elevado como el de los
folletos reducidos que contemplan una Unica emision
u oferta, de ahi que la informacidén contenida en el folleto
de programa deba completarse con ocasién de cada
emision u oferta concreta, lo que permitira a los emisores

ofrecer sus valores practicamente en el mismo momento
en el que consideren que las circunstancias del mercado
resultan favorables para la colocacién.

Aunque el articulo 16 no restringe el alcance del folleto
de programa a tipos de valores concretos, lo cierto es
que su campo ldogico de aplicacidon son las emisiones
de renta fija privada. El hecho de que la problema-
tica de emision de valores de renta fija esté en el origen
de la creacion del folleto de programa y las dificultades
con que los programas de emision de renta fija se
encuentran en Espana, han resultado determinantes para
que la Comisién Nacional del Mercado de Valores haya
asumido como maxima prioridad el disefo y aprobacién
de un modelo de folleto de programa para las emisiones
de renta fija. En atencion a que bajo la consideracion
genérica de valores de renta fija se engloban valores
de muy distinta naturaleza, se ha optado por elaborar
dos variedades de folleto programa para renta fija: Uno
para los valores de renta fija no convertibles ni canjeables
(en adelante, renta fija simple) y otro especifico para
«warrants».

4. Ahora bien, aunque el folleto reducido de pro-
grama constituya un elemento esencial para la revita-
lizacion de los mercados de renta fija privada en Espafa,
no se ha querido dejar pasar la oportunidad para, de
un lado, modificar otros tipos de folletos para adaptarlos
a las especiales particularidades de las emisiones de
renta fija simple y, de otro lado, clarificar la tipologia
y el contenido del resto de modelos de folletos aplicables
tanto a la renta variable como a la renta fija en general.

Por este motivo, la Circular establece:

A) La posibilidad de que la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores pueda exigir, en determinados
supuestos, y para todos los modelos de folletos con-
templados en esta Circular, un capitulo introductorio (ca-
pitulo 0).

B) Un nuevo formato para el capitulo | aplicable a
todos los modelos de folletos que deben utilizar los emi-
sores de renta variable, de renta fija o «warrants» con-
templados en esta Circular.

C) El contenido de los modelos de folletos que
deben utilizar los emisores de renta variable y renta fija,
tanto en su versién de modelo de folleto completo, como
continuado de emisor y reducido.

D) Particularmente, y en lo que se refiere a los mode-
los de folletos de renta fija simple, se contemplan los
siguientes modelos:

a) Un modelo de folleto continuado especifico para
renta fija: Este modelo esta llamado a desempenar un
papel importante en la simplificacion de este tipo de
emisiones. Hasta ahora, nuestra legislacién contemplaba
un unico modelo de folleto continuado de emisor (folleto
incompleto, en la terminologia anterior a la reforma) que
era comun tanto para los emisores de renta fija como
para los de renta variable. Si bien este modelo sigue
vigente para quienes vayan a emitir renta fija y renta
variable, es excesivamente complejo para aquellos emi-
sores que Unicamente prevean emitir valores de renta
fija. Por este motivo, se ha disefiado un folleto continuado
de emisor especial, cuyo contenido es mas limitado y
menos extenso que el del folleto incompleto regulado
por la Orden de 12 de julio de 1993, y que podra ser
utilizado exclusivamente por los emisores que solo emi-
tan valores de renta fija.

b) Un modelo de folleto continuado especial para
entidades publicas que podra ser utilizado por organis-
mos publicos nacionales o extranjeros, organismos inter-
nacionales de caracter publico y Estados extranjeros, que
no estén exentas del requisito legal de elaboracién vy
registro de un folleto: Un planteamiento semejante al
expuesto en el apartado anterior ha determinado la con-
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veniencia de introducir modificaciones al modelo de folle-
to regulado hasta ahora en el anexo D de la Orden de
12 de julio de 1993, haciéndolo, por otro lado, extensivo
a los organismos internacionales de caracter publico,
pues no hacerlo asi hubiera originado una asimetria infor-
mativa de muy dificil justificacién en un contexto finan-
ciero abierto.

c¢) Un modelo de folleto reducido de emisién u oferta
para valores de renta fija simple: Habiéndose asumido
como prioridad la elaboraciéon del modelo de folleto pro-
grama para valores de renta fija simple, era l6gico modi-
ficar el modelo de folleto reducido hasta ahora utilizado
por esta clase de emisores, y extender los beneficios
de la reforma a quienes por emitir de forma esporadica,
no pueden acogerse al sistema del folleto de programa.

d) Un modelo de folleto reducido de programa para
valores de renta fija simple y un modelo de folleto redu-
cido de programa para «warrants».

Por tanto, con la aprobacién de esta Circular, ademas
de clarificar la tipologia y contenido de los modelos de
folletos para la emisién y ofertas publicas de valores
de renta variable y renta fija, la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores desarrolla las nuevas posibilidades
que en materia de folletos le ofrece el Real Decre-
to 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones
del régimen juridico de los mercados de valores, para
establecer un nuevo régimen de emision de valores de
renta fija, mucho mas rapido y eficiente que el actual-
mente vigente, con objeto de contribuir a aumentar las
posibilidades de financiacién de numerosas empresas
en el mercado espafol.

En su virtud, previo informe del Comité Consultivo,
el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res, en su reunion del dia 22 de abril de 1999, ha
dispuesto:

Articulo 1. Definiciones.

A efectos de esta Circular, se entenderd por:

A) Valores de renta fija simple: Valores que reco-
nozcan deuda y no sean convertibles ni canjeables en
acciones, ni confieran a sus tenedores opcién o derecho
alguno a suscribir o adquirir acciones u otros valores
de andlogas caracteristicas.

B) Emisores de derecho publico: Los organismos
publicos nacionales o extranjeros, organismos interna-
cionales de caracter publico y Estados extranjeros no
exceptuados de la obligacién de registro previo de un
folleto con ocasiéon de la emisién u oferta de valores.

C) Orden: La Orden de 12 de julio de 1993.

D) Programa de Emisién: Plan aprobado por un
acuerdo del 6érgano competente del emisor u oferente
en virtud del cual se realizaran varias emisiones u ofertas
publicas de valores de renta fija simple en territorio nacio-
nal en los siguientes doce meses.

Articulo 2. Aprobacidn de folletos de emision.

Se aprueban los siguientes modelos de folleto de
emision:

A) Modelo RV: Se trata de un folleto completo para
emisores u oferentes de valores de renta variable, cuyos
capitulos O y | se ajustardn al modelo del anexo 1 a
esta Circular, y cuyos capitulos Il a VIl lo hardn a los
del anexo A de la Orden.

B) Modelo RF1: Se trata de un folleto completo para
emisores u oferentes de valores de renta fija, cuyos capi-
tulos O y | se ajustaran al modelo del anexo 1 a esta
Circular, cuyo capitulo Il lo hard al anexo B de la Orden

y cuyos capitulos Il a VIl lo haran al anexo A de la
Orden.

C) Modelo RF2: Se trata de un folleto completo para
emisores u oferentes de valores de renta fija simple,
cuyos capitulos O y | se ajustaran al modelo del anexo 1
a esta Circular, cuyo capitulo Il se ajustara al anexo 2
de esta Circular cuando se trate de una emisién u oferta
publica concreta, o al anexo 3 cuando se trate de un
programa de emisién, y cuyos capitulos lll a VIl lo haran
al anexo b a esta Circular.

D) Modelo RF3: Se trata de un folleto continuado
para emisores u oferentes que Unicamente pretendan
emitir valores de renta fija simple y/o «warrants» sobre
valores diferentes de las acciones propias del emisor.
Estara constituido por los capitulos O y |, ajustados al
anexo 1 a esta Circular, carecera de capitulo Il y los
capitulos lll a VII se ajustaran al anexo 5 a esta Circular.

E) Modelo RF4: Se trata de un folleto continuado
a utilizar por emisores de derecho publico que pretendan
emitir valores de renta fija. Estard constituido por los
capitulos O y I, ajustados al anexo 1 a esta Circular,
carecerd de capitulos II, Ill, IV y VI, y los capitulos V
y VIl se ajustaran al anexo 6 a esta Circular.

F) Modelo RFb: Se trata de un folleto completo a
utilizar por emisores de derecho publico que pretendan
emitir valores de renta fija simple. Estara constituido por
los capitulos O y I, ajustados al anexo 1 de esta Circular,
un capitulo Il ajustado al anexo 2 si se trata de una
emisién u oferta concreta o al anexo 3 si se trata de
un programa de emision de esta Circular, carecera de
capitulos lll, IV y VI, y los capitulos V y VIl se ajustaran
al anexo 6 de esta Circular.

G) Modelo RFV: Se trata de un folleto continuado
a utilizar por emisores u oferentes que pretendan emitir
o bien valores de rentafija o bien valores de renta variable
o ambas clases de valores. Estara constituido por los
capitulos O y I, ajustados al anexo 1 a esta Circular,
carecera de capitulo Il y los capitulos Ill a VIl se ajustaran
al anexo A de la Orden.

H) Modelo Red1: Se trata de un folleto reducido
de emisién de valores de renta variable, que debera ser
utilizado por los emisores u oferentes que hayan regis-
trado un folleto modelo RFV o un modelo RV con ocasiéon
de una emisién u oferta publica anterior, y deseen emitir
este tipo de valores. Estard constituido por los capitulos
O vy |, ajustados al anexo 1 a esta Circular, y un capitulo Il,
ajustado al anexo A de la Orden.

I) Modelo Red2: Se trata de un folleto reducido de
emision u oferta de valores de renta fija, que debera
ser utilizado por los emisores u oferentes que hayan
registrado un modelo folleto RV, RF1 y RFV. Estara cons-
tituido por los capitulos O y |, ajustados al anexo 1 de
esta Circular, y un capitulo Il ajustado al anexo B de
la Orden.

J) Modelo Red3: Se trata de un folleto reducido de
emision de valores de renta fija simple para emisores
u oferentes que hayan registrado un modelo RF3, RF4
o RFV. También podré utilizarse cuando previamente se
hubiera registrado un modelo RV, RF1, RF2 o RF5 con
ocasion de una emision u oferta publica anterior. Estara
constituido por los capitulos O y |, ajustados al anexo 1
a esta Circular, y por un capitulo Il, ajustado al anexo 2
a esta Circular.

K) Modelo Red4: Se trata de un folleto reducido
de programa de emision de valores de renta fija simple,
para emisores que hayan registrado un modelo RF3, RF4
o RFV. También podra utilizarse cuando previamente se
hubiera registrado un modelo RV, RF1, RF2 o RF5 con
ocasion de una emision u oferta publica anterior. Estara
constituido por los capitulos O y |, ajustados al anexo 1
a esta Circular, y un capitulo Il, ajustado al anexo 3
a esta Circular.
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L) Modelo Redb: Se trata de un folleto reducido apli-
cable tanto a una oferta concreta como a un programa
de emisidén de «warrants» sobre valores que no sean
las acciones propias del emisor, y puede ser utilizado
por emisores que hayan registrado un folleto modelo
RFV y RF3. También podra utilizarse cuando previamente
se hubiera registrado un modelo RV, RF1 o RF2 con
ocasiéon de una emisién u oferta publica anterior. Estara
constituido por los capitulos O y I, ajustados al anexo
1 a esta Circular y un capitulo Il ajustado al anexo 4
a esta Circular.

Se incorpora un cuadro-resumen de los modelos ante-
riormente expuestos en el anexo 7 de esta Circular.

Articulo 3. Folletos de admision.

Siempre que el emisor u oferente se comprometa
en el propio folleto a solicitar la admisién a negociacién
de los valores en mercado secundario oficial, y siempre
que la admisidon se produzca antes del fin del plazo pre-
visto en el propio folleto, que en ningln caso podra exce-
der de seis meses, el folleto registrado con ocasiéon de
la emision u oferta publica servird para la verificacion
a que se refiere el articulo 32 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y no serd necesario,
por tanto, presentar un nuevo folleto de admisién. De
no reunirse estos requisitos, el emisor u oferente deberéa
registrar, antes de la admision, un folleto de admision
ajustado a los modelos establecidos en la Orden.

Articulo 4. Capitulo O.

El capitulo O del folleto deberd resaltar las circuns-
tancias mas relevantes y los riesgos especificos de la
emision u oferta de valores. Sdélo serad exigible en los
casos en que la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res lo considere necesario, atendiendo:

A las caracteristicas especiales de los valores a emitir
u ofertar.

A la complejidad o atipicidad del procedimiento de
colocacion y adjudicacion previsto.

Al colectivo de inversores al que se dirija la oferta.

A potenciales riesgos que puedan incidir sobre los
valores.

A los potenciales factores negativos que puedan inci-
dir en la generacién de resultados o en el equilibrio finan-
ciero patrimonial del emisor.

Articulo 5. Vigencia de los folletos.

Los folletos completos ajustados a los modelos RV,
RF1, RF2 y RF5 y los continuados ajustados a los mode-
los RF3, RF4 y RFV tendran una validez maxima de quin-
ce meses, contados desde la fecha a la que vengan
referidos los estados financieros completos y auditados
que incorporen.

Cuando al presentar un folleto reducido, ajustado a
los modelos Red1, Red2, Red3, Red4 o Redb, resulte
que los estados financieros ya incorporados al folleto
continuado se refieren a una fecha anterior en mas de
seis meses a la presentacion del folleto reducido, debe-
ran anexarse al folleto reducido que se presenta estados
financieros provisionales o definitivos cerrados con una
antelacion inferior a la citada.

La vigencia de un folleto reducido de programa de
emisiéon ajustado al modelo Red4 o Redb serad de doce
meses desde su registro en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, siempre que esté registrado un folle-
to completo o continuado que lo complemente.

Articulo 6. Informaciéon complementaria.

Con ocasion de la colocacion en el mercado de cada
emision u oferta concreta, amparada por un folleto redu-
cido de programa de emisién, modelo Red4 o Redb,
el emisor u oferente tendra que presentar en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores informacion comple-
mentaria que formara a todos los efectos parte integrante
de dicho folleto. El contenido de ésta deberd recoger
la informacién exigida en el capitulo Il del modelo de
folleto Red2, Red3 o, en su caso, Redb, salvo aquellas
informaciones que ya se hubieran incorporado en el
momento del registro del folleto reducido de programa
de emision. Esta informacién debera ser suscrita por per-
sona con representacion suficiente del emisor u oferente.

Articulo 7. Reglas sobre redaccion de folletos.

Cuando las informaciones que se soliciten en alguno
o algunos de los apartados previstos en los modelos
de folletos regulados en esta Circular no resulten de
aplicacién al supuesto concreto, no sera necesario men-
cionar tales apartados en el folleto, salvo que en el mode-
lo se establezca expresamente lo contrario.

Cuando en los capitulos Il y Ill a VII de los modelos
de folletos regulados en esta Circular se exija, con un
detalle o contenido informativo equivalente datos inclui-
dos en las cuentas anuales o en el informe de gestion
que han de incorporarse como anexo al correspondiente
folleto, bastard con hacer una remision al apartado
correspondiente.

Al elaborar el folleto, las entidades emisoras podran
ordenar y agrupar a su conveniencia dentro de cada
apartado Il.1, 11.2, 1.3, 1.4, y II.5, los detalles informativos
que se exigen respectivamente dentro de cada uno de
ellos. En el supuesto de que el emisor u oferente sea
un organismo supranacional, el contenido del capitulo Il
se adaptara a las especiales caracteristicas de este tipo
de emisor.

Articulo 8. Triptico.

Cuando en las emisiones u ofertas de valores se
emplee publicidad comercial para la promocién de la
adquisicién o suscripcion de los valores, al tiempo de
presentarse en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el folleto o documentacidn complementaria
correspondiente a la emision u oferta, debera presen-
tarse el triptico a que se refiere el articulo 22 del Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, con objeto de
efectuar la verificacion que en dicho articulo se esta-
blece.

Disposicién transitoria Unica.

Los folletos presentados con anterioridad a la entrada
en vigor de esta Circular ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores se seguirdn regulando por la Orden
de 12 de julio de 1993. Tales folletos mantendran la
vigencia que en dicha Orden se establece.

Disposicion final.
La presente Circular entrara en vigor al dia siguiente
de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 22 de abril de 1999.—El Presidente, Juan
Fernandez-Armesto Fernandez Espania.
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ANEXO 1

Estructura y contenido informativo del capitulo O y
del capitulo | de aplicacion a todos los modelos de
folletos informativos

CAPITULO O

Circunstancias relevantes a considerar sobre la emision
u oferta de valores

Nota previa: Este capitulo O sera unicamente exigible
cuando bien por las caracteristicas especiales de los valo-
res a emitir u ofertar de forma concreta o bajo un
programa anual, bien por la eventual complejidad o ati-
picidad del procedimiento de colocacién y adjudicacion
previsto para dichos valores, bien por el colectivo de
inversores no especializados o no profesionales al que
se dirija la emisién u oferta, todo ello en el caso de
folletos reducidos y folletos completos; o bien en razén
a potenciales situaciones negativas que incidan o puedan
incidir en la generacién de resultados o en el equilibrio
financiero-patrimonial del emisor, para el caso de folletos
continuados y folletos completos, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores considere necesario y conve-
niente incluirlo en el folleto a modo de introduccién.

0.1 Resumen de las caracteristicas de los valores
objeto de emisién u oferta amparadas por este (folleto
reducido) o (folleto completo) y del procedimiento pre-
visto para su colocacion y adjudicacion entre los inver-
sores.

0.1.1 Identificacion de la persona que emite u ofre-
ce los valores objeto de este folleto reducido o completo.
Cuando dicha persona no coincida con el emisor de
dichos valores, se dard una breve explicacién de las razo-
nes por las que ambas personas no son coincidentes.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision
u oferta publica que han de tenerse en cuenta para una
mejor comprensiéon de las caracteristicas de los valores
de la emisidn u oferta amparada por este folleto.

Tratdndose de valores de renta variable se resumiran
también las informaciones mas significativas que deban
destacarse en esta introduccion en relacidon bien con
eventuales restricciones o condicionamientos en su
transmisibilidad o en el ejercicio de los derechos eco-
némicos o politicos de tales valores, bien con la politica
de dividendos o con las modalidades o la forma de deter-
minar y abonar sus rendimientos.

Tratandose de valores de renta fija se resumiran ade-
mas las informaciones relativas mas significativas que
deban destacarse en esta introduccién en relacion, bien
con los importes a reembolsar, bien con plazos y fechas
de vencimientos de principal y opciones de amortizacion
anticipada, bien con los rendimientos o intereses a pagar
y su determinaciéon, bien con sus fechas de devengo
y pago, bien con las cldusulas de subordinacién que
puedan existir, o bien con las garantias especiales exis-
tentes o las eventuales restricciones al pago de intereses
o al reembolso de principal.

Tratandose de valores de renta fija convertible o que
dé opcidén a suscribir o adquirir otros valores por emitir
o ya emitidos o que conlleven otros derechos adicionales
al mero reconocimiento de deuda, adicionalmente se
resumirdn las informaciones relativas mas significativas
que deban destacarse en esta introducciéon en relacion,
bien con la naturaleza de los valores o de los derechos
a los que se pueda acceder y la disponibilidad de tales
valores o derechos, bien con los procedimientos, plazos
y desembolsos necesarios para el ejercicio de los tales
opciones o derechos.

Tratdndose de emisiones de «warrants», breve des-
cripcion de los «warrants» cuya emisién se ampara bajo
el Folleto Reducido de Programa. Se hara mencién a
los posibles subyacentes, ya sean cestas de acciones,
indices bursatiles o cualquier otro activo que se negocie
en un mercado secundario. Asimismo, se hara referencia
a los derechos que dichos «warrants» confieren, si el
ejercicio es o no automaético y si supone liquidacion por
diferencias o se liquidaria con la entrega fisica del sub-
yacente.

Riesgos que supone la inversién en «warrants». Adver-
tencias que debe conocer el inversor sobre los riesgos
que entrana la inversion en este tipo de valores. Se deta-
llard qué factores inciden en la cotizacién de este tipo
de activos, para que el inversor pueda formarse un juicio
razonable sobre los factores que pueden alterar la coti-
zacion de estos valores.

0.2 Consideraciones en torno a las actividades,
situacién financiera y circunstancias mas relevantes del
emisor objeto de descripcion en este (folleto continuado)
o (folleto completo).

0.2.1 Breve resefia de la actividad del emisor o de
su grupo, la que sea mas representativa, y de aquellos
cambios significativos que, en su caso, pudieran haberse
producido recientemente.

0.2.2 Mencién de los factores y de los riesgos mas
significativos y de aquellas circunstancias condicionan-
tes que estén afectando o pudieran afectar a la gene-
racion futura de beneficios. Igualmente habran de
mencionarse, de existir y ser significativos para el patri-
monio de la entidad o de su grupo, los pleitos, litigios
o procedimientos penales, civiles o administrativos en
los que estuviera incurso el emisor o el grupo al que
pertenezca, o quienes ostenten cargos de administracion
o direccidn en el mismo, estos ultimos en la medida
en que pudiera verse afectada la propia entidad emisora
0 su grupo, asi como cualquier otro tipo de riesgo con-
tingente, de los que pudieran derivarse perjuicios sig-
nificativos para las actividades futuras del emisor, sus
resultados econémicos o su solvencia financiera.

0.2.3 Cuando el endeudamiento ajeno sea impor-
tante y significativo en relacion con el conjunto del pasivo
del emisor a nivel individual o a nivel de su grupo, se
facilitard un comentario sobre la posicion de endeuda-
miento del emisor o de su grupo, sobre la estructura
de recursos propios y recursos ajenos, ratios de solven-
cia, y estimacion de su posible evoluciéon y del efecto
que sobre esa posicion, estructura y ratios pudieran tener
la emisidn o las emisiones de valores en curso o previstas
realizar por el emisor.

0.3 En su caso, reproduccion de las advertencias y
consideraciones que hubiera efectuado la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, conforme a lo previsto
en el articulo 20, apartado 6, del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de
venta de valores, tras la nueva redaccién dada por el
Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modi-
ficaciones del régimen juridico de los Mercados de
Valores.

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido
y organismos supervisores del folleto

I.1 Personas que asumen la responsabilidad por el
contenido del folleto:

[.1.1  Nombre, apellidos, nimero de documento
nacional de identidad o documento de identificacién per-
sonal y cargo o poderes de la persona o personas natu-
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rales que, en representacion del emisor u oferente, asu-
men la responsabilidad por el contenido del folleto.

I.1.2 Confirmacién por parte de dicha persona de
la veracidad del contenido del folleto y de que no se
omite ningun dato relevante ni induce a error.

.2 Organismos supervisores del folleto.

[.2.1 Se hard mencion a que el folleto esta inscrito
en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores o en los de los organismos super-
visores competentes de otros Estados miembros de las
Comunidades Europeas, y se hara constar la naturaleza
del mismo (folleto reducido de emision u oferta concreta,
folleto reducido de programa, folleto continuado, folleto
completo, etc.) y la de los valores amparados.

En la portada del folleto también se hara mencién a
su naturaleza y a su inscripcidn en los registros oficiales
del organismo supervisor competente y si se trata de un
folleto reducido, se hara referencia al correspondiente folle-
to continuado o folleto completo que lo complemente.

Se reproducird la siguiente expresion: «El registro del
folleto por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
no implica recomendacion de la suscripcion o compra
de los valores a que se refiere el mismo, ni pronuncia-
miento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofer-
tados».

I.2.2 En el caso en que por las caracteristicas de
los valores a emitir o, en su caso, por las caracteristicas
del emisor, se requiera alguna autorizacién o pronun-
ciamiento administrativo previo, o cuando sea necesario
algun pronunciamiento positivo a efectos de cémputo
en margen de solvencia o en recursos propios de la
emision u oferta amparada por el folleto, se hard mencién
expresa de que se ha obtenido de los correspondientes
organismos tal autorizacién o, en su caso, tal pronun-
ciamiento positivo, advirtiendo que ni la autorizaciéon ni
el pronunciamiento positivo implican recomendacién
alguna respecto de la suscripcién o adquisicion de los
valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse
en un futuro, ni pronunciamiento alguno sobre la ren-
tabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la enti-
dad emisora. Cuando no sea necesaria autorizacion ni
pronunciamiento previo alguno, se mencionarad que el
empréstito objeto emision u oferta no precisa de auto-
rizacion ni pronunciamiento administrativo previo distin-
to de la verificacién y registro de su folleto en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

.3 Nombre, domicilio y cualificacion de los Audi-
tores que hayan verificado las cuentas anuales de los
tres ultimos ejercicios incorporadas al folleto continuado
al que complementa, en caso de tratarse de un folleto
reducido o al folleto completo del que forma parte.

Se indicard, en su caso, que todos los informes de
auditoria a que se refiere el parrafo anterior han sido
favorables. Cuando alguno o algunos de dichos informes
contuviesen una opinidén con salvedades, cuantificadas
o no, o la opinién del Auditor fuese desfavorable, o dene-
gase la opinién, se pondra de manifiesto en este apartado
y se reproducira integramente el informe o informes afec-
tados, salvo que sea el que se debe acompanar como
anexo del folleto de acuerdo con lo dispuesto en el capi-
tulo V, en cuyo caso se hara una remision a dicho anexo.

Indicacion de otras informaciones que figuren en el
folleto y que hayan sido verificados por Auditores de
Cuentas.

.4 En el caso en el que la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, al amparo de lo previsto en el ar-
ticulo 20, apartado 6, del Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta
de valores, valores tras la nueva redacciéon dada por el

Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre
modificaciones del régimen juridico de los Mercados de
Valores, hubiera realizado algunas advertencias o con-
sideraciones, se reproduciran las mismas en este apar-
tado siempre y cuando no estuvieran ya contenidas en
el capitulo O de haberse anadido tal capitulo al folleto
informativo.

ANEXO 2

Modelo de folleto reducido de emision u oferta
de valores de renta fija simple

CAPITULO O

Circunstancias relevantes a considerar sobre la emision
u oferta de valores

Unicamente habra de incluirse a modo de introduc-
cion de este folleto, cuando asi lo considere necesario
la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en su
estructura y contenido informativo se estard a lo previsto
en el capitulo O del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido
y organismos supervisores del folleto

De obligada inclusiéon en este folleto, su estructura
y contenido informativo seran equivalentes a las del capi-
tulo | del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO Il

La emision o la oferta publica y los valores negociables
objeto de la misma

~ 1.1 Condiciones y caracteristicas econdémico-finan-
cieras de los valores objeto de emisién u oferta que
componen el empréstito:

II.1.1 Importe nominal del empréstito, nimero de
valores que comprende y numeracion de los mismos,
en su caso.

II.11.2 Naturaleza y denominacién de los valores que
se emiten u ofrecen.

I1.1.3 Importes nominal y efectivo de cada valor, con
indicacién, cuando exista, de la prima de emision expre-
sada en proporcién sobre el nominal y en unidades mone-
tarias por valor.

II.1.4 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que
obligatoriamente haya de soportar el suscriptor.

I.L1.5 Si los valores fueran a estar representados
mediante anotaciones en cuenta, se indicaran con exac-
titud las comisiones que deban soportar los tenedores,
segun la tarifa en vigor, por inscripcién y mantenimiento
de saldo, excepto si la entidad encargada del registro
contable es el Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, en cuyo caso bastara con mencionar, si pro-
cede, la existencia de comisiones por los citados con-
ceptos, a cargo de los tenedores.

I1.1.6 Clausula de interés:

1.11.6.1 Tipo de interés nominal. Si el interés no es
fijo, se describira con claridad el indicador o variable
a que queda ligado y el método utilizado para relacionar
ambos. A estos efectos se indicara claramente:

La denominacién formal u oficial del tipo de referencia
o de las entidades en las que tiene su origen.

El alcance, categoria y plazo sobre el que rige o tiene
vigencia dicho tipo de referencia.
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Lugar, forma y momento en que el tipo o indicador
de referencia se anuncia y se pone en conocimiento
del publico.

En su caso, limites maximo y minimo que se admitiran
como rendimiento o interés aplicable a los valores objeto
de la emisién u oferta publica.

Para orientacién del inversor, se proporcionaran los
valores que ha experimentado el indicador o tipo de
referencia durante el afio anterior a la confeccion del
folleto y los tipos de interés que hubieran resultado apli-
cables a la emisién u oferta publica por aplicacién de
la cldusula de interés variable en funcion de dichos valo-
res experimentados.

[.11.6.2 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los cupones. Si existe periodo de caren-
cia, se pondra expresamente de manifiesto.

II.1.7 Imposiciéon sobre la renta de las personas fisi-
cas o juridicas derivada de los valores objeto de emisién
u oferta, distinguiendo entre suscriptores residentes y
no residentes. Se describira cada régimen fiscal con la
suficiente amplitud, transcribiendo literalmente los pre-
ceptos legales aplicables cuando sea necesario para la
adecuada comprension de la exposicion. Entre otras
informaciones a facilitar se indicard el porcentaje de
retencidon a cuenta aplicable, en su caso, en la fuente
tanto en el pais de origen, de no ser el Estado Espanol,
de los valores bajo cuya legislaciéon se emiten, como
en el Estado Espainol de ser éste donde vayan a colocarse
o en donde esté situado el mercado secundario orga-
nizado en donde vayan a ser admitidos a negociacion.

La informaciéon comprendera no sélo la forma de inte-
gracion en la base imponible de las rentas que los valores
sean susceptibles de producir, sino también las posibles
retenciones o pagos a cuenta y el sujeto obligado a
practicarlas y, asimismo, los deberes de tipo formal que
pudieran resultar de cumplimiento obligatorio en relacion
con la inversion, tales como presentacién de declara-
ciones o la expedicién de certificados de adquisicion.

[1.1.8 Amortizacién de los valores:

I1.1.8.1 Precio de reembolso, especificando la exis-
tencia de primas, premios, lotes o cualquier otra ventaja
financiera.

[1.1.8.2 Modalidades de amortizacidon con especifi-
cacioén de las fechas, lugar, entidades, procedimiento y
publicidad de las mismas.

Si existe la posibilidad de amortizacién anticipada,
tanto a iniciativa de la entidad emisora como del tenedor,
debera ser suficientemente detallada, con concrecién de
las condiciones para su ejercicio.

[1.1.9 Identificacién de las Entidades Financieras,
nombre y domicilio, que una vez realizada la colocacion
de los valores atenderan el servicio financiero del
empréstito.

.L1.10 Moneda del empréstito o conjunto de valo-
res; si estuviera expresado en unidades de cuenta, esta-
tuto contractual de éstas; opcién de cambio.

[I.1.11 Cuadro del servicio financiero del empréstito,
incluyendo tanto los pagos de interés como la amor-
tizacion del principal.

[.L1.12 Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de
Rentabilidad brutas previstas para el tomador, habida
cuenta de las caracteristicas de la emisién u oferta, con
especificacion del método de calculo adoptado y los gas-
tos cuantificados por conceptos apropiados a su ver-
dadera naturaleza.

[1.1.13 Interés efectivo previsto para el emisor, com-
prendiendo todo tipo de gastos, incluidos los de diseno
y colocacioén, especificando el método de calculo.

1.1.14 Indicacién de si el empréstito objeto de emi-
sién u oferta ha sido objeto de evaluacion del riesgo
inherente a los valores o a su emisor, cuando esta eva-
luacién haya sido efectuada por una entidad calificadora.
En tal caso, se senalard la denominacion completa de
dicha entidad, el significado del grado otorgado y la fecha
de la evaluacion.

1.2 Informacidn relativa al procedimiento coloca-
cion y adjudicacién de los valores objeto de emisién
u oferta que componen el empréstito:

1.2.1 Solicitudes de suscripcidon o adquisicién:

1.2.1.1 Identificacion del colectivo de potenciales
inversores a los que se dirige esta emisidon u oferta de
valores indicando las razones de elecciéon de los mismos.

1.2.1.2 Seféalese si los valores que se ofrecen son
aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a
las que estan sometidas determinados tipos de entida-
des, tales como las instituciones de inversién colectiva,
companias de seguros, fondos y planes de pensio-
nes, etc.

1.L2.1.3 Fecha o periodo de suscripciéon o adquisi-
cion. En el supuesto de que no se conozca exactamente
en el momento de redactar el folleto, se indicara los
procedimientos mediante los que se anunciara la fecha
o periodos definitivos.

La posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcién
se hard constar expresamente, poniendo de manifiesto
el nimero y duracién de las posibles prorrogas y los
medios por los que se haran publicas.

Si se trata de un programa de emision, se indicaran
las sucesivas fechas de ofrecimiento al publico de las
distintas emisiones, si estan prefijadas de antemano.

Detallese claramente el destino de los valores no sus-
critos en el periodo de suscripcidén o de adquisicién, asi
como el colectivo en el cual vayan a ser colocados estos
valores.

1.2.1.4 Doénde y ante quién puede tramitarse la sus-
cripcion o adquisicion.

1.2.1.5 Forma y fechas de hacer efectivo el desem-
bolso.

1.2.1.6 Forma vy plazo de entrega a los suscriptores
de las copias de los boletines de suscripcidén o resguardos
provisionales, especificando sus posibilidades de nego-
ciacién y su periodo maximo de validez.

I.2.2 Colocacion y adjudicacién de los valores:

1.2.2.1 Se relacionara la entidad o entidades que
intervengan en la colocacién o comercializaciéon, men-
cionando sus diferentes cometidos y describiendo éstos
de forma concreta. A este respecto, se hara constar el
importe global de las comisiones acordadas entre los
diferentes colocadores y el emisor o promotor de la oferta
publica, en su caso, con remision al apartado I1.1.13
anterior.

11.2.2.2 Siinterviniera en la emision u oferta publica
una entidad directora o coordinadora, se reproducira
declaracion firmada por persona con representacion sufi-
ciente de la misma, haciendo constar los datos iden-
tificativos de la entidad y de su representante, en la
que se contengan las siguientes manifestaciones:

Que se han llevado a cabo las comprobaciones nece-
sarias para contrastar la veracidad e integridad de la
informacién contenida en el folleto.

Que como consecuencia de esas comprobaciones,
no se advierten circunstancias que contradigan o alteren
la informacién, contenida en el folleto, ni éste omite
hechos o datos significativos que puedan resultar rele-
vantes para el inversor.
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Tal declaracién no se referird a los datos objeto de
la auditoria de cuentas.

1.2.2.3 En el caso de que existan entidades que
aseguren la emisidn u oferta publica se hard constar
las caracteristicas de la relaciéon o contrato de asegu-
ramiento, y en especial, las garantias exigidas al emisor
u oferente, los tipos de riesgo asumidos y el tipo de
contraprestacion a que se obligue el asegurador en caso
de incumplimiento, asi como aquellos otros elementos
relevantes para que el inversor pueda formarse un juicio
sobre la emisiéon u oferta publica.

[1.2.2.4 Descripcidon de los criterios y procedimien-
tos adoptados por la entidad emisora y, en su caso, acor-
dados con las entidades aseguradoras y la entidad direc-
tora o coordinadora en la colocacién y en la adjudicacién
final de los valores objeto de emision u oferta que com-
ponen el empréstito.

Si tales criterios y procedimientos fueran distintos
dependiendo de la naturaleza o caracteristicas de los
inversores o de las caracteristicas o importe de los valo-
res o de los diferentes tramos de colocacién en los que,
eventualmente, se hubieran distribuido aquellos, debera
facilitarse informacién acerca de cada uno de esos cri-
terios y procedimientos, tanto en fase inicial de colo-
cacion como en la fase de adjudicacioén final, asi como
acerca del importe y nimero de valores asignado a cada
colectivo de inversores o a cada uno de los tramos en
que pudiera haberse distribuido la colocacién inicial y
la adjudicacion final del empréstito.

[1.2.2.5 Cuando la técnica de colocaciéon prevea la
realizacién de prorrateo para el caso de que los valores
solicitados por los inversores superen el total de los ofer-
tados, se determinard con claridad la modalidad de
prorrateo, la fecha de su realizacién, la forma de dar
publicidad a sus resultados y, en su caso, la devolucion
a los peticionarios de las cantidades satisfechas que
excedan del importe de los valores adjudicados, asi como
las compensaciones por intereses que les correspondan.

I.2.3 Plazo y forma de entrega de los titulos o cer-
tificados definitivos de los valores.

[.2.4 En su caso, constituciéon del Sindicato de Obli-
gacionistas, con indicaciéon de su primer presidente y
las caracteristicas mas relevantes de su funcionamiento.

Si estas informaciones ya figuran en los acuerdos
sociales que deben adjuntarse como anexo al folleto
bastara con remitirse a ese apartado.

.3 Informacidn legal y de acuerdos sociales:

[.3.1 Menciéon sobre la naturaleza juridica y deno-
minacion legal de los valores que se emiten u ofrecen,
y de las fechas de los acuerdos sociales y de los érganos
que los adoptaron, sobre la base de los cuales se realiza
la emision u oferta objeto de este folleto informativo.

Se indicard que se incluyen como anexo y forman
parte integrante del folleto los acuerdos sociales de emi-
sién, incluyendo sus posibles modificaciones posteriores,
en su caso, el acuerdo de delegacion en los adminis-
tradores, asi como cualquier otro documento del que
se deriven limitaciones o condicionamientos para adqui-
rir la titularidad de los valores o ejercitar los derechos
incorporados a ellos.

Si se trata de la ejecucion de un acuerdo de dele-
gacion en los administradores, se hara constar la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacién y la que
quede por disponer.

Asimismo, se hara constar que dicha emisidon no con-
traviene los limites legales establecidos en la Ley de
Sociedades Andénimas cuando dichos limites sean de
aplicacion.

[1.3.2 En el supuesto de oferta publica de venta, se
reproducira todo acuerdo de modificacion de los valores

que se pudiera haber producido después de su emisién
y el acuerdo de realizacion de la oferta.

Se justificard la titularidad o disponibilidad de los valo-
res por parte de quien realice la oferta y las garantias
de su inmovilizacion o afectacion al resultado de la
misma.

1.3.4 Referencia, en su caso, a la autorizaciéon admi-
nistrativa previa de la emision u oferta, con reproduccion
de los datos o condicionamientos que resulten de la
misma.

1.3.5 En el caso de que a los valores objeto de emi-
sion u oferta no les sea de aplicaciéon un régimen legal
tipico definido o impliquen, cuando ello sea posible, varia-
ciones sobre el régimen tipico previsto en las disposi-
ciones normativas aplicables, se anadiran los siguientes
extremos:

11.3.5.1 Definicién del régimen juridico de los valo-
res, con especificacion de los procedimientos que garan-
ticen la certeza y efectividad de los derechos de su primer
titular y de los siguientes.

11.3.5.2 Justificacién razonada de que la emision de
tales valores, su régimen juridico o las garantias que
incorporan, no se oponen a lo establecido en normas
imperativas.

11.3.6 Garantias de la emisién u oferta:

11.3.6.1 Silas garantias aportadas son de naturaleza
real, ademas de la adecuada descripcion juridica de las
mismas, se identificaran los bienes garantizadores,
haciendo constar, en su caso, el Registro publico donde
se ha inscrito la hipoteca o la entidad depositaria de
los efectos pignorados. Si tales bienes han sido tasados
por experto independiente, se incorporard como anexo
al folleto dicha tasacion.

1.3.6.2 Informacidn completa sobre las garantias
personales de terceros. Ademads, deberdn incorporarse
como anexo al folleto los capitulos tercero al séptimo,
ambos inclusive, del folleto continuado referidos al ter-
cero o terceros garantizadores, salvo que se trate del
Estado o de una Comunidad Auténoma.

1.3.6.3 Sefidlese si los valores ofrecidos presentan
alguna particularidad juridica a efectos de prelacion de
créditos.

1.3.7 Forma de representacion; si se trata de ano-
taciones en cuenta, denominacion y domicilio de la enti-
dad encargada de su registro contable.

11.3.8 Legislacién nacional bajo la cual se crean los
valores e indicacidon de los tribunales competentes en
caso de litigio.

1.3.9 Ley de circulacién de los valores, sefialando
especialmente si existen restricciones a su libre trans-
misibilidad o la mencién de que no existen tales.

1.3.10 Informacidn, en su caso, sobre los requisitos
y acuerdos previos adoptados para solicitar la admisién
a negociacion de los valores que se emiten u ofrecen
en un mercado secundario organizado oficial o no.

.4 Informacion relativa a la admision a Bolsa o a
algun mercado secundario organizado oficial o no de
los valores que componen el empréstito.

1.4.1 Mercados secundarios organizados oficiales o
no, situados en territorio nacional o en el extranjero,
para los que exista el compromiso de solicitar la admision
a negociacioén de los valores objeto de la emision u oferta
amparada por este folleto, con indicacién del nimero
de valores para los que solicitara su admision en cada
mercado y el plazo maximo concreto en que dichos valo-
res estaran admitidos a negociacion.

En caso de incumplimiento del plazo deberan hacerse
publicos los motivos del retraso por los medios que se
mencionaran en el folleto, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir la
entidad.
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Se hara constar que se conocen los requisitos y con-
diciones que se exigen para la admisién, permanencia
y exclusion de los valores en estos mercados secun-
darios, segun la legislacion vigente y los requerimientos
de sus organismos rectores, y que el emisor acepta
cumplirlos.

1.4.2 Si existieran otros empréstitos y valores de
renta fija de la misma clase o de caracteristicas homo-
géneas ya en circulaciéon admitidos a negociacion en
uno o mas mercados secundarios organizados oficiales
o0 no espanoles, indiquese cuales son estos mercados
facilitando la siguiente informacion:

1.4.2.1 Se recogeran, en forma de cuadro resumido, los siguientes datos:
Tipo Fecha Fecha Mercado Volumen Frecuencia Fecha Precio o Precio o
de de de secundario nominal de cotizacion. dltima TIR (2) TIR (2)
valor emision amortizacion (1) negociado Porcentaje cotizacion (Maximo) (Minimo)

(1) Enla columna correspondiente al mercado secundario se sefialara el que se corresponda con los datos aportados.
(2) Los datos correspondientes al precio/TIR maximo y minimo correspondiente se cumplimentaran si estan disponibles.

El mencionado cuadro debera recoger la informacion
agregada mensual correspondiente a los seis ultimos
meses, refiriéndose ésta a los datos de la Bolsa o del
mercado secundario que a juicio del emisor sea el mas
representativo en la negociacién de los valores, en caso
de que estos valores estén admitidos a negociacion en
varios mercados.

Si los valores se negociaran en el Mercado Electro-
nico, se proporcionardn los datos globales del mismo.

[1.4.2.2 Entidades que, en su caso, estén compro-
metidas a intervenir en la contratacién secundaria, dando
liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida, indi-
cando el alcance de su intervencion y la forma de llevarse
a cabo.

1.4.3 Sien la fecha de elaboracion del folleto infor-
mativo hubiera otros empréstitos de la misma o parecida
clase, distintos de los contemplados en el subapartado
11.4.2. anterior, ya en circulacién admitidos a negociacion
en algun mercado secundario organizado, oficial o no,
situado en el extranjero, sefalese cuéales son esos mer-
cados e identifiquese de forma simple y somera cuales
son esos otros empréstitos.

1.5 Finalidad de la operacion y su efecto en las car-
gas y servicio de la financiacidon ajena de la entidad
emisora.

I.L5.1 Finalidad de la operacién.

[1.L5.1.1 Destino del importe neto de la emision:
Financiacion de inversiones concretas, reforzamiento de
la situacion financiera, etc.

[1.5.1.2 Si se trata de un folleto de oferta publica
de venta de valores, motivos y finalidad que se persigue
con la misma.

I.L6.2 Cargas y servicio de la financiacién ajena
durante los dos ultimos ejercicios cerrados y proyeccion
para los préoximos tres afios, incluido en éstos el ejercicio
en curso, con el efecto estimado de los valores resul-
tantes de la emisién u oferta amparada por este folleto.
Los datos se presentaran con el siguiente desglose:

Emisiones de renta fija, con y sin garantias.

Importe global de las demas deudas, con o sin garan-
tias.

Importe global de los avales, fianzas y otros com-
promisos que haya asumido la sociedad.

Se resaltara especialmente si se ha incurrido en algun
incumplimiento de los pagos por intereses o por devo-
lucién del principal.

Si el emisor es la entidad dominante de un grupo
obligado a formular cuentas consolidadas, ademas de
los datos a nivel individual, se facilitardn esos mismos

datos referidos al conjunto del grupo. No obstante, se
podran proporcionar Unicamente los datos a nivel indi-
vidual o Unicamente a nivel consolidado, a condicion
de que los datos que no aparezcan no proporcionen
informaciones suplementarias significativas.

ANEXO 3

Modelo de folleto reducido de programa de valores
de renta fija simple

CAPITULO O

Circunstancias relevantes a considerar sobre la emision
u oferta de valores

Unicamente habra de incluirse a modo de introduc-
cion de este folleto, cuando asi lo considere necesario
la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en su
estructura y contenido informativo se estara a lo previsto
en el capitulo O del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido
y organismos supervisores del folleto

De obligada inclusion en este folleto, su estructura
y contenido informativo seran equivalentes a las del capi-
tulo | del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO I

El programa de emision u oferta de valores negociables
de renta fija

.17 Condiciones y caracteristicas econdmico-finan-
cieras de los valores objeto de emisién u oferta que
componen el programa de empréstitos:

II.1.1 Importe nominal del conjunto de empréstitos
cuya emision u oferta se prevé tenga lugar en los proéxi-
mos doce meses, con indicacion de las distintas clases
de valores que compondran los empréstitos programa-
dos, el numero de valores previsto en cada clase y, en
su caso, de ser factible, numeracion de los mismos. De
conocerse y haberse previsto, deberé facilitarse un des-
glose de las diversas series de que puedan constar cada
uno de dichos empréstitos.

I1.1.2 Naturaleza y denominacion de los valores que
vayan a integrar cada uno de los empréstitos progra-
mados.

Las informaciones a las que se refieren los subapar-
tados I1.1.1 y 1.1.2 anteriores podran facilitarse agru-
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padas en un cuadro o en una tabla sindptica en donde
para cada uno de los empréstitos programados se hara
constar su naturalezay posible denominacién, su importe
total o limite maximo que se haya previsto emitir u ofer-
tar, asi como las informaciones que correspondan en
cada caso al numero maximo de valores que se haya
previsto emitir u ofertar y la distribucién de las posibles
series que dentro de cada empréstito se hubieran pre-
visto. En esta tabla o cuadro, deberan totalizarse y cua-
drarse los distintos importes, de forma tal que figuren
los totales del conjunto de empréstitos programados
amparado por este folleto.

II.1.3 Importes nominales previstos de los distintos
valores que vayan a integrarse en cada uno de los
empréstitos programados y, en su caso, en cada serie,
con indicacién, cuando asi esté previsto en alguno de
ellos, de la prima de emisién expresada en proporcion
sobre el nominal y en unidades monetarias por valor.

Cuando en alguno de los empréstitos programados
se hubiera previsto de antemano el importe efectivo de
emision unitario de todas o algunas de las series de
valores que fueran a componerlo, deberd facilitarse la
informacién sobre tal importe o importes. Si no se pudie-
ra prever de antemano el importe efectivo de emision
bien porque aun siendo el interés fijo se vaya a ajustar
la tasa efectiva de interés de los valores, ajustando su
precio de colocacién a la tasa de interés del mercado
en cada emision u oferta, bien porque dichos valores
vayan a emitirse bajo el sistema cupdn cero, cuando
menos debera facilitarse para cada clase de empréstito
programado y los valores que lo componen, la politica
que se prevé seguir en relacién con su importe o precio
efectivo de emision u oferta.

II.1.4 De conocerse o de ser posible estimarlos, faci-
litese informacién de las posibles comisiones y gastos
conexos de todo tipo que previsiblemente estén obli-
gados a soportar los distintos colectivos de potenciales
suscriptores o adquirentes a los que se dirijan los valores
de cada uno de los empréstitos programados.

Las informaciones a que se refiere este punto I.1.4
habran de facilitarse, en la medida de lo posible, par-
ticularizadas para cada uno de los distintos empréstitos
y valores previstos emitir u ofertar.

II.L1.5 Si los valores fueran a estar representados
mediante anotaciones en cuenta, se indicara para cada
empréstito y sus valores las comisiones que previsible-
mente deban soportar los tenedores, segun la tarifa en
vigor, por inscripcién y mantenimiento de saldo, excepto
si la entidad encargada del registro contable es el Ser-
vicio de Compensaciéon y Liquidacién de Valores, en cuyo
caso bastard con mencionar, si procede, la existencia
de comisiones por los citados conceptos, a cargo de
los tenedores.

[1.1.6 Clausula de interés: Las informaciones que a
continuacion se detallan solo seran exigibles en la medi-
da en que se conozcan en la fecha de registro del folleto
programa. En caso contrario, debera facilitarse para cada
empréstito programado y los valores que lo componen,
informacion acerca de la politica prevista en relacion
con determinacion del tipo de interés, con indicacién
de los empréstitos programados cuyos valores previsi-
blemente tendran un tipo de interés fijo o un tipo de
interés variable, y, en cada caso, la base de o tasa de
interés que previsiblemente pueda servir de referencia
para la fijacidon de tipo de interés de cada uno de los
distintos empréstitos programados, y la frecuencia pre-
vista para el pago de cupones.

Para cada empréstito programado habra de indicarse
los procedimientos previstos para dar publicidad a las
distintas informaciones sobre tipos de interés aplicables,
y frecuencias, plazos y procedimiento de pagos de cupo-
nes que se relacionan a continuacion:

1.11.6.1 Tipo de interés nominal. Si el interés no es
fijo, se describirda con claridad el indicador o variable
a que queda ligado y el método utilizado para relacionar
ambos. A estos efectos se indicara claramente:

La denominacién formal u oficial del tipo de referencia
o de las entidades en las que tiene su origen.

El alcance, categoria y plazo sobre el que rige o tiene
vigencia dicho tipo de referencia.

Lugar, forma y momento en que el tipo o indicador
de referencia se anuncia y se pone en conocimiento
del publico.

En su caso, limites maximo y minimo que se admitiran
como rendimiento o interés aplicable a los valores objeto
de la emisién u oferta publica.

Para orientacion del inversor, se proporcionaran los
valores que ha experimentado el indicador o tipo de
referencia durante el ano anterior a la confeccién del
folleto y los tipos de interés que hubieran resultado apli-
cables a la emisién u oferta publica por aplicacién de
la clausula de interés variable en funcién de dichos
valores.

1.11.6.2 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los cupones. Si existe periodo de caren-
cia, se pondra expresamente de manifiesto.

1.1.7 Imposiciéon sobre la renta de las personas fisi-
cas o juridicas derivada de los valores objeto de emisién
u oferta que vayan previsiblemente a integrar cada uno
de los empréstitos programados, distinguiendo entre sus-
criptores residentes y no residentes. Se describird cada
régimen fiscal con la suficiente amplitud, transcribiendo
literalmente los preceptos legales aplicables cuando sea
necesario para la adecuada comprensién de la expo-
sicion. Entre otras informaciones a facilitar se indicara
el porcentaje de retencidn a cuenta aplicable, en su caso,
en la fuente tanto en el pais de origen, de no ser el
Estado espanol, de los valores bajo cuya legislacion se
emitan, como en el Estado espafol de ser éste el pais
en donde esté prevista su colocacién o en donde esté
situado el mercado secundario organizado en donde
vayan a ser admitidos a negociacion.

La informacidon comprendera no sélo la forma de inte-
gracion en la base imponible de las rentas que los valores
sean susceptibles de producir, sino también las posibles
retenciones o pagos a cuenta y el sujeto obligado a
practicarlas y, asimismo, los deberes de tipo formal que
pudieran resultar de cumplimiento obligatorio en relacion
con la inversion, tales como presentacion de declara-
ciones o la expedicidon de certificados de adquisicién.

I.L1.8 Amortizacién de los valores. Las informacio-
nes que a continuaciéon se detallan solo seran exigibles
en la medida en que se conozcan en la fecha de registro
del folleto programa. En caso contrario, debera facilitarse
para cada empréstito programado y los valores que lo
componen, informacion acerca del plazo de vida y de
la politica prevista de amortizaciones parciales o finales
e importes de principal a reembolsar. Para cada uno
de los empréstitos programados y sus correspondientes
valores se indicaran las previsiones que se hubieran rea-
lizado respecto a su duracién y plazos de vida, amor-
tizaciones parciales o Unicas, clausulas de amortizacién
anticipada, importes de principal a reembolsar.

Para cada empréstito programado habra de indicarse
los procedimientos previstos para dar publicidad a las
distintas modalidades de amortizacién que se establez-
can.

1.11.8.1 Precio de reembolso, especificando la exis-
tencia de primas, premios, lotes o cualquier otra ventaja
financiera.
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11.11.8.2 Modalidades de amortizacidon con especifi-
cacion de las fechas, lugar, entidades, procedimiento y
publicidad de las mismas.

Si existe la posibilidad de amortizacién anticipada,
tanto a iniciativa de la entidad emisora como del tenedor,
debera ser suficientemente detallada, con concrecién de
las condiciones para su ejercicio.

I1.1.9 Identificacién de las Entidades Financieras,
nombre y domicilio, que una vez realizada la colocacion
de los valores atenderan el servicio financiero de los
distintos empréstitos programados. En caso de no cono-
cerse en el momento de elaboracién del folleto estos
datos , habra de indicarse los procedimientos previstos
para dar publicidad a las informaciones acerca de las
Entidades Financieras que atenderan el servicio finan-
ciero de cada uno de los empréstitos programados ampa-
rados por este folleto.

I.L1.10 Moneda de cada uno de los empréstitos pro-
gramados y de sus correspondientes valores; si estuviera
expresado en unidades de cuenta, estatuto contractual
de éstas; opcién de cambio que pudiera haberse previsto.

I.1.11 De estar definidos en la fecha de registro
del folleto en alguno de los empréstitos programados
los parametros basicos necesarios, se elaborara un cua-
dro orientativo de su servicio financiero.

[.L1.12 Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de
Rentabilidad brutas previstas para el tomador, habida
cuenta de las caracteristicas de la emisién u oferta, con
especificacion del método de calculo adoptado y los gas-
tos cuantificados por conceptos apropiados a su ver-
dadera naturaleza.

De no conocerse la informacién a que se refiere este
subapartado 11.1.12, en todos o algunos de los emprés-
titos programados, se facilitard una informacién en linea
con la informacién facilitada en los subapartados ante-
riores 11.1.3, Il.1. 6 y I1.1.8 que permita orientar acerca
de cudl es la politica prevista por la entidad emisora
en torno al rendimiento o interés efectivo resultante para
los inversores en cada uno de los empréstitos progra-
mados.

[1.1.13 Interés efectivo previsto para el emisor, com-
prendiendo todo tipo de gastos, incluidos los de diseno
y colocacion, especificando el método de calculo.

De no poder conocerse ni calcular la informacion a
que se refiere este subapartado en todos o algunos de
los empréstitos programados, se facilitard una informa-
ciéon en linea con la informacién facilitada en los
subapartados anteriores 11.1.3, 11.1. 6, 1.1.8 y 11.1.12 que
permita orientar a los potenciales suscriptores acerca
de cudl es la politica prevista por la entidad emisora
en torno al coste efectivo de cada uno de los empréstitos
programados, o del conjunto de los mismos.

[I.1.14 Indicacion de si la entidad emisora ha soli-
citado o, en su caso, dispone ya, para alguno de los
empréstitos programados de una evaluacién del riesgo
inherente a los valores a emitir o a ofertar, cuando esta
evaluacion haya sido efectuada por una entidad califi-
cadora. En tal caso, se sefialara la denominacién com-
pleta de dicha entidad, el significado del grado que pre-
visiblemente se otorgue o se haya otorgado y la fecha
previsible de la evaluacion.

1.2 Informacion relativa al procedimiento de colo-
cacién y adjudicaciéon de los valores objeto de emisidn
u oferta que componen el programa de empréstitos.

I.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisiciéon: Las
informaciones que a continuacion se detallan solo seran
exigibles en la medida en que se conozcan en la fecha
de registro del folleto programa. En caso contrario, debe-
ra facilitarse para cada empréstito programado y los valo-
res que vayan a colocarse, una informacion orientativa

de la politica que se previsiblemente pueda seguirse en
relacién con las distintas informaciones requeridas en
los subapartados 11.2.1.1 a 1l.2.1.6, ambos inclusive.

Para cada empréstito programado habran de indicar-
se los procedimientos previstos para, una vez hayan sido
concretadas, dar publicidad a las informaciones a que
se refieren dichos subapartados.

1.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores a los que
previsiblemente vayan a ofrecerse los valores que com-
pongan cada uno de los empréstitos programados, indi-
cando las razones de eleccién de los mismos. De no
conocerse con cierta seguridad esta informacién a la
fecha del folleto, al menos debera facilitarse a los poten-
ciales inversores aquella informacién que les permita
entender para cada empréstito qué circunstancias pudie-
ran afectar para la eleccion de uno u otro colectivo

1.2.1.2 Seféalese si los valores que vayan a emitirse
u ofrecerse en cada empréstito programado son aptos
para cubrir las exigencias legales de inversion a las que
estadn sometidas determinados tipos de entidades, tales
como las instituciones de inversién colectiva, compaiias
de seguros, fondos y planes de pensiones, etc.

1.2.1.3 Fecha o periodo de suscripcion o adquisi-
cién. De no conocerse de antemano y con exactitud
en la fecha de registro del folleto programa, se indicaran
los procedimientos concretos mediante los que, con
anterioridad a la colocacion de los correspondientes valo-
res, se anunciaran la fecha o periodos definitivos, par-
ticularizados para cada uno de los empréstitos progra-
mados y, en su caso, cada una de sus series.

Para cada uno de los empréstitos programados v,
en su caso, cada una de sus series, se hard constar
expresamente si se ha previsto la posibilidad de prorrogar
el periodo de suscripcion inicial que se hubiera estimado
o el periodo de suscripcion inicial que pueda publicarse,
facilitdndose, asi mismo, una estimacion del nimero y
duracion de las posibles prérrogas y los medios por los
que se harian publicas.

Si alguno de los empréstitos programados fuera de
tipo abierto basado en emisién u oferta de valores con-
tinuada a lo largo del tiempo, se indicara esta circuns-
tancia asi como las sucesivas fechas de ofrecimiento
al publico de los distintos lanzamientos o colocaciones
en mercado, si estuvieran prefijadas de antemano. En
caso contrario, se facilitara alguna informacién orienta-
tiva sobre la cadencia que pudiera haberse previsto para
los sucesivos lanzamientos al mercado de los valores
a emitir u ofertar, junto con una aproximacion temporal
acerca de cuando se prevé que puedan tener lugar la
primera y la ultima de las colocaciones en el mercado
de los valores de cada uno de los empréstitos progra-
mados que se emitan u ofrezcan en forma continuada.

En cada uno de los empréstitos programados, se faci-
litard informacidn clara acerca del destino de los valores
que no queden suscritos o adquiridos en el periodo de
suscripcion o de adquisicion, asi como el eventual colec-
tivo al que, en su caso, esté previsto colocar estos valo-
res.

1.2.1.4 Donde y ante quién puede tramitarse la sus-
cripciéon o adquisicion.

1.2.1.5 Forma y fechas de hacer efectivo el desem-
bolso.

1.2.1.6 Forma vy plazo de entrega a los suscriptores
de las copias de los boletines de suscripcién o resguardos
provisionales, especificando sus posibilidades de nego-
ciacién y su periodo maximo de validez.

I1.2.2 Colocacion y adjudicacion de los valores: Las
informaciones que a continuacion se detallan solo seran
exigibles en la medida en que se conozcan en la fecha
de registro del folleto programa. En caso contrario, debe-
ra facilitarse para cada empréstito programado y los valo-
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res que vayan a colocarse, una informacién orientativa
de la politica que previsiblemente pueda seguirse en
relaciéon con las distintas informaciones requeridas en
los subapartados 1.2.2.1 a ll.2.2.6, ambos inclusive.

Para cada empréstito programado, habran de indi-
carse los procedimientos previstos para, una vez hayan
sido concretadas, dar publicidad a las informaciones a
que se refieren los siguientes subapartados 11.2.2.1
all.2.2.6, ambos inclusive:

[1.2.2.1 Cuando ello sea conocido a la fecha del folle-
to para alguno de los empréstitos programados, se faci-
litard una relacién, aun cuando ésta no sea exhaustiva,
de aquellas entidades cuya intervencion en la colocacion
o comercializacion futura de los valores objeto de tal
empréstito se halle prevista, mencionando los diferentes
cometidos que estuviera previsto asignar a esas enti-
dades describiendo éstos en la forma lo mas concreta
posible.

A este respecto, se hard constar la mejor estimacion
disponible del importe global que podrian alcanzar las
comisiones que previsiblemente se acuerden entre los
diferentes colocadores y el emisor o promotor de la oferta
publica, en su caso, con remision al apartado 11.1.13
anterior.

Las informaciones a que se refiere este punto 11.2.2.1
habran de facilitarse, en la medida de lo posible, par-
ticularizadas para cada uno de los distintos empréstitos
y para cada una de las series, en su caso, previstas emitir
u ofertar.

11.2.2.2 Identificaciéon de aquellos empréstitos pro-
gramados para los cuales es previsible que se designe
alguna entidad directora o coordinadora que intervenga
en la colocacion de los correspondientes valores. Para
estos empréstitos, cada una de las entidades directoras
o coordinadoras habran de aportar una declaracion fir-
mada por persona con representacion suficiente de las
mismas, haciendo constar los datos identificativos de
la entidad y de su representante, en la que se contengan
las siguientes manifestaciones:

Que se han llevado a cabo las comprobaciones nece-
sarias para contrastar la veracidad e integridad de la
informacién contenida en el folleto.

Que como consecuencia de esas comprobaciones,
no se advierten circunstancias que contradigan o alteren
la informacién, contenida en el folleto, ni éste omite
hechos o datos significativos que puedan resultar rele-
vantes para el inversor.

Tal declaracién no se referird a los datos objeto de
la auditoria de cuentas.

Cuando a la fecha del folleto esté ya previsto la inter-
vencion de alguna entidad en concreto como directora
o coordinadora de alguno de los empréstitos progra-
mados, las manifestaciones anteriores seran reproduci-
das en el folleto y la correspondiente declaracion firmada
serd adjuntada como un anexo al mismo.

11.2.2.3 De conocerse a la fecha del folleto y para
el caso de que se haya previsto el aseguramiento de
la colocacion de alguno de los empréstitos programados,
deberdn sefalarse cuales son y se haran constar para
cada uno de dicho empréstito las caracteristicas de la
relacion o contrato de aseguramiento, y en especial, las
garantias exigidas al emisor u oferente, los tipos de riesgo
asumidos y el tipo de contraprestacién a que se obligue
el asegurador en caso de incumplimiento, asi como aque-
llos otros elementos relevantes para que el inversor pue-
da formar juicio sobre la emision u oferta publica.

I1.2.2.4 Cuando sea conocido a la hora de elaborar
el folleto, para cada uno de los empréstitos programados
amparados por el folleto se describirdn los criterios y
procedimientos que se haya previsto adoptar por la enti-

dad emisora u oferente y que previsiblemente puedan
acordarse, en su caso, con las entidades aseguradoras
y la entidad directora o coordinadora en la colocacion
y en la adjudicacién final de los valores objeto de emisién
u oferta que componen el empréstito. Aun cuando en
la fecha del folleto no estén determinados los distintos
pormenores y detalles concretos de cada uno de los
procedimientos de colocacion y adjudicacion a seguir
en cada uno de los empréstitos programados, al menos
debera facilitarse para cada uno de estos empréstitos
Yy, en su caso, cada una de sus series, una informacién
tal que permita orientar a los potenciales suscriptores
o adquirientes acerca de cual es la politica de la entidad
emisora u oferente en torno a dichos criterios y pro-
cedimientos en cada uno de los empréstitos.

1.2.2.5 Cuando en alguno de los empréstitos pro-
gramados estuviera prevista una técnica de colocacién
que prevea, a su vez, la realizacién de prorrateo para
el caso de que los valores solicitados por los inversores
superen el total de los ofertados, se explicara con la
mavyor claridad posible la modalidad de prorrateo, la
fecha de su realizacion, la forma de dar publicidad a
sus resultados y, en su caso, la devolucion a los peti-
cionarios de las cantidades satisfechas que excedan del
importe de los valores adjudicados, asi como las com-
pensaciones por intereses que les correspondan. En el
caso en que a la fecha del folleto no pueda facilitarse
informacién concreta sobre estos extremos, la informa-
cion alternativa de caracter orientativo acerca de la poli-
tica de la entidad en cada empréstito programado a que
se refieren los subapartados 11.2.2.3 y 11.2.2.4, debera,
en la medida de lo posible, tener en cuenta las con-
sideraciones que aqui se hacen.

1.2.3 Plazo y forma de entrega de los titulos o cer-
tificados definitivos de los valores. Cuando en la fecha
del folleto no puedan concretarse los detalles de esos
dos extremos, se facilitard una informacion tal que per-
mita orientar a los potenciales suscriptores o adquirien-
tes acerca de cual es la politica prevista por la entidad
emisora u oferente en torno a los mismos para cada
uno de los empréstitos programados.

I.2.4 Se senalaran aquellos empréstitos programa-
dos en los que, de acuerdo a su naturaleza, haya
obligacion legal de constituir un Sindicato de Obliga-
cionistas, y se facilitard una informacion sumaria sobre
la politica que previsiblemente pueda seguirse en el nom-
bramiento de sus primeros presidentes y en las carac-
teristicas mas relevantes de su funcionamiento.

Si estas informaciones ya figuran en los acuerdos
sociales que deben adjuntarse como anexo al folleto
bastara con remitirse a ese apartado.

1.3 Informacién legal y de acuerdos sociales:

1.3.1 Menciéon sobre la naturaleza juridica y deno-
minacioén legal de los valores que integren los emprés-
titos programados previstos emitir u ofertar, y de las
fechas de los acuerdos sociales y de los 6rganos adop-
tados al respecto con base a los cuales se realizaran
las emisiones u ofertas amparadas por este folleto infor-
mativo.

Se indicard que se incluyen como anexo y forman
parte integrante del folleto los acuerdos sociales de emi-
sion, incluyendo sus posibles modificaciones posteriores,
en su caso, el acuerdo de delegacion en los adminis-
tradores, asi como cualquier otro documento del que
se deriven limitaciones o condicionamientos para adqui-
rir la titularidad de los valores o ejercitar los derechos
incorporados a ellos.

Si en alguno de los empréstitos programados se tra-
tara de la ejecucion de un acuerdo de delegacién en
los administradores, se hara constar la cuantia dispuesta
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respecto del limite de la delegacion y la que quede por
disponer.

Asimismo, se hara constar que el programa de emi-
sion no contraviene los limites legales establecidos en
la Ley de Sociedades Andnimas, cuando dichos limites
sean de aplicacion.

I1.3.2 En el supuesto de que todos o algunos de
los empréstitos programados fuera colocado bajo el sis-
tema de oferta publica de venta posterior a la fecha
creacion y puesta en circulacidon de los valores que los
integran, se reproducird todo acuerdo de modificacién
de los valores que se pudiera haber producido después
de su emisiéon y el acuerdo de realizacion de la oferta.

Se justificara la titularidad o disponibilidad de los valo-
res por parte de quien realice la oferta y las garantias
de su inmovilizacion o afectacion al resultado de la
misma.

I1.3.4 Referencia, en su caso, a la autorizaciéon admi-
nistrativa previa de la emision u oferta, con reproduccién
de los datos o condicionamientos que resulten de la
misma.

I.3.5 En el caso de que a alguno de los empréstitos
y los valores que los integren amparados por este folleto
programa de emisiéon u oferta no les fuera de aplicacion
un régimen legal tipico definido o impliquen, cuando
ello sea posible, variaciones sobre el régimen tipico pre-
visto en las disposiciones normativas aplicables, se ana-
dirdn los siguientes extremos:

[1.3.5.1 Definicién del régimen juridico de los valo-
res, con especificacién de los procedimientos que garan-
ticen la certeza y efectividad de los derechos de su primer
titular y de los siguientes.

11.3.5.2 Justificaciéon razonada de que la emisién de
tales valores, su régimen juridico o las garantias que
incorporan, no se oponen a lo establecido en normas
imperativas.

[.3.6 Garantias de los empréstitos programados
amparados por el folleto. Cuando en algunos de los
empréstitos programados estuvieran previstas bien
garantias reales otorgadas por la entidad emisora o bien
garantias externas de terceros, se facilitara la siguiente
informacion:

[.3.6.1 Cuando las garantias aportadas sean de
naturaleza real, ademas de la adecuada descripcion juri-
dica de las mismas, se identificaran los bienes garan-
tizadores, haciendo constar, en su caso, el Registro publi-
co donde se ha inscrito la hipoteca o la entidad depo-
sitaria de los efectos pignorados. Si tales bienes han
sido tasados por experto independiente, se incorporara
como anexo al folleto dicha tasacion.

[1.3.6.2 Informacidon completa sobre las garantias
personales de terceros. Ademas, deberdn incorporarse
como anexo al folleto los capitulos Il al VII, ambos inclu-
sive, del folleto continuado de emisor referidos al tercero
o terceros garantizadores, salvo que se trate del Estado
o de una Comunidad Auténoma.

11.3.6.3 Sendlese si los correspondientes emprésti-
tos y valores con garantia presentan alguna particula-
ridad juridica a efectos de prelacién de créditos.

11.L3.7 Forma de representacion prevista de cada uno
de los empréstitos programados y de los valores que
los compongan; si se de anotaciones en cuenta, deno-
minacién y domicilio de la entidad que esta previsto
sea la encargada del registro contable de cada uno de
ellos.

1.3.8 Legislacién nacional prevista bajo la cual se
crearan los valores que vayan a integrar cada uno de
los empréstitos programados amparados por este folleto
e indicacién en cada caso de los tribunales competentes
en caso de litigio.

1.3.9 Ley de circulacion prevista de los valores que
vayan a integrar cada uno de los empréstitos progra-
mados amparados por este folleto, senalando especial-
mente, para cada empréstito y cada serie de valores
en que pueda distribuirse, la existencia de restricciones
a su libre transmisibilidad o la mencién de que no existen
tales.

1.3.10 Informacidn, en su caso, sobre los requisitos
y acuerdos previos adoptados para solicitar la admisiéon
a negociacion en mercados secundarios organizados ofi-
ciales o no, de los valores que vayan a integrar cada
uno de los empréstitos programados amparados por este
folleto.

1.4 Informacién relativa a la admisiéon a Bolsa o a
algun mercado secundario organizado oficial o no de
los valores que componen el programa de empréstitos.

1.4.1 Identificacién precisa de los mercados secun-
darios organizados oficiales o no, situados en territorio
nacional o en el extranjero, en los que o bien esté previsto
y exista un compromiso de solicitar la admisiéon a nego-
ciacion de los valores a emitir u ofertar que vayan a
integrar alguno de los empréstitos programados ampa-
rados por este folleto, o bien ya estuvieran cotizando,
con indicacion de las series, en su caso, y del previsible
numero de valores para los que solicitara su admision
en cada mercado y de los plazos maximos concretos
en cada caso que dichos valores estaran admitidos a
negociacion.

En caso de incumplimiento del plazo, deberan hacerse
publicos los motivos del retraso por los medios que se
mencionaran en el folleto, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir la
entidad.

Se hard constar que se conocen los requisitos y con-
diciones que se exigen para la admisién, permanencia
y exclusion de los valores en dichos mercados secun-
darios organizados, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, y que el emi-
sor acepta cumplirlos.

1.4.2 Si existieran otros empréstitos y valores de
renta fija ya en circulacion de la misma clase o de carac-
teristicas homogéneas con las que se hayan previsto
para los valores de alguno de los empréstitos progra-
mados, y si tales otros empréstitos y valores ya estu-
viesen admitidos a negociacién en uno o mas mercados
secundarios organizados oficiales o no, situados en terri-
torio nacional, se indicara cuéles son esos mercados
facilitando la siguiente informacion:

1.4.2.1 Se recogeran, en forma de cuadro resumido, los siguientes datos:
Tipo Fecha Fecha Mercado Volumen Frecuencia Fecha Precio o Precio o
de de de secundario nominal de cotizacion. ultima TIR (2) TIR (2)
valor emision amortizacion (1) negociado Porcentaje cotizacion (Maximo) (Minimo)

(1) Se senalara el que se corresponda con los datos aportados.
(2) Los datos correspondientes al precio/TIR maximo y minimo correspondiente se cumplimentaran si estan disponibles.
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El mencionado cuadro debera recoger la informaciéon
agregada mensual correspondiente a los seis ultimos
meses, refiriéndose ésta a los datos de la Bolsa o del
mercado secundario que a juicio del emisor sea el mas
representativo en la negociacién de los valores, en caso
de que estos valores estén admitidos a negociacién en
varios mercados.

Si los valores se negociaran en el Mercado Electro-
nico, se proporcionardn los datos globales del mismo.

I.4.2.2 Entidades que, en su caso, estén compro-
metidas a intervenir en la contrataciéon secundaria, dando
liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida, indi-
cando el alcance de su intervencién y la forma de llevarse
a cabo.

I.4.3 Sien la fecha de elaboracién del folleto infor-
mativo hubiera otros empréstitos de la misma o parecida
clase, distintos de los contemplados en el subapartado
11.4.2. anterior, ya en circulacién admitidos a negociacién
en algun mercado secundario organizado, oficial o no,
situado en el extranjero, sefalese cudles son esos mer-
cados e identifiquese de forma simple cuéles son esos
otros empréstitos.

1.5 Finalidad del programa de empréstitos y su efec-
to en las cargas y servicio de la financiacion ajena de
la entidad emisora.

I.5.1 Finalidad del programa de empréstitos:

1.5.1.1 Destino del importe neto previsto captar en
los doce meses siguientes al registro y activacion del
programa anual de empréstitos, indicando: financiacion
de inversiones concretas, reforzamiento de la situacion
financiera, u otros destinos (especifiquense).

[.5.1.2 Cuando la colocacion de alguno de los
empréstitos programados no se materialice en una emi-
sion de nuevos valores, sino en una oferta publica de
venta de valores ya emitidos, indiquese el motivo vy fina-
lidad que se persigue con la misma.

II.L5.2 Cargas y servicio de la financiaciéon ajena
durante el ejercicio corriente y los dos anteriores y pro-
yeccion para los proximos tres ejercicios, con el efecto
estimado resultante de los valores que integren el pro-
grama de empréstitos amparado por el folleto. Para la
proyeccion a futuro del efecto en las cargas y el servicio
financiero de la financiacion ajena resultante del pro-
grama de empréstitos amparado por este folleto, se uti-
lizaran las mejores estimaciones disponibles a la fecha
del folleto en las condiciones vigentes en ese momento
en el mercado o, en su caso, en las previsiones en que
se basaron las autorizaciones adoptadas por los 6rganos
de administracién de la entidad emisora para aprobar
su lanzamiento y colocacién en el mercado. Los datos
se presentaran con el siguiente desglose:

Emisiones de renta fija, con y sin garantias.

Importe global de las demas deudas, con o sin garan-
tias.

Importe global de los avales, fianzas y otros com-
promisos que haya asumido la sociedad.

Se resaltara especialmente si en los dos ultimos ejer-
cicios, o eventualmente, en el ejercicio en curso, se ha
incurrido en algun incumplimiento de los pagos por inte-
reses o por devolucion del principal.

Si la entidad emisora u oferente es la entidad domi-
nante de un grupo obligado a formular cuentas con-
solidadas, ademas de los datos a nivel individual, se faci-
litardn esos mismos datos referidos al conjunto del gru-
po. No obstante, se podran proporcionar Unicamente los
datos a nivel individual o Unicamente a nivel consolidado,
siempre y cuando los datos que no aparezcan no pro-
porcionen informaciones suplementarias significativas.

ANEXO 4

Modelo de folleto reducido de programa de «warrants»

CAPITULO O

Circunstancias relevantes a considerar sobre la emision
u oferta de valores

Unicamente habra de incluirse a modo de introduc-
cion de este folleto, cuando asi lo considere necesario
la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en su
estructura y contenido informativo se estara a lo previsto
en el capitulo O del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido
y organismos supervisores del folleto

De obligada inclusion en este folleto, su estructura
y contenido informativo seran equivalentes a las del capi-
tulo | del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO I

El programa de emision u oferta de «warrants»

~ 1.1 Condiciones y caracteristicas econoémico-finan-
cieras de los valores objeto de emision u oferta que
compondran el programa de «warrants»:

I.L1.1 De conocerse, importe nominal del conjunto
de «warrants» cuya emisién u oferta se prevé tenga lugar
en los préximos doce meses, 0 en su caso, numero maxi-
mo de emisiones o de valores que vaya a tener lugar
en el referido periodo. Asimismo, de conocerse, se indi-
caran las distintas clases de valores que compondran
las emisiones programadas y el numero de valores pre-
visto en cada clase. De ser conocido y haberse previsto,
debera facilitarse un desglose de las diversas series de
que puedan constar cada una de dichas emisiones.

I1.1.2 Naturaleza y denominacidén de los valores que
vayan a integrar cada una de las emisiones de «warrants»
programadas.

1.11.3 En su caso, importes nominales previstos de
los distintos valores que vayan a integrarse en cada una
de las emisiones de «warrants» serie, con indicacion,
cuando asi esté previsto en alguna de ellas, de los precios
de emision y precios de ejercicio de los valores que inte-
gran las diferentes emisiones.

II.1.4 Tipo y modalidad de las distintas emisiones
que configuran el programa de emisién de «warrants».
Indicacion de los activos subyacentes previstos para
cada emision o serie. Deberan detallarse los diferentes
activos subyacentes que el emisor tiene previsto utilizar
para cada emisién, con indicacidn, cuando sea posible,
de que se han obtenido las autorizaciones oportunas
para la utilizacién de los mismos. En caso contrario, debe-
ra indicarse que con ocasién de cada emision, el emisor
vendra obligado a solicitar las referidas autorizaciones.
Asimismo, de conocerse, ha de facilitarse informacién
sobre la tipologia de los «warrants» que se emitiran al
amparo del referido programa (call, puts, otros) iden-
tificando los derechos y/o obligaciones que confieren.

Las informaciones a las que se refieren los subapar-
tados 1I.1.1 al 1l.1.4 anteriores podran facilitarse agru-
padas en un cuadro o en una tabla sinéptica en donde
para cada uno de los «warrants» programados se hara
constar su naturaleza y posible denominacion, suimporte
total o limite maximo que se haya previsto emitir u ofer-
tar, plazos, asi como las informaciones que correspondan
en cada caso al nimero maximo de valores que se haya



BOE nim. 103

Viernes 30 abril 1999

15939

previsto emitir u ofertar y la distribucién de las posibles
series que dentro de cada emisién se hubieran previsto.
En esta tabla o cuadro deberan totalizarse y cuadrarse
los distintos importes de forma tal que figuren los totales
del conjunto de valores programados amparados por
este folleto.

II.1.5 Caso de existir, métodos de calculo de la prima
de emisién. Modelos de valoracion para la determinacion
de los precios a pagar por los suscriptores y precios
de ejercicio para cada una de las emisiones o series
amparadas en el programa.

II.1.6 Caracteristicas y derechos que atribuyen los
valores. De conocerse, el emisor ha de facilitar los pro-
cedimientos para el célculo de las liquidaciones debidas
a los suscriptores para cada emision o serie de valores.
Discontinuidad o modificacion de los subyacentes y ajus-
tes en los precios debidos a dichas modificaciones.
Supuestos de interrupcion de mercado para cada uno
de los subyacentes. Informacidon sobre las entidades que
llevardn a cabo la labor de Agente de Caélculo y com-
promisos asumidos por el emisor y dicha entidad. Cuan-
do los subyacentes sean valores que coticen en un mer-
cado organizado oficial o no, se detallardn las posibles
coberturas que el emisor de «warrants» lleve a cabo
con objeto de minorar los riesgos derivados de dichas
emisiones.

II.1.7 De conocerse o de ser posible estimarlos, faci-
litese informacién de las posibles comisiones y gastos
conexos de todo tipo que previsiblemente estén obli-
gados a soportar los distintos colectivos de potenciales
suscriptores o adquirentes a los que se dirijan los valores
de cada una de las emisiones programadas. Las infor-
maciones a que se refiere este punto Il.1.7. habran de
facilitarse, en la medida de lo posible, particularizadas
para cada una de las distintas emisiones previstas emitir
u ofertar.

I.11.8 Si los valores fueran a estar representados
mediante anotaciones en cuenta, se indicara para cada
emision o serie y sus valores las comisiones que pre-
visiblemente, deban soportar los tenedores, segun la tari-
fa en vigor, por inscripcidon y mantenimiento de saldos,
excepto si la entidad encargada del registro contable
es el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
en cuyo caso bastara con mencionar, si procede, la exis-
tencia de comisiones por los citados conceptos, a cargo
de los tenedores.

I.1.9 Clausula de interés o rendimientos: Las infor-
maciones que a continuaciéon se detallan solo seran exi-
gibles en la medida en que se conozcan en la fecha
de registro del folleto programa. En caso contrario, debe-
ra facilitarse para cada emisiéon programada de
«warrants» y los valores que la componen, informacion
acerca de la politica prevista en relaciéon con la deter-
minacion del tipo de interés o rendimiento.

Para cada emision de «warrants» programada, habran
de indicarse los procedimientos previstos para dar publi-
cidad a las distintas informaciones sobre tipos de interés
o rendimientos aplicables, frecuencias, plazos y, en su
caso, procedimiento de pagos de cupones.

11.11.9.1 Caso de existir, tipo de interés nominal. Si
el interés no es fijo, se describira con claridad el indicador
o variable a que queda ligado y el método utilizado para
relacionar ambos. A estos efectos se indicara claramente:

La denominacién formal u oficial del tipo de referencia
o de las entidades en las que tiene su origen.

El alcance, categoria y plazo sobre el que rige o tiene
vigencia dicho tipo de referencia.

Lugar, forma y momento en que el tipo o indicador
de referencia se anuncia y se pone en conocimiento
del publico.

En su caso, limites maximo y minimo que se admitiran
como rendimiento o interés aplicable a los valores objeto
de la emisién u oferta publica.

Para orientacién del inversor, se proporcionaran los
valores que ha experimentado el indicador o tipo de
referencia durante el afio anterior a la confeccion del
folleto y los tipos de interés que hubieran resultado apli-
cables a la emisidon u oferta publica por aplicaciéon de
la clausula de interés variable en funciéon de dichos valo-
res experimentados.

1.11.9.2 Caso de existir, fechas, lugar, entidades y
procedimiento para el pago de los cupones. Si existe
periodo de carencia, se pondrad expresamente de mani-
fiesto.

I.L1.10 Imposicion sobre la renta de las personas
fisicas o juridicas derivada de los valores objeto de emi-
sidon u oferta que vayan previsiblemente a integrar cada
una de las emisiones de «warrants» programadas, dis-
tinguiendo entre suscriptores residentes y no residentes.
Se describira cada régimen fiscal con la suficiente ampli-
tud, transcribiendo literalmente los preceptos legales
aplicables cuando sea necesario para la adecuada com-
prension de la exposicion. Entre otras informaciones a
facilitar, se indicara el porcentaje de retencién a cuenta
aplicable, en su caso, en la fuente tanto en el pais de
origen, de no ser el Estado Espafiol, de los valores bajo
cuya legislacion se emitan, como en el Estado Espafiol
de ser éste el pais en donde esté prevista su colocacion
o en donde esté situado el mercado secundario orga-
nizado en donde vayan a ser admitidos a negociacion.
La informaciéon comprendera no sélo la forma de inte-
gracion en la base imponible de las rentas que los valores
sean susceptibles de producir, sino también las posibles
retenciones o pagos a cuenta y el sujeto obligado a
practicarlas y, asimismo, los deberes de tipo formal que
pudieran resultar de cumplimiento obligatorio en relacion
con la inversion, tales como presentaciéon de declara-
ciones o la expedicién de certificados de adquisicion.

I.1.11 Periodo de vigencia de los «warrants» y pro-
cedimiento de ejercicio de los derechos por parte de
los tenedores de los valores. Las informaciones que a
continuacion se detallan solo seran exigibles en la medi-
da en que se conozcan en la fecha de registro del folleto
programa. En caso contrario, debera facilitarse para cada
emision programada y los valores que la componen,
informacién acerca del plazo de vida y de la politica
prevista del ejercicio a vencimiento. Para cada emision
de «warrants», habran de indicarse los procedimientos
previstos para dar publicidad a las distintas modalidades
de amortizacién o ejercicio que se establezcan.

I.1.11.1 De existir, precio de reembolso, especifi-
cando la existencia de primas, premios, lotes o cualquier
otra ventaja financiera.

1.11.12 Identificaciéon de las entidades financieras,
nombre y domicilio, que una vez realizada la colocacion
de los valores atenderan el servicio financiero de las
distintas emisiones. En caso de no conocerse en el
momento de elaboracion del folleto estos datos, habran
de indicarse los procedimientos previstos para dar publi-
cidad a las informaciones acerca de las entidades finan-
cieras que atenderan el servicio financiero de cada uno
de los valores que conforman las emisiones de
«warrants» amparadas por este folleto.

1.11.13 Moneda de cada una de las emisiones pro-
gramadas y de sus correspondientes valores; si estuviera
expresada en unidades de cuenta, estatuto contractual
de éstas; opcidon de cambio que pudiera haberse previsto.
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[.1.14 De conocerse en el momento del registro
del programa, rendimiento efectivo previsto para el toma-
dor, habida cuenta de las caracteristicas de la emisidn
u oferta, con especificacion del método de calculo adop-
tado y los gastos cuantificados por conceptos apropiados
a su verdadera naturaleza.

De no conocerse la informacion a que se refiere este
subapartado Il.1.14. en todas o algunas de las emisiones
de «warrants» programadas, se facilitara una informacion
en linea con la informacién facilitada en los subapartados
anteriores 11.1.3,11.1.9 y 11.1.11 que permita orientar acer-
ca de cuadl es la politica prevista por la entidad emisora
en torno al rendimiento o interés efectivo resultante para
los inversores en cada uno de los «warrants» progra-
mados.

[I.1.15 Interés o coste efectivo previsto para el emi-
sor, comprendiendo todo tipo de gastos, incluidos los
de disefno, aseguramiento y colocacién, especificando
el método de calculo.

De no poderse conocer ni calcular la informacion a
que se refiere este subapartado I1.1.15 en todas o algu-
nas de las emisiones de «warrants» programadas se faci-
litara una informacién en linea con la facilitada en los
subapartados anteriores 11.1.3,11.1.9,11.1.11 y 11.1.14 que
permita orientar a los potenciales suscriptores acerca
de cudl es la politica prevista por la entidad emisora
en torno al coste efectivo de cada una de las emisiones
de «warrants» programadas, o del conjunto de las mis-
mas.

[.L1.16 Indicacién de si la entidad emisora ha soli-
citado o, en su caso, dispone ya, para alguna de las
emisiones de «warrants» programadas de una evaluacion
del riesgo inherente a los valores a emitir o a ofertar,
cuando esta evaluacion haya sido efectuada por una
entidad calificadora. En tal caso, se senalara la deno-
minacion completa de dicha entidad, el significado del
grado que previsiblemente se otorgue o se haya otor-
gado y la fecha previsible de la evaluacion.

1.2 Informacion relativa al procedimiento de colo-
cacioén y adjudicacion de los valores objeto de emisidn
u oferta que componen el programa:

I1.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion: Las
informaciones que a continuacion se detallan sélo seran
exigibles en la medida en que se conozcan en la fecha
de registro del folleto programa. En caso contrario, debe-
ra facilitarse para cada emisiéon de «warrants» y los valo-
res que vayan a colocarse, una informacion orientativa
de la politica que previsiblemente pueda seguirse en
relacion con las distintas informaciones requeridas en
los subapartados 1.2.1.1 a ll.2.1.6, ambos inclusive.

Para cada emision programada habran de indicarse
los procedimientos previstos para, una vez hayan sido
concretadas, dar publicidad a las informaciones a que
se refieren dichos subapartados:

I.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores a los que
previsiblemente vayan a ofrecerse los valores que com-
pongan cada una de las emisiones de «warrants» pro-
gramadas, indicando las razones de eleccién de los mis-
mos.

De no conocerse con cierta seguridad esta informa-
cion a la fecha del folleto, al menos debera facilitarse
a los potenciales inversores aquella informacion que les
permita entender para cada emisién qué circunstancias
pudieran afectar para la eleccion de uno u otro colectivo.

[.2.1.2 Senélese si los valores que se vayan a emitir
u ofrecer en cada emision de «warrants» son aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan
sometidas determinados tipos de entidades, tales como
las instituciones de inversién colectiva, companias de
seguros, fondos y planes de pensiones, etc.

1.L2.1.3 Fecha o periodo de suscripciéon o adquisi-
cion. De no conocerse de antemano y con exactitud
en la fecha del folleto, se indicaran los procedimientos
concretos mediante los que, con anterioridad a la colo-
cacion de los correspondientes valores, se anunciaran
la fecha o periodos definitivos, particularizados para cada
una de las emisiones de «warrants» programadas y, en
su caso, cada una de sus series.

Para cada una de las emisiones de «warrants» pro-
gramadas y, en su caso, cada una de sus series, se hara
constar expresamente si se ha previsto la posibilidad
de prorrogar el periodo de suscripcidon inicial que se
hubiera estimado o el periodo de suscripcion inicial que
pueda publicarse, facilitdindose, asi mismo, una estima-
cion del nimero y duraciéon de las posibles prérrogas
y los medios por los que se harian publicas.

Si alguna de las emisiones de «warrants» programa-
das fuera de tipo abierto, basada en emisiéon u oferta
de valores continuada a lo largo del tiempo, se indicara
esta circunstancia asi como las sucesivas fechas de ofre-
cimiento al publico de los distintos lanzamientos o colo-
caciones en mercado, si estuvieran prefijadas de ante-
mano. En caso contrario, se facilitara alguna informacion
orientativa sobre la cadencia que pudiera haberse pre-
visto para los sucesivos lanzamientos de valores en emi-
sién u oferta al mercado.

En cada una de las emisiones de «warrants» progra-
madas, se facilitara informacién clara acerca del destino
de los valores que no queden suscritos o adquiridos en
el periodo de suscripcién o de adquisicién, asi como
el eventual colectivo al que, en su caso, esté previsto
colocar estos valores.

1.2.1.4 Donde y ante quién puede tramitarse la sus-
cripcion o adquisicion.

1.2.1.5 Forma y fechas de hacer efectivo el desem-
bolso.

1.2.1.6 Forma vy plazo de entrega a los suscriptores
de las copias de los boletines de suscripcidén o resguardos
provisionales, especificando sus posibilidades de nego-
ciaciéon y su periodo maximo de validez.

I1.2.2 Colocacion y adjudicacion de los valores: Las
informaciones que a continuacion se detallan solo seran
exigibles en la medida en que se conozcan en la fecha
de registro del folleto programa. En caso contrario, debe-
ra facilitarse, para cada emisién de «warrants» y los valo-
res que vayan a colocarse, una informaciéon orientativa
de la politica que previsiblemente pueda seguirse en
relacién con las distintas informaciones requeridas en
los subapartados 11.2.2.1 a 1.2.2.6, ambos inclusive. Asi-
mismo, para cada emision de «warrants», habran de indi-
carse los procedimientos previstos para, una vez hayan
sido concretadas, dar publicidad a las informaciones a
que se refieren dichos subapartados:

I1.2.2.1 Cuando sea conocida a la fecha del folleto
para alguna de las emisiones programadas, se facilitara
una relacion, aun cuando ésta no sea exhaustiva, de
aquellas entidades cuya intervencién en la colocacién
o comercializacién futura de los valores objeto de tal
emision se halle prevista, mencionando los diferentes
cometidos que estuvieran previstos asignar a esas enti-
dades y describiendo éstos en la forma lo mas concreta
posible. A este respecto, se hard constar la mejor esti-
macion disponible del importe global que podrian alcan-
zar las comisiones que previsiblemente se acuerden
entre los diferentes colocadores y el emisor o promotor
de la oferta publica, en su caso, con remisién al apar-
tado I.1.15 anterior.

Las informaciones a que se refiere este punto habran
de facilitarse, en la medida de lo posible, particularizadas
para cada una de las distintas emisiones de «warrants»
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y para cada una de las series, en su caso, que se haya
previsto emitir u ofertar.

11.2.2.2 ldentificacién de aquellas emisiones de
«warrants» programadas para las cuales es previsible
que se designe alguna entidad directora o coordinadora
que intervenga en la colocacion de los correspondientes
valores. Para estas emisiones, cada una de las entidades
directoras o coordinadoras habra de aportar una decla-
racion firmada por persona con representacion suficiente
de las mismas, haciendo constar los datos identificativos
de la entidad y de su representante, en la que se con-
tengan las siguientes manifestaciones:

Que se han llevado a cabo las comprobaciones nece-
sarias para contrastar la calidad y suficiencia de la infor-
macion contenida en el folleto.

Que, como consecuencia de esas comprobaciones,
no se advierten circunstancias que contradigan o alteren
la informacién contenida en el folleto, ni éste omite
hechos o datos significativos que puedan resultar rele-
vantes para el inversor.

Tal declaracion no se referird a los datos objeto de
la auditoria de cuentas.

Cuando a la fecha del folleto esté ya prevista la inter-
vencion de alguna entidad en concreto como directora
o coordinadora de alguno de los empréstitos progra-
mados, las manifestaciones anteriores seran reproduci-
das en el folleto y la correspondiente declaracion firmada
serd adjuntada como un anexo al mismo.

[1.2.2.3 De conocerse a la fecha del folleto y para
el caso de que se haya previsto el aseguramiento de
la colocacién de alguna de las emisiones de «warrants»
programadas, debera senalarse cuéles son y se hara
constar para cada una de dichas emisiones las carac-
teristicas de la relacién o contrato de aseguramiento,
y en especial, las garantias exigidas al emisor u oferente,
los tipos de riesgo asumidos y el tipo de contraprestacion
a que se obligue el asegurador en caso de incumpli-
miento, asi como aquellos otros elementos relevantes
para que el inversor pueda formar juicio sobre la emision
u oferta publica.

I1.2.2.4 Cuando sea conocido a la hora de elaborar
el folleto, para cada una de las emisiones de «warrants»
programadas amparados por el folleto, se describirdn
los criterios y procedimientos previstos adoptar por la
entidad emisora u oferente y que previsiblemente pue-
dan acordarse, en su caso, con las entidades asegura-
doras y la entidad directora o coordinadora en la colo-
cacion y en la adjudicacion final de los valores objeto
de emisiéon u oferta que componen el programa. Aun
cuando en la fecha del folleto no estén determinados
los distintos pormenores y detalles concretos de cada
uno de los procedimientos de colocaciéon y adjudicacion
a seguir en cada uno de los «warrants» programados,
al menos debera facilitarse para cada uno de éstos vy,
en su caso, cada una de sus series, una informacién
tal que permita orientar a los potenciales suscriptores
o adquirentes acerca de cudl es la politica de la entidad
emisora u oferente en torno a dichos criterios y pro-
cedimientos.

[1.2.2.5 Cuando en alguna de las emisiones progra-
madas estuviera prevista una técnica de colocacién que
prevea, a su vez, la realizacidon de prorrateo para el caso
de que los valores solicitados por los inversores supere
el total de los ofertados, se explicara con la mayor cla-
ridad posible la modalidad de prorrateo, la fecha de su
realizacion, la forma de dar publicidad a sus resultados
y. en su caso, la devolucidon a los peticionarios de las
cantidades satisfechas que excedan del importe de los
valores adjudicados, asi como las compensaciones por
intereses que les correspondan. En el caso en que no
pueda facilitarse a la fecha del folleto informacién con-

creta sobre estos extremos, la informacién alternativa
de caracter orientativo acerca de la politica de la entidad
en cada empréstito programado a que se refieren los
subapartados 1.2.2.3 y 11.2.2.4, debera, en la medida
de lo posible, tener en cuenta las consideraciones que
aqui se hacen.

1.2.3 Plazo y forma de entrega de los titulos o cer-
tificados definitivos de los valores. Cuando en la fecha
del folleto no puedan concretarse los detalles de esos
dos extremos, se facilitard una informacion tal que per-
mita orientar a los potenciales suscriptores o adquirentes
acerca de cudl es la politica prevista por la entidad emi-
sora u oferente en torno a los mismos para cada uno
de los «warrants» programados.

Si estas informaciones ya figuran en los acuerdos
sociales que deben adjuntarse como anexo al folleto,
bastara con remitirse a ese apartado.

1.3 Informacidn legal y de acuerdos sociales:

1.3.1 Mencidon sobre la naturaleza juridica y deno-
minacion legal de los valores que integren las emisiones
de «warrants» programadas que estan previstas emitir
u ofertar, y de las fechas de los acuerdos sociales adop-
tados al respecto con base a los cuales se realizaran
las emisiones u ofertas amparadas por este folleto infor-
mativo.

Se indicard que se incluyen como Anexo y forman
parte integrante del folleto los acuerdos sociales de emi-
sién, incluyendo sus posibles modificaciones posteriores,
en su caso, el acuerdo de delegacion en los adminis-
tradores, asi como cualquier otro documento del que
se deriven limitaciones o condicionamientos para adqui-
rir la titularidad de los valores o ejercitar los derechos
incorporados a ellos.

Si en alguna de las emisiones de «warrants» progra-
madas se tratara de la ejecucién de un acuerdo de dele-
gacioén en los administradores, se hara constar la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegaciéon y la que
quede por disponer.

Asimismo, se hara constar que el programa de emi-
sion no contraviene los limites legales establecidos en
la Ley de Sociedades Andnimas, cuando dichos limites
sean de aplicacién.

1.3.2 En el supuesto de que todas o algunas de
las emisiones de «warrants» programadas fueran colo-
cadas bajo el sistema de oferta publica de venta posterior
a la fecha de creacion y puesta en circulacion de los
valores que las integran, se reproducira todo acuerdo
de modificacién de los valores que se pudiera haber
producido después de su emision y el acuerdo de rea-
lizacién de la oferta.

Se justificara la titularidad o disponibilidad de los valo-
res por parte de quien realice la oferta y las garantias
de su inmovilizacion o afectacion al resultado de la
misma.

11.3.4 Referencia, en su caso, a la autorizacién admi-
nistrativa previa de la emisiéon u oferta, con reproducciéon
de los datos o condicionamientos que resulten de la
misma.

1.3.5 En el caso de que alguna de las emisiones
de «warrants» y los valores que las integren amparados
por este folleto programa de emision u oferta no les
fuera de aplicacién un régimen legal tipico definido o
impliquen, cuando ello sea posible, variaciones sobre
el régimen tipico previsto en las disposiciones normativas
aplicables, se afiadiran los siguientes extremos:

11.3.56.1 Definicién del régimen juridico de los valo-
res, con especificacion de los procedimientos que garan-
ticen la certeza y efectividad de los derechos de su primer
titular y de los siguientes.
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11.3.5.2 Justificaciéon razonada de que la emisién de
tales valores, su régimen juridico o las garantias que
incorporan, no se oponen a lo establecido en normas
imperativas.

[.3.6 Garantias de las emisiones de «warrants» pro-
gramadas amparados por este folleto. Cuando en algu-
nas de las emisiones de «warrants» programadas estu-
vieran previstas bien garantias reales otorgadas por la
entidad emisora o bien garantias externas de terceros,
se facilitara la siguiente informacion:

[.3.6.1 Cuando las garantias aportadas sean de
naturaleza real, ademas de la adecuada descripcién juri-
dica de las mismas, se identificaran los bienes garan-
tizadores, haciendo constar, en su caso, el Registro publi-
co donde se ha inscrito la hipoteca o la entidad depo-
sitaria de los efectos pignorados. Si tales bienes han
sido tasados por experto independiente, se incorporara
como anexo al folleto dicha tasacién.

[1.3.6.2 Informacidon completa sobre las garantias
personales de terceros. Ademas deberan incorporarse
como anexo al folleto los capitulos tercero al séptimo,
ambos inclusive, del folleto continuado del emisor refe-
ridos al tercero o terceros garantizadores, salvo que se
trate del Estado o de una Comunidad Auténoma.

[1.3.6.3 Senalese si las correspondientes emisiones
y valores con garantia presentan alguna particularidad
juridica a efectos de prelaciéon de créditos.

I1.3.7 Forma de representacioén prevista de cada una
de las emisiones de «warrants» programadas y de los
valores que las compongan; si se trata de anotaciones
en cuenta, denominacién y domicilio de la entidad que
estd previsto sea la encargada del registro contable de
cada uno de ellos.

[1.3.8 Legislacidon nacional prevista bajo la cual se
creardn los valores que vayan a integrar cada una de
las emisiones de «warrants» programadas amparadas
por este folleto e indicacion en cada caso de los tri-
bunales competentes en caso de litigio.

11.3.9 Ley de circulacién prevista de los valores que
vayan a integrar cada una de las emisiones de «warrants»
programadas amparadas por este folleto, senalando
especialmente para cada emisidn y cada serie de valores

en que puedan distribuirse, la existencia de restricciones
a su libre transmisibilidad o la mencidn de que no existen
tales.

1.3.10 Informacidn, en su caso, sobre los requisitos
y acuerdos previos adoptados para solicitar la admision
a negociacion en mercados secundarios organizados ofi-
ciales o no, de los valores que vayan a integrar cada
una de las emisiones de «warrants» programadas ampa-
radas por este folleto.

.4 Informacion relativa a la admision en Bolsa o
en algun mercado secundario organizado oficial o no
de los valores que componen el programa de «warrants»:

1.4.1 Identificacién precisa de los mercados secun-
darios organizados oficiales o no, situados en territorio
nacional o en el extranjero, en los que o bien esté previsto
y exista un compromiso de solicitar la admisiéon a nego-
ciacion de los valores a emitir u ofertar que vayan a
integrar alguna de las emisiones de «warrants» progra-
madas amparadas por este folleto, o bien ya estuvieran
cotizando, con indicacién de las series, en su caso, y
del previsible numero de valores para los que se solicitara
su admisién en cada mercado y de los plazos maximos
concretos en cada caso en que dichos valores estaran
admitidos a negociacion.

En caso de incumplimiento del plazo deberan hacerse
publicos los motivos del retraso por los medios que se
mencionaran en el folleto, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir la
entidad.

Se hara constar que se conocen los requisitos y con-
diciones que se exigen para la admisidén, permanencia
y exclusién de los valores en dichos mercados secun-
darios organizados, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, y que el emi-
sor acepta cumplirlos.

I.4.2 Si existieran otras emisiones de «warrants»
ya en circulacion de la misma clase o de caracteristicas
homogéneas con las que se hayan previsto para los valo-
res de alguna de las emisiones de «warrants» progra-
madas, y si tales otros valores ya estuviesen admitidos
a negociacién en uno o mas mercados secundarios orga-
nizados oficiales o no situados en territorio nacional, se
indicara cuales son esos mercados facilitando la siguien-
te informacion:

1.4.2.1 Se recogeran, en forma de cuadro resumido, los siguientes datos:
Tipo Fecha Fecha Mercado Volumen Frecuencia Fecha Precio Precio
de de de secundario normal de cotizacion de ultima oTIR(2) o TIR(2)
valor emision amortizacion (1) negociado (%) cotizacion (maximo) (minimo)

(1) En la columna correspondiente al mercado secundario se sefalara el que se corresponda con los datos aportados.
(2) Los datos correspondientes al precio/TIR maximo y minimo correspondiente se cumplimentaran si estan disponibles.

El mencionado cuadro debera recoger la informacion
agregada mensual correspondiente a los seis ultimos
meses, refiriéndose ésta a los datos de la Bolsa o del
mercado secundario que a juicio del emisor sea el mas
representativo en la negociacién de los valores, en caso
de que estos valores estén admitidos a negociacién en
varios mercados.

~ Si los valores se negociaran en el Mercado Electro-
nico, se proporcionaran los datos globales del mismo.

I.4.2.2 Entidades que, en su caso, estén compro-
metidas a intervenir en la contrataciéon secundaria, dando
liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida, indi-
cando el alcance de su intervencién y la forma de llevarse
a cabo.

1.4.3 Sien la fecha de elaboracion del folleto infor-
mativo hubiera otras emisiones de «warrants» de la mis-
ma o parecida clase, distintas de las contempladas en
el subapartado 11.4.2 anterior, ya en circulaciéon admitidas
a negociacion en algun mercado secundario organizado,
oficial o no, situado en el extranjero, sefnalese cuales
son esos mercados e identifiquese de forma simple y
somera cuales son esos otros valores.

1.5 Finalidad del programa de «warrants» y volumen
de emisiones:

I1.5.1 Finalidad del programa de emision de
«warrants»:

1.5.1.1 Destino del importe neto previsto captar en
los doce meses siguientes al registro y activacion del
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programa anual de emisién de «warrants», indicando:
financiacién de inversiones concretas, reforzamiento de
la situacioén financiera, u otros destinos (especifiquense).

[1.L5.1.2 Cuando la colocacion de alguno de los
«warrants» programados no se materialice en una emi-
siéon de nuevos valores, sino en una oferta publica de
venta de valores ya emitidos, indiquese el motivo y fina-
lidad que se persigue con la misma.

I.5.2 Se recogera en un cuadro explicativo el volu-
men de «warrants», incluyendo las emisiones objeto del
programa, que la entidad o el grupo al que pertenece
tenga vivos a la fecha de elaboracién del folleto, indi-
cando si se ha producido algun incumplimiento en las
liquidaciones de alguna de dichas emisiones o valores.

ANEXO 5

Modelo de folleto continuado de emisor de renta fija
simple

CAPITULO O

Circunstancias relevantes a considerar sobre la emision
u oferta de valores

Unicamente habra de incluirse a modo de introduc-
cion de este folleto, cuando asi lo considere necesario
la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en su
estructura y contenido informativo se estara a lo previsto
en el capitulo O del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido
y organismos supervisores del folleto

De obligada inclusion en este folleto, su estructura
y contenido informativo seran equivalentes a las del capi-
tulo | del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO Il
El emisor y su capital

llI.1T Identificacion y objeto social:

ll.1.1 Denominacion completa del emisor de los
valores ofrecidos. En su caso, denominacién abreviada
o comercial. Cdodigo de Identificacion Fiscal. Domicilio
social; si las oficinas principales no coinciden con éste,
senalense las mismas.

ll.1.2 Objeto social. Sector principal de la Clasifi-
caciéon Nacional de Actividades Econdmicas en que se
encuadre la sociedad. Otros posibles sectores de la CNAE
en que pudiera encuadrarse su actividad.

.2 Informaciones legales:

l1.2.1 Fechay forma de constitucién de la sociedad
emisora. Datos de su inscripciéon en el Registro Mercantil.
Momento en que dio comienzo a sus actividades y dura-
ciéon de la sociedad.

Lugar o lugares donde pueden consultarse los Esta-
tutos sociales.

l1.2.2 Forma juridica y legislacion especial que le
sea de aplicacion. Se deberd indicar claramente si la
actividad de la sociedad estd sujeta a una regulacion
especifica y cual sea ésta (v.g.: mineria, hidrocarburos,
prestacién de servicios publicos por contrato o concesion
de la Administracion...).

1.3 Informaciones sobre el capital:

1.3.1 Importe nominal del capital suscrito y del
desembolsado. Clases y series de acciones que lo com-
ponen sefalando sus valores nominales, sus respectivos

importes suscritos y desembolsados. Indicacién, en su
caso, de los importes a liberar, plazos y forma en que
debe tener lugar.

11.3.2 Clases y series de acciones que lo componen,
senalando sus valores nominales, sus respectivos impor-
tes suscritos y desembolsados, los derechos politicos
y econdmicos especificos que conlleven, y su forma de
representacion; si se trata de anotaciones en cuenta,
denominaciéon y domicilio de la entidad encargada de
su registro contable.

l1.3.3 Existencia de empréstitos de obligaciones
convertibles, canjeables o con «warrants»; indicacion de
su nimero, modalidades y fechas de conversion, canje
0 suscripcion, respectivamente, e importe de capital
resultante de ellos, distinguiendo segun otorguen dere-
cho a acciones con o sin voto.

l1.3.4 Capital autorizado: Fecha de la Junta general
donde se concedid y fecha limite de su vigencia, cuantia
total que se aprobo e importe utilizado. Las mismas infor-
maciones se proporcionaran cuando exista delegacion
de la Junta general para emitir obligaciones convertibles,
canjeables o con «warrants».

1.3.5 Numero y valor nominal del total de las accio-
nes adquiridas y conservadas en cartera por la propia
sociedad o por persona interpuesta, incluyendo las posei-
das a través de filiales participadas en mas del 50 por
100, vy la fraccidon de capital social que representan. En
su caso, autorizaciones otorgadas por la Junta general
al érgano de administraciéon de la sociedad, o a los érga-
nos de administraciéon de las filiales participadas en mas
del 50 por 100, para la adquisicion derivativa de acciones
propias.

11.3.6 Silaentidad emisora forma parte de un grupo
de sociedades conforme a la legislacidon que le resulte
de aplicacién, indiquese cual y la posicién que ocupa
dentro de él, preferentemente de forma gréafica. En caso
contrario, hagase constar expresamente que no se forma
parte de un grupo de sociedades.

.4  Aun cuando el emisor no forme parte de un
grupo, o formandolo no sea su entidad dominante, debe-
r4 facilitarse una relacién de las entidades participadas
en nombre propio o a través de otra persona que actue
por cuenta del emisor tanto directa como indirectamen-
te, en al menos en un 20 por 100 de su capital o en
el 3 por 100, si las acciones de la sociedad participada
cotizan en Bolsa. Para esas entidades participadas debe-
ran facilitarse determinados datos individualizados, cuan-
do éstos sean significativos en relacién con los activos,
pasivos, situacion financiero-patrimonial o resultados de
la entidad emisora. A estos efectos, se considerard que
tales datos son significativos cuando el valor contable
de la entidad participada represente al menos el 10 por
100 del capital y reservas de la entidad emisora o el
10 por 100 de su resultado neto. En el caso en el que
la entidad emisora forme parte de un grupo del que
sea entidad dominante, estos porcentajes se calcularan
a nivel de grupo. Cuando tal informacidn sea significativa
habréd de desglosarse para cada entidad participada: a)
Su denominacion y domicilio; b) su sector de actividad
principal; c) la fraccién del capital que se posea; d) el
importe del capital; e) el de las reservas; f) el resultado
del ultimo ejercicio de la participada; g) el importe de
los dividendos percibidos durante el ultimo ejercicio en
razén de la participacion poseida; h) el correspondiente
valor contable de la participada en los libros de la entidad
emisora a nivel individual o, en su caso, a nivel de grupo.

Estas mismas relaciones, menciones y desgloses
seran exigibles cuando el emisor sea la entidad domi-
nante de un grupo de sociedades que no tenga la obli-
gacion legal de consolidar sus estados financieros.
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Los datos mencionados en las letras d) a h) en el
parrafo anterior podran omitirse cuando la entidad emi-
sora presente cuentas anuales consolidadas y tales datos
sean objeto de consolidacidén por integraciéon global o
por puesta en equivalencia y figuren oportunamente des-
glosados en dichas cuentas y a juicio de la Comision
Nacional del Mercado de Valores su omision en el cuerpo
del folleto no perjudique la adecuada evaluacién de la
informacién relativa a la significaciéon e importancia de
las entidades participadas en relacion con la los corres-
pondientes estados financieros de la emisora.

Si el emisor no posee ninguna participacion de las
aqui contempladas debera sefnalarse expresamente.

CAPITULO IV

Actividades principales del emisor

Cuando el emisor de los valores sea la entidad domi-
nante de un grupo que esté obligado a formular cuentas
consolidadas, las informaciones de este capitulo IV se
proporcionaran respecto del emisor y respecto de su
grupo. No obstante, podran incluirse estas informaciones
en el folleto Unicamente respecto del emisor o Unica-
mente respecto del grupo, a condicidon de que las infor-
maciones que no aparezcan no aporten datos suplemen-
tarios significativos.

IV.1 Actividades principales del emisor:

IV.1.1 Naturaleza de las principales actividades eco-
némicas y negocios del emisor, con descripciéon de los
principales grupos o familias de productos, servicios o
lineas de actividad.

Esta informaciéon abarcard también los nuevos pro-
ductos, servicios o las nuevas actividades de recién o
de inminente lanzamiento al mercado, cuando sean sig-
nificativas.

IV.1.2 Importe neto del volumen de negocios rea-
lizado durante los dos ultimos ejercicios.

IV.1.3 Factores mas significativos que, a juicio del
emisor, influyen en la evolucién de las ventas o ingresos,
de los costes y gastos, de los margenes de resultados,
inversiones y estructura financiera, de forma que cada
uno de los principales riesgos a que estadn expuestas
las actividades de la entidad se definan de forma com-
prensible para los inversores.

IV.1.4 Principales centros comerciales, industriales
o de servicios, en su caso, asociados a cada grupo o
familia de productos, servicios o lineas de actividad y
especificando si son o no en propiedad. Por estable-
cimiento principal se entendera cualquier establecimien-
to que contribuya al menos en un 10 por 100 a la cifra
de negocios.

IV.1.5 Para las actividades mineras, las actividades
de extraccion de hidrocarburos y otras actividades ana-
logas, en la medida en que sea significativo, descripcién
de los yacimientos. Estimacion de las reservas explo-
tables econdmicamente y duracién probable de esta
explotacion. Indicaciéon de la duracién y principales con-
diciones de las concesiones de explotaciéon y de las con-
diciones econdmicas de su explotacion.

IV.1.6 Cuando las informaciones solicitadas en el
presente apartado IV.1 hayan sido influidas por acon-
tecimientos excepcionales, se hard mencién de ello. Aun
cuando no fueran excepcionales, indicaciéon de si las acti-
vidades del emisor y sus ingresos, costes o inversiones
se ven influidas intra-anualmente por factores estacio-
nales o inter-anualmente por factores ciclicos.

Las informaciones de este apartado VI.1 habran de
proporcionarse desagregadas en la medida en que la
oferta de los negocios de la empresa abarque distintos
productos o servicios diferenciados entre si y diversos

mercados geograficos también diferenciados. Si no
pudieran establecerse tales distinciones o si las diferen-
cias no fueran significativas, se hara constar asi en el
folleto, proporcionandose los datos sin desagregar.

IV.2 Circunstancias condicionantes:

IV.2.1 Informaciones sucintas sobre la eventual
dependencia del emisor respecto de patentes y marcas,
especificando si se explotan en propiedad o bajo con-
tratos, de exclusivas o contratos industriales, comerciales
o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion, cuan-
do estos factores revistan una importancia fundamental
para la actividad o la rentabilidad del emisor.

IV.2.2 Indicaciéon de cualquier litigio o arbitraje que
pueda tener, o haya tenido en un pasado reciente, una
incidencia importante sobre la situaciéon financiera del
emisor o sobre la actividad de los negocios.

IV.2.3 Indicacién de cualquier interrupcion de las
actividades del emisor que pueda tener o haya tenido
en un pasado reciente una incidencia importante sobre
la situacién financiera del emisor.

IV.3 Informaciones laborales:

Numero medio del personal empleado en los dos ulti-
mos anos, y, de conocerse, se desglosard en las cate-
gorias laborales mas significativas. De no poderse faci-
litar su niUmero medio, cuando menos se facilitara su
numero a final de ejercicio.

IV.4 Politica de Inversiones:

IV.4.1 Indicaciones relativas a las principales inver-
siones en curso de realizaciéon o proyectos en firme para
los proximos afios y su modo de financiacion.

Nota: En ningun caso lo solicitado en este aparta-
do IV.4 y en los apartados precedentes IV.2 y IV.3 supon-
dra desvelar secretos industriales, comerciales o de otra
clase, pero si se hard constar que dichas circunstancias,
acuerdos, etc., son o no significativos para la actividad
social.

CAPITULO V

El patrimonio, la situacion financiera y los resultados
del emisor

V.1 Informaciones contables individuales:

V.1.1 Cuadro comparativo del balance y cuenta de
pérdidas y ganancias de los dos ultimos ejercicios
cerrados.

V.1.2 Cuadro de financiacion o, de disponerse, esta-
do de evolucion de flujos de caja, comparativo de los
dos ultimos ejercicios cerrados.

V.1.3 Explicacion analitica de la cuenta de pérdidas
y ganancias de la entidad y de las partidas y margenes
de resultados mas significativos en los dos ultimos ejer-
cicios con explicaciéon y detalle de los factores que han
determinado su evolucién indicando la influencia vy rela-
cion de estos factores con la evolucién habida en los
activos, pasivos y patrimonio neto de la entidad.

V.1.4 Como anexo, se incorporaran al folleto el infor-
me de auditoria, acompanado de las cuentas anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
y del informe de gestién correspondientes al ultimo ejer-
cicio cerrado.

Nota: Sélo sera obligatorio referirse al mas reciente
ejercicio cerrado si en la fecha de presentacién del folleto
hubieran transcurrido al menos cuatro meses desde el
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cierre de dicho ejercicio o, aunque no hubiera trans-
currido ese plazo, si sus cuentas anuales se encontraran
ya auditadas; en otro caso, las referencias que en este
apartado se hacen al Ultimo ejercicio cerrado se enten-
derdn hechas al penultimo ejercicio cerrado.

V.2 Informaciones contables consolidadas:

Cuando la sociedad es la entidad dominante de un
grupo de sociedades y esta obligada a formular cuentas
anuales consolidadas, se proporcionaradn las siguientes
informaciones contables consolidadas correspondientes
a los mismos ejercicios de los que se informe en el apar-
tado V.1.

V.2.1 Cuadro comparativo del Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidados de los dos ultimos
ejercicios cerrados.

V.2.2 Cuadro de financiacion o, de disponerse, esta-
do de evolucion de flujos de caja, consolidado compa-
rativo de los dos ultimos ejercicios cerrados.

V.2.3 Explicacidn analitica de la cuenta de pérdidas
y ganancias del grupo de la entidad y de las partidas
y margenes de resultados mas significativos en los dos
ultimos ejercicios con explicacion y detalle de los fac-
tores que han determinado su evolucién, indicando la
influencia y relacion de estos factores con la evolucién
habida en los activos pasivos y patrimonio neto de la
entidad.

V.2.4 Como anexo, se incorporardn al folleto el infor-
me de auditoria, acompanado de las cuentas anuales
consolidadas (Balance consolidado, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias consolidada y Memoria consolidada en don-
de se indiquen expresamente los principios de conso-
lidacién y criterios contables aplicados en la formulacion
de las cuentas consolidadas con identificacién de las
participadas consolidadas por integracién global y por
puesta en equivalencia) asi como acompafnado también
del informe de gestion consolidado, correspondientes
al ultimo ejercicio cerrado.

Nota: Sélo serd obligatorio referirse al mas reciente
ejercicio cerrado si en la fecha de presentacién del folleto
hubieran transcurrido al menos cuatro meses desde el
cierre de dicho ejercicio o, aunque no hubiera trans-
currido ese plazo, si sus cuentas anuales se encontraran
ya auditadas; en otro caso las referencias que en este
apartado se hacen al ultimo ejercicio cerrado se enten-
deran hechas al penultimo ejercicio cerrado.

Nota comun a los dos apartados anteriores: Podra
prescindirse de la inclusién en el folleto bien del apar-
tado V.1, bien del apartado V.2, a condicion de que los
datos contables y auditorias que no aparezcan no apor-
ten informaciones suplementarias significativas.

V.3 Cuando las mas recientes de las cuentas defi-
nitivas que deben ser reproducidas de acuerdo con los
apartados V.l y V.2 se refieran a una fecha anterior en
mas de seis meses a la de presentacion del folleto en
la Comision Nacional del Mercado de Valores, deberan
incluirse un Balance y una Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias individuales y consolidadas (podra omitirse alguna
de éstas a condicién de que su inclusién no aporte infor-
maciones suplementarias significativas) intermedias o
anuales pendientes de auditoria, referidos a una fecha
no anterior en mas de seis meses a la de presentacion
del folleto.

V.4 Cuando el volumen de operaciones con futuros,
opciones u otros productos derivados sea significativo
en relacion con el activo o pasivo de la entidad o del
grupo, o cuando el efecto de estas operaciones en los
resultados pueda serlo, debera facilitarse informacion
sobre el volumen anual en los dos ultimos ejercicios

de operaciones con futuros opciones u otros productos
derivados, los resultados habidos en la liquidacién de
las mismas a su vencimiento durante cada ejercicio y
las posiciones abiertas a fin de afo, con indicacion, en
la medida que sea ya conocido, del efecto posterior de
esta posiciones a su vencimiento, o, en su defecto, esti-
macién de su potencial o probable efecto en los resul-
tados futuros de la entidad emisora.

CAPITULO VI

La administracion, la direccion y el control del emisor

VI.1 Identificaciéon de las personas que se mencio-
nan a continuacién con indicacién expresa de a quién
representan:

VI.1.1 Miembros del 6rgano de administracion.

VI.1.2 Directores generales y demas personas asi-
miladas que asumen la gestidon de la sociedad al nivel
mas elevado.

VI.1.3 En su caso, socios colectivos o socios coman-
ditarios.

VI.2 En relacion con la personas cuya identificacion
se solicita en el apartado VI.1, se daran las siguientes
informaciones adicionales:

VI.2.1 Funciones especificas de cada una de ellas
en el correspondiente 6rgano de administracion, gobier-
no o direccion de la sociedad al que pertenecen.

VI.2.2 Acciones o participaciones con derecho de
voto y otros valores que den derecho a su adquisicion,
de los que dichas personas sean titulares o represen-
tantes, directa o indirectamente o de manera concertada,
distinguiendo, en su caso, entre los valores poseidos
y los representados.

VI.2.3 Mencién de las principales actividades que
las citadas personas ejerzan fuera de la sociedad, tales
como pertenencia a otros consejos u érganos de admi-
nistraciéon o desempeno de cargos directivos en otras
entidades cuando estas actividades fuera de la entidad
emisora sean significativas en relaciéon con ésta.

CAPITULO VII

Evolucidn reciente y perspectivas del emisor

Cuando el emisor de los valores sea la entidad domi-
nante de un grupo que esté obligado a formular cuentas
consolidadas, las informaciones de este capitulo VII se
proporcionaran respecto del emisor y respecto de su
grupo. No obstante, podran incluirse estas informaciones
en el folleto Unicamente respecto del emisor o Unica-
mente respecto del grupo, a condicidon de que las infor-
maciones que no aparezcan no aporten datos suplemen-
tarios significativos:

VII.1 Indicaciones generales sobre la evoluciéon de
los negocios del emisor con posterioridad al cierre del
ultimo ejercicio cuyos estados financieros definitivos se
reproduzcan en el folleto, comparandola con dicho ulti-
mo ejercicio. En particular, se indicara y analizaran:

VII.1.1 Las tendencias mas recientes y significativas
en relaciéon con la produccion, las ventas y las existencias,
y situacion de la demanda y cartera de pedidos.

VIl.1.2 Tendencias mas recientes en relacién a los
precios de venta de los productos y servicios y a los
costes y gastos de explotacion y generales de la entidad.

VIl.2 Perspectivas del emisor: El folleto precisara las
prespectivas comerciales, industriales y financieras del
emisor, siempre que se apoyen en datos objetivos.
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ANEXO 6

Modelo de folleto continuado de entidades publicas

Este folleto continuado podrd ser complementario
tanto de un folleto reducido de emisién u oferta (con-
creta) de valores de renta fija simple de los regulados
en el anexo 2 de esta Circular, que elabore y registre
la entidad publica, como de un folleto reducido de pro-
grama de valores de renta fija simple de los regulados
en el anexo 3 de esta Circular, que pueda ser elaborado
y registrado por esa misma entidad. En el supuesto de
que el emisor u oferente sea un organismo suprana-
cional, el contenido del capitulo Il se adaptara a las espe-
ciales caracteristicas de este tipo de emisor.

En dichos folletos reducidos, se sustituiran las refe-
rencias a los acuerdos sociales por las correspondientes
a la adopcion de los pertinentes acuerdos de realizacién
de la(s) emision(es) u oferta(s) publica(s), conforme al
procedimiento legal o reglamentariamente establecido
para ello en cada entidad publica, con el suficiente grado
de detalle. Asimismo, tanto en los folletos reducidos de
emision u oferta como en el folleto reducido de programa
que elaboren las entidades publicas, no serd necesario
cumplimentar el subapartado 11.5.2.

CAPITULO O

Circunstancias relevantes a considerar sobre la emision
u oferta de valores

Unicamente habra de incluirse a modo de introduc-
cion de este folleto, cuando asi lo considere necesario
la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en su
estructura y contenido informativo se estara a lo previsto
en el capitulo O del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO |

Personas que asumen la responsabilidad de su contenido
y organismos supervisores del folleto

De obligada inclusion en este folleto, su estructura
y contenido informativo seran equivalentes a las del capi-
tulo | del anexo 1 de esta Circular.

CAPITULO IIl

Se suprime y en su lugar se proporcionaran datos
referentes a la Entidad publica (forma juridica, legislacion
por la que se rige, etc.).

CAPITULO IV

Se suprime.

CAPITULO V

Informaciones econémico—_financieras de la entidad
publica

V.1 Cuadro resumen de los estados financieros
correspondientes a los dos ultimos ejercicios cuyas cuen-
tas o memorias anuales estuvieran aprobadas, con men-
cion de las principales normas y criterios contables que
han sido utilizadas en su elaboracién, cuando dichas nor-
mas y criterios difieran de las normas y criterios contables

generalmente aceptados de aplicacidon a las entidades
mercantiles.

En el caso de entidades publicas que no presenten
estados financieros de acuerdo a normas y criterios con-
tables similares a los de general aceptacion, el Cuadro-re-
sumen se referird a los dos presupuestos anuales mas
recientes cuya liquidacién se encuentre en condiciones
de ser presentada a la fecha de aportacién del folleto
ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En
cada ejercicio se establecera una comparacion entre las
previsiones iniciales y la liquidacién final. Se hara refe-
rencia a los controles legales o reglamentarios que hayan
superado dichas liquidaciones o, en su caso, a los con-
troles que estén pendientes.

V.2 Cuadro-resumen de los estados financieros
correspondientes a los dos ultimos ejercicios cuyas cuen-
tas o memorias anuales estuvieran ya formuladas aunque
pendientes de aprobacién definitiva, cuando tales cuen-
tas correspondan a ejercicios distintos de los que se
informan en el apartado V.1 anterior. Se mencionaran
las principales normas y criterios contables que han sido
utilizadas en su elaboraciéon, cuando dichas normas y
criterios difieran de las normas y criterios contables gene-
ralmente aceptados de aplicaciéon a las entidades mer-
cantiles.

En el caso de entidades publicas que no presenten
estados financieros de acuerdo a normas y criterios con-
tables similares a los de general aceptacion, el cuadro-re-
sumen se referira a los presupuestos oficialmente apro-
bados para los ejercicios econdmicos posteriores a aqué-
llos sobre los que se informe en el apartado anterior V.1,
incluyendo, en todo caso, informacion sobre el presu-
puesto del ejercicio en vigor.

V.3 Operaciones de endeudamiento:

Este apartado no sera de aplicacion a aquellas enti-
dades publicas cuya actividad principal consista en la
concesion de créditos y el otorgamiento de préstamos
a otras entidades, tanto publicas como privadas, o cuan-
do su actividad principal consista en la financiacién de
proyectos e inversiones en los que dicha entidad par-
ticipe fundamentalmente como entidad financiadora.

V.3.1 Relaciéon de las operaciones de préstamo o
de empréstito concertadas por la entidad que se encuen-
tren pendientes de amortizacion. Detalle de su servicio
financiero futuro, con el efecto estimado sobre los valo-
res objeto de la emisién u oferta. Se resaltard especial-
mente si se ha incurrido en algun incumplimiento en
los pagos por intereses o por devolucion del principal.

V.3.2 Descripcién de las principales inversiones
financiadas con tales operaciones de endeudamiento,
asi como de los programas de actuacién aprobados en
relacién con tales inversiones.

CAPITULO VI

Se suprime.

CAPITULO VII

Evolucion reciente y perspectiva de la entidad publica

Se adaptara al contenido del capitulo VIl del anexo b
a las caracteristicas de la entidad publica. Donde se dice
«negocios», «demanda», «producciéon» y otros términos
similares, se sustituird por el que corresponde a las acti-
vidades propias de la Entidad Publica.

Asimismo, donde se habla de resultados se entendera
referido al déficit o superdvit presupuestario. Se infor-
mara de las necesidades futuras de financiacion.
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ANEXO 7

Circular de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre modelos de folletos

Emision u oferta

Modelo de folleto registrado

Modelo Tipo de folleto Contenido -
de valores previamente
RV Completo. Renta variable. Cap.Oyl. Anexo 1. Circular. —
Cap. Il a VIl Anexo A. OM.
RF1 Completo. Renta fija. Cap.Oyl. Anexo 1. Circular. —
Cap. Il Anexo B. OM.
Cap. lll a VII. Anexo A. OM.
RF2 |[Completo. Renta fija simple. Cap.Oyl. Anexo 1. Circular. —
Cap. Il Anexos 2 6 3. Circular. —
Cap. lll a VILI. Anexo 5. Circular.
RF3 |Continuado. Renta fija simple y/o|Cap.Ovyl Anexo 1. Circular. —
«warrants». Cap. lll a VII. Anexo 5. Circular.
RF4 |Continuado-emisor de dere-|Renta fija. Cap.Oyl Anexo 1. Circular.
cho publico. Cap. Vy VI Anexo 6. Circular.
RF5 [Completo-emisor de dere-|Renta fija. Cap.Oyl. Anexo 1. Circular. —
cho publico. Cap. Il Anexos 2 6 3. Circular. —
Cap. V a VIl Anexo 6. Circular. —
RFV [Cotinuado. Renta variable y renta fija.|Cap. Oyl Anexo 1. Circular. —
Cap. lll a VII. Anexo A. OM.
RED1 |Reducido de emision. Renta variable. Cap.Oyl. Anexo 1. Circular. RFV
Cap. Il Anexo A. OM. RV
RED2 |Reducido de emision. Renta fija. Cap.Oyl Anexo 1. Circular. RV, RF1y RFV
Cap. Il Anexo B.
RED3 |Reducido de emision. Renta fija simple. Cap.Oyl Anexo 1. Circular. RFV, RV, RF1, RF2, RF3,
Cap. Il Anexo 2. Circular. RF4 y RF5
RED4 |Reducido de programa. Renta fija simple. Cap.Oyl Anexo 1. Circular. RFV, RV, RF1, RF2, RF3,
Cap. Il Anexo 3. Circular. RF4 y RF5
RED5 |Reducido de emision o pro-|«Warrants». Cap.Oyl Anexo 1. Circular. RFV, RV, RF1, RF2, RF3
grama. Cap. Il Anexo 4. Circular.




