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de copias de documentos y la devolucién de originales
y el régimen y funcionamiento de las oficinas de Registro,
habiendo sido ambos Reales Decretos modificados y
adaptados recientemente por el Real Decreto
209/2003, de 21 de febrero, por el que se regulan los
registros y las notificaciones telematicas, asi como la
utilizacion de medios telematicos para la sustitucién de
la aportacion de certificados por los ciudadanos.

A través de la Orden ECO/97/2003, de 22 de enero,
se han establecido los criterios generales de tramitacion
telematica de solicitudes de participacion en procedi-
mientos de provision de puestos de trabajo que con-
voque el Ministerio de Economia, con exclusién de los
relativos a puestos de trabajo de las Oficinas Comerciales
en el exterior y de las Oficinas Espanolas de Turismo
en el exterior.

Por la presente Orden, y haciendo uso de las habi-
litaciones que tengo conferidas, dispongo:

Primero. Objeto.—La presente Orden tiene por obje-
to la eliminacioén de la exclusiéon contenida en el apartado
Segundo de la Orden ECO/97/2003, de 22 de enero,
con el fin de que también puedan tramitarse teleméa-
ticamente las solicitudes de participacién en los proce-
dimientos de provisiéon de puestos de trabajo de las
Oficinas Comerciales en el exterior y de las Oficinas Espa-
nolas de Turismo en el exterior.

Segundo.—En consecuencia, el apartado Segundo de
la Orden ECO/97/2003, de 22 de enero, quedara redac-
tado del siguiente modo:

«La presente Orden tiene por objeto la deter-
minacioén de las reglas y criterios que han de obser-
varse para la presentacion telematica de solicitudes
de participacion en los procedimientos de provision
de puestos de trabajo que convoque el Ministerio
de Economia. Los procedimientos de provision de
puestos de trabajo a los que se refiere la presente
Orden seran los siguientes:

Procedimientos de provision de puestos de tra-
bajo mediante el sistema de libre designacion.

Procedimientos de provisién de puestos de tra-
bajo mediante el sistema de concurso general.

Procedimientos de provisién de puestos de tra-
bajo mediante el sistema de concurso especifico.»

Tercero. Entrada en vigor.—La presente Orden entra-
r4 en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el
«Boletin Oficial del Estadon».

Madrid, 30 de junio de 2003.
DE RATO Y FIGAREDO

Excmos. Sres. Secretarios de Estado e llmos. Sres. Sub-
secretario, Secretarios Generales, Directores Genera-
les y Subdirectores Generales del Departamento.

BANCO DE ESPANA

13554 CIRCULAR 3/2003, de 24 de junio, a Entidades
de Crédito, que modifica la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos.

El Real Decreto 1419/2001, de 17 de diciembre,
por el que se modifica parcialmente el Real Decre-
to 1343/1992, de 6 de noviembre, inicié el proceso

de transposiciéon de la Directiva 98/31/CE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 22 de junio, por la
que se modifica la Directiva 93/6/CEE del Consejo, de
15 de marzo, sobre la adecuacion del capital de las
empresas de inversion y las entidades de crédito.

Dicha Directiva amplia la definiciéon de la cartera de
negociacién para incluir las posiciones en mercaderias
(materias primas, excluido el oro), establece los reque-
rimientos de recursos propios para la cobertura de los
riesgos por las posiciones, tanto de inversion como de
negociacién, en ellas y en oro, y permite la utilizacion
de modelos internos para el calculo de los requerimientos
de capital para cubrir riesgos de mercado de la cartera
de negociacién, de tipo de cambio y de posiciones en
mercaderias y en oro.

En ejercicio de las competencias atribuidas en el refe-
rido Real Decreto, en esta Circular se establecen los
requerimientos de recursos propios para las posiciones
en mercaderias y se determinan las condiciones minimas
que deben reunir los modelos internos de gestién de
riesgos, la organizacion de la entidad y sus controles
internos para que, tras una evaluacién individualizada
de los mismos con el fin de verificar su rigor en la medi-
cion de los riesgos, puedan ser utilizados para el calculo
de los requerimientos de recursos propios para la cober-
tura de los riesgos de mercado de la cartera de
negociacioén, de tipo de cambio y de posiciones en mer-
caderias y en oro.

En segundo lugar, la Orden ECO/3451/2002, de 27
de diciembre, por la que se modifica parcialmente la
Orden de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de
solvencia de las entidades de crédito ha determinado
el nivel de exigencia de recursos propios para la cober-
tura del riesgo de posicién en oro.

Para el cumplimiento de dicho requerimiento, y en
ejercicio de las habilitaciones conferidas, en esta Circular
se establece el método de calculo de las posiciones en
oro.

La Directiva 98/33/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 22 de junio, por la que se modifican los
articulos 2, 5, 6, 7 y 8 y los anexos Il y lll de la Directiva
89/647/CEE del Consejo, sobre el coeficiente de sol-
vencia de las entidades de crédito y el articulo 2 y el
anexo |l de la Directiva 93/6/CEE del Consejo, sobre
adecuacion del capital de las empresas de inversiéon y
las entidades de crédito, ademas de precisar la ponde-
racion aplicable a algunos riesgos, modifica la definicion
de mercado organizado, establece los requerimientos de
recursos propios para los instrumentos derivados nego-
ciados en mercados no organizados sobre subyacentes
distintos de tipos de interés y de cambio (mercaderias
y metales preciosos, excepto oro) e introduce un mayor
refinamiento para el calculo de los efectos de reduccion
del riesgo potencial de crédito de los instrumentos inclui-
dos en acuerdos de compensacién contractual.

En desarrollo de las competencias normativas atri-
buidas en la materia, por la presente Circular se trans-
pone la mencionada Directiva.

Por otro lado, la puesta en circulacién del euro y la
experiencia acumulada por las entidades de crédito espa-
nolas en la gestion de sus operaciones en moneda extran-
jera y la suficiencia de sus sistemas de control interno
y de valoracién del riesgo de cambio justifican la eli-
minacién de los limites individuales establecidos para
las posiciones en divisas.

Finalmente, dando continuidad al contenido actual
de la Circular, que en muchos casos reproduce las nor-
mas reglamentarias que desarrollan la Ley 13/1992,
el presente texto incorpora también, literalmente, el con-
tenido de las normas de rango superior dictadas con
dicho objeto desde la precedente modificacién de la Cir-
cular 5/1993, en particular, del mencionado Real Decre-
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to, de la Orden de 13 de abril de 2000 y de la Orden
ECO/3451/2002, de 27 de diciembre, en lo referente
a la ponderacion de riesgos.

Ademads, se abordan determinadas modificaciones
puntuales o menores aconsejadas por la experiencia en
la aplicacién de la norma.

En consecuencia, en uso de las facultades que en
la materia tiene conferidas y conforme a lo establecido
en el articulo 3 de la Ley 13/1994, de 1 de junio, el
Banco de Espana ha dispuesto:

Norma uUnica.

Se introducen las siguientes modificaciones en la Cir-
cular5/1993, de 26 de marzo, a las entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos:

1. En la norma cuarta, se da la siguiente redaccion
al apartado 1:

«1. Las “Entidades” deberdan mantener, en todo
momento, un volumen suficiente de recursos pro-
pios computables, segin se definen en la norma
séptima de esta Circular, para cubrir la suma de:

a) La exigencia por riesgo de crédito, en fun-
cion de los activos, compromisos y demds cuentas
de orden que presenten ese riesgo, establecida en
la seccidn tercera de esta Circular.

b) La exigencia por riesgo de cambio y de la
posicion en oro, en funcion de la posicién global
neta en divisas y de la posicién neta en oro, esta-
blecida en la seccién cuarta de esta Circular y, en
su caso, calculada de acuerdo con la seccion nove-
na de la misma.

c) Laexigenciaporriesgo de la cartera de nego-
ciacién, establecida en la seccién quinta de esta
Circular, y, en su caso, calculada de acuerdo con
la seccién novena de la misma.

d) La exigencia por riesgo de precio de mer-
caderias, establecida en la seccién quinta bis de
esta Circular, y, en su caso, calculada de acuerdo
con la seccién novena de la misma.»

2. En la norma decimotercera, se modifican las
letras c), d) y e) del apartado 1.I; se introduce un nuevo
subapartado l.bis en el apartado 1; se modifica el segun-
do parrafo del apartado 1.ll.a), y su letra b) y d); se intro-
duce una nueva letra m) en el apartado 1.1l y una nueva
letra c) en el apartado 1.lll; se modifica el primer guién
del segundo parrafo del apartado 1.IV; se suprime la
letra a) del apartado 2; y se introduce un nuevo apartado
8, todo ello con la siguiente redaccion:

«1.l.c) Activos que representen créditos frente
a los organismos auténomos y las entidades publi-
cas empresariales reguladas en el titulo Il de la
Ley 6/1997, de 14 de abril, de organizacién y fun-
cionamiento de la Administracién General del Esta-
do, y frente a las demas entidades de derecho publi-
co vinculadas o dependientes de la Administracion
del Estado, las administraciones de la Seguridad
Social y el Instituto de Crédito Oficial.

d) Activos que representen créditos expresa-
mente garantizados por los bancos centrales, admi-
nistraciones centrales, organismos auténomos,
entidades publicas empresariales y deméas entes
publicos, y la Comunidad Europea, mencionados
en las letras a), b) y c) precedentes; entre estos
activos se incluiran los asegurados, por cuenta del
Estado, por la “Compania Espanola de Seguros de
Crédito a la Exportacion, Sociedad Andénima”.

e) Deuda Publica emitida por las Comunidades
Auténomasy las Entidades Locales, cuando las emi-
siones estén autorizadas por el Estado.»

«1.l.bis  Grupo con ponderacién del 10 por 100.

a) Cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios
que cumplan los requisitos de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipo-
tecario, y de su normativa de desarrollo.

b) Valores de renta fija emitidos por entidades
de crédito autorizadas en la Unién Europea a los
que las autoridades nacionales competentes apli-
quen una ponderacién del 10 por 100, en virtud
del articulo 63, apartado segundo, de la Directiva
del Parlamento y del Consejo 2000/12/CE, de 20
de marzo, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio.

c) Cédulas territoriales reguladas en el articulo
13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.»

«1.1l.a)(...) Tendran la consideracion de bancos
multilaterales de desarrollo los siguientes: Banco
Internacional para la Reconstruccion y Fomento y
la Corporacioén Financiera Internacional, Banco Inte-
ramericano de Desarrollo y la Corporaciéon Intera-
mericana de Inversiones, Banco Asiatico de
Desarrollo, Banco Africano de Desarrollo, Banco de
Desarrollo del Consejo de Europa, Nordic Invest-
ment Bank, Banco de Desarrollo del Caribe, Banco
para la Reconstruccién y Desarrollo Europeo y Fon-
do Europeo de Inversiones.

b) Activos, no incluidos en la letra e) del nime-
ro | anterior, que represente créditos frente a las
Comunidades Auténomas vy frente a las Entidades
Locales espanolas.

d) Activos que representen créditos frente a
los organismos auténomos y otros entes publicos,
dependientes de las Comunidades Auténomas
siempre que, conforme a las leyes aplicables, ten-
gan analoga naturaleza a la prevista para los depen-
dientes de la Administracion del Estado en la letra
c) del niumero | de esta norma, y frente a los orga-
nismos o entes publicos de naturaleza administra-
tiva dependientes de las Entidades Locales espa-
nolas, siempre que carezcan de fines lucrativos y
desarrollen actividades administrativas propias de
dichas entidades.

m) Activos que representen créditos expresa-
mente garantizados por sociedades de garantia
reciproca reguladas por la Ley 1/1994, de 11 de
marzo.»

«1.lll.c) Valores distintos de los mencionados
en el nimero l.bis de este apartado y en la letra
b) anterior, total y directamente garantizados por
un conjunto de créditos hipotecarios, siempre que
cumplan los siguientes requisitos:

Que se trate de créditos integramente garanti-
zados con hipotecas sobre viviendas que ocupe
0 vaya a ocupar el prestatario, o que éste vaya
a ceder en arrendamiento. A estos efectos se con-
sideraran integramente garantizados cuando cum-
plan los requisitos establecidos en el segundo parra-
fo de la letra a) anterior.

Que la garantia hipotecaria de dichos créditos
tenga rango de primera hipoteca sobre el pleno
dominio del inmueble dado en garantia.

Que en el momento de la emisidn de los valores,
los créditos que los garantizan estén al corriente
de pago de capital e intereses.

Que el derecho de crédito que incorporen los
valores no tenga cardcter subordinado respecto a
otros acreedores del emisor.
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Que el pais donde se hayan emitido los valores,
permita que éstos se beneficien de una pondera-
cion del 50 por 100.»

«1.IV. (...) Los saldos activos frente a sistemas
de compensacion bancarios cuando el sistema o
las entidades de crédito asociadas no aseguren el
buen fin de dichos saldos.»

«8. Los valores de renta fija emitidos por fon-
dos de titulizacidon de activos regulados por el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, cuyo reem-
bolso no esté subordinado al de otros valores de
renta fija emitidos por el fondo ni al de los prés-
tamos concedidos al fondo por entidades de crédito
previstos en el articulo 1 de ese Real Decreto, ten-
dran la ponderacién que corresponda al activo con
mayor ponderacion de los que puedan integrar el
fondo.»

3. Se introduce una nueva letra c) en el apartado
2.1l y una nueva letra g) en el apartado 2.lll de la norma
decimocuarta con la siguiente redaccion:

«2.1l.c) Capital suscrito y pendiente de desem-
bolso del Fondo Europeo de Inversiones.»

«2.1ll.g) Avales y otros compromisos integra-
mente garantizados con hipotecas sobre viviendas
que ocupe o vaya a ocupar el avalado, o éste vaya
a ceder en arrendamiento, o integramente garan-
tizados por valores garantizados por hipotecas, que
cumplan las condiciones establecidas en el apar-
tado 1.lll de la norma decimotercera.»

4. En la norma decimoquinta se modifica el titulo
de la norma y el apartado 1; se anaden dos nuevos
parrafos en el apartado 2; se modifica el apartado 3;
se modifica la letra b) del apartado 4; se afiade un ultimo
parrafo en la letra a) del apartado 5; se anade un ultimo
parrafo en el apartado 6; y se modifican los apartados
8 vy 9 con la siguiente redaccién:

«Norma decimoquinta.—Ponderacion de las
cuentas de orden para la cobertura del riesgo de
contraparte.»

«1. Para ponderar las cuentas de orden rela-
cionadas con tipos de interés, de cambio y sobre
oro citadas en los parrafos primero, segundo vy ter-
cero del apartado 2 siguiente, a fin de dar cobertura
al riesgo de contraparte, las “Entidades”, a las que
no resulte de aplicacion la seccién quinta de esta
Circular, podran optar por el sistema de valoraciéon
a precios de mercado, recogido en el apartado 4
de esta norma, o por el sistema de riesgo original,
recogido en el apartado 5 de la misma. No obstante,
cuando una “Entidad” haya optado por el sistema
de valoracidon a precios de mercado, sélo podra
volver a utilizar el sistema de riesgo original previa
autorizacion expresa de los Servicios de Inspeccion
del Banco de Espana.

Las “Entidades”, a las que resulte de aplicacion
la seccion quinta de esta Circular, deberan aplicar
en todo caso el sistema de valoracién a precios
de mercado, recogido en el apartado 4 de esta
norma.

Para ponderar las cuentas de orden relacionadas
con acciones, metales preciosos, excepto oro, mer-
caderias citadas en el parrafo cuarto del apartado
2 siguiente, a fin de dar cobertura al riesgo de
contraparte, todas las “Entidades” deberan aplicar
el sistema de valoracién a precios de mercado, de
acuerdo con el apartado 4 de esta norma.»

«2. (...) Los contratos sobre oro incluirdn, con
independencia de su vencimiento original, opera-

ciones de naturaleza andloga a las enumeradas en
el parrafo anterior.

Las operaciones sobre acciones, metales precio-
sos, excepto oro, mercaderias, indices sobre los
mismos y otros contratos de naturaleza analoga
incluiran operaciones similares a las enumeradas
anteriormente para las cuentas de orden relacio-
nadas con tipos de interés y de cambio. A estos
efectos tendran la consideracién de metales pre-
ciosos la plata, el platino, el paladio, etc. y de mer-
caderias los contratos que tengan como subyacen-
te productos energéticos, agricolas, metales no pre-
ciosos, como el aluminio, el zinc, etc., y los que
no puedan ser incluidos en alguna de las categorias
mencionadas en los parrafos anteriores.»

«3. Se excluiran las operaciones relacionadas
en el apartado 2, cuando se negocien en mercados
organizados.

A estos efectos se entenderd por mercados orga-
nizados, los mercados regulados por las autorida-
des competentes que:

a) Operen de forma regular;

b) Se rijan por unas normas, establecidas o
aprobadas por las autoridades competentes del
pais donde esté establecido el mercado, que deter-
minen las condiciones de funcionamiento y de
acceso al mercado y las condiciones que debe cum-
plir un contrato antes de que pueda negociarse
efectivamente en el mercado;

c) Cuenten con un mecanismo de compensa-
cion que exija la constitucion de depdsitos en garan-
tia ajustables diariamente en funcién de las ope-
raciones y la evolucién de las cotizaciones. El Banco
de Espana podra informar a las “Entidades”,
mediante la elaboracion de listados o por cualquier
otro medio que considere adecuado, de los mer-
cados que cumpliendo lo previsto en las letras a)
y b) anteriores no cuenten en su opinién con meca-
nismos que supongan una garantia adecuada.»

«4.b) En segundo lugar, a fin de obtener el
importe del riesgo de crédito potencial futuro, se
multiplicara el principal de cada instrumento, segun
se define en la Circular 4/1991, o los valores sub-
yacentes por los porcentajes siguientes, en funcién
del vencimiento residual:

Contratos
Contratos Contbratos sobre
Contratos sobre Contratos sot rle merca-
Vencimiento residual sobre tipos tipos sobre metales derias,
de interés | de cambio | acciones | PTe¢19S0S: salvo
excepto
y oro oro metales
preciosos
Un afio o me-
nos ......... 0 1 6 7 10
De uno a cinco
anos ........ 0,5 5 8 7 12
Mas de cinco
anos ........ 1,5 7.5 10 8 15

Si el principal de cada instrumento, segun se
define en la Circular 4/1991, o los valores sub-
yacentes no constituyen una medida adecuada del
riesgo inherente al contrato, debera ajustarse dicho
importe tedrico para garantizar que refleja adecua-
damente el riesgo de la operacién. Asi, por ejemplo,
cuando el contrato prevea una multiplicacion de
los flujos de tesoreria, el importe habra de ajustarse
a fin de tener en cuenta los efectos de la mul-
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tiplicacién sobre la estructura de riesgos del con-
trato.

En los contratos con multiples intercambios del
principal, los porcentajes habran de multiplicarse
por el numero de pagos que queden pendientes
en el momento de calculo conforme a lo estipulado
en el contrato.

En los contratos que prevean la liquidacion de
las posiciones resultantes en sucesivas fechas de
pago y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de for-
ma que el valor de mercado del contrato sea nulo
en esas fechas especificadas, se considerara como
vencimiento residual el periodo restante hasta la
proxima fecha en que se modificaran las condi-
ciones. En el caso de los contratos sobre tipos de
interés que satisfagan estos criterios y tengan un
vencimiento residual superior a un ano, el porcen-
taje a aplicar no serd inferior al 0,5 por 100.»

«b.a) En primer lugar, al principal de cada ins-
trumento, segun se define en la Circular 4/1991,
se aplicaran los porcentajes que se expresan a con-
tinuacién, en funcién del vencimiento original del
cCoOmMpromiso:

Contratos Contratos
Vencimiento original sobre tipos sobre tipos
de interés de cambio y oro
Un afnoomenos ........... 0,5 2
Mas de un ano y menos
dedos ................... 1 5
Por cada ano adicional ... 1 3

Si el principal de cada instrumento, segun se
define en la Circular 4/1991, no constituye una
medida adecuada del riesgo inherente al contrato,
debera ajustarse dicho importe tedrico para garan-
tizar que refleja adecuadamente el riesgo de la ope-
racion. Asi, por ejemplo, cuando el contrato prevea
una multiplicacion de los flujos de tesoreria, el
importe habra de ajustarse a fin de tener en cuenta
los efectos de la multiplicacidon sobre la estructura
de riesgos del contrato.»

«6. (...) Los contratos incluidos en un acuerdo
de compensacion contractual relativos a tipos de
cambio con un vencimiento inicial igual o inferior
a catorce dias naturales, a opciones emitidas o a
cuentas de orden similares a las que, por suponer
un riesgo de crédito despreciable o nulo, no se
apliguen los sistemas de valoracion previstos en
los apartados 4 y 5 de esta norma, podran ser
considerados a efectos de reduccidon del riesgo,
siempre que la “Entidad” dé un tratamiento cohe-
rente a todo contrato de esta naturaleza incluido
en un acuerdo de compensacién contractual, con
independencia de que en funcién de su valor de
mercado positivo o negativo pueda dar lugar a un
aumento o a una disminucién de los requisitos de
capital.»

«8. Cuando se aplique el sistema de valoracion
a precios de mercado, senalado en el apartado 4
de esta norma, el reconocimiento del acuerdo de
compensacién contractual como factor de reduc-
cion del riesgo de contraparte tendra los siguientes
efectos:

El coste de reposicion de los contratos incluidos
en un acuerdo de compensacion podra obtenerse
teniendo en cuenta el hipotético coste real neto
de reposicidon que resulte del acuerdo. En caso de

que la compensacion lleve a una obligacion neta
para la “Entidad”, al coste de reposiciéon se le atri-
buira un valor cero.

El riesgo de crédito potencial futuro de los con-
tratos incluidos en un acuerdo de compensacion
contractual bilateral podréd obtenerse aplicando la
siguiente ecuacion:

RCPF,eq = 0,4 * RCPFyut0 T 0.6 * NBR * RCPFyuto0
Siendo:

RCPFF,.q = riesgo de crédito potencial futuro
reducido correspondiente a todos los contratos con
una contraparte determinada incluidos en un acuer-
do de compensaciéon contractual bilateral juridica-
mente valido.

RCPFyuto = suma de los riesgos de crédito poten-
ciales futuros correspondientes a todos los con-
tratos con una contraparte determinada incluidos
en un acuerdo de compensacién contractual bila-
teral juridicamente valido, calculados, cada uno de
ellos, de acuerdo con lo establecido en la letra b)
del apartado 4 de esta norma.

NBR = coeficiente neto/bruto. Para el célculo
del coeficiente neto/bruto, las “Entidades” podran
optar por el sistema de calculo separado o agre-
gado. El sistema elegido debera ser aplicado a
todos los contratos incluidos en un acuerdo de com-
pensacidon contractual y su utilizacion deberd ser
mantenida en el tiempo. Sélo podrd cambiarse de
sistema previa autorizaciéon expresa de los Servicios
de Inspeccion del Banco de Espafia. El célculo se
realizara de la siguiente manera:

i) Calculo separado: cociente entre el coste
neto de reposicion de todos los contratos incluidos
en un acuerdo de compensacioén bilateral juridica-
mente valido con una contraparte determinada (nu-
merador) y el coste bruto de reposiciéon de los con-
tratos incluidos en un acuerdo de compensacion
bilateral valido juridicamente con dicha contraparte
(denominador), o

ii) Calculo agregado: cociente entre la suma de
los costes netos de reposicion calculados bilate-
ralmente para todas las contrapartes teniendo en
cuenta los contratos incluidos en acuerdos de com-
pensacion validos juridicamente de los que resulte
un derecho neto para la “Entidad” (numerador) y
los costes brutos de reposicion de todos los con-
tratos incluidos en acuerdos de compensacion vali-
dos juridicamente (denominador).

A fin de obtener el importe del riesgo de crédito
potencial futuro mediante la férmula anterior, los
contratos a plazo sobre tipos de cambio y otros
contratos similares en los que el importe tedrico
del principal sea equivalente a los flujos de tesoreria
pueden considerarse un Unico contrato con un prin-
cipal nocional equivalente a los ingresos netos,
siempre que los importes que se reclamen o entre-
guen sean exigibles en la misma fecha de valor
y total o parcialmente en la misma moneda.»

«9. Cuando se aplique el sistema de riesgo ori-
ginal, sefialado en el apartado 5 de esta norma,
el reconocimiento del acuerdo de compensacion
contractual como factor de reduccién del riesgo
de contraparte tendra los siguientes efectos:

Los contratos a plazo sobre tipos de cambio y
otros contratos similares en los que el importe teo-
rico del principal es equivalente a los flujos de teso-
reria, siempre que los importes que se reclamen
0 se entreguen sean exigibles en la misma fecha
de valor y total o parcialmente en la misma moneda,
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pueden considerarse un Unico contrato con un prin-
cipal nocional equivalente a los ingresos netos. Los
importes del principal nocional se multiplicardn por
los porcentajes que figuran en la letra a) del apar-
tado b de esta norma.

Por lo que respecta a los demas contratos inclui-
dos en un acuerdo de compensacion, a los importes
brutos, de acuerdo con lo establecido en el apar-
tado 5 de esta norma, se aplicaran los porcentajes
que se expresan a continuacion en funcién del ven-
cimiento original del compromiso:

Contratos Contratos
Vencimiento original sobre tipos sobre tipos
de interés de cambio
Un afno o menos .............. 0,356 1,50

Mas de un ano y menos de| 0,75 3,75
dos oo
Por cada afio adicional ...... 0,75 2,25.»

tado de la fecha a que se refieran. Antes de realizar
este calculo, cuando la entidad de crédito se integre
en un grupo o subgrupo consolidado de entidades
de crédito, sus participaciones en cualesquiera enti-
dades consolidadas, global o proporcionalmente,
asi como las que luzcan valoradas por puesta en
equivalencia en ese grupo o subgrupo consolidado,
se valoraran todas ellas, en su divisa respectiva,
por puesta en equivalencia. A estos efectos, los
tipos de cambio de contado aplicables seran los
utilizados para la conversiéon de los saldos de balan-
ce. La posicidn neta en oro se convertira a euros
de acuerdo con lo senalado en la norma cuarta
de la Circular 4/1991.

6. A efectos de esta Circular, se denominan
posiciones netas compensables aquéllas que, por
cumplir las condiciones establecidas en el siguiente
apartado, puedan compensar otras de signo opues-
to en esa divisa o en oro, mantenidas por otra u
otras entidades incluida en el grupo o subgrupo.

7. Tienen caracter compensable las posiciones

netas, largas o cortas, en una divisa o en oro man-
tenidas por entidades de crédito espafolas, socie-
dades y agencias de valores, y entidades de crédito
y empresas de inversion autorizadas en otros paises

5. En la norma decimoséptima se modifica el titulo
de la seccidon a que pertenece, de la norma y los apar-
tados 1, 2, 5, 6 y 7, y se introduce un nuevo apartado 9
con la siguiente redaccion:

«SEccION CuARTA. RIESGO DE cAMBIO
Y DE LA POSICION EN ORO.»

«Norma decimoséptima.—Definicion y calculo de
la posicidon neta en una divisa o en oro.»

«1. Alos efectos de esta Circular, se denomina
posicion neta en una divisa o en oro a la diferencia,
en un momento determinado, entre la suma de
sus activos patrimoniales, incluidos sus productos
ciertos, y de sus compromisos de compra, y la suma
de sus pasivos patrimoniales, incluidos sus costes
ciertos, y de sus compromisos de venta, denomi-
nados todos ellos en dicha divisa o sobre oro.
Ambos sumandos comprenden los elementos que
se detallan en el siguiente apartado de esta norma.

La posicion neta en una divisa o en oro se deno-
mina larga cuando la diferencia citada en el parrafo
precedente tiene signo positivo, y corta cuando tie-
ne signo negativo.»

2. Laposicion neta, larga o corta, en una divisa
o en oro, de una entidad individual comprendera:

a) Todos los saldos activos y pasivos, incluidas
las cuentas de periodificacién, que de acuerdo con
la Circular 4/1991, se contabilizan en esa divisa,
recogidos en el balance patrimonial. A estos efec-
tos, las cuentas representativas del patrimonio neto
de la entidad se consideraran cifradas en la moneda
del balance de la entidad.

Las posiciones de contado en oro, de acuerdo
con la Circular 4/1991.

b) Las compraventas de divisas no vencidas
y las compraventas a plazo sobre oro.

c) Las opciones compradas o emitidas sobre
divisas o sobre oro, computadas por el resultado
de multiplicar el importe subyacente por el factor
que mide la variacién en su precio como conse-
cuencia de un cambio en el precio del subyacente
(delta). También se incluiran, por su valor patrimo-
nial contable, las restantes opciones compradas
nominadas en divisas.

d) El neto de los productos y costes no ven-
cidos pendientes de devengar, que esté cubierto
a plazo.»

«b. Las posiciones netas en divisas se conver-
tiran a euros aplicando los tipos de cambio de con-

de la Comunidad Europea, salvo cuando la entidad
tenga limitaciones legales, estatutarias, o de otro
tipo, que imposibiliten el otorgamiento de apoyos
crediticios o de firma a cualquiera de las restantes
entidades del grupo consolidable con posiciones
compensables.

A los mismos efectos, se consideran compen-
sables las posiciones netas mantenidas por enti-
dades de crédito o empresas de inversion domi-
ciliadas en otros paises, cuando dichas entidades,
ademas de la posibilidad de apoyo financiero pre-
vista en el parrafo precedente, cumplan las siguien-
tes condiciones, que podra verificar el Banco de
Espanfia:

a) Estén obligadas a cumplir, a nivel individual
o subconsolidado, requisitos de recursos propios
equivalentes a los contenidos en esta Circular.

b) La legislacién nacional aplicable a las mis-
mas no impida transferir fondos al exterior, sea o
no a entidades del grupo.»

«9. En los grupos o subgrupos consolidables
de entidades de crédito, el célculo de la posiciéon
neta, larga o corta, en oro, del grupo o subgrupo,
se hara del siguiente modo:

a) Se calculara para cada una de las entidades
individuales integrantes del grupo, la posiciéon neta
en oro, de acuerdo con lo establecido en el nUmero
| de esta norma, agrupandose, separadamente, las
posiciones netas, largas y cortas, compensables,
y las no compensables.

b) Se calculara la posicién neta, larga o corta,
en oro, del conjunto de entidades del grupo con
posiciones netas compensables, como la diferencia
entre la agregacién de las posiciones netas largas
y la agregacion de las posiciones netas cortas, en
oro, de dichas entidades.

c) Se calculara la posicion neta, larga y corta,
en oro, del conjunto de entidades del grupo con
posiciones no compensables, como suma, por un
lado, de todas las posiciones netas largas vy, por
otro, de todas las posiciones netas cortas, en oro,
de dichas entidades.
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6.

d) Las posiciones netas, largas y cortas, en oro,
del grupo o subgrupo, se obtendran como suma
de la posiciones netas, largas o cortas, en oro, de
los conjuntos de entidades a que se refieren las
letras b) y c) precedentes.»

En la norma decimoctava se modifica su titulo;

se afade un segundo parrafo en el apartado 1 y se
modifica el apartado 2, con la siguiente redaccion:

7.

«Norma decimoctava.—Requerimientos de recur-
s0s propios por riesgo de cambio y de posiciones
en oro.»

«1. (...) La posiciéon neta en oro sera el con-
travalor en euros de la posicion neta definida de
acuerdo con la norma decimoséptima.»

«2. Las “Entidades” deberan cubrir con recur-
sos propios el 8 por 100 de su posicién global
neta en divisas para cubrir el riesgo de tipo de
cambio que asuman y el 8 por 100 de su posicion
neta en oro.

En los estados que deben rendirse de acuerdo
con lo dispuesto en la norma trigésima tercera, la
posicion neta sobre la que debera calcularse el
requerimiento por riesgo de tipo de cambio sera
la mas alta entre la mantenida como media del
semestre anterior y la del dia a que se refiere la
declaracion. Respecto a esta ultima, serd sobre la
que debera calcularse el requerimiento por riesgo
de posiciones en oro.»

En la norma decimonovena se modifica su titulo;

se da nueva redaccion al apartado 1 y se suprimen los
apartados 2 y 3:

8.

«Norma decimonovena.—Control de riesgos por
posiciones en divisas y en oro.»

«Cualquier “Entidad” que desee operar en divisas
y en oro debera contar, de acuerdo con su nivel
de actividad, con sistemas de mediciéon e informa-
cién de riesgos adecuados para su gestion, segui-
miento y control.

En particular, estardn claramente establecidas
las politicas de asunciéon de riesgos aprobadas por
los 6érganos de administracion, incluyendo: proce-
dimientos de medicién interna, limites operativos,
frecuencia de su revisién, érgano o persona res-
ponsable y demas aspectos relevantes.

Las “Entidades’ deberan tener a disposicion del
Banco de Espana toda la documentacion relativa
a los sistemas de control interno establecidos para
esta area, a su cumplimiento y funcionamiento, a
los limites internos existentes y, en su caso, a los
modelos utilizados, sus pardmetros cuantitativos y
a las evaluaciones efectuadas sobre su bondad, que
les podran ser requeridas en cualquier momento.»

Se modifica el titulo de la seccion quinta de la

siguiente manera:

9.

«SECCION QUINTA. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION»

En la norma vigésima se modifican las letras a),

c), d) y e) del apartado 1 y se anaden las letras g) y
h) al mismo; se modifican las letras b) y d) del apartado
3; y se anade un nuevo apartado 5, con la siguiente
redaccion:

«1.a) Las carteras de valores clasificadas como
de negociacién, segun la letra h) del apartado 1
de la norma octava de la Circular 4/1991, por las
sociedades consolidadas, exceptuados los valores
deducidos de los recursos propios, las posiciones
en mercaderias y los compromisos sobre dichos

elementos que la “Entidad” mantenga para reven-
derlas o adquiera con intencién de beneficiarse a
corto plazo de las diferencias reales o esperadas
entre el precio de adquisicion y el de venta.»

«c) Los saldos pasivos por acreedores de valo-
res o mercaderias que tengan la finalidad de bene-
ficiarse a corto plazo de las modificaciones en sus
precios cuando, ademas, los acreedores sean inver-
sores institucionales pertenecientes a alguna de las
siguientes categorias: las entidades de crédito,
sociedades de valores y empresas de inversion
extranjeras, y sistemas de compensaciéon y liqui-
dacién, a las que se refieren, respectivamente, las
letras g), k) y I) del nimero Il del apartado 1 de
la norma decimotercera, asi como las instituciones
de inversiéon colectiva, fondos de pensiones y enti-
dades de seguros de la Unién Europea.

d) Los instrumentos financieros sobre valores,
mercaderias, tipos de interés y de cambio nego-
ciados en mercados organizados, segun se definen
en el apartado 11 de la norma quinta de la Circular
4/1991, realizados con la finalidad de beneficiarse
a corto plazo de las modificaciones en los precios
o tipos de interés, o como cobertura de otros ele-
mentos que forman parte de esta cartera de nego-
ciacion.

e) Los instrumentos financieros sobre valores,
mercaderias, tipos de interés y de cambio no nego-
ciados en mercados organizados realizados con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las modi-
ficaciones en los precios o tipos de interés o que
sirvan de cobertura de otros elementos que forman
parte de esta cartera de negociaciéon.»

«g) Lasoperaciones pendientes de liquidar rela-
tivas a valores y materias primas, los préstamos
de valores y materias primas y operaciones simi-
lares, todas ellas referidas a elementos de dicha
cartera.

h) Las comisiones, intereses, dividendos, depo-
sitos o margenes de garantias y activos similares
directamente relacionados con elementos de dicha
cartera.»

«3.b) Los necesarios para la cobertura del ries-
go de precio de la cartera de negociacién por el
mantenimiento de posiciones en acciones y par-
ticipaciones, de acuerdo con lo establecido en la
norma vigésima tercera (...).»

«d) Los necesarios, por la aplicaciéon de los pro-
cedimientos establecidos en la seccién tercera de
esta Circular, para la cobertura de los riesgos de
crédito y contraparte ligados a la cartera de nego-
ciacion. Dichos riesgos seran:

En las operaciones pendientes de liquidar en que
se hayan entregado valores o mercaderias sin haber
recibido el importe correspondiente, o se haya
pagado el precio sin haber recibido los valores o
las mercaderias: el importe de los valores o dinero
en efectivo pendiente de recibir, deduciendo las
posibles provisiones constituidas.

En las operaciones de cesion temporal de activos
y préstamo de valores o de mercaderias: el importe
resultante de la diferencia positiva entre el valor
de mercado de los elementos entregados y el valor
de mercado de los elementos recibidos en con-
cepto de garantia o como pago de la operacién,
considerandose nulo el riesgo cuando exista un pro-
cedimiento en el mercado por el que se garantice
la reversion al cedente de los elementos entregados
al cesionario.

En las operaciones de futuro no negociables en
mercados organizados: los calculados de acuerdo
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con el procedimiento establecido en la norma deci-
mogquinta. (...).

Los derivados de comisiones, dividendos, depé-
sitos o margenes de garantia y otros saldos activos
de naturaleza similar directamente ligados a la car-
tera de negociacidon y no tratados en los reque-
rimientos por riesgo de precio ni en los apartados
anteriores.»

«b. Los requerimientos de recursos propios
necesarios para la cobertura del riesgo de precio
de la cartera de negociaciéon por el mantenimiento
de posiciones en mercaderias se calcularan, junto
con los de las clasificadas como de inversion, de
acuerdo con lo previsto en la norma vigésima cuarta
bis.»

10. En la norma vigésima primera se afiade un nue-

vo apartado 13, con la siguiente redaccion:

«13. A efectos del céalculo de la posicion neta
en un instrumento, las “Entidades” podran tratar
como posiciones plenamente compensadas todas
las posiciones en instrumentos derivados sobre
tipos de interés, siempre que cumplan como mini-
mo las condiciones siguientes:

a) Que las posiciones sean sobre el mismo
valor y estén denominadas en la misma divisa.

b) Que el tipo de referencia (para las posiciones
a tipo variable) o el cupon (para las posiciones a
tipo fijo) estén estrechamente correlacionados.

c) Que la siguiente fecha de fijacion del tipo
de interés o, para las posiciones a tipo fijo, el ven-
cimiento residual estén dentro de los siguientes
limites:

A menos de un mes: el mismo dia.

Entre un mes y un ano: en un plazo de siete
dias.

Con mas de un ano: en un plazo de treinta dias.

d) Que la “Entidad” cuente con sistemas y pro-
cedimientos informaticos adecuados para controlar
estas posiciones.»

11. Se intercala un penultimo parrafo en el apar-

tado 3 de la norma vigésima segunda con la siguiente
redaccion:

«A los valores enumerados en el nimero | bis
del apartado 1 de la norma decimotercera, se les
aplicara el coeficiente resultante de dividir por dos
el que le corresponderia en funciéon de su venci-
miento de acuerdo con la letra b) anterior.»

12. Sedalasiguiente redaccién a la norma vigésima

cuarta:

«Norma vigésima cuarta.—Requerimientos de
recursos propios por riesgo de liquidacién y entre-
ga.

En las operaciones con elementos de la cartera
de negociacion en que se hayan producido retrasos
en su liguidacion, excluidas las cesiones temporales
de activos y las operaciones de préstamo de valores
o de mercaderias, los requerimientos de recursos
propios por riesgo de liquidacién o entrega seran
la suma, para todas las operaciones afectadas, del
siguiente calculo:

La diferencia, deducidas las posibles provisiones
constituidas, entre el precio de liquidacién acor-
dado y el precio de mercado de los valores o de
las mercaderias, s6lo en el caso de que la no liqui-
dacién del contrato suponga la necesaria conta-
bilizacién de pérdidas por la entidad, se multiplicara

por los porcentajes que se recogen a continuacion,
teniendo en cuenta el numero de dias habiles trans-
curridos entre la fecha de liquidacién acordada y
la fecha en que se realice el calculo:

Hasta 5 dias habiles O por 100.

Entre 5y 15 dias habiles 8 por 100.
Entre 16 y 30 dias habiles 50 por 100.
Entre 31 y 45 dias habiles 75 por 100.
Mas de 45 dias habiles 100 por 100».

13. Se intercala una nueva seccion quinta bis, con
el siguiente titulo:

«SECCION QUINTA BIS. RIESGO DE PRECIO DE MERCADERIAS.»

~ 14, Se intercala una nueva norma vigésima cuarta
bis, con la siguiente redaccion:

«Norma vigésima cuarta bis.—Requerimientos de
recursos propios por riesgo de precio de merca-
derias.

I. Célculo de la posiciéon neta en una merca-
deria.

1. La posicién en una mercaderia incluira las
tenencias de la mismay los derivados que la tengan
como subyacente (contratos de futuros financieros,
opciones, certificados de opcién de compra, etc.).

Para el calculo de la posiciéon en una mercaderia
se tendrd en cuenta tanto las posiciones clasifi-
cadas como de cartera de negociaciéon, segln se
define en el apartado 1 de la norma vigésima, como
de inversion.

Las posiciones que sean meramente de finan-
ciacion de mercaderias podran excluirse del calculo
del riesgo sobre mercaderias. Se entiende por finan-
ciacién de existencias las posiciones resultantes de
la venta a plazo de mercaderias y del bloqueo del
coste de financiaciéon hasta la fecha de su venta
aplazada.

El importe por el que las posiciones largas supe-
ren a las cortas en una misma mercaderia y en
idénticos contratos de derivados sobre ella cons-
tituird la posicién larga neta de la “Entidad” en
dicha mercaderia. Por el contrario, se estara ante
una posicion corta neta cuando el importe de las
posiciones cortas en esa mercaderia supere a las
largas.

En los grupos y subgrupos consolidables de enti-
dades de crédito, sélo seréd posible la compensacioén
entre entidades de posiciones largas y cortas en
una misma mercaderia cuando éstas se localicen
en entidades consolidadas que satisfagan las con-
diciones del apartado 7 de la norma decimosép-
tima; las posiciones localizadas en entidades con-
solidadas que no satisfagan esas condiciones, aun-
gue estén referidas a la misma mercaderia, se con-
sideraran posiciones netas en distintas mercade-
rias, a efectos del célculo de los requerimientos
de recursos propios de la entidad.

Cuando la posicidn corta en una mercaderia ven-
za antes que la posicion larga sobre la misma, las
“Entidades” deberan cubrirse contra el riesgo de
iliquidez que puede presentarse en algunos mer-
cados.

2. Toda posiciéon en mercaderias o derivados
sobre mercaderias, incluidos los metales preciosos,
pero excluido el oro, se expresara de acuerdo con
la unidad de medida estandar (kilos, barriles, etc.).

Las posiciones en oro o en derivados sobre oro
se consideran sujetas a riesgo de cambio y se tra-
taran de acuerdo con lo previsto en la seccién cuar-
ta de esta Circular.
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3. El precio de contado de cada una de las
mercaderias se expresara en la moneda de refe-
rencia, convirtiéndose, en su caso, a euros aplican-
do el tipo de cambio de contado de la fecha de
calculo.

Il.  Tratamiento de ciertos instrumentos concre-
tos.

4. Los contratos de futuro sobre mercaderias
y los compromisos de compra y venta de merca-
derias individuales a plazo se computaran por sus
importes nocionales expresados en la unidad de
medida estandar y se les asignara un vencimiento
con referencia a su fecha de expiracién.

5. Las permutas financieras de mercaderias en
que una parte de la transaccién sea un precio fijo
y otra el precio corriente de mercado seran posi-
ciones largas si la “Entidad” paga un precio fijo
y recibe un precio variable o cortas si la “Entidad”
recibe un precio fijo y paga un precio variable.

Estas permutas se incorporaran al sistema de
escalas de vencimiento como una serie de posi-
ciones igual al importe nocional del contrato, de
manera que cada posicién corresponda a un pago
de dicha permuta y se consigne en su correspon-
diente lugar en la escala de vencimientos.

A efectos del sistema de escalas de vencimien-
tos, las permutas financieras de mercaderias en
la que se intercambien mercaderias diferentes
deberan consignarse para cada mercaderia en la
banda correspondiente.

6. Las opciones y los certificados de opcion
de compra (warrants) se consideraran posiciones
con un valor equivalente al importe de la merca-
deria subyacente a que esa opcion esta vinculada
multiplicada por el factor que mide la variacién en
el precio de la opciéon como consecuencia de un
cambio en el precio del subyacente (delta), lo que
determinara su computo final.

Las “Entidades” deberan cubrirse frente a los
demas riesgos, aparte del riesgo de delta, inheren-
tes a las opciones sobre mercaderias.

7. La"Entidad” que ceda las mercaderias o los
derechos garantizados relativos a la titularidad de
las mercaderias en un pacto de recompra y la que
preste las mercaderias en un pacto de préstamo
de mercaderias incluirdn dichas mercaderias en el
célculo de los requisitos de capital.

lll.  Requerimientos de recursos propios.

8. Para el célculo de los requerimientos de
recursos propios a fin de dar cobertura al riesgo
de mercado de las mercaderias, las “Entidades”
podran optar por el sistema de escalas de ven-
cimientos, recogido en el apartado 9 de esta norma,
o por el método simplificado, recogido en el apar-
tado 10 de la misma. No obstante, cuando una
“Entidad” haya optado por el sistema de escalas
de vencimiento, sélo podra volver a utilizar el méto-
do simplificado previa autorizacion expresa de los
Servicios de Inspeccion del Banco de Espana. El
método elegido debera ser aplicado para todas las
mercaderias en las que opere la entidad.

9. Sistema de escalas de vencimiento.

a) La“”Entidad” clasificara todas sus posiciones
largas y cortas en una mercaderia, incluidas las
clasificadas dentro de la cartera de negociacion,
de acuerdo con lo sefalado en la norma vigésima
primera de esta Circular, segun su plazo, en funcién
de la escala de vencimientos que se recoge en
la tabla que figura a continuacion. Las existencias
en una mercaderia se consignaran en la primera
banda de vencimientos.

Tasa diferencial

Banda de vencimientos (en %)

0< 1 mes 1,6
> 1 <3 meses 1.6
> 3 < 6 meses 1,5
> 6 < 12 meses 1.5
> 1< 2 anos 1.6
> 2 < 3 anos 1.5
Mas de 3 anos 1.6

b) A continuacion, la “Entidad” efectuard, para
cada banda de vencimientos, la suma de las posi-
ciones largas y la de las posiciones cortas. La posi-
cion compensada (en valor absoluto) de la banda
serd la menor de ambas, mientras que la posicion
no compensada de dicha banda, larga o corta (con-
servando su signo), sera la diferencia entre la suma
de las posiciones largas y la suma de las posiciones
cortas de dicha banda.

c) Posteriormente, se tratardn de compensar
las posiciones no compensadas, largas o cortas,
de una banda de vencimientos con las de otra mas
distante para calcular la posicion compensada entre
dos bandas de vencimientos (en valor absoluto).
La parte de la posicibn no compensada de una
banda que no tenga contrapartida en otra cons-
tituird la posicion residual no compensada entre
bandas (en valor absoluto).

d) Losrequisitos de capital de la “Entidad” para
dicha mercaderia se calculardn sumando:

i) El total de las posiciones compensadas de
cada banda de vencimientos multiplicado por la
tasa diferencial correspondiente, segun figura en
la tabla de la letra a) anterior, y por el precio de
contado de la mercaderia de que se trate.

ii) La posicion compensada entre dos bandas
de vencimientos por cada banda de vencimientos
a la que se traspase una posicion no compensada,
multiplicada por 0,6 por 100 (tasa de mantenimien-
to) y por el precio de contado de la mercaderia.

iii) La posicion residual no compensada, mul-
tiplicada por 15 por 100 (tasa integra) y por el
precio de contado de la mercaderia.

e) Losrequisitos generales de capital de la enti-
dad para la cobertura del riesgo sobre mercaderias
se calcularan sumando los requisitos de capital cal-
culados para cada mercaderia con arreglo a lo dis-
puesto en las letras anteriores.

10. Meétodo simplificado.

a) La “Entidad” calculara los requisitos de capi-
tal para cada mercaderia sumando:

i) el 15 por 100 de la posicion neta, larga o
corta, en cada mercaderia, multiplicado por el pre-
cio de contado de la misma.

ii) El 3 por 100 de la posicion bruta, larga mas
corta, en cada mercaderia, multiplicado por el pre-
cio de contado de la misma.

b) La “Entidad” calcularé los requisitos gene-
rales de capital para la cobertura del riesgo sobre
mercaderias sumando los requisitos de capital cal-
culados para cada mercaderia con arreglo a lo dis-
puesto en la letra a) anterior.»

15. En la norma vigésima séptima se anade una
nueva letra d) en el apartado 1.I, con la siguiente redac-

«1.1.d) Los riesgos recogidos en el numero l.bis
del apartado 1 de la norma decimotercera.»
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podran determinar sus requerimientos de recursos
propios para la cobertura del riesgo de precio de

16. Se modifica el apartado 1 y el 4 de la norma
trigésima tercera con la siguiente redaccion:

«1. Las “Entidades”y, en su caso, las entidades
de crédito filiales a que se refieren el apartado 2
de la norma quinta, vendran obligadas a presentar
los estados cuyos modelos se recogen en el anexo
| de la presente Circular, y que son:

Estado Denominacion
R.1 |Cumplimiento de los requerimientos
de recursos propios minimos.
R.2 | Recursos propios computables. _
R.3 |Requerimientos de recursos propios por

riesgo de crédito y contraparte.

R.4 |Requerimientos de recursos propios por
riesgo de tipo de cambio y de la posicion
en oro.

R.5 |Requerimientos de recursos propios por
riesgos de la cartera de negociacion.

R.6 |Limites a los grandes riesgos.

R.7 |Limite al inmovilizado.

R.8 |Requerimiento de recursos propios calcu-

lados con modelos internos.

Las entidades de crédito filiales a que se refiere
el apartado 3 de la norma quinta deberan presentar
el estado R.6.

Los estados se remitiran semestralmente a la
Oficina de Documentacion y Central de Riesgos
del Banco de Espaina, debidamente cumplimenta-
dos con arreglo a las instrucciones que incorporan,
antes del 1 de marzo y del 1 de septiembre, res-
pectivamente. No obstante, el Banco de Espafa
podra requerir a entidades concretas, en atenciéon
a sus circunstancias particulares, la remisién tri-
mestral de los estados.

Los estados, salvo el R.4 y el R.8, que, respec-
tivamente, ademas, reflejara las posiciones en divi-
sas en media semestral y la media de los ultimos
sesenta dias, se referirdn al dia final del semestre
natural a que correspondan.

Las “Entidades” también remitirdn, a efectos
informativos, el citado estado R.4, por lo que res-
pecta a las posiciones en divisas, referido a los
primeros trimestres de cada semestre natural, con
informacién referente a los seis meses previos. Este
estado se remitird antes del 1 de junio y del 1
de diciembre para los trimestres que finalizan en
marzo y septiembre.»

«4. Las “Entidades” informaran inmediatamen-
te a los Servicios de Inspecciéon del Banco de Espa-
na de todos los casos en que sus contrapartes en
pactos de recompra o en operaciones de préstamo
de valores o de mercaderias o de toma de valores
o de mercaderias en préstamo incumplan sus obli-
gaciones.»

la cartera de negociacién, el de las posiciones en
mercaderias, y el riesgo de cambio y de la posiciéon
en oro, en lugar de aplicando los métodos estan-
darizados establecidos en las secciones cuarta,
quinta y quinta bis de esta Circular, mediante sus
propios modelos de gestidn de riesgos.

El &mbito de aplicacion del modelo, modelos o
submodelos (los términos modelo o modelos usa-
dos con caracter genérico en esta Circular han de
entenderse de acuerdo con el alcance que tenga
el ambito de aplicacién) debera estar claramente
determinado y justificado, tanto en relacién con
los riesgos y categorias homogéneas de instrumen-
tos financieros considerados como con las entida-
des del grupo consolidable integradas en ellos. En
la determinacion de las entidades del grupo con-
solidable a integrar en los modelos debera tenerse
en cuenta lo previsto en el apartado 7 de la norma
decimoséptima, en el apartado 3 de la norma vigé-
sima primera y en el apartado 1 de la norma vigé-
sima cuarta bis.

Los requerimientos de recursos propios deriva-
dos de riesgos, entidades o instrumentos financie-
ros no cubiertos por el modelo deberan ser cal-
culados aplicando los métodos estandarizados
mencionados en el parrafo primero.

2. La solicitud de autorizacién se presentara
ante los Servicios de Inspeccion del Banco de Espa-
na, acompanada de un informe en el que se des-
criba el modelo desarrollado por la “Entidad” y el
sistema de control de gestién de riesgos estable-
cido y en el que se acredite el cumplimiento de
los requisitos cuantitativos y cualitativos exigidos
en la norma trigésima novena.

Cualquier modificaciéon tanto del ambito de apli-
caciéon como de los pardmetros esenciales del
modelo y en el sistema de gestion de riesgos
implantado por la “Entidad” deberd ser comunicado
previamente a los Servicios de Inspeccion del Ban-
co de Espafia.

3. El Banco de Espana podra revocar la auto-
rizaciéon concedida, previa audiencia de la “Enti-
dad”, si el modelo dejara de cumplir los requisitos
cualitativos y cuantitativos exigidos.

Si el Banco de Espaina no aprobara el programa
que se menciona en el apartado 4 de la norma
trigésima novena o si tras la aplicacion del mismo
continuaran produciéndose excesos se considerara
que el modelo no es suficientemente preciso, por
lo que la autorizacién otorgada inicialmente podra
ser revocada y la “Entidad” no podra seguir uti-
lizdndolo para el calculo de los requerimientos de
recursos propios.

Norma trigésima novena.—Requisitos que deben
cumplir los modelos internos.

1. Alos efectos sefialados en la norma anterior,
las “Entidades” deberdn contar con un sistema de

~17. Se anade una nueva seccion novena con la
siguiente redaccién, pasando la actual norma trigésimo
octava a ser la cuadragésima primera:

gestion de riesgos adecuado para el volumen de
riesgos gestionados, conceptualmente valido y
representativo del comportamiento de los mismos.

«SEccION NoVENA. MIODELOS INTERNOS

Norma trigésima octava.—Autorizacion para el
uso de modelos internos a efectos del calculo de
los requerimientos de recursos propios.

1. Siempre que cumplan los requisitos estable-
cidos en la norma trigésima novena, y previa auto-
rizacion del Banco de Espaia, las “Entidades”

En particular, el sistema de gestion de riesgos
establecido por la “Entidad” debera cumplir las
siguientes condiciones:

a) Elmodelo interno de célculo de riesgos debe
formar parte del proceso diario de gestion de ries-
gos de la “Entidad” y servir de base para la obten-
cion de los informes sobre los riesgos asumidos
que se faciliten a la alta direccion.
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b) La “Entidad” debera contar con un depar-
tamento o unidad de control de riesgos indepen-
diente de las unidades operativas. Dicho departa-
mento debera rendir cuentas directamente a la alta
direccion y sera responsable de la definicion y apli-
cacion del sistema de gestidon de riesgos de la “En-
tidad”. Este deberd elaborar y analizar informes dia-
rios sobre los resultados del modelo de gestidon
de riesgos, asi como sobre las medidas que deban
adoptarse en lo que respecta a los limites al volu-
men de operaciones realizadas y a los riesgos asu-
midos.

c) ElConsejo de Administracion u érgano equi-
valente, o la Comisién Ejecutiva u otro érgano dele-
gado del mismo, y la alta direccién de la “Entidad”
deberan participar activamente en el proceso de
control de riesgos. En particular, determinaran la
informacién e informes periddicos que deberan ser
sometidos a su consideracién, las lineas basicas
sobre las que se articulara el control interno del
sistema de gestion de riesgos y los limites diarios
del valor en riesgo asumible por la “Entidad”, asi
como los niveles de autorizacidn necesarios para
la asuncidén de distintos niveles de riesgo.

Asimismo, los informes diarios presentados por
la unidad de control de riesgos deberan ser revi-
sados por directivos con competencia suficiente
para imponer una reduccién tanto de las posiciones
asumidas por operadores individuales como de los
riesgos globales asumidos por la “Entidad”.

d) La “Entidad” debera contar con recursos
humanos suficientes y con un alto nivel de cua-
lificacion técnica para la utilizacion de modelos en
los ambitos de la negociacion, el control de riesgos,
la auditoria y la administracion.

e) La "Entidad” debera contar con procedi-
mientos para supervisar y garantizar el cumplimien-
to de las normas y controles internos relativos al
funcionamiento global del sistema de célculo de
riesgos. La “Entidad” mantendra adecuadamente
documentado todo ello por escrito.

f) La "Entidad” deberd acreditar el grado de
exactitud del modelo que utiliza a la hora de calcular
el valor en riesgo, que debera cumplir los requisitos
establecidos en el apartado 3 de esta norma.

g) La “Entidad” deberd tener establecido un
estricto programa de simulaciones de casos extre-
mos (stress testing), que debera realizar con una
periodicidad adecuada. Los resultados de estas
simulaciones deberan ser revisados por la alta direc-
ciéon y tomarse en consideraciéon en la fijacion de
las politicas y los limites.

h) La “Entidad”, dentro de su procedimiento
periodico de auditoria interna, debera llevar a cabo
una revision independiente del sistema de calculo
de riesgos. Esta revision abarcard tanto las acti-
vidades de las unidades de negociaciéon como las
de la unidad independiente de control de riesgos.
Al menos una vez al ano, la entidad efectuara una
revision de su proceso de gestion global de riesgos.
En dicha revisién se debera tener en cuenta lo
siguiente:

la adecuacién de los procedimientos escritos
establecidos relativos al sistema y al proceso de
gestion de riesgos y la organizacion de la unidad
de control de riesgos;

la integracién de los calculos del riesgo de mer-
cado en la gestidon cotidiana de riesgos y la exac-
titud del sistema de informacién a la direccion;

el procedimiento empleado por la “Entidad” para
autorizar los modelos de valoracién del riesgo y
los sistemas de evaluacién utilizados por los ope-
radores y el personal administrativo;

el alcance de los riesgos de mercado integrados
en el modelo de célculo del riesgo y la validacion
de cualquier cambio significativo en el proceso de
calculo del riesgo;

la exactitud y el rigor de los datos sobre posi-
ciones, la exactitud e idoneidad de las hipoétesis
de volatilidad y correlaciones, y la exactitud de la
valoracién y de los calculos de sensibilidad al riesgo;

el proceso de verificacion empleado por la “En-
tidad” para evaluar la coherencia, oportunidad y
fiabilidad de las fuentes de datos en que se basen
los modelos internos, asi como la independencia
de tales fuentes; y

el procedimiento de verificacién empleado por
la “Entidad” para evaluar el control a posteriori efec-
tuado para medir la exactitud del modelo, a que
se refiere el parrafo siguiente.

2. La “Entidad” debera tener establecido un
programa de control a posteriori (back testing) de
su modelo y supervisar la exactitud y el funcio-
namiento del mismo a diario.

Este control a posteriori aplicado a los cambios
reales y tedricos del valor de la cartera deberé ser
realizado por la “Entidad” cada dia habil, compa-
rando el calculo de valor en riesgo de ese dia gene-
rado por el modelo para las posiciones de la cartera
al cierre del mismo y el cambio del valor de la
cartera al término del siguiente dia habil.

3. El célculo del valor en riesgo estara sujeto
a las siguientes reglas minimas:

a) Calculo diario como minimo del valor en
riesgo,

b) Intervalo de confianza del 99 por 100 sobre
una sola cola de distribucién,

c) Horizonte temporal de diez dias,

d) Periodo previo de observacion de, al menos,
un ano, salvo cuando un importante aumento de
la inestabilidad de los precios justifique un periodo
de observacion mas breve,

e) Actualizacion trimestral de datos.

4. Las “Entidades” deberan calcular diariamen-
te los excesos de acuerdo con el programa pre-
viamente establecido para el control a posteriori
del funcionamiento del modelo y ser capaces de
analizar dichas diferencias.

Por exceso se entenderd el importe de la varia-
cion del valor de la cartera que para un dia supere
el calculo del correspondiente valor en riesgo para
un dia generado por el modelo.

Las “Entidades” deberan notificar sin demora,
y en cualquier caso en un plazo de cinco dias labo-
rables, a los Servicios de Inspeccion del Banco de
Espafa los excesos resultantes de su programa de
control a posteriori diario y que segun el cuadro
del apartado 2 de la norma cuadragésima impli-
caren un incremento del factor adicional.

Cuando el niumero de excesos sea superior a
10 a lo largo de los cuatro ultimos trimestres, la
“Entidad” debera presentar a los Servicios de Ins-
peccion del Banco de Espafia, dentro de los diez
dias laborables posteriores al Ultimo exceso, un pro-
grama en el que se concreten los planes para evitar
dichos excesos.

El programa deberd hacer referencia, al menos,
a los siguientes aspectos: identificacién de las cau-
sas determinantes de los excesos; plan para evi-
tarlos, y plazo previsible para su aplicacion. Si lo
considera adecuado, el Banco de Espafia aprobara
dicho programa. No obstante, podra fijar medidas
adicionales a las propuestas, con el fin de asegurar
la reduccion del nimero de excesos.
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5. A efectos del célculo de los requerimientos
de recursos propios correspondiente a riesgo espe-
cifico relacionado con posiciones en instrumentos
sobre valores de renta fija y acciones negociadas
0 que tenga a éstos como activo subyacente, los
modelos internos utilizados por las “Entidades”
deberdn ademas satisfacer los siguientes requisi-
tos:

el modelo debera permitir explicar suficiente-
mente la variacion del precio histdrico en la cartera
de valores;

el modelo debera tomar en consideracion el ries-
go de concentracion por lo que se refiere a volumen
y cambios de composiciéon de la cartera de valores;

el modelo debera ser capaz de soportar con-
diciones de mercado extremas;

el modelo debera ser validado mediante un con-
trol a posteriori destinado a estimar si el riesgo
especifico se refleja correctamente.

6. ElI modelo deberda reflejar con exactitud la
totalidad de los diferentes factores significativos
de riesgo de precio de las opciones y de las posi-
ciones asimiladas a opciones.

7. Elmodelo de célculo de riesgo debera englo-
bar un numero suficiente de factores de riesgo en
funcién del volumen de actividad de la entidad en
los distintos mercados. Como minimo el modelo
debera tener en cuenta lo siguiente:

a) En lo que respecta al riesgo de tipo de inte-
rés, el modelo interno incorporard un conjunto de
factores de riesgo que corresponderan a los tipos
de interés de cada divisa en que la “Entidad” tenga
posiciones en balance o fuera de balance expuestas
al riesgo de tipo de interés. La “Entidad” modelara
las curvas de rendimientos con arreglo a alguno
de los métodos generalmente aceptados. En los
que respecta a las exposiciones importantes a ries-
gos de tipos de interés en las principales divisas
y mercados, la curva de rendimiento deberia divi-
dirse en un minimo de seis segmentos de venci-
miento para englobar las variaciones de la vola-
tilidad de los tipos a lo largo de la curva de ren-
dimiento. El sistema de calculo de riesgos debera
reflejar también el riesgo de movimientos imper-
fectamente correlacionados entre distintas curvas
de rendimiento.

b) En lo referente al riesgo de tipo de cambio,
el sistema de calculo del riesgo incorporara factores
de riesgo correspondientes al oro y a las distintas
monedas extranjeras en que la “Entidad” mantenga
posiciones importantes.

c) Enlo que respecta al riesgo sobre acciones,
el sistema de célculo del riesgo utilizara, como mini-
mo, un factor de riesgo diferenciado para cada uno
de los mercados de acciones en los que la “Entidad”
mantenga posiciones importantes.

d) Respecto al riesgo de materias primas, el
sistema de calculo del riesgo utilizard, como mini-
mo, un factor de riesgo diferenciado para cada una
de las materias primas en las que la “Entidad” man-
tenga posiciones importantes. El sistema también
debera reflejar el riesgo de una correlacién imper-
fecta de los movimientos entre materias primas
semejantes, aungque no idénticas, asi como la expo-
siciéon a variaciones de los precios a plazo resul-
tantes de desajustes entre los vencimientos. Asi-
mismo, se tendrd en cuenta las caracteristicas del
mercado, en particular, las fechas de entrega vy el

margen de que disponen los operadores para cerrar
posiciones.

Norma cuadragésima.—Requerimientos de capi-
tal de las entidades autorizadas a usar sus modelos
internos.

1. A los efectos de la norma cuarta, las “En-
tidades” estaran sujetas a requerimientos de recur-
sos propios equivalentes al mayor de los dos impor-
tes siguientes, ajustado, en caso de que la “Entidad”
utilice modelos para el calculo del riesgo especifico
en renta fija y acciones negociadas e instrumentos
que tengan como subyacente dichos activos, con
el recargo establecido en el apartado 3 de esta
norma:

a) El valor en riesgo del dia anterior.

b) La media simple de los importes correspon-
dientes al valor en riesgo diario de los sesenta dias
habiles precedentes, multiplicada por un factor de
3, ajustado, en su caso, en funcién del namero
de excesos comprobados por el control a posteriori,
segun se definen en el apartado 4 de la norma
trigésima novena, con los recargos que se recogen
en el apartado 2 de esta norma.

2. El factor establecido en el apartado 1.b) de
esta norma se incrementara automaticamente con
el recargo que figura en el siguiente cuadro, en
funcion del numero de excesos alcanzados durante
los ultimos 250 dias habiles, comprobados por el
control a posteriori de la “Entidad”.

A fin de determinar el factor adicional se evaluara
el nimero de excesos trimestralmente:

Numero de excesos Recargo
Menos de b 0,00
5 0.40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0.85

10 6 mas 1,00

3. Paraaquellas “Entidades” que utilicen mode-
los internos para el cdlculo del riesgo especifico
de las posiciones en renta fija y acciones nego-
ciadas e instrumentos que tengan como subyacen-
te dichos activos, los requerimientos de recursos
propios calculados de acuerdo con lo establecido
en los parrafos anteriores deberian ser incremen-
tados con un recargo. El importe de dicho recargo
serd la media simple de los importes del valor en
riesgo diario correspondiente al riesgo especifico
de los sesenta dias habiles precedentes. A peticién
de la “Entidad” ante los Servicios de Inspeccion,
el Banco de Espafia podra eximir de este recargo
a las entidades que demuestren que su modelo
refleja correctamente el riesgo de evento y el riesgo
de impago.

Para aquellas “Entidades” que no utilicen mode-
los internos para el céalculo del riesgo especifico
o para aquéllas cuyos modelos no hayan recibido
la autorizacién por parte del Banco de Espaia para
su uso a efectos del célculo de los requerimientos
de recursos propios, los requerimientos para la
cobertura del riesgo especifico se calcularan de
acuerdo con lo establecido en la seccion quinta
de esta circular.»
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18. Se da la siguiente redaccion a la disposicion 20. Se anade un nuevo anexo lll, con el contenido
transitoria tercera: que se recoge en el anexo Il de esta Circular.
«Los créditos derivados de operaciones de arren- .

damiento financiero concertados hasta el 31 de Entrada en vigor:
diciembre de 2006 tendran, hasta su extincién, una . , . . ,
ponderacién del 50 por 100 a efectos del coe- La presente Circular entrara en vigor a los veinte dias
ficiente de solvencia de las entidades de crédito, de su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado». No
cuando no les corresponda una menor, y siempre obstante, las modificaciones relativas al uso de modelos
que no esten concedidos a empresas del grupo internos, uso obligatorio del sistema de valoracién a pre-
de la entidad prestamista y giren sobre bienes cios de mercado para el célculo de los requerimientos

inmuebles_situados en territorio espafol y desti- para la cobertura del riesgo de contraparte en la cartera
nados a oficinas o locales comerciales polivalentes,

o sobre edificios completos destinados a uso ter- de negociaciéon y al calculo de los requerimientos de

ciario que no estén vinculados a una actividad recursos propios por_riesgo de precio de I_als mercaderias
industrial especifica.» se comenzaran a aplicar para la declaracion de recursos

propios de 31 de diciembre de 2003.

19. Se modifican los estados R.1, R.2, R.3, R.4, R.5, ) o ]
R.6, R.7, y se afade un nuevo estado R.8, siendo su Madrid, 24 de junio de 2003.—EI Gobernador, Jaime
formato el que se recoge como anexo | a esta circular. Caruana Lacorte.
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ANEJO 1

CUMPLIMIENTO DE LOS REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

MINIMOS DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

ESTADOR.1

(Miles de euros redondeados)

1. Requerimientos de la entidad o grupo consolidable con arreglo a la presente circular (Norma 4.1)

A. Métodos estandarizados

1.1. Por riesgo de crédito y contraparte (segin Estado R.3)

1.2. Por riesgo de tipo de cambio y de posiciones en oro (seglin Estado R.4)
1.3. Por riesgo de la cartera de negociacién (segin Estado R.5)

1.4. Por riesgo de precio de mercaderias (segin norma vigésima cuarta bis)

B. Modelos internos
1.5. Calculados con modelos internos (segiin Estado R.8)

2. Suma de los requerimientos exigibles a los grupos consolidables sujetos a la NORMA SEXTA

IMPORTE

Requerimientos de recursos propios minimos de las entidades del grupo

4.
. 1. 2. 3.
Entidades Especificos (a) Ajuste (b) Ajuste (c) Ajtszt:gos

2.1. Sociedades y Agencias de Valores

2.2. Otras entidades con requerimientos
distintos (Norma 6.2.b. 1° guién)

2.3. Entidades citadas en la Norma 6.3

2.4. Resto grupo (Norma 6.2.b. 2° guidn)

SUMA

. Requerimientos minimos (el mayor de 1 y 2, menos 3)

AN W B W

. Superavit o déficit (5-4)

- Reduccidn de los requerimientos por los acuerdos de compensacién (NORMA DECIMOQUINTA, apartados 6 a 9)

- Recursos propios computables de la entidad o del grupo consolidable con arreglo a la presente circular (segiin Estado R.2)

(2) Individuales o subconsolidados en el caso de las entidades incluidas en las filas 2.1 y 2.2. En la fila 2.3 se calcularan los recursos que, de

acuerdo con las exigencias de las entidades de crédito, tuvieran este tipo de sociedades consideradas de forma individual.

(b)  Ajustes por operaciones internas del grupo mencionadas en el apartado 4 de la NORMA SEXTA.

(c) Ajustes por diferencias en los recursos propios computables y en las deducciones, mencionadas en el primer guién de la letra b) del
apartado 2 y en el apartado 3 de la NORMA SEXTA, irén con su signo +, segiin aumenten o disminuyan los requerimientos.
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ESTADOR.2
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Pag. 1

(Miles de euros redondeados

L.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.

1.1

2.1.

2.2.

2.3.

24
2.5.

1.3.
14.

1.10.

1. RECURSOS PROPIOS BASICOS
1.1.
1.2.

Capital social y recursos asimilados (a)
Reservas efectivas y expresas
de las que: minoritarios (b) (c)

resultados del ejercicio (solo diciembre)
Fondos afectos al conjunto de riesgos de la entidad
Reservas en sociedades consolidadas (c)

Subtotal I (1.1 a 1.4)

A deducir:

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Resultados negativos del ejercicio

Activos inmateriales

Recursos incluidos en 1. en poder de la “Entidad”

Financiaciones a terceros para adquisicién de recursos incluidos en 1.
Recursos incluidos en 1. en poder de entidades no consolidables del grupo
Pérdidas en sociedades consolidadas (c)

Subtotal II (1.5a 1.11)

2. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA

Reservas de revalorizacion de activos

Fondos de la obra social

Capital social correspondiente a acciones sin voto
del que: minoritarios (b) (c)

Financiaciones de duracién indeterminada
Financiaciones subordinadas y asimiladas

de las que: minoritarios (b) (¢)

Subtotal III

A deducir:

2.6. Recursos incluidos en 2.3 y 2.4 en poder del grupo, y financiaciones a terceros para adquirirlos

2.7. Recursos incluidos en 2.5 en poder del grupo, y financiaciones a terceros para adquiririos

Subtotal IV

IMPORTE

(a) Fondo de dotacidn, cuotas participativas, etc.
(b) De acuerdo con la distribucién contenida en el apartado 5 de la norma octava.
(c) Solo grupos o subgrupos consolidables de entidades de crédito
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RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

ESTADO R.2

Pag. 2

(Miles de euros redondeados)

3.1
3.2.

4.1

4.2.

4.3.

4.4,
4.5.

3. LIMITACIONES A LOS RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA

Exceso de (2.5 — 2.7) sobre el 50% de (1)
Exceso de (2) sobre (1) menos (3.1)

4. OTRAS DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS

Participacionesd otros valores computables como recursos propios de entidades financieras no consolidadas
ta

en cuyo capital 1a “Entidad” participa en mas del 10% (segun relacion anexa)

Excesg de participaciones y otros valores computables como recursos propios de entidades financieras no
consolidadadas distintas de las recogidas en 4.1 sobre el 10% de los recursos propios de la “Entidad

Exceso de participaciones en entidades no financieras (la mayor de 4.3.1 6 4.3.2)

4.3.1. Exceso de las participaciones cualificadas sobre el 60% de recursos propios

4.3.2. Suma de los excesos de las participaciones cualificadas sobre el 15% de los recursos propios

Déficit en provisiones o fondos de dotacién

Otros activos o riesgos deducidos (letra j) del apartado 1 y 3 de la norma novena (segtin relacién anexa)

5. TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES (1) + (2) - 3)- (4)

IMPORTE

PRO MEMORIA 1:
Recursos propios base del calculo de la deduccion 4.2: (1) + (2) - (3)
PRO MEMORIA 2:

Recursos propios base del célculo de la deduccién 4.3 y de los limites de concentracién: (1) + (2) - (3) - (4.1) - (4.2)

PRO MEMORIA 3:

Acciones preferentes no acumulativas de duracién indeterminada y participaciones preferentes art. 7.1) de la Ley
13/1985
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i i ESTADO R4
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE TIPO DE CAMBIO Y DE POSICIONES EN ORO. METODO ESTANDAR
(Miles de euros redondeados)
Posiciones netas Posiciones netas Posiciones netas Posiciones Posiciones netas Posicién
Clave compensables No compensables de riesgo de cambio netas medias extremas estructural a fin
divisa Método estandar semestrales del semestre del semestre
DIVISAS (a) Método estandar (c)
(1SO) (b,
Larga Corta Larga Corta Larga Corta 8 Por método Larga Corta |11
! 2 [Por Por 4 [Por 5 [Por 622 bis+4 bis | 7=3 bis+5 bi estandar g 10
método método método método =2 bista bis | 7=3 bistobis 8 bis :
estandar estandar estandar estandar
2 bis 3 bis 4 bis 5 bis
Divisa 1
Divisa 2
TOTAL POSICIONES

POSICION GLOBAL NETA

()

Pro memoria: Limite a la posicién global neta fijado por la propia "Entidad” durante el semestre

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES POR RIESGO DE TIPQ DE CAMBIO (posicién global neta * porcentaje aplicable) (g) [A]

Posiciones netas Posiciones netas Posiciones netas
compensables no compensables en oro
ORO Método estandar
Larga Corta Larga Corta Larga Corta
1 [Por 2 [Por Por 4 [Por 521 |6=2bista
. . bis+3 his | bis
método método método método
estandar estandar estandar estandar
1 bis 2 bis 3 bis 4 bis
Posicion

Posicion neta |5 + 6]

RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES POR LA POSICION EN ORO
(posicion neta * porcentaje aplicado) [B]

TOTAL RECURSOQOS PROPIOS EXIGIBLES [A] + [B]

NOTA GENERAL: Cuando se consideren posiciones medias del semestre se tendran en cuenta todos los dias naturales del mismo. Los dias en que no se opere (por ejemplo, festivos) se considerara que las
posiciones son idénticas a las del cierre del dia inmediatamente anterior.

@)

(f) Maximo semestral de las posiciones globales netas diarias.

Media semestral de las posiciones netas diarias en cada divisa con su signo [largas (+), cortas (-)].
La mayor de las posiciones netas largas y la mayor de las posiciones netas cortas mantenidas en cada divisa durante el periodo.

Se entiende por posicién estructural el activo inmovilizado no cubierto, de acuerdo con la norma cuarta, apartado 3 de la Circular 4/1991.
La mayor de la suma de las posiciones netas de riesgo de cambio, largas o cortas, a fin del semestre (sin signo).

Media semestral de las posiciones globales netas diarias.

La posicion global neta a la que se aplica el porcentaje sera la mas alta de la correspondiente media del semestre o de la del Gitimo dia de éste
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ESTADOR.S

REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

1. POR RIESGO DE PRECIO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

a.1) Por riesgo general de las posiciones en renta fija

Pag. 1

| il
| ]

(Miles de euros redondeados)

NOMINADAS EN:

POSICIONES

POSICIONES NETAS
METODO ESTANDAR

LARGAS CORTAS

Por método Por método
estandar estandar

LARGAS CORTAS

Requerimientos de
TeCursos propios

Euros

Libras Esterlinas

Resto monedas UE no UME

Francos suizos

Dolares USA

Délares canadienses

Yenes japoneses

Monedas lationamericanas

Resto

TOTAL

a.2) Por riesgo especifico de las posiciones en renta fija

POSICIONES

POSICIONES NETAS

Requerimientos

COEFICIENTES (%)
M
@

LARGAS

CORTAS

LARGAS CORTAS

de recursos

Por método
estandar
(2 bis)

Por método
estandar
(3 bis)

3 “

Por método
estandar
(5 bis)

Por método
estandar
(4 bis)

)

propios
©=()x[(4
bis)+(5 bis)]

0,00 (excluidas posiciones
nocionales)

0,125 (a)

0,25

0,5 (a)

1,00

0,8 (a)

1,60

8,00

TOTAL

(a) Coeficiente aplicable s6lo a los valores mencionados en el apartado 3 de la norma vigésima segunda.
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ESTADOR.S -
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION Pag. 2

b) Por riesgo general y especifico de las posiciones en acciones y participaciones

RIESGO GENERAL (Miles de euros redondeados)
POSICIONES POSICIONES NETAS
NOM]IET;ADAS LARGAS CORTAS LARGAS CORTAS
' Por método Por método Por método Por método
) estandar 2) estandar 3 estandar ©) estandar
(1 bis) (2 bis) (3 bis) (4 bis)
Euros
Libras
Esterlinas
Resto monedas
UE no UME
Francos suizos
Doélares USA
Délares
canadienses
Yenes
japoneses
Monedas
latinoamericanas
Pos::c;xécgizc;llzl;eta Requerimientos de
participaciones rgcursos propios
: . =0,08x |(5
Resto (5)=(3 bis) - (4 bisy | SN
TOTAL
RIESGO ESPECIFICO
POSICIONES NETAS Posicién global
LARGAS CORTAS bruts en accgioncs y | Requerimientos de
Por método Por método participaciones Tecursos propios
(03] estandar (2) estandar (3) = (1bis) + (2 bis) 4)=0,04x(3)
(1 bis) (2 bis)
Total posiciones netas, excluidas las relativas a contratos
sobre indices bursétiles (Norma 23.2)

2. POR OTROS RIESGOS DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

a) Por riesgo de liquidacion y entrega

b) Por riesgo de contraparte de operaciones incompletas

¢) Por riesgo de contraparte de cesiones temporales y préstamos de valores

d) Por riesgo de contraparte de instrumentos derivados

e) Por riesgo de crédito

TOTAL REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS (1 +2)
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LIMITE AL INMOVILIZADO

ESTADO R.7

{(Miles de euros redondeados)

1. INMOVILIZACIONES MATERIALES
1.1. Inmovilizado contabilizado en el epigrafe 9 del Estado M.1 u 8 del C.1 (excepto lo incluido en 1.3)

1.2. Inmovilizaciones a que se refiere el apartado 2.d) de la Norma vigésima novena

1.3. Inmovilizaciones contabilizadas en el epigrafe 10 del Estado M.1 u 8 del C.1, relativas a O.S.
(so6lo cajas de ahorro y cooperativas de crédito)

2. DEDUCCIONES

2.1. Inmovilizaciones adquiridas en pago de deudas o recuperadas de arrendamiento financiero que cumplan lo
previsto en el apartado 3.a) de la Norma vigésima novena

2.2. Inmuebles de la obra social que materialicen fondos propios de las cajas de ahorro y cooperativas de crédito
3. INMOVILIZACIONES MATERIALES SUJETAS A LIMITACION (1 -2)
4. 70% DE LOS RECURSOS PROPIOS (segin Estado R.2)

5. EXCESO (3-4)

IMPORTE
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ANEXO Il
«ANEXO Il
Seccién/Norma. Contenido
PREAMBULO
SECCION PRIMERA.  INTRODUCCION

Primera: Ambito de aplicacién.

Segunda: Grupo y subgrupo consolidable de enti-
dades de crédito.

Tercera: Entidad obligada a informar de los gru-
pos y subgrupos de entidades de crédito.

Cuarta: Requerimientos generales de recursos
propios minimos y limites.

Quinta: Requerimientos de recursos propios
minimos individuales para entidades de crédito inte-
gradas en un grupo o subgrupo consolidable de
entidades de crédito.

Sexta: Requerimientos de recursos propios de
los grupos consolidables de entidades de crédito
en que se integren entidades financieras conso-
lidables sometidas a distintas regulaciones.

SECCION SEGUNDA.  RECURSOS PROPIOS

Séptima: Definicidn de recursos propios compu-
tables.

Octava: Elementos que componen los recursos
propios.

Novena: Deducciones de los recursos propios.

Décima: Participaciones cualificadas en entida-
des de caracter no financiero.

Undécima: Limites en el computo de los recursos
propios.

SecciON TERCERA.  RIESGO DE CREDITO

Duodécima: Requerimientos de recursos propios
por riesgo de crédito.

Decimotercera: Grupos de riesgo y ponderacio-
nes de los activos.

Decimocuarta: Ponderacién de las cuentas de
orden: pasivos contingentes.

Decimoquinta: Ponderacion de las cuentas de
orden para la cobertura del riesgo de contraparte.

Decimosexta: Normas comunes a los riesgos
sujetos a ponderacion.

SeccioN CuARTA.  RIESGO DE CAMBIO Y DE LA POSICION EN
ORO

Decimoséptima: Definicion y calculo de la posi-
cién neta en una divisa o en oro.

Decimoctava: Requerimientos de recursos pro-
pios por riesgo de cambio y de las posiciones en
oro.

Decimonovena: Limites de riesgos por posicio-
nes en divisas.

SecciON QUINTA.  RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

Vigésima: Requerimientos de recursos propios
por riesgo de la cartera de negociacion.

Vigésima primera: Normas generales sobre el
riesgo de precio: célculo de la posicion neta en
un instrumento financiero y tratamiento de instru-
mentos concretos.

Vigésima segunda: Requerimientos de recursos
propios por riesgo de precio de las posiciones en
renta fija.

Vigésima tercera: Requerimientos de recursos
propios por riesgo de precio de las posiciones en
acciones y participaciones.

Vigésima cuarta: Requerimientos de recursos
propios por riesgo de liquidacidn y entrega.

SeccioN QUINTABIS.  RIESGO DE PRECIO DE MERCADERIAS

Vigésima cuarta bis: Requerimientos de recursos
propios por riesgo de precio de mercaderias.

SECCION SEXTA. LiMITES A LOS GRANDES RIESGOS Y AL
INMOVILIZADO

Vigésima quinta: Agregacién y calculo de ries-
gos.

Vigésima sexta: Definicion de grandes riesgos
y limites a la concentracion.

Vigésima séptima: Excepciones a los limites.

Vigésima octava: Riesgos garantizados: atribu-
cion de los riesgos.

Vigésima novena: Limite a las inmovilizaciones
materiales.

SecciON SEPTIMA.  OTRAS NORMAS

Trigésima: Adopcion de medidas para retornar
al cumplimiento de las normas de solvencia.

Trigésima primera: Aplicacién de resultados en
caso de incumplimiento de las normas de solvencia.

Trigésima segunda: Autorizacién y comunicacion
de los créditos concedidos a cargos de adminis-
tracién de las entidades de crédito.

Trigésima tercera: Informacién a rendir.

SeccioN OcTAvA.  VIGILANCIA PRUDENCIAL DE LOS ““GRUPOS
MixTos ' »

Trigésima cuarta: Definicion de “Grupo Mixto™.

Trigésima quinta: Exigencias de recursos propios
minimos de los “Grupos Mixtos”.

Trigésima sexta: Definicién de los recursos pro-
pios efectivos de los “Grupos Mixtos".

Trigésima séptima: Informacién a rendir por los
“Grupos Mixtos”.

SeccioN NovENA.  IMIODELOS INTERNOS

Trigésima octava: Autorizaciéon para el uso de
modelos internos a efectos del calculo de los reque-
rimientos de recursos propios.

Trigésima novena: Requisitos que deben cumplir
los modelos internos.

Cuadragésima: Requerimientos de capital de las
entidades autorizadas a usar modelos internos.

Cuadragésima primera: Entrada en vigor.

Disposicién adicional.

Disposicién final: Derogaciones.

Disposiciones transitorias.

Anexo |.

Anexo Il

Anexo lll.»

13555 CIRCULAR 4/2003, de 24 de junio, a Entidades

miembros del SNCE-Sistema Nacional de Inter-
cambios. Norma SNCE-O04-Subsistema gene-
ral de cheques y de pagarés de cuenta corrien-
te: implantacion del nuevo procedimiento de
transmision de imagenes en sustitucion de la
entrega de facsimiles; incorporacion de nuevos
documentos (pagos domiciliados); Entidades
miembros del SNCE-Sistema Nacional de Inter-
cambios. Norma SNCE-O07-Subsistema gene-
ral de efectos de comercio: incorporacion de
nuevos documentos (pagos domiciliados); Régi-
men de pagos con Cuba.

Entidades miembros del Sistema Nacional de
Compensacion Electronica.

Sistema Nacional de Intercambios.

Norma SNCE-O04: Subsistema general de che-
ques y de pagarés de cuenta corriente.



