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supervisión en base consolidada de las entidades finan-
cieras, y sus normas de desarrollo.

En todo caso, deberá existir una separación absoluta 
entre la cuenta propia de la entidad y la de sus clientes, no 
pudiéndose registrar posiciones de la entidad y de sus 
clientes en la misma cuenta.

2. Excepcionalmente, la Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores podrá acordar cautelarmente una de las 
siguientes medidas, o ambas:

Que dichos saldos sean invertidos exclusivamente en 
la categoría de activos mencionados en la letra a) del 
apartado 1 anterior.

Que la materialización de estos saldos en activos se 
realice individualmente y a nombre de cada uno de los 
clientes a los que pertenezcan, de tal forma que la titulari-
dad de estos saldos en ningún caso pueda corresponder a 
la sociedad o agencia de valores, ni asignarse a otros 
clientes.

Tales medidas deberán ser acordadas por la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores y se mantendrán mien-
tras subsistan las causas que las motivaron. Dicho 
acuerdo, que en todo caso tendrá carácter singular, sólo 
podrá afectar a aquella sociedad o agencia de valores en 
la que concurra alguna de las siguientes circunstancias:

Que la sociedad o agencia de valores o el grupo al que 
pertenezca presente una situación financiero-patrimonial 
crítica motivada por el incumplimiento grave de los requi-
sitos de solvencia o de equilibrio patrimonial exigibles de 
acuerdo con la normativa vigente o por una evolución 
negativa continuada de su cuenta de resultados o porque, 
en atención a otros factores, exista incertidumbre fun-
dada acerca de su viabilidad a corto o medio plazo.

Que la sociedad o agencia de valores presente dificul-
tades de liquidez, porque incumpla, de forma cuantitati-
vamente relevante y no ocasional, el coeficiente de liqui-
dez exigible de acuerdo con lo previsto en el artículo 26 
del Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre el régimen 
jurídico de las empresas de servicios de inversión.

Que la sociedad o agencia de valores no haya inver-
tido los saldos de los clientes en los activos líquidos a que 
se refiere el apartado 1 anterior.

Que la sociedad o agencia de valores presente defi-
ciencias organizativas, contables o en los procedimientos 
y sistemas de control interno y de riesgos, cuando tales 
deficiencias pongan en peligro la solvencia o la viabilidad 
de la entidad y, en consecuencia, los intereses de los 
clientes, o cuando las citadas deficiencias dieran lugar a 
problemas operativos graves.

Disposición adicional única. Régimen de las sociedades 
de inversión colectiva.

A las sociedades de inversión que durante el año 2004 
hayan adoptado el acuerdo de excluir a sus acciones de 
cotización oficial en Bolsa, y a las que adopten dicho 
acuerdo durante el año 2005, no les será de aplicación las 
obligaciones de presentar el informe anual de gobierno 
corporativo ni de disponer de la página web, contenidas 
en la Orden ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, sobre 
informe anual de gobierno corporativo y otros instrumen-
tos de información de las sociedades anónimas cotizadas 
y otras entidades, así como la obligación de presentar 
información sobre operaciones vinculadas en los térmi-
nos recogidos en Orden EHA/3050/2004, de 15 de sep-
tiembre, sobre la información de las operaciones vincula-
das que deben suministrar las sociedades emisoras de 
valores admitidos a negociación en mercados secunda-
rios oficiales, siempre que antes del 30 de junio de 2006 
hayan solicitado la correspondiente baja en la cotización. 
En cualquier caso, lo anterior se entenderá sin perjuicio 

de las previsiones contenidas en la Ley 35/2003, de 4 de 
noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva.

Disposición final única. Entrada en vigor.

La presente Orden ministerial entrará en vigor a los 
dos meses de su publicación en el Boletín Oficial del 
Estado, salvo lo dispuesto en su disposición adicional 
única, que entrará en vigor el mismo día de su publica-
ción en el Boletín Oficial del Estado.

Madrid, 18 de marzo de 2005.

SOLBES MIRA

Sr. Presidente de la Comision Nacional del Mercado de 
Valores y Sra. Directora General del Tesoro y Politica 
Financiera. 

 5477 RESOLUCIÓN de 5 de abril de 2005, del Comi-
sionado para el Mercado de Tabacos, por la 
que se publican los precios de venta al público 
de determinadas labores de tabaco en Expen-
dedurías de Tabaco y Timbre de la Península e 
Illes Balears.

En virtud de lo establecido en el artículo 4 de la 
Ley 13/1998, de Ordenación del Mercado de Tabacos, se 
publican los precios de venta al público de determinadas 
labores de tabaco en Expendedurías de Tabaco y Timbre 
del área del Monopolio, que han sido propuestos por los 
correspondientes fabricantes e importadores.

Primero.–Los precios de venta al público de las labo-
res de tabaco que se indican a continuación, incluidos los 
diferentes tributos, en Expendedurías de Tabaco y Timbre 
de la Península e Illes Balears, serán los siguientes: 

Precio total 
de venta 
al público

–
Euros/cajetilla

  
A) Cigarrillos  

Fortuna Rojo Blando  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20
Fortuna 19 Rojo Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Fortuna 19 Azul Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Fortuna Naranja Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20
Fortuna Plata Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20
Fortuna Menthol Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20
Fortuna 25 Rojo Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60
Fortuna 25 Azul Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60
Fortuna 10 Rojo Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,10
Fortuna 10 Azul Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,10
Nobel Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20
Nobel Blando  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,20
Nobel Plata Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25
Diana Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Gauloises Rubio Azul FF  . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Gauloises Rubio Rojo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Gauloises Rubio Amarillo  . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Fine 120 Rojo Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00
Fine 120 Azul Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00
Fine 120 Menthol Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00
Gitanes Cortos con Filtro  . . . . . . . . . . . . . . . . 2,75
Gitanes Cortos sin Filtro  . . . . . . . . . . . . . . . . 2,75
B.N. Clásico Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,15
B.N. Clásico Blando  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,15
B.N. Beige Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,15
Boncalo Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Ducados Azul Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
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COMISIÓN NACIONAL 
DEL MERCADO DE VALORES

 5478 CIRCULAR 1/2005, de 1 de abril, de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores, por la que se 
modifican los modelos de información pública 
periódica de las entidades emisoras de valores 
admitidos a negociación en Bolsas de Valores.

El contenido de los modelos de información pública 
periódica de aplicación a las entidades emisoras de valo-
res admitidos a negociación en Bolsas de Valores, se esta-
blece en la Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, en 
cuya Disposición Adicional Tercera se habilita a la Comi-
sión Nacional del Mercado de Valores para modificar, en 
aspectos formales o de detalle, los modelos de informa-
ción pública periódica comprendidos en los anexos de 
dicha norma, así como para introducir en ellos cuantas 

alteraciones tengan por objeto su adaptación a las modi-
ficaciones que puedan producirse en la normativa conta-
ble.

Los cambios normativos que se han producido en los 
últimos años, cuya aplicación práctica va a tener efectos 
durante el ejercicio 2005, hacen necesario modificar los 
modelos de información pública periódica, para posibili-
tar la remisión de información financiera de acuerdo con 
las normas internacionales de información financiera e 
incluir la información relativa a operaciones con partes 
vinculadas. Adicionalmente, se ha considerado necesario 
homogeneizar la información suministrada relativa a los 
empréstitos u otros valores que generen deuda emitidos 
por las entidades emisoras.

El Reglamento 1606/2002, del Parlamento Europeo y 
del Consejo de 19 de julio de 2002 (en adelante Regla-
mento 1606/2002), establece que para los ejercicios finan-
cieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2005, las 
entidades que a la fecha de cierre de su balance tengan 
valores admitidos a negociación en un mercado regulado, 
deberán elaborar sus cuentas anuales consolidadas de 
acuerdo con las normas internacionales de información 
financiera, adoptadas de conformidad con el procedi-
miento establecido en el apartado 2 del artículo 6 de la 
referida norma (en adelante NIIF adoptadas).

Con objeto de concretar aquellos aspectos que el 
Reglamento 1606/2002 remitía al ámbito competencial de 
los Estados miembros, se introdujo la disposición final 
undécima en la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medi-
das fiscales, administrativas y del orden social. Dicha 
disposición señala que para los ejercicios que comiencen 
a partir del 1 de enero de 2005, y exclusivamente para las 
cuentas anuales consolidadas, si a la fecha de cierre del 
ejercicio alguna de las sociedades del grupo hubiera emi-
tido valores admitidos a cotización en un mercado regu-
lado en cualquier Estado miembro de la Unión Europea, 
la entidad obligada a formular cuentas anuales consolida-
das de dicho grupo aplicará las NIIF adoptadas al elaborar 
sus cuentas anuales consolidadas.

El punto segundo de la citada disposición permite a 
las sociedades, excepto a las entidades de crédito, que 
estén obligadas a formular cuentas anuales consolidadas, 
y que exclusivamente hayan emitido valores de renta fija 
admitidos a cotización en un mercado regulado, que 
sigan aplicando las normas contenidas en la sección ter-
cera, del título III del libro primero del Código de Comer-
cio y las normas que la desarrollan, hasta los ejercicios 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, en el caso 
de que sean entidades domiciliadas en España y, siempre 
y cuando, no hubieran aplicado en un ejercicio anterior 
las NIIF adoptadas.

En el ámbito normativo de los mercados de valores, el 
artículo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, establece que 
las entidades emisoras de valores admitidos a negocia-
ción en un mercado secundario oficial deberán hacer 
público con carácter trimestral un avance de resultados y 
con carácter semestral sus estados financieros comple-
mentarios, con un detalle similar al requerido para sus 
estados financieros anuales.

Los modelos de información pública periódica semes-
tral y trimestral establecidos por la Orden Ministerial de 
18 de enero de 1991, modificados por Circulares posterio-
res de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, indi-
can en el apartado de bases de presentación, que los 
datos e informaciones de carácter financiero-contable 
incluidos en los estados financieros intermedios deben 
elaborarse siguiendo los mismos principios, normas de 
valoración y criterios contables que la entidad deba utili-
zar para elaborar sus cuentas anuales.

En ese contexto, y para abordar determinados aspec-
tos sobre la transición a las NIIF adoptadas, el Comité de 
Reguladores de Valores Europeo (CESR) publicó en 
diciembre de 2003 una Recomendación, señalando que la 

Ducados Azul Blando  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Ducados Azul y Blanco Blando  . . . . . . . . . . . 2,10
Ducados Azul y Blanco Duro  . . . . . . . . . . . . . 2,10
Ducados Blanco Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Ducados 25 Azul Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60
Ducados Internacional Duro  . . . . . . . . . . . . . 2,60
Ducados Lujo Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Habanos Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Habanos Blando  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Partagás Duro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Partagás B.N.A.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,40
Sombra Blando  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10

Precio total 
de venta 
al público

–
Euros/unidad

  
B) Picadura para liar  

Amsterdamer Shag  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25
Picadura Fina Superior  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,60
Ideales al Cuadrado  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,10
Picadura Selecta  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,80

Precio total 
de venta 
al público

–
Euros/unidad

  
C) Picadura para pipa  

Amsterdamer   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,50
Amsterdamer Amarillo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60
Apolo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60
Gravina Regular  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60
Gravina Full Aromatic  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,60

 Segundo.–La presente Resolución entrará en vigor el 
mismo día de su publicación en el Boletín Oficial del 
Estado.

Madrid 5 de abril de 2005.–El Presidente del Comisio-
nado, Felipe Sivit Gañán. 

Precio total 
de venta 
al público

–
Euros/cajetilla

  


