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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE ASUNTOS ECONOMICOS
Y TRANSFORMACION DIGITAL

17037 Resolucién de 15 de octubre de 2021, de la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, por la que se disponen determinadas emisiones de Bonos
y Obligaciones del Estado en el mes de octubre de 2021 y se convocan las
correspondientes subastas.

La Orden ETD/27/2021, de 15 de enero, por la que se dispone la creacién de Deuda
del Estado durante el afio 2021 y enero de 2022, ha autorizado a la Secretaria General
del Tesoro y Financiacion Internacional a emitir Deuda del Estado durante el afio 2021 y
el mes de enero de 2022 y ha regulado el marco al que deberan ajustarse las emisiones,
senalando los instrumentos en que podran materializarse, entre los que se encuentran
los Bonos y Obligaciones del Estado.

En la regulacién aprobada se dispone la obligacion de elaborar un calendario anual
de subastas ordinarias, para su publicacién en el «Boletin Oficial del Estado», y se
establecen los procedimientos y normas de emisidén, que basicamente son una prorroga
de los vigentes en 2020. Dicho calendario se publicd por Resolucion de 25 de enero
de 2021 de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en la que se regulé el
desarrollo y resoluciéon de las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado para el
afo 2021 y el mes de enero de 2022.

Conforme al calendario anunciado, es necesario fijar las caracteristicas de los Bonos
y Obligaciones del Estado a poner en oferta el proximo dia 21 de octubre y convocar las
correspondientes subastas. A tal efecto, al objeto de atender la demanda de los
inversores y siguiendo las recomendaciones de las entidades Creadores de Mercado,
dada la posibilidad de poner en oferta emisiones que sean ampliaciéon de otras
realizadas con anterioridad, se considera conveniente poner en oferta un nuevo tramo de
las referencias de Obligaciones del Estado a quince afios al 0,85 por 100,
vencimiento 30 de julio de 2037.

Asimismo, se considera conveniente poner en oferta Bonos del Estado a cinco afios,
emision que se formalizara en una nueva referencia, dado el volumen en circulacién
alcanzado por la emisién de Bonos a ese plazo que se viene emitiendo. La nueva
referencia que se emite, de acuerdo con lo previsto en la Orden de 19 de junio de 1997,
tendra la calificacion de Bonos segregables.

En razon de lo expuesto, y en uso de las autorizaciones contenidas en la citada
Orden ETD/27/2021, esta Direccion General ha resuelto:

1. Disponer en el mes de octubre de 2021 las emisiones, denominadas en euros,
de Bonos y Obligaciones del Estado que se indican en el apartado 2 siguiente y
convocar las correspondientes subastas, que se celebraran de acuerdo con lo previsto
en la Orden ETD/27/2021, de 15 de enero, en la Resolucién de 25 de enero de 2021 de
la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y en la presente Resolucién.

2. Caracteristicas de los Bonos y Obligaciones del Estado que se emiten.

2.1 Emisiéon de Bonos del Estado a cinco afios.

El tipo de interés nominal anual sera el 0,00 por 100 y los valores emitidos se
amortizardn por su importe nominal el 31 de enero de 2027. Los cupones tendran
vencimiento el 31 de enero de cada ano, siendo el primer cupén a pagar el 31 de enero
de 2022, y se pagaran por anualidades vencidas, excepto el primer cupén que, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 6.2. de la Orden ETD/27/2021, tendra un periodo
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de devengo comprendido entre la fecha de emision y la fecha de vencimiento del cupén.
El importe bruto de este primer cupdn, expresado en tanto por ciento del saldo nominal
redondeado a seis decimales, sera del 0,000000 por 100, calculado mediante la
siguiente expresion:

Ixd
365

Cupon bruto =

donde «I» es el tipo de interés nominal expresado en tanto por ciento y «d» es el
numero de dias del periodo de devengo, computandose como primer dia la fecha de
emision y como ultimo el dia anterior a la fecha vencimiento.

2.2 Emisién de Obligaciones del Estado a quince afos al 0,85 por 100.

El tipo de interés nominal anual y las fechas de amortizacién y de vencimiento de
cupones seran los mismos que se establecieron en las Ordenes ETD/352/2021 y
ETD/355/2021 de 13 y 14 de abril, respectivamente, para la emision de Obligaciones del
Estado a quince afios al 0,85 por 100, vencimiento 30 de julio de 2037. El primer cupon a
pagar sera, por su importe completo, el 30 de julio de 2022.

2.3 De conformidad con lo previsto en el nimero 2 de la Orden de 19 de junio
de 1997, los Bonos y Obligaciones que se emiten tienen la calificacion de Bonos
segregables. No obstante, para el inicio de las operaciones de segregacion y
reconstitucion en los Bonos a cinco anos al 0,00 por 100 y en las Obligaciones a quince
afos al 0,85 por 100, que se emiten, la autorizacion debera aprobarse por la Secretaria
General del Tesoro y Financiacion Internacional.

3. Las subastas tendran lugar el proximo 21 de octubre de 2021, conforme al
calendario hecho publico en el apartado 1. de la Resolucion de 25 de enero de 2021, y el
precio de las peticiones competitivas que se presenten a las subastas se consignara en
tanto por ciento con dos decimales, el segundo de los cuales podra ser cualquier numero
entre el cero y el nueve, ambos incluidos, y se formulara ex-cupon. A este respecto, el
cupo6n corrido de los valores que se ponen en oferta, calculado de la forma que se
establece en el articulo 14.2 de la Orden ETD/27/2021, de 15 de enero, es el 0,20
por 100 en las Obligaciones a quince afios al 0,85 por 100. La emision de la nueva
referencia de Bonos a cinco afios, en este primer tramo, se efectua sin cupoén corrido al
no haberse iniciado el periodo de devengo del primer cupdn.

4. Las segundas vueltas de las subastas convocadas mediante esta Resolucion, a
las que tendran acceso en exclusiva los Creadores de Mercado que actian en el ambito
de los Bonos y Obligaciones del Estado, se desarrollaran entre la resolucion de las
subastas y las doce horas del dia habil anterior al de puesta en circulacién de los valores
y seran adjudicadas al precio marginal resultante de la fase de subasta, conforme a la
normativa reguladora de estas entidades.

5. Los valores que se emitan en estas subastas se pondran en circulacién el dia 26
de octubre de 2021, fecha de desembolso y adeudo en cuenta fijada para los titulares de
cuentas en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal, y se admitiran de oficio a negociaciéon en AIAF
Mercado de Renta Fija. Ademas, estos valores se agregaran, en cada caso, a las
emisiones resefiadas en el apartado 2 anterior, teniendo la consideracion de ampliaciéon
de aquéllas, con las que se gestionardn como una Unica emision a partir de su puesta en
circulacion.

6. En el anexo de la presente Resolucion, y con caracter informativo a efectos de la
participacion en las subastas, se incluyen tablas de equivalencia entre precios y
rendimientos de los Bonos y Obligaciones del Estado cuya emision se dispone,
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calculadas de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.2 de la Orden ETD/27/2021,
de 15 de enero.

Madrid, 15 de octubre de 2021.—El Director General del Tesoro y Politica Financiera,
P.S. (Real Decreto 403/2020, de 25 de febrero), el Subdirector General de Gestion de la
Deuda Publica, Alvaro Lépez Barceld.

ANEXO

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para los Bonos del Estado a 5
afios al 0,00 %, VTO. 30.07.2027

(Subasta del dia 21 de octubre)

(%)
Precio ex cupén
Rendimiento bruto*

99,75 0,048

99,80 0,038

99,85 0,028

99,90 0,019

99,95 0,009

100,00 0,000

100,05 — 0,009

100,10 - 0,019

100,15 - 0,028

100,20 — 0,038

100,25 — 0,047

100,30 - 0,057

100,35 — 0,066

100,40 - 0,076

100,45 — 0,085

100,50 — 0,095

100,55 - 0,104

100,60 - 0,113

100,65 - 0,123

100,70 - 0,132

100,75 - 0,142

100,80 - 0,151

100,85 - 0,161 g

100,90 - 0,170 gg

100,95 - 0,179 gi

101,00 ~ 0,189 §§

101,05 - 0,198 §§
(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal. g E
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(%)
Precio ex cupoén
Rendimiento bruto*

101,10 - 0,207
101,15 - 0,217
101,20 - 0,226
101,25 - 0,236
101,30 - 0,245
101,35 - 0,254
101,40 - 0,264
101,45 - 0,273
101,50 - 0,282
101,55 - 0,292
101,60 - 0,301
101,65 - 0,310
101,70 - 0,319
101,75 - 0,329
101,80 - 0,338
101,85 - 0,347
101,90 - 0,357
101,95 - 0,366
102,00 - 0,375
102,05 - 0,384
102,10 - 0,394
102,15 - 0,403
102,20 - 0,412
102,25 - 0,421

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.

(Subasta del dia 21 de octubre)

(%)
Precio ex cupén
Rendimiento bruto*

98,25 0,971
98,30 0,967
98,35 0,964
98,40 0,960

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para las obligaciones del
Estado a 15 anos al 0,85%, VTO. 30.07.2037
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(%)
Precio ex cupén
Rendimiento bruto*

98,45 0,957
98,50 0,953
98,55 0,950
98,60 0,946
98,65 0,943
98,70 0,939
98,75 0,936
98,80 0,933
98,85 0,929
98,90 0,926
98,95 0,922
99,00 0,919
99,05 0,915
99,10 0,912
99,15 0,908
99,20 0,905
99,25 0,902
99,30 0,898
99,35 0,895
99,40 0,891
99,45 0,888
99,50 0,884
99,55 0,881
99,60 0,878
99,65 0,874
99,70 0,871
99,75 0,867
99,80 0,864
99,85 0,861
99,90 0,857
99,95 0,854
100,00 0,850
100,05 0,847
100,10 0,843
100,15 0,840
100,20 0,837

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.
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(%)
Precio ex cupén
Rendimiento bruto*

100,25 0,833
100,30 0,830
100,35 0,827
100,40 0,823
100,45 0,820
100,50 0,816
100,55 0,813
100,60 0,810
100,65 0,806
100,70 0,803
100,75 0,799

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.
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