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|. DISPOSICIONS GENERALS

MINISTERI D’ECONOMIA | HISENDA

2823 REIAL DECRET 216/2008, de 15 de febrer, de recursos propis de les entitats
financeres.

Titol I. Disposicions relatives a entitats de crédit.

Capitol I.
Article 1.

Ambit d’aplicacio.

Definicions.

Article 2. Ambit d’aplicacid.

Article 3.

Requeriments individuals per a entitats de credit espanyoles dependents

d’un grup consolidable d’un altre Estat membre.

Article 4.

Requeriments individuals per a entitats de crédit independents i per a

entitats excloses de la consolidacio.

Article 5.
d’Espanya.
Article 6.
Article 7.
Article 8.
Article 9.
Article 10.
Article 11.

Capitol 1.
consolidables

Article 12.
Article 13.
Article 14.
Article 15.
Article 16.

Capitol lll.

Article 17.
Article 18.
Article 19.

Seccio 1a

Article 20.
Article 21.
Article 22.
Article 23.
Article 24.
Article 25.
Article 26.
Article 27.
Article 28.
Article 29.
Article 30.

Secci6 2a

Article 31.
Article 32.

Requeriments en base consolidada per a entitats de crédit matrius

Requeriments en base subconsolidada.
Calcul dels requeriments per risc de crédit i contrapart exigibles.
Sucursals d’entitats de credit amb seu en tercers paisos.
Informe sobre I'aplicacié de l'article 2.4.

Informe sobre aplicacié de I'article 2.5.

Habilitacié al Banc d’Espanya.

Definicié dels recursos propis de les entitats de crédit i dels seus grups

Composicio dels recursos propis.

Deduccions dels recursos propis.

Condicions per a la computabilitat dels recursos propis.
Limits en el comput dels recursos propis.

Participacions qualificades en entitats de caracter no financer.

Requeriments de recursos propis per risc de crédit.

Coeficient de solvéncia.
Eleccié de métode de calcul.
Definicié d’exposicio.

Meétode estandard

Valor d’exposicio.

Categories d’exposicio al risc de credit en el métode estandard.
Exposicions enfront d’administracions centrals o bancs centrals.
Exposicions enfront d’administracions regionals i locals.
Exposicions enfront d’entitats del sector public.

Exposicions detallistes.

Ponderaci6 per risc de les exposicions en métode estandard.
Reconeixement de les agéncies de qualificacié externa.
Associacié de qualificacions externes amb qualitat crediticia.
Us de les qualificacions externes de crédit.

Agencies de qualificacié de credit a I'exportacio.

Métode basat en qualificacions internes.

Autoritzacié per a Us del métode basat en qualificacions internes.
Aplicacié del métode basat en qualificacions internes.
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Article 33. Categories d’exposicio al risc de crédit en el metode basat en qualificacions
internes.

Article 34. Ponderacié pel risc de les exposicions en el métode basat en qualificacions
internes.

Article 35. Calcul de la pérdua esperada.

Article 36. Us subsidiari del métode estandard.

Seccié 3a Reduccio del risc de crédit.

Article 37. Técniques de reduccié del risc de credit.

Article 38. Us de técniques de reduccio del risc de créedit.

Article 39. Requisits que han de complir les técniques de reduccié del risc de credit.

Article 40. Efectes de la reduccio del risc de credit.

Secci6 4a Titulitzacio.

Article 41. Calcul de la ponderacio per risc per a la titulitzacio.

Article 42. Titulitzacié d’exposicions per una entitat de crédit originadora.

Article 43. I?onderacié per risc de les posicions en titulitzacio.

Article 44. Us de qualificacions externes de risc de credit en titulitzacioé.

Article 45. Assignacié de nivell de qualitat crediticia.

Capitol IV. Risc de contrapart.

Article 46. Risc de contrapart.

Article 47. Compensacié contractual en el risc de contrapart.

Capitol V. Requeriments de recursos propis per risc de tipus de canvi.

Article 48. Risc de tipus de canvi i posicions en or.

Article 49. Métode estandard de calcul dels requeriments de recursos propis per risc

de tipus de canvi i or.

Article 50.
Article 51.

Capitol VI.

Article 52.
Article 53.
Article 54.
Article 55.
Article 56.
Article 57.

Capitol VII.

Article 58.
Article 59.
Article 60.
Article 61.
Article 62.

Capitol VIII.

Article 63.
Article 64.
Article 65.

Capitol IX.
capital intern.

Article 66.

Excepcions.
Calcul dels requeriments de recursos propis per risc de tipus de canvi i or.

Risc de la cartera de negociacio.

Ambit d’aplicacid.

Composicio de la cartera de negociacié.

Requeriments de recursos propis per risc de cartera de negociacio.
Especialitats per a determinades exposicions.

Grans riscos en la cartera de negociacio.

Valoracio de les posicions als efectes d’'informacio.

Requeriments de recursos propis per risc operacional.

Risc operacional.

Meétode de I'indicador basic.
Meétode estandard.

Meétode estandard alternatiu.
Métodes de mesurament avancats.

Limits als grans riscos.

Limits als grans riscos.
Excepcions als limits als grans riscos.
Calcul dels limits als grans riscos.

Procediments de govern, estructura organitzativa i autoavaluacié del

Requisits d’organitzacio, gestié de riscos i control intern.
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Article 67. Politica de gestié de riscos.

Article 68. Procés d’autoavaluacio del capital intern.

Article 69. Requisits i condicions per a I'ls de models interns per calcular els
requeriments de recursos propis per risc de posicié o de tipus de canvi.

Article 70. Requisits generals per a laplicacié del tractament de cartera de
negociacio.

Article 71. Delegacio6 de la prestacié de serveis o I'exercici de funcions de les entitats
de crédit.

Article 72. Delegacio de la prestacio de serveis d’'inversié per les entitats de crédit.

Capitol X. Divulgacié d’informacié.

Article 73. Informacié amb rellevancia prudencial.

Article 74. Omissio de determinades informacions.

Capitol XI. Mesures per retornar al compliment de les normes de solvéncia.

Article 75. Adopcié de mesures per retornar al compliment de les normes de
solvéncia.

Article 76. Aplicacié de resultats en cas d'incompliment de les normes de solvéncia.

Titol Il. Disposicions relatives a empreses de serveis d’inversio.

Capitol I.  Ambit d’aplicacié.

Article 77.
Article 78.
Article 79.

Empreses de serveis d’inversio subjectes.
Nivell de compliment de requeriments de recursos propis.
Requisits individuals per a empreses de serveis d’'inversidé espanyoles

dependents d’un grup consolidable d’un altre Estat membre.

Article 80.
Article 81.
Article 82.

Requisits individuals per a empreses de serveis d’inversié independents.
Requisits individuals a filials importants.
Requisits en base consolidada per a empreses de serveis d’inversio

matrius d’Espanya.

Article 83.
Article 84.
Article 85.
Article 86.
Article 87.

Capitol 1.

Sucursals d’empreses de serveis d’inversié amb seu en tercers paisos.
Informe sobre I'aplicacié de I'Article 78.4.

Informe sobre I'aplicacié de I'Article 78.5.

Habilitacio a la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

Calcul dels requeriments per risc de crédit i contraparts exigibles.

Definicié dels recursos propis de les empreses de serveis d’inversié i dels

seus grups consolidables

Article 88.
Article 89.
Article 90.
general.
Article 91.
Article 92.
Article 93.

Capitol lll.

Article 94.
Article 95.
negociacio.
Article 96.
Article 97.
Article 98.
Article 99.

Recursos propis computables en la definicié general.
Deduccions dels recursos propis computables en la definicié general.
Condicions per a la computabilitat dels recursos propis de la definicié

Limits en el cOmput dels recursos propis de la definicié general.
Definici6 alternativa dels recursos propis.
Limits a la computabilitat en la definicié alternativa dels recursos propis.

Requeriments de recursos propis.

Requeriments de recursos propis.
Requeriments de recursos propis per riscos lligats a la cartera de

Requeriments de recursos propis per risc de tipus de canvi.
Requeriments de recursos propis per risc de primeres materies.
Requeriments de recursos propis per risc de crédit.
Requeriments de recursos propis per risc operacional.
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Capitol IV. Procediments de govern, estructura organitzativa i autoavaluacié del
capital intern de les empreses de serveis d’inversio.

Article 100. Requisits d’organitzacio.

Article 101. Politica de gestié de riscos.

Article 102. Modulacioé de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

Article 103. Procés d’autoavaluacio del capital intern de les empreses de serveis
d’inversio.

Capitol V. Supervisio.

Article 104. Risc de tipus d’interés.

Article 105. Consolidacié comptable.

Article 106. Intercanvi d’informacié.

Article 107. Cooperacioé amb altres autoritats competents.

Article 108. Competéncies de la Comissié Nacional del Mercat de Valors en relacié
amb la supervisié en base consolidada.

Article 109. Supervisio de societats financeres de cartera i societats financeres mixtes
de cartera.

Article 110. Relacions amb tercers paisos.

Capitol VI. Divulgacié d’informacio.

Article 111. Omissié de determinades informacions.
Article 112. Frequencia de divulgacio i altra informacio.

Capitol VII. Altres normes de solvéncia per a les empreses de serveis d’inversio.

Article 113. Adopcié de mesures per retornar al compliment de les normes de
solvéncia.

Article 114. Aplicacié de resultats en cas dincompliment de les normes de
solvéncia.

Disposicié transitoria primera. Régim transitori per a la sol-licitud de I'is del métode
basat en qualificacions internes i de les estimacions propies de la pérdua en cas
d’'impagament o dels factors de conversié.

Disposici6 transitoria segona. Régim transitori per a la ponderacié de les exposicions
que estiguin denominades i finangades en la divisa de qualsevol dels estats membres de
I'Espai Econdmic Europeu.

Disposicié derogatoria unica. Derogacié normativa.

Disposici6 final primera. Modificacié del Reial decret 2345/1996, de 8 de novembre,
sobre normes d’autoritzacid administrativa i requisits de solvéncia de les societats de
garantia reciproca.

Disposici6 final segona. Modificacié del Reial decret 1644/1997, de 31 d’octubre,
relatiu a les normes d’autoritzacié administrativa i requisits de solvéncia de les societats de
refiangament.

Disposici6 final tercera. Potestats del Banc d’Espanya i de la Comissioé Nacional del
Mercat de Valors.

Disposicio final quarta. Caracter basic.

Disposici6 final cinquena. Titol competencial.

Disposici6 final sisena. Facultats de desplegament.

Disposici6 final setena. Habilitacié per al desplegament del régim transitori.

Disposici6 final vuitena. Incorporacio del dret de la Unié Europea.

Disposici6 final novena. Entrada en vigor.

La supervisié prudencial de les entitats de crédit i de les empreses de serveis d’inversio
té com a objectiu garantir I'estabilitat del conjunt del sistema financer espanyol, per evitar
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'aparicié de crisis entre les entitats que conformen el seu teixit. Un dels instruments
fonamentals d’aquesta supervisio financera és el requeriment a les entitats de credit i
empreses de serveis d’inversio de nivells concrets de recursos propis, ajustats técnicament
a les seves vertaderes necessitats i riscos.

Actualment, I'activitat publica supervisora d’ambit nacional és insuficient en un context
de mercats financers cada vegada més internacionals que requereixen, igualment, mesures
per a 'harmonitzacié dels criteris prudencials sobre els recursos propis dels intermediaris
financers de cada pais. Per aix0, a través de projectes d’harmonitzacié internacional
s’estan intentant resoldre els problemes, sobretot de competitivitat i d’estabilitat financera,
que sorgeixen de 'existéncia de regulacions molt diferents en funcié dels estats.

Mitjangant dues lleis diferents s’ha incorporat en el nostre ordenament un dels
esmentats projectes d’harmonitzacié: 'Acord de Capital de Basilea Il de 2004 que
posteriorment es va substanciar en I'ambit comunitari en dues directives, la Directiva
2006/48/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 14 de juny de 2006, relativa a I'accés
a l'activitat de les entitats de crédit i al seu exercici (refosa), i la Directiva 2006/49/CE del
Parlament europeu i del Consell, de 14 de juny de 2006, sobre I'adequacio6 del capital de
les empreses de serveis d’inversio i les entitats de credit (refosa). Aquestes dues lleis son,
en 'ambit de les entitats de crédit, la Llei 36/2007, de 16 de novembre, per la qual es
modifica la Llei 13/1985, de 25 de maig, de coeficients d'inversid, recursos propis i
obligacions d’'informacio dels intermediaris financers i altres normes del sistema financer,
i, en 'ambit de les empreses de serveis d’inversio, la Llei 47/2007, de 19 de desembre, per
la qual es modifica la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors.

Aquest Reial decret pretén desplegar aquestes dues normes legals, avangant
substancialment en el procés de transposicidé de les dues directives comunitaries
esmentades.

En linies generals, tant Basilea Il com les directives 2006/48/CE i 2006/49/CE pretenen
aproximar el mesurament de riscos realitzat pel supervisor per determinar els requeriments
de recursos propis als mateixos mecanismes de mesurament de les entitats financeres,
reconeixent, al seu torn, que el tractament de la solvencia de les entitats de crédit i les
empreses de serveis d’inversio ha de consistir en alguna cosa més que en la simple fixacio
d’'unes ratios minimes, i estimulant el desenvolupament d’adequats procediments interns
de gestié de riscos. D’aquesta manera, a l'objectiu principal d’assegurar un nivell de
solvéncia suficient i aconseguir una igualtat competitiva entre les entitats, Basilea |l, i les
directives que el transposen, hi afegeixen, a més, altres proposits, com fer el capital
regulador exigit més sensible als riscos reals, incentivar una millor gesti6é dels riscos per
part de les entitats o no alterar el nivell global de capital en el sistema financer
internacional.

Amb aquests objectius, tant Basilea Il com les dues directives han desenvolupat un
conjunt de mesures estructurades sobre la base de tres pilars que es reforcen mutuament.
Cadascun d’aquests pilars representa un enfocament diferent de la supervisio: el primer
posa emfasi en I'adopcid de regles uniformes i determina els requeriments minims de
capital; el segon posa en marxa tot un sistema de revisié supervisora amb la finalitat de
fomentar la millora de la gesti6¢ interna dels riscos de les entitats, i; el tercer respon a
I'efecte disciplinari que exerceix I'escrutini del mercat i obliga les entitats a divulgar davant
aquest informacio sobre els aspectes clau del seu perfil de negoci, exposicié al risc i formes
de gesti6 del risc.

Dins d’aquest ampli context, aquest Reial decret aborda la transposicié d'aquestes
directives. No obstant aixd, es torna a tractar d’'una transposicio parcial en la mesura que
I'especificacio técnica de bona part de les dues normes comunitaries fa necessari culminar
el procés de transposicio en disposicions de rang inferior.

El primer article es dedica a establir una série de definicions comunes als dos titols del
Reial decret.
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El titol | conté les disposicions relatives a les entitats de crédit. Un primer capitol en
detalla 'ambit d’aplicacid, on s’estableixen les obligacions que han de complir les entitats
de crédit. En concret, s’especifica el nivell al qual s’apliquen les diferents obligacions i
requeriments, ja sigui individual, consolidat o subconsolidat.

Al capitol Il s’estableixen els elements que integren els recursos propis de les entitats
de credit; es detallen els elements que es dedueixen del calcul dels esmentats recursos
propis; es recullen algunes condicions per a la computabilitat de determinats elements, per
exemple, en relaciéo amb el capital de les cooperatives de credit, les accions sense vot, les
accions rescatables, les participacions preferents o els finangaments subordinats; i,
finalment, s’estableix la distincid entre recursos propis basics, recursos propis de segona
categoria i recursos auxiliars.

El capitol 11l conté tres articles inicials i es divideix, posteriorment, en quatre seccions
diferents el nexe d’'unié de les quals és el fet d’estar referides al tractament del risc de
credit dins el calcul dels requeriments de recursos propis.

Els tres articles primers especifiquen en termes quantitatius el requeriment de recursos
propis pel risc tractat en aquest capitol i estableixen I'opcié per a les entitats d’escollir el
métode de calcul d’aquest requeriment més adequat al seu volum o grau de sofisticacié
entre el métode estandard i el métode basat en qualificacions internes. La finalitat dels dos
métodes és obtenir el denominador del coeficient de solvencia que s’aplica pel risc de
credit suportat a les operacions de I'entitat financera de qué es tracti. Aquest denominador
resulta de la suma del valor de cadascuna de les exposicions ponderades pel risc.

La Secci6é primera del capitol conté les especificacions del métode estandard. Les
ponderacions per risc de les diferents exposicions es calculen dins aquest métode per
referencia a les qualificacions crediticies d’agéncies de qualificacio externa o, en determinats
casos, d'agéncies de crédit a I'exportacié. La Seccid segona d’aquest capitol conté les
especificacions referides al métode basat en les qualificacions internes. Aquest métode, I'lis
del qual per part de les entitats de credit esta sotmés a l'autoritzacié prévia del Banc
d’Espanya, suposa que les entitats utilitzin als efectes de determinar els seus propis
requeriments de recursos propis minims les qualificacions crediticies de les seves
exposicions que aquestes hagin calculat amb models de risc interns basats en dades de la
seva experiéncia passada amb cada tipus d’exposicions. La Seccid tercera d’aquest capitol
s’ocupa de les tecniques de reduccidé del risc de crédit que sdn acceptables per reduir la
ponderacio per risc de les diferents exposicions calculada d’acord amb una de les dues
seccions anteriors. La Seccidé quarta tanca el capitol Ill amb les especificacions de calcul
per a una de les categories d’exposicié d’especial complexitat, les posicions en titulitzacions,
ja siguin aquestes com a originador o com a inversor en els valors resultants.

El capitol IV aborda el tractament del risc de contrapart que assumeixen les entitats de
credit, als efectes del calcul de les exposicions ponderades per risc de crédit, ja siguin
aquestes calculades de conformitat amb el metode estandard o amb el métode basat en
qualificacions internes, descrits al capitol anterior.

Els capitols V, VI i VII exigeixen a les entitats el manteniment de recursos propis
suficients per cobrir tres tipus de riscos, respectivament. En primer lloc, els riscos que les
entitats credit assumeixin derivats de la possible evolucioé desfavorable dels tipus canvi i
del preu de I'or; en segon lloc, dels derivats de les seves posicions en els instruments
financers i primeres matéries que componen la seva cartera de negociacid, i, finalment, els
riscos de pérdues deguts a successos que es poden produir dins del mateix funcionament
de I'entitat (risc operacional).

Els limits als grans riscos es fixen en el capitol VIII. Gran risc és el contret enfront d’'una
mateixa contrapart, quan el seu valor superi el deu per cent dels recursos propis de I'entitat
de crédit que concedeixi el finangament o assumeixi el risc. A partir d’aquesta definicié
s’estableixen dos limits essencials. En primer lloc, es fixa com a llindar maxim per a
I'assumpcio per les entitats de credit d’aquest tipus de riscos el vint-i-cinc per cent dels seus
recursos propis. |, en segon lloc, es determina que el conjunt agregat dels grans riscos no
superi en cap cas el vuit-cents per cent dels recursos propis de I'entitat de crédit.
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El capitol IX inclou, en primer lloc, una série de requisits organitzatius exigits a les
entitats amb la finalitat de garantir el compliment de les obligacions normatives establertes
en el Reial decret. Entre aquests requisits es troben l'existéncia d’una estructura
organitzativa adequada, I'establiment de funcions d’auditoria interna i de compliment
normatiu o l'obligacié de realitzar un procés d’autoavaluacié del capital intern. D’altra
banda, el capitol determina els requisits que han de complir les entitats de crédit, en primer
lloc, per utilitzar models interns de calcul dels requeriments de recursos propis per risc de
posicio, de tipus de canvi o sobre primeres matéries; i, en segon lloc, per poder aplicar el
tractament de cartera de negociacié. |, finalment, aquest capitol recull el régim basic de la
delegacio de la prestacioé de serveis o I'exercici de funcions de les entitats de crédit.

El capitol X regula la divulgacio d’informacié al mercat per part de les entitats de créedit,
i aixi es recull el tercer pilar de l'acord de Basilea Il. A través de la transparéncia i la
divulgacié d’'informacio es pretén aconseguir una certa disciplina de mercat, és a dir, la
divulgacio d’informacio i la pressioé de la competéncia han d’encoratjar I'adopcié de les
millors practiques i fer augmentar la confianga de l'inversor.

El capitol XI conté les mesures que han de prendre, en cada cas, els grups d’entitats
de crédit o les entitats de crédit de forma individual, en cas que deixin de complir els
requisits de recursos propis que deriven del Reial decret o sobrepassin els limits als grans
riscos que s’hi estableixen i les obligacions que se’n desprenen en aquestes situacions.

En el titol Il es troben les disposicions relatives a les empreses de serveis d’inversio,
que resulten en molts casos paral-leles a les que estableix el titol I.

En el capitol | d’'ambit d’aplicacié s’estableixen les obligacions que han de complir les
empreses de serveis d’inversid i s’especifica el nivell al qual s’apliquen les diferents
obligacions i requeriments, ja sigui individual o consolidat.

En el capitol Il, de forma analoga a la que recull el titol | per a les entitats de crédit,
s’estableix la forma de calcul dels recursos propis de la definicié general de les empreses
de serveis d’inversio, i també s’especifiquen els elements del balang consolidat que s’han
d’afegir per calcular els recursos propis d’'un grup consolidable. Completa aquest capitol la
definicié alternativa de recursos propis i els limits a la seva computabilitat, que és aplicable
a les empreses de serveis d’inversid i els grups d’aquestes que hagin de complir els
requeriments de recursos propis per riscos lligats a la cartera de negociacio.

El capitol Il fa referéncia als requeriments de recursos propis que han de mantenir les
empreses de serveis d’inversié. En concret, estableix que els recursos propis han de ser
iguals o superiors al més gran de quatre conceptes: la suma dels requeriments de recursos
propis lligats a diferents riscos (risc de cartera de negociacio, risc de tipus de canvi, risc de
credit, risc operacional), la quarta part de les despeses d’estructura de I'exercici precedent,
les dues terceres parts del capital minim requerit per a la constitucié del tipus d’empresa
de serveis d’inversi6 de qué es tracti o el cinc per mil del volum de les carteres
gestionades.

El capitol IV estableix una série d’exigéncies organitzatives i de técniques de valoracio
dels riscos necessaries perqué els riscos als quals les empreses de serveis d’inversié
estiguin o puguin estar exposades no augmentin de forma indeguda. El capitol també
inclou l'obligacié per a les empreses de serveis d'inversié de disposar d’'un mecanisme
d’autoavaluacié del capital intern. Aixi mateix, assenyala que totes aquestes politiques i
procediments s’han de resumir en un informe anual d’autoavaluacié del capital intern que
es remet a la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

En el capitol V es transposen determinats aspectes de la Directiva 2006/49/CE, que en
la major part dels casos suposen una concrecié de les facultats de supervisidé que preveu
la Llei del mercat de valors.

El capitol VI fa referéncia a la informacié que han de divulgar al mercat les empreses
de serveis d’inversié mitjancant el document denominat «Informacié sobre solvénciay.
S’estableix la freqliencia amb que s’ha de publicar el document, aixi com la possibilitat que
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la Comissié Nacional del Mercat de Valors (CNMV) determini una freqiiencia de divulgacio
més gran per a certes dades o informacions.

El capitol VII conté les mesures que han de prendre, en cada cas, els grups d’entitats
de serveis financers o les empreses de serveis d’inversié de forma individual, en cas que
deixin de complir els requisits de recursos propis que deriven del Reial decret o sobrepassin
els limits als grans riscos que s’hi estableixen el mateix i les obligacions que se’n desprenen
en aquestes situacions.

v

S’han introduit en el present Reial decret dues disposicions transitories provinents de
les directives comunitaries que fan referéncia a I'exempcio de certs requisits de disponibilitat
de dades historiques per a I'is d’alguns métodes avangats de mesurament del risc de
credit, aixi com les exposicions denominades en divises de paisos de I'Espai Economic
Europeu.

Aixi mateix, la disposicié derogatoria Unica conté la derogaci6 de totes les normes del
mateix rang o inferior que s’oposin al que disposa el Reial decret i, en particular, la derogacio
del Reial decret 1343/1992, de 6 de novembre, pel qual es desplega la Llei 13/1992, d’1 de
juny, de recursos propis i supervisié en base consolidada de les entitats financeres.

Addicionalment, el present Reial decret té nou disposicions finals. La disposicié final
primera i la segona modifiquen el Reial decret 2345/1996, de 8 de novembre, sobre normes
d’autoritzacié administrativa i requisits de solvéncia de les societats de garantia reciproca,
i el Reial decret 1644/1997, de 31 d’octubre, relatiu a les normes d’autoritzacié administrativa
i requisits de solvéncia de les societats de refiancament, respectivament. S’hi estableixen
una seérie d’especialitats en aquest aspecte del régim de recursos propis i obligacions
relacionades amb la solvéncia de les societats de garantia reciproca i de les societats de
refiangcament. En particular es reconeix que el refiangament, quan es donen una série de
condicions, és un instrument que redueix el risc de credit i ha de comportar per tant la
conseguent reduccié dels requeriments de recursos propis dels compromisos que es
beneficiin de contractes generals de reaval o refiangament.

En la disposicio final tercera s’estableixen una série de potestats especifiques que
s’atribueixen al Banc d’Espanya i a la CNMV; les disposicions finals quarta, cinquena i
sisena contenen, respectivament, el que es refereix al caracter basic de la norma, els titols
competencials a 'empara dels quals es dicta i les facultats per al seu desplegament; la
disposicio final setena conté I'habilitacié perqué el Banc d’Espanya dicti les disposicions
de desplegament necessaries per a l'aplicacié del regim que preveu la disposicié transitoria
primera de la Llei 36/2007; la vuitena es refereix a la incorporacié del dret comunitari; i es
tanca la Llei amb la disposici6 final novena, que estableix la data de la seva entrada en
vigor.

En virtut d’aix0, a proposta del ministre d’Economia i Hisenda, d’acord amb el Consell
d’Estat i amb la deliberacio prévia del Consell de Ministres en la reunié del dia 15 de febrer
de 2008,

DISPOSO:
Article 1. Definicions.

1. Als efectes del present Reial decret s’entén per:

a) «entitat de crédit matriu d’Espanya»: una entitat de crédit espanyola que té com a
filial una entitat de crédit o una entitat financera, o posseeix una participacid en les
esmentades entitats, i que no és al seu torn filial d’'una altra entitat de crédit autoritzada a
Espanya o d’una societat financera de cartera constituida a Espanya;

b) «entitat de crédit matriu de la Uni6 Europea»: una entitat de crédit matriu d’Espanya
que no és filial d’'una altra entitat de crédit autoritzada en qualsevol Estat membre de la
Unié Europea, o d’una societat financera de cartera constituida en qualsevol Estat membre
de la Unié Europea;

cv: BOE-A-2008-2823-C



5 i

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

:,.,*@3»

s

=3
[

[i=a=i]

§

Suplement en llengua catalana al num. 41 . Dissabte 16 de febrer de 2008 . Secc. I

-
[

@
©

c) «societat financera de carterax»: una entitat financera les empreses filials de la qual
siguin, exclusivament o principalment, entitats de credit o altres entitats financeres, una de
les quals com a minim ha de ser una entitat de crédit, i que no sigui una societat financera
mixta de cartera als efectes de I'article 2.7 de la Llei 5/2005, de 22 d’abril, de supervisio
dels conglomerats financers, i per la qual es modifiquen altres lleis del sector financer;

d) «societat financera de cartera matriu d’Espanya»: una societat financera de cartera
espanyola que no és al seu torn filial d’'una entitat de crédit autoritzada a Espanya o d’'una
societat financera de cartera constituida a Espanya;

e) «societat financera de cartera matriu de la Unié Europea»: una societat financera
de cartera d’Espanya que no és filial d’'una entitat de credit autoritzada en qualsevol Estat
membre, o d'una altra societat financera de cartera establerta en qualsevol Estat
membre;

f) «grup consolidable d’entitats de credit»: cal atenir-se a la definicié d’aquest terme
que estableix I'article vuite de la Llei 13/1985, de 25 de maig, de coeficients d’inversio,
recursos propis i obligacions d’informacié dels intermediaris financers.

Sense perjudici del que estableix I'apartat 3 de l'article vuité de la Llei 13/1985, quan
una entitat de crédit o un grup consolidable d’entitats de crédit estiguin, al seu torn, dominats
per una o més societats financeres de cartera estrangeres, amb seu en algun Estat membre
de la Uni6 Europea, sense que cap d’aquestes tingui la seva mateixa nacionalitat, 'entitat
dominant i les seves restants filials consolidables, sigui quina sigui la seva nacionalitat,
integren un grup consolidable d’entitats de credit, als efectes d’aquest Reial decret, sempre
que s’estigui en preséncia de qualsevol dels suposits segients:

i) Que les entitats de crédit de nacionalitat espanyola siguin les uniques filials
d’aquesta naturalesa en I'ambit comunitari.

i) Que, existint entitats de crédit filials espanyoles i d’altres paisos comunitaris, s’hagi
arribat a un acord entre el Banc d’Espanya i les autoritats competents d’aquests altres
paisos, inclos el pais de seu de I'entitat dominant, en virtut del qual s’assigni la competéncia
de supervisio en base consolidada al Banc d’Espanya.

iii) Que, existint entitats de crédit filials espanyoles i d’'altres paisos comunitaris, en
abséncia de I'acord a qué es fa referéncia a l'incis anterior, I'entitat de credit del grup amb
balang més elevat tingui nacionalitat espanyola o, si els totals de balang soén iguals, sigui
espanyola I'entitat de credit autoritzada en primer lloc.

g) «grup economicy»: conjunt d’empreses o entitats, sigui quina sigui la seva activitat
o objecte social, que constitueixi una unitat de decisid, segons el que disposa a I'article 42
del Codi de comerg.

h) «empresa de serveis d’inversi6 matriu d’Espanya», una empresa de serveis
d’inversié que tingui com a filial una empresa de serveis d’inversioé o entitat financera o que
posseeixi una participacio en les esmentades entitats i que no sigui filial d’'una altra entitat
autoritzada a Espanya, o d'una societat financera de cartera establerta a Espanya.

i) «empresa de serveis d’'inversid matriu de la Unié Europea», una empresa de
serveis d’inversié matriu a Espanya, que no sigui filial d’'una altra entitat autoritzada en
qualsevol Estat membre de la Unié Europea, o d’'una societat financera de cartera establerta
en qualsevol Estat membre de la Uni6 Europea,;

j) «grup d’empreses de serveis d’'inversio»: sense perjudici del que preveu l'article 86
de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, els grups consolidables d’empreses
de serveis d’inversio son els grups financers en qué es doni qualsevol de les circumstancies
seguents:

i) Que una empresa de serveis d’inversio controli una o diverses entitats financeres.

i) Que l'entitat dominant sigui una entitat I'activitat principal de la qual consisteixi a
tenir participacions en empreses de serveis d’inversio.

iii) Que una persona fisica, un grup de persones que actuin sistematicament en
concert, o una entitat no consolidable controli diverses entitats, totes empreses de serveis
d’inversio.
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Quan una empresa de serveis d’inversié o un grup consolidable d’empresa de serveis
d’inversio estiguin, al seu torn, dominats per una o més entitats estrangeres, amb seu en
algun Estat membre de la Uni6é Europea, I'activitat principal de les quals consisteixi a tenir
participacions en una empresa de serveis d’inversié o entitats financeres, sense que cap
d’aquestes tingui la seva mateixa nacionalitat, I'entitat dominant i les seves restants filials
consolidables, sigui quina sigui la seva nacionalitat, integren un grup consolidable
d’empresa de serveis d’inversio, als efectes d’aquest Reial decret, sempre que s’estigui en
preséncia de qualsevol dels suposits seguents:

1r Quan les empreses de serveis d’inversié de nacionalitat espanyola siguin les
uniques filials d’aquesta naturalesa en I'ambit comunitari.

2n Quan, existint empreses de serveis d’'inversio6 filials espanyoles i d’altres paisos
comunitaris, s’hagi arribat a un acord entre la Comissié Nacional del Mercat de Valors i les
autoritats competents d’aquests altres paisos, inclos el pais de seu de la societat dominant,
en virtut del qual s’assigni la competéncia de supervisio en base consolidada a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors.

3r Quan, existint empreses de serveis d’inversio filials espanyoles i d’altres paisos
comunitaris, en abséncia de I'acord a qué fa referéncia l'incis anterior, lempresa de serveis
d’inversio del grup amb balang més elevat tingui nacionalitat espanyola o, si els totals de
balang sén iguals, sigui espanyola 'empresa de serveis d’inversié autoritzada en primer lloc.

2. Quan en el present Reial decret es faci referéncia a les entitats de crédit, cal atenir-
se al que disposen els articles 2 a 10 per determinar la base en la qual estan obligades a
complir amb les obligacions corresponents.

TiTOL |
Disposicions relatives a entitats de créedit
CAPITOL |
Ambit d’aplicacié
Article 2. Ambit d’aplicacié.
1. Totes les entitats de crédit han de complir el que estableixen:

a) els capitols Ill, 1V, V, VI, VII,
b) el capitol VIII, i
c) [larticle 66.

2. Les filials espanyoles de les entitats de crédit poden sol-licitar al Banc d’Espanya
que les eximeixi de I'aplicacié de I'apartat 1, sempre que la seva matriu estigui subjecta a
la supervisio del Banc d’Espanya, lafilial estlgw inclosa en la supervisié en base consolidada
de I'esmentada entitat de crédit matriu i es compleixin les condicions seguents a fi de
garantir que els fons propis es distribueixin adequadament entre 'empresa matriu i les
filials:

a) que no hi hagi ni sigui previsible que hi hagi cap impediment practic o juridic
rellevant a la immediata transferéncia de fons propis o el reemborsament de passius per
'empresa matriu;

b) que 'empresa matriu efectui una gestio prudent de la filial i s’hagi declarat garant
dels compromisos subscrits per la filial, o bé que els riscos en la filial siguin poc
significatius;

c) que els procediments d’avaluacio, mesurament i control de riscos de I'empresa
matriu incloguin la filial; i,

d) que I'empresa matriu posseeixi més del 50 per cent dels drets de vot vinculats a
les participacions o accions de la filial o tingui dret a designar o fer cessar la majoria dels
membres del consell d’administracié o 6rgan equivalent de la filial.
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3. Les entitats de crédit espanyoles filials de societats financeres de cartera espanyoles
poden sol-licitar del Banc d’Espanya que les eximeixi de I'aplicacié de I'apartat 1, sempre que la
matriu estigui subjecta, juntament amb la filial, a supervisié en base consolidada per part del
Banc d’Espanya, i es compleixin la resta de condicions indicades en I'apartat precedent a fi de
garantir que els fons propis es distribueixin adequadament entre 'empresa matriu i les filials.

4. Les entitats de crédit matrius subjectes a supervisié en base consolidada pel Banc
d’Espanya poden sol-licitar del Banc d’Espanya que les eximeixi del que disposa I'apartat
1, sempre que es compleixin les condicions seglients per garantir que els fons propis es
distribueixin adequadament entre 'empresa matriu i les filials:

a) que no hi hagi actualment ni sigui previsible que hi hagi impediments materials,
practics ni juridics per a la transferéncia immediata de fons propis o per al reemborsament
del passiu a 'empresa matriu; i,

b) que els procediments d’avaluacid, mesurament i control del risc pertinents per a la
supervisioé en base consolidada incloguin I'entitat de crédit matriu.

5. El Banc d’Espanya pot autoritzar les entitats de crédit matrius a incorporar les
seves filials en el seu calcul de I'exigéncia que preveu I'apartat 1, sempre que:

a) els procediments d’avaluacié, mesurament i control de riscos de I'empresa matriu
incloguin la filial;

b) I'empresa matriu posseeixi més del 50 per cent dels drets de vot vinculats a les
participacions o accions de la filial o tingui dret a designar o fer cessar la majoria dels
membres del consell d’administracié o 6rgan equivalent de la filial;

c) lesexposicions o passius rellevants, inclos el capital, de les filials ho siguin respecte
a les esmentades entitats matrius; i,

d) [lentitat de crédit matriu demostri plenament al Banc d’Espanya les circumstancies
i les disposicions, incloses les de tipus juridic, per les quals no existeixi ni es prevegi cap
impediment practic ni juridic rellevant a la immediata transferéncia de fons propis o al
reemborsament de passius quan els degui la filial a la seva empresa matriu.

Article 3. Requeriments individuals per a entitats de credit espanyoles dependents d’'un
grup consolidable d’un altre Estat membre.

A més del que estableix l'article 2, les entitats de crédit espanyoles filials d’'un grup
consolidable d’entitats de credit autoritzat i supervisat en un altre Estat membre de la Unié
Europea han de complir el que preveuen:

a) larticle 16; i,
b) [Iarticle 68.

Article 4. Requeriments individuals per a entitats de crédit independents i per a entitats
excloses de la consolidacio.

A més del que estableix I'article 2, tota entitat de crédit no integrada en un grup
consolidable d’entitats de crédit i tota entitat de crédit pertanyent a un d’aquests grups que
no s’inclogui en la consolidacié d’acord amb l'article vuité.5 de la Llei 13/1985, ha de
complir el que preveuen

a) larticle 16; i,
b) [larticle 68.
Article 5. Requeriments en base consolidada per a grups consolidables d’entitats de
crédit.
Els grups consolidables d’entitats de crédit han de complir, en base consolidada, el que
preveuen:

a) larticle 16;
b) els capitols lll, IV, V, VI, VII;
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c) el capitol VIII;
d) [larticle 66; i,
e) larticle 68.

Article 6. Requeriments en base subconsolidada.

Les entitats de crédit filials que posseeixin una entitat de credit, una entitat financera o
una societat de gestié d’actius com a filials en un tercer Estat o una participacio en les
esmentades societats, han de complir de forma subconsolidada

a) larticle 16;

b) els capitols Ill, IV, V, VI, VII;
c) el capitol VIII;

d) [larticle 66; i,

e) [larticle 68.

Article 7. Calcul dels requeriments per risc de credit i contrapart exigibles.

S’habilita el Banc d’Espanya per establir les condicions especifiques de comput de
recursos propis per al calcul dels requeriments per risc de crédit i contrapart exigibles a les
entitats de crédit matrius i filials, en base individual o subconsolidada.

Article 8. Sucursals d’entitats de credit amb seu en tercers paisos.

En el cas de les sucursals d’entitats de credit amb seu en tercers paisos, els limits a la
concentracioé de riscos s’han de calcular sobre els recursos propis de I'entitat estrangera
en conjunt. La sucursal ha de comunicar al Banc d’Espanya, dues vegades l'any, els
esmentats recursos propis, calculats d’acord amb la seva legislacio nacional. Si la sucursal
no pot aportar aquestes dades, el calcul s’ha de fer amb els elements de recursos propis
localitzats en la sucursal.

Article 9. Informe sobre I'aplicacié de I'article 2.4.

El Banc d’Espanya ha d’informar de I'aplicacié de I'article 2.4 la resta de les autoritats
competents de tots els altres estats membres de la Unié Europea. En particular, ha de fer
public el seguent:

a) els criteris que aplica per determinar que no existeixen impediments materials,
practics o juridics per a la transferéncia immediata de fons propis o el reemborsament de
passiu;

b) el nombre d’entitats de credit matrius que es beneficiin de I'aplicacio del 2.4, i,
entre aquestes, el nombre d’entitats que incorporen filials situades en un tercer pais; i,

c) de forma agregada:

i) I'import total consolidat de fons propis de I'entitat de credit matriu que es beneficiin
de l'aplicacioé del 2.4, que siguin tinguts per filials situades en un tercer pais;

i) el percentatge del total consolidat de fons propis d’entitats de crédit que es
beneficiin de I'aplicacié del 2.4, representat per fons propis tinguts per filials situades en un
tercer pais; i,

iii) el percentatge del total consolidat minim de fons propis exigit a les entitats de
credit matrius que es beneficiin de I'aplicacié del 2.4, representat per fons propis tinguts
per filials situades en un tercer pais.

Article 10. Informe sobre aplicaci6 de I'article 2.5.

Quan el Banc d’Espanya apliqui I'article 2.5, ha d’'informar periddicament, i almenys un
cop l'any, les autoritats competents de tots els altres estats membres. Si la filial esta en un
tercer Estat, el Banc d’Espanya ha de facilitar la mateixa informacié a les autoritats
competents de I'esmentat tercer Estat.
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En particular, el Banc d’Espanya ha de fer public el segiient:

a) els criteris que aplica per determinar que no existeixin impediments materials,
practics o juridics per a la immediata transferéncia de fons propis o el reemborsament de
passiu;

b) el nombre d’entitats de credit matrius que es beneficiin de I'aplicacié de l'article
2.5, i entre aquestes, el nombre d’entitats que incorporen filials situades en un tercer
Estat;

c) de forma agregada:

i) Iimport total de fons propis de les entitats de crédit matrius que es beneficiin de
I'aplicacio de l'article 2.5, en poder de filials situades en un tercer Estat;

i) el percentatge del total de fons propis d’entitats de crédit matrius que es beneficiin
de I'aplicacié de l'article 2.5, representat per fons propis en poder de filials situades en un
tercer Estat; i,

ii) el percentatge del total minim de fons propis exigit a les entitats de crédit matrius
que es beneficiin de I'aplicacié de l'article 2.5, representat per fons propis en poder de
filials situades en un tercer Estat.

Article 11.  Habilitacié al Banc d’Espanya.

El Banc d’Espanya pot concretar 'ambit d’aplicacié d’aquest titol |, aixi com definir
I'entitat obligada de cada grup per complir els requeriments exigits en base consolidada o
subconsolidada.

CAPITOL I

Definicio dels recursos propis de les entitats de crédit i dels seus grups
consolidables

Article 12. Composicié dels recursos propis.

1. Als efectes del que disposa el titol Il de la Llei 13/1985, els recursos propis de les
entitats de crédit comprenen els elements seglents:

a) El capital social de les societats andnimes, exclosa la part d’aquest que preveu la
lletra f) segient; els fons fundacionals i les quotes participatives de les caixes d’estalvis,
aixi com el fons social de la Confederacié Espanyola de Caixes d’Estalvis i les quotes
participatives d’associacié emeses per aquesta; les aportacions al capital social de les
cooperatives de crédit, i el fons de dotacidé de les sucursals d’entitats de credit
estrangeres.

b) Les reserves efectives i expresses, inclosos el Fons de participacié i el Fons de
reserva de quotaparticips de les caixes d’estalvis i la seva confederacio.

Fins que tingui lloc 'aplicacié de resultats, les entitats de crédit poden incorporar a
aquest element la part dels resultats de I'exercici que es prevegi aplicar a reserves, d’acord
amb els requisits d’ordre general que estableixi el Banc d’Espanya per assegurar I'efectivitat
dels recursos aplicats.

Als efectes del que disposa aquest Reial decret, s’entén inclos en les reserves efectives
i expresses el Fons de reserva obligatori de les cooperatives de credit.

c) Les reserves de regularitzacio, actualitzacié o revaloracié d’actius, aixi com les
plusvalues que es comptabilitzin dins del patrimoni net per aplicacié als actius del criteri de
valor raonable, sempre que se subjectin a les normes comptables vigents per a les entitats
de crédit. El Banc d’Espanya pot acordar, atenent la volatilitat dels diferents tipus d’actius,
una reducci6 de fins a dos tercos en el seu import brut.

d) Elsaldo comptable de la cobertura genérica corresponent al risc d’insolvéncia dels
clients, és a dir, lligada a les pérdues inherents o no assignades especificament per
deteriorament del risc de credit, aixi com en el cas d’entitats que utilitzin el métode basat
en qualificacions internes per calcular els requeriments de recursos propis per risc de
credit, 'excés que sobre les pérdues esperades en les seves exposicions suposin les
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correccions de valor per deteriorament i les provisions relacionades amb les esmentades
exposicions, sempre que se subjectin a les normes comptables vigents per a les entitats
de credit, i amb els limits que pugui acordar el Banc d’Espanya amb caracter general en
relacié amb els riscos que hagin servit de base per al calcul de la cobertura, ponderats en
la forma que es determini d’acord amb el capitol 11l del present Reial decret.

e) Elsfons de I'obra beneficosocial de les caixes d’estalvis, els de la seva confederacio
i els d’educaci6 i promocié de les cooperatives de credit, sempre que tinguin caracter
permanent. S’entén que tenen aquest caracter els que estiguin materialitzats en immobles.

f) La part del capital social corresponent a les accions sense vot i a les accions
rescatables amb una durada no inferior a la que preveu la lletra h) segiient per als
finangaments subordinats, regulats a les seccions 5a i 6a del capitol IV del text refés de la
Llei de societats anonimes, aprovat pel Reial decret legislatiu 1564/1989, de 22 de
desembre.

g) Les participacions preferents emeses d’acord amb el que preveu la disposicio
addicional segona de la Llei 13/1985.

h) Els finangaments subordinats rebuts per I'entitat de credit el termini original dels
quals sigui, almenys, de cinc anys; si no hagués estat fixada la data del seu venciment, ha
d’estar estipulat per a la seva retirada un preavis, almenys, de cinc anys. S’entén per
finangaments subordinats els que, als efectes de prelacié de credits, se situin darrere de
tots els creditors comuns.

i) Elsfinangaments subordinats de durada indeterminada que estableixin la possibilitat
d’ajornament d’interessos, i d’aplicacié del deute i els interessos pendents de pagament a
'absorcio de pérdues sense necessitat de procedir a dissoldre I'entitat.

j) Amb la finalitat de donar cobertura exclusiva als requeriments de recursos propis
que resultin d’aplicar els capitols V i VI del present titol, els finangaments subordinats el
termini original dels quals sigui, almenys, de dos anys, i en els quals ni el principal ni els
interessos puguin ser pagats quan hi hagi un déficit de recursos propis.

Per incloure’ls entre els recursos propis, els elements que recullen les lletres a), f), g),
h), i) i j) es computen en la part que efectivament estigui desemborsada.

2. En els recursos propis d’un grup consolidable d’entitats de credit s'integren, a més
dels elements indicats al numero precedent que resultin de la consolidacié dels estats
comptables corresponents, les reserves en societats consolidades, aixi com, de conformitat
amb les condicions i limits que, amb caracter general, pugui establir el Banc d’Espanya per
garantir la seva efectiva disponibilitat per al grup en condicions d’acord amb la seva
particular naturalesa, les participacions representatives dels interessos minoritaris de les
societats del grup consolidat.

Article 13. Deduccions dels recursos propis.

1. Es dedueixen dels recursos propis de les entitats de crédit:

a) Elsresultats negatius d’exercicis anteriors i de I'exercici corrent, aixi com els actius
immaterials integrats en el seu patrimoni.

b) Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
I'entitat que estiguin en el seu poder, aixi com, en els termes i condicions que estableixi el
Banc d’Espanya, els que estiguin en poder d’altres empreses del grup o hagin estat objecte
de qualsevol operacioé o compromis, sigui de finangament o d’un altre ordre, que perjudiqui
la seva eficacia per cobrir pérdues de I'entitat o del grup.

c) Les participacions en altres entitats de credit i entitats financeres no integrades en
el grup consolidable, que siguin superiors al 10 per cent del capital de la participada.

d) Els finangaments subordinats o altres valors computables com a recursos propis
emesos per les entitats participades a que es refereix la lletra precedent i adquirits per
I'entitat que tingui les participacions.

e) Les participacions en altres entitats de crédit i entitats financeres diferents de les
incloses en la lletra c) precedent, i no integrades en el grup consolidable, i els finangaments
subordinats emesos peraquestesiadquirits perl’entitat o grup que ostentiles participacions,
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en la part en qué la suma de totes excedeixi el 10 per cent dels recursos propis de I'entitat
de crédit, calculats després de portar a terme les deduccions a qué es refereixen les
lletres a) i b) d’aquest apartat.

f) Les participacions en entitats asseguradores, de reassegurances o en entitats
I'activitat principal de les quals consisteixi a tenir participacions en entitats asseguradores,
en les condicions que estableixi el Banc d’Espanya, tenint en compte, si s’escau, el grau
de gestio6 integrada i control intern de la participada, en cas que s’integri en els comptes
consolidats de I'entitat de crédit. A aquest efecte cal atenir-se a la definicio de participacio
que indica l'article 185.1 de la Llei de societats anonimes i, en tot cas, es consideren com
a tals les superiors al 20 per cent del capital de la participada.

g) L'excés de les participacions en entitats de caracter no financer a que es refereixen
l'article desé de la Llei 13/1985, i I'article 16 d’aquest Reial decret.

h) En el cas de les entitats de crédit que calculin les exposicions ponderades per risc
d’acord amb la Secci6 2a del capitol lll, el Banc d’Espanya ha de determinar les deduccions
apropiades als recursos propis en concepte de tractament de les pérdues esperades.

i) Limport de les exposicions en titulitzacions que rebin una ponderacié de risc del
1.250 per cent i I'import de les quals no hagi estat ponderat de conformiat amb la Seccio
4t del capitol 1ll, i calculat d’acord amb el que s’hi estableix.

j) En el cas d’'una entitat de crédit originadora d’'una titulitzacio, els beneficis nets
derivats de la capitalitzacié de futurs ingressos procedents dels actius titulitzats s’han
d’excloure de I'element especificat a la lletra b) sempre que constitueixin una millora
crediticia de les posicions de la titulitzacid.

2. Les deduccions que recull el numero anterior s’efectuen, si s’escau, pel seu valor
en els llibres de I'entitat tenidora.

3. Dels recursos propis d’'un grup consolidable d’entitats de crédit es dedueixen els
elements indicats al nUmero precedent que resultin de la consolidacié dels corresponents
estats comptables.

4. Quan es tinguin temporalment accions en una altra entitat de crédit, entitat
financera, empresa d’assegurances o reassegurances o societat holding d’assegurances,
en el marc d’'una operaci6 d’assisténcia financera destinada al sanejament i salvament de
'esmentada entitat, el Banc d’Espanya pot permetre excepcions a les deduccions que
preveuen les lletres c) a f) de I'apartat 1.

Article 14. Condicions per a la computabilitat dels recursos propis.

1. Als efectes de la seva consideraci6 com a recursos propis, el capital de les
cooperatives de credit ha d’estar integrat per les aportacions dels socis i associats que
compleixin els requisits seguents:

a) La seva retribucid esta condicionada a I'existéncia de resultats nets o, prévia
autoritzacioé del Banc d’Espanya, de reserves de lliure disposicio suficients per satisfer-la.

b) La seva durada és indefinida.

c) El seu eventual reemborsament queda subjecte a les condicions que derivin de
I'apartat 4 de l'article 7 de la Llei 13/1989, de 26 de maig, de cooperatives de credit.

2. La part del capital social corresponent a les accions sense vot i les accions
rescatables amb una durada no inferior a la que preveu l'apartat 4 seglient per als
finangaments subordinats, regulats a les seccions 5a i 6a del capitol IV del Text refos de la
Lleide societats andnimes, aixi com qualsevol altre tipus d’accions preferents o d’instruments
financers que presentin caracteristiques hibrides de capital i deute emesos per entitats
consolidables estrangeres, s’han de distribuir entre els recursos propis basics i
complementaris a quée es refereix I'article 15 d’acord amb les condicions i limits que
estableixi el Banc d’Espanya atenent les seves caracteristiques financeres i, en especial:

a) el seu ple desemborsament;
b) la seva permanéncia, sense perjudici que l'instrument pugui contenir una opcio
d’amortitzacié anticipada a favor de I'entitat emissora, sempre que I'esmentada clausula
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no pugui posar en perill la capacitat de I'entitat de continuar disposant dels recursos propis
generats per I'instrument en cas d’experimentar dificultats financeres;

c) la seva capacitat per absorbir pérdues, tant en cas de liquidacié, com sense
necessitat de fer-la; i,

d) laseva flexibilitat plena en la remuneracié de I'instrument, en casos en qué I'entitat
pugui experimentar dificultats financeres.

Per la seva banda, les participacions preferents estan subjectes, en tot moment, als
efectes de la seva computabilitat com a recursos propis basics, al limit del 30 per cent a
qué es refereix la lletra i) de la disposicié addicional segona de la Llei 13/1985, o al que
estableixi el Banc d’Espanya d’acord amb I'esmentada norma, i que pot ser menor quan
I'emissio prevegi incentius a I'amortitzacié anticipada o més gran en casos en qué a través
de la conversié en accions o altres incentius s’afavoreixi la capitalitzacié de I'entitat o

grup.

3. Perconsiderar-se recursos propis, les reserves, fons i provisions a que es refereixen
les lletres c), d) i €) del 12.1 han de complir, a satisfaccié del Banc d’Espanya, els requisits
seglents:

a) Ser lliurement utilitzables per I'entitat per cobrir els riscos inherents a I'exercici de
l'activitat bancaria, fins i tot abans que s’hagin determinat les eventuals pérdues o
minusvalues.

b) Reflectir-se en la comptabilitat de I'entitat, havent estat verificat el seu import amb
informe favorable pels auditors externs de I'entitat i comunicada la verificacié al Banc
d’Espanya.

c) Estar lliures d’'impostos o reduir-se en la quantia dels que previsiblement els siguin
imputables.

4. Els finangaments subordinats a qué es refereix 'article 12.1.h), durant els cinc
anys anteriors a la seva data de venciment han de reduir el seu comput com a recursos
propis a raé d’'un 20 per cent anual, fins que el seu termini romanent sigui inferior a un any,
moment en qué deixen de computar-se com a tals.

Els finangaments subordinats no poden contenir clausules de rescat, reemborsament
o amortitzacidé anticipada, excepte en cas de liquidacié de I'entitat emissora, i sense
perjudici que el Banc d’Espanya pugui autoritzar al deutor el seu reemborsament anticipat
si amb aixo no es veu afectada la solvéncia de I'entitat.

El Banc d’Espanya pot establir a I'efecte condicions de caracter general, per regular
tant els incentius aplicables al reemborsament anticipat com la recompra d’aquest tipus
d’instruments.

5. Correspon al Banc d’Espanya la qualificacié i inclusié en els recursos propis d’'una
entitat de crédit o d’un grup consolidable d’entitats de credit de tota classe d’accions
preferents o participacions preferents o finangaments subordinats, emesos d’acord amb la
normativa que sigui aplicable, emesos per les mateixes entitats o per societats instrumentals
i altres filials.

El Banc d’Espanya ha de vigilar en especial que la legislacié del pais on es realitzi
'emissio, o la mateixa interposicié de les societats instrumentals o filials, no debilitin
I'eficacia dels requisits i limitacions establertes per a aquests instruments, ni el seu valor
com a recursos propis del grup, i pot limitar amb caracter general la computabilitat d’aquests
instruments com a recursos propis computables del grup atenent les esmentades
circumstancies, sense que puguin existir elements de discriminacio.

Article 15. Limits en el comput dels recursos propis.

1. Als efectes del que disposa 'apartat seguent:

a) Els recursos propis basics d’'una entitat de crédit estan constituits per la suma dels
elements recollits a les lletres a), b) i g) de I'article 12.1 nets de pérdues, accions propies i
actius immaterials.
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Per la seva banda, els recursos propis basics d’'un grup consolidable d’entitats de
crédit inclouen, amb el seu signe, els elements esmentats en el paragraf precedent que
resulten de la consolidacié dels corresponents estats comptables; les participacions
representatives dels interessos minoritaris, en la part que resulten computables d’acord
amb el que preveu l'article 12.2.

b) Els recursos propis de segona categoria d’'una entitat de crédit o d’'un grup
consolidable d’entitats de crédit estan constituits per la resta d’elements computables amb
excepcio dels que s’esmenten a la lletra seguent.

c) Els recursos propis auxiliars d’'una entitat de crédit o d’'un grup consolidable
d’entitats de crédit estan constituits pels finangaments subordinats a qué es refereix I'article
12.1.)).

2. No s6n computables com a recursos propis de segona categoria d’'una entitat de
credit o grup consolidable d’entitats de crédit:

a) L'excés dels elements inclosos a I'article 12.1.h) i d’altres instruments assimilables
a aquests conforme a l'article 14.2, sobre el 50 per cent dels recursos propis basics de
I'entitat o grup consolidable.

b) Lexcés dels recursos propis de segona categoria sobre el 100 per cent dels
recursos propis basics de I'entitat o del grup consolidable, en la part en qué aquest excés
no hagi estat eliminat d’acord amb el que estableix la lletra a) del present apartat.

3. No obstant aix0, els recursos propis de segona categoria que superin els limits
esmentats a les lletres anteriors d’aquest paragraf es poden incloure entre els recursos
propis auxiliars. L'excés dels recursos propis auxiliars respecte dels requeriments de
recursos propis requerits a I'entitat o grup pels riscos exigits de conformitat amb els lligats
als capitols V i VI del present Reial decret no es computa com a recursos propis.

4. En tot cas, el capital ordinari i les reserves, individuals o consolidades, nets de
pérdues i accions propies, i les participacions representatives d’interessos minoritaris que
resultin computables han de superar el 50 per cent dels recursos propis basics de I'entitat
de crédit o del grup consolidable d’entitats de credit.

5. El Banc d’Espanya pot autoritzar les entitats de crédit i els grups consolidables
d’entitats de credit a computar com a recursos propis, transitoriament i excepcionalment,
I'excés sobre els limits establerts en aquest apartat.

Article 16. Participacions qualificades en entitats de caracter no financer.

1. De conformitat amb el que disposa l'article desé de la Llei 13/1985, es dedueixen
dels recursos propis dels grups consolidables d’entitats de crédit, o de les entitats de credit
no pertanyents a un d’aquests grups, la més gran de les quanties seglents:

a) Limport total de les seves participacions qualificades en empreses que no tinguin
el caracter d’entitats financeres o de societats instrumentals d’aquestes, en la part en qué
'esmentat import total excedeixi el 60 per cent dels recursos propis del grup consolidable
o de I'entitat de crédit que tingui les participacions.

b) Limport de la participacié qualificada en una sola empresa o de la suma de les
participacions qualificades en empreses pertanyents a un mateix grup econdémic, sempre
que les empreses no tinguin el caracter de financeres o de societats instrumentals
d’aquestes, en la part de cada participacié o suma de participacions que excedeixi el 15
per cent dels recursos propis del grup consolidable o de I'entitat de crédit que tingui les
participacions.

2. Als efectes del que disposa el numero precedent, s’entén que un grup consolidable
d’entitats de credit, o una entitat de credit no pertanyent a un d’aquests grups, té una
participacio qualificada quan, en relacié amb I'empresa participada:

a) posseeixi almenys el 10 per cent del seu capital o dels seus drets de vot, incloent-
hi el que posseeixi a través d’entitats controlades pel grup consolidable o per I'entitat de
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credit, o a través de persones que actuin per compte de I'un o de laltra, i alld de qué es
disposi de manera concertada amb qualsevol altra persona; o bé,

b) pugui exercir una influéncia notable en la seva gestié. S’entén que hi ha aquesta
possibilitat quan almenys un 20 per cent dels consellers de I'empresa participada puguin
ser designats, o ho hagin estat efectivament, pel grup consolidable o I'entitat de crédit que
tingui la participacio.

3. Perqué una operacié d’assisténcia financera realitzada per un grup consolidable
d’entitats de crédit, o una entitat de crédit no pertanyent a un d’aquests grups, permeti
I'exclusié d’una participacié qualificada de les limitacions a qué es refereix el present
article, és necessari:

a) Que l'operacié afecti una empresa en que préviament el grup consolidable o
'entitat de crédit, o altres entitats dels seus respectius grups econdmics, tinguin una
participacio no inferior al 5 per cent del capital; estiguin implicats de forma permanent en
la seva gestio, o siguin creditors amb una participacié en el total dels passius exigibles de
'empresa superior al 25 per cent.

b) Que I'empresa afectada hagi estat declarada en concurs, o tingui problemes de
solvéncia greus i permanents.

c) Que, segons el parer del Banc d’Espanya, no hi hagi possibilitats alternatives de
garantir els interessos de I'entitat de crédit a 'empresa en crisi.

El Banc d’Espanya ha de fixar el termini maxim de I'exclusio atenent el programa de
sanejament de 'empresa afectada. Aquest termini no pot ser superior a quatre anys.

4. Quan el grup consolidable o I'entitat de credit tinguin una participacié qualificada a
consequencia de l'assegurament d’'una emissié de valors, la no-inclusié d’aquesta
participacio en la deducci6 que estableix aquest article no pot superar un any a partir de
I'adquisicio dels valors per I'entitat.

5. La no-inclusi6 en la deduccié que estableix aquest article de participacions
posseides en nom propi, perd per compte de tercers, exigeix I'existéncia d’'un contracte
escrit de mandat i és incompatible amb l'existéncia d’una participacié qualificada a la
mateixa empresa per part del grup consolidable o de I'entitat de crédit o, si s’escau, d’altres
entitats dels seus respectius grups economics.

CAPITOL Il
Requeriments de recursos propis per risc de crédit
Article 17. Coeficient de solvéncia.

Els requeriments de recursos propis pel risc de credit i el risc de dilucié, esmentats a
l'article sisé.1.a) de la Llei 13/1985, son el 8 per cent del total de les exposicions de I'entitat
ponderades per risc i calculades de conformitat amb el que estableix I'article seguent.

Article 18. Eleccié de méetode de calcul.

El valor de les exposicions ponderades pel risc a qué es refereix l'article anterior es
calcula d’acord amb el métode estandard que estableix la Seccid 1a del present capitol, o
bé, si ho autoritza el Banc d’Espanya, d’acord amb el métode basat en qualificacions
internes, que estableix la Seccié 2a del present capitol.

Article 19. Definicié d’exposicid.

Als efectes del present capitol, per exposicié s’entén tota partida de 'actiu, i tota partida
inclosa en els comptes d’ordre de I'entitat de crédit que incorpori risc de credit.
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Seccio 1a  METODE ESTANDARD
Article 20. Valor d’exposicio.

1. El valor d’exposicié d’'una partida de l'actiu és el seu valor en balang, i el valor
d’exposicio d’'una partida inclosa en els comptes d’ordre és el seglent percentatge del seu
valor comptable:

a) el 100 per cent si és una partida de risc alt;

b) el 50 per cent si és una partida de risc mitja;

c) el 20 per cent si és una partida de risc mitja/baix; i,
d) el O per cent si és una partida de risc baix.

El Banc d’Espanya ha de determinar quines partides dels comptes d’ordre s’han de
considerar a aquests efectes, aixi com la seva classificacié en cadascuna de les categories
de risc d’aquest article.

El Banc d’Espanya, en els casos que aquest mateix determini, pot incrementar el valor
d’exposicio mitjangant I'ajust de volatilitat apropiat quan una exposicié adopti la forma de
valors o primeres matéries venuts, lliurats o prestats d’acord amb una operacié amb pacte
de recompra o0 una operacio de préstec de valors o primeres matéries o de presa de valors
o de primeres matéries en préstec, i d’operacions de finangament amb reposicié del
marge.

2. El valor d’exposicié d'un instrument derivat es determina de conformitat amb el
que estableix el capitol IV tenint en compte els efectes dels contractes de novacio i altres
acords de compensacio. El valor d’exposicié de les operacions amb pacte de recompra, de
les operacions de préstec de valors o primeres matéries o de presa de valors o de primeres
materies en préstec, de les operacions pendents de liquidaci6 amb una entitat de
contrapartida central o amb liquidacio diferida i de les operacions de finangcament de les
garanties es pot determinar de conformitat amb el capitol IV o0 amb la Seccié 3a del present
capitol.

El Banc d’Espanya ha de determinar els instruments derivats als quals s’ha d’aplicar el
present apartat i les condicions en qué s’han d’aplicar, si s’escau, les disposicions de
'esmentat capitol IV.

3. Quan s'utilitzen garanties reals o instruments similars per a la cobertura del risc
de crédit d’'una exposicid, el seu valor es pot modificar d’acord amb el que estableix la
Seccid 3a del present capitol.

Article 21. Categories d’exposici6 al risc de crédit en el métode estandard.

Als efectes de la present Seccid, cada exposicio al risc de credit s’ha d’assignar a una
de les categories seguents:

a) exposicions enfront d’administracions centrals o bancs centrals;

b) exposicions enfront d’administracions regionals o autoritats locals;

c) exposicions enfront d’entitats del sector public i institucions sense finalitat de
lucre;

d) exposicions enfront de bancs multilaterals de desenvolupament;

e) exposicions enfront d’organitzacions internacionals;

f) exposicions enfront d’institucions, aixo és, enfront d’entitats de crédit i empreses de
serveis d’inversio;

g) exposicions enfront d’empreses;

h) exposicions detallistes;

i) exposicions garantides amb béns immobles;

j) exposicions en situacié de mora;

k) exposicions d’alt risc;

[) bons garantits;

m) posicions en titulitzacions;

n) exposicions a curt termini enfront d’institucions i empreses;
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0) exposicions enfront d’institucions d’inversié col-lectiva; o,
p) altres exposicions.

El Banc d’Espanya, si s’escau, ha de determinar els criteris per assignar a cada
categoria les diferents exposicions.

Article 22. Exposicions enfront d’administracions centrals o bancs centrals.

1. Les exposicions enfront de '’Administraciéo General de I'Estat, el Banc d’Espanya,
i enfront de les altres administracions i bancs centrals de la resta de paisos de I'Espai
Economic Europeu, denominades i finangades en les seves monedes nacionals, aixi com
enfront del Banc Central Europeu, es ponderen al 0 per cent.

2. Laresta d’exposicions assignades a la categoria d’administracions centrals i bancs
centrals es ponderen d’acord amb el métode basat en la qualitat crediticia de I'entitat
contrapart, que ha d’establir el Banc d’Espanya. A aquests efectes, s’ha de tenir en compte
I'existéncia o no d’una avaluacié de la qualitat crediticia de la contrapart realitzada per una
ageéncia de qualificacioé reconeguda conforme al que preveuen els articles 27 a 30.

3. No obstant aixd, quan les autoritats competents d'un tercer pais que apliqui
disposicions de supervisié i regulacié almenys equivalents, segons el parer del Banc
d’Espanya, a les aplicades a la Uni6é Europea, assignin una ponderacié de risc inferior a la
que s’indica a I'apartat 2 a les exposicions amb la seva administracié central i amb el banc
central denominades i finangades en la moneda nacional, les entitats de crédit poden
ponderar de la mateixa manera aquestes exposicions.

Article 23. Exposicions enfront d’administracions regionals i locals.

1. El deute public emés per les comunitats autdnomes i les entitats locals espanyoles
rep la mateixa ponderacié que les exposicions enfront de I'’Administraci6 General de
I'Estat.

2. La resta d’exposicions assignades a la categoria d’administracions regionals i
autoritats locals es ponderen fent servir el métode basat en la ponderacié que rebi el risc
de 'administracié central del pais al qual pertanyin, tenint en compte, per tant, en la forma
que indiqui el Banc d’Espanya, el nivell de qualitat crediticia assignat per les esmentades
ageéncies de qualificacié quan n’hi hagi.

3. No obstant aix0, quan les autoritats competents de I'Espai Econdmic Europeu o
d’'un tercer pais que apliqui disposicions de supervisié i regulacié almenys equivalents,
segons el parer del Banc d’Espanya, a les aplicades a la Unié Europea, atorguin a les
seves exposicions enfront de les administracions regionals i les autoritats locals el mateix
tractament que a les exposicions enfront de la seva administracié central, les entitats de
credit poden ponderar de la mateixa manera els riscos amb aquestes administracions
regionals i autoritats locals.

Article 24. Exposicions enfront d’entitats del sector public.

1. Les exposicions enfront dels organismes autonoms i les entitats publiques
empresarials regulades en el titol Ill de la Llei 6/1997, de 14 d’abril, d’organitzacio i
funcionament de I’Administraciéo General de I'Estat, i enfront de les altres entitats de dret
public vinculades o dependents de I’Administracié General de I'Estat, enfront de les entitats
gestores, serveis comuns i mutues de la Seguretat Social i enfront de I'Institut de Credit
Oficial poden rebre el mateix tractament que les exposicions enfront de I'administracié de
I'Estat.

Les exposicions enfront dels organismes autdonoms i ens publics dependents de les
comunitats autbnomes sempre que, conforme a les lleis aplicables, tinguin una naturalesa
analoga a la prevista per als dependents de I’Administracié General de I'Estat, i enfront
dels organismes o ens publics de naturalesa administrativa dependents de les entitats
locals espanyoles, sempre que no tinguin fins lucratius i exerceixin activitats administratives
propies de les entitats esmentades, han de rebre la ponderacié aplicable a 'administracié
de la qual depenen.

cv: BOE-A-2008-2823-C



5 S

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

}f’@

NS

=3
[

[i=a=i]

{

Suplement en llengua catalana al num. 41 o Dissabte 16 de febrer de 2008 o Secc. I

o
QO
Q|
N
-

A aquests efectes, el Banc d’Espanya ha de donar a conéixer les entitats del sector
public que han de rebre el mateix tractament, en termes de ponderacié de risc, que
’'administracio de la qual depenen.

2. La resta d’exposicions assignades a la categoria d’entitats del sector public i
institucions sense fins de lucre han de rebre una ponderacié de risc del 100 per cent. No
obstant aixo:

a) quan les autoritats competents d’un altre Estat membre atorguin a les exposicions
enfront de determinades entitats del seu sector public el mateix tractament que a les
exposicions enfront d’institucions, o que a les exposicions enfront de I'administracié central
en la jurisdiccié de la qual estiguin constituides, les entitats de crédit poden ponderar
aquestes exposicions de la mateixa manera; i,

b) quan les autoritats competents d’'un tercer pais que apliqui disposicions de
supervisio i regulacié almenys equivalents, segons el parer del Banc d’Espanya, a les
aplicades a la Unié Europea, atorguin a les exposicions enfront de determinades entitats
del sector public el mateix tractament que a les exposicions enfront d’institucions, les
entitats de credit poden ponderar de la mateixa manera les seves exposicions enfront
d’aquestes entitats del sector public.

Article 25. Exposicions detallistes.

Les exposicions que preveu la lletra h) de I'article 21 han de complir les condicions
seglents:

a) Lexposicié s’ha d’assumir enfront d’'una o més persones fisiques o una petita o
mitjana empresa.

b) Lexposici6 ha de formar part d’'un nombre significatiu d’exposicions amb
caracteristiques similars, de manera que es redueixin substancialment els riscos associats
a aquest tipus de préstec.

c) | limport total degut a I'entitat de crédit, a la seva empresa matriu i a les seves
filials, inclosa qualsevol exposicié anterior en situacié de mora, pel client o grup de clients
vinculats entre si i obligats al pagament, exclosos els crédits o compromisos contingents
garantits amb béns immobles residencials, no ha de superar, segons les dades de qué
disposi I'entitat de credit, un milié d’euros. L'entitat de crédit ha de prendre mesures
raonables a fi d’obtenir aquestes dades.

Els valors no poden pertanyer a la categoria d’exposicié detallista.

El Banc d’Espanya ha d’establir les circumstancies i la forma en qué els pagaments per
arrendament financer es poden incloure en aquesta categoria d’exposici6 detallista.

Article 26. Ponderacio per risc de les exposicions en metode estandard.

1. AT’hora de calcular les exposicions ponderades per risc, a totes les exposicions
se’ls han d’aplicar ponderacions de risc, llevat que es dedueixin dels fons propis. L'aplicacio
de les ponderacions de risc s’ha de basar en la categoria d’exposicié a la qual s’assigni
’'exposicid i en |la seva qualitat crediticia.

Sense perjudici del que disposa I'article anterior:

a) la qualitat crediticia es pot determinar per referéncia a les avaluacions de credit
d’agéncies de qualificacié externes, de conformitat amb el que disposen els articles 27 a 29,
o a les avaluacions de crédit d’agéncies de credit a I'exportacié que preveu l'article 30.

b) el Banc d’Espanya ha de determinar les ponderacions de risc que s’han d’aplicar
a cada exposicio d’acord amb els principis que estableix el present apartat, aixi com les
exposicions que es puguin deduir de recursos propis.

2. Als efectes de l'aplicacio de les ponderacions de risc que preveu l'apartat 1, el
valor de I'exposicio s’ha de multiplicar per la ponderacio de risc especificada o determinada
d’acord amb la present Seccié.

3. Les entitats de crédit han de calcular les ponderacions per risc de les exposicions
enfront d’institucions d’acord amb el métode basat en la ponderacié que rebi el risc de
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I'administracié central del pais al qual pertanyin, tenint en compte per tant, en la forma que
indiqui el Banc d’Espanya, el nivell de qualitat crediticia assignat per les esmentades
agéncies de qualificacié quan n’hi hagi.

4. No obstant el que disposa l'apartat 1, si una exposici6 esta subjecta a cobertura
del risc de credit, la ponderacié de risc aplicable a aquesta partida es pot modificar de
conformitat amb la Seccié 3a del present capitol.

5. Enelcas de les posicions de titulitzacio, les exposicions ponderades per risc s’han
de calcular de conformitat amb la Seccié 4a del present capitol.

6. Amb excepcié de les exposicions que donen lloc a passius en forma dels elements
que preveuen les lletres a) a j) de l'article 12, les entitats de crédit poden assignar una
ponderaci6 de risc del 0 per cent a les seves exposicions enfront d’'una contrapart que sigui
la seva empresa matriu, la seva filial o una filial de la seva empresa matriu, o bé una
empresa que es trobi en una de les situacions de la Seccio | del capitol Il del Reial decret
1815/1991, de 20 de desembre, pel qual s’aproven les Normes per a formulacié dels
comptes anuals, sempre que es compleixin les condicions seglents:

a) la contrapart ha de ser una entitat o societat financera de cartera, una entitat
financera, una empresa de gestié d’actius o empresa de serveis auxiliars subjecta als
requisits prudencials apropiats;

b) la contrapart ha d’estar completament inclosa en la mateixa consolidacié que
I'entitat de credit;

c) la contrapart ha d’estar subjecta als mateixos procediments d’avaluacié, mesura i
control de riscos que I'entitat de crédit;

d) la contrapart ha d’estar establerta a Espanya; i

€) no hi ha d’haver actualment ni ser previsible que hi hagi cap impediment material
o juridic a la transferéncia immediata de fons propis o al reemborsament de passius de la
contrapart a I'entitat de credit;

7. Amb excepcié de les exposicions que donen lloc a passius en forma dels elements
que preveuen les lletres a) a j) de l'article 12.1, les entitats de credit poden assignar una
ponderaci6 de risc del 0 per cent a les exposicions enfront de contraparts que pertanyin al
mateix sistema institucional de proteccié que I'entitat de crédit creditora, a condicié que,
segons el parer del Banc d’Espanya, es compleixin les condicions segients:

a) la contrapart ha de ser una entitat de credit, una societat financera de cartera, una
entitat financera, una empresa de gestio d’actius o0 empresa de serveis auxiliars subjecta
als requisits prudencials apropiats i establerta en el mateix Estat membre;

b) que I'entitat de crédit i la contrapart hagin arribat a un acord contractual o legal de
responsabilitats que inclogui I'entitat de credit i la contrapart que protegeixi les institucions
esmentades i, en particular, que garanteixi la seva liquiditat i solvencia a fi d’evitar la fallida
quan sigui necessari, denominat, d’ara endavant, «sistema institucional de proteccioy;

€) que els acords garanteixin que el sistema institucional de proteccio pot atorgar el
suport necessari d’acord amb la seva comesa, amb carrec a fons disponibles per a aix6 de
forma immediata;

d) que el sistema institucional de proteccié disposi de mecanismes adequats i
establerts de manera uniforme per al seguiment i la classificacié de riscos, que ofereixin
una visio exhaustiva de la situacié de risc de cada membre i del sistema institucional de
proteccié en conjunt, amb les corresponents possibilitats de submissio a influéncia; aquests
sistemes han de controlar adequadament les exposicions que es considerin en situacio
d'impagament;

e) que el sistema institucional de proteccio efectui la seva propia avaluacié de riscos
i la comuniqui als seus membres;

f) que el sistema institucional de proteccié elabori i publiqui un cop I'any, ja sigui un
informe consolidat que comprengui el balang, el compte de beneficis i pérdues, l'informe
de situacio i I'informe de riscos del sistema institucional de proteccié en conjunt, ja sigui un
informe que comprengui el balang agregat, el compte agregat de beneficis i pérdues,
I'informe de situacio i I'informe de riscos del sistema institucional de proteccié en conjunt;
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g) que els membres del sistema institucional de proteccié que el vulguin deixar
estiguin obligats a notificar-ho amb una antelacié de 24 mesos com a minim;

h) que s’elimini la utilitzacié multiple d’elements admissibles per calcular els fons
propis, aixi com qualsevol constitucio inapropiada de fons propis entre els membres del
sistema institucional de proteccio; i,

i) que el sistema institucional de proteccio es basi en una amplia participacio d’entitats
de credit amb un perfil d’activitats predominantment homogeni.

El Banc d’Espanya pot exigir, a més, que les entitats acollides al mateix sistema
institucional de proteccié quedin vinculades a les instruccions que els organismes de gestio
d’aquest puguin establir per tal d’assegurar la solvéncia i liquiditat del sistema.

Article 27. Reconeixement de les agencies de qualificacié externa.

1. D’acord amb I'apartat 2 de I'article sisé de la Llei 13/1985, Gnicament es pot utilitzar
una qualificacié externa de credit per determinar la ponderacioé de risc d’una exposicié de
conformitat amb aquest capitol quan I'agéncia de qualificacié externa que I'efectui sigui
reconeguda pel Banc d’Espanya com a elegible per a aquests fins, d’acord amb els criteris
que estableixi per a aix0, i valorant, en tot cas, I'objectivitat, independéncia, transparéncia
i revisio continua de la metodologia aplicada, aixi com la credibilitat i acceptacié al mercat
de les qualificacions de credit realitzades per aquesta agéncia.

2. Quan una agencia de qualificacié externa sigui reconeguda com a elegible per les
autoritats competents d’un altre Estat membre de la Uni6é Europea, el Banc d’Espanya pot
reconeixer la mateixa agencia de qualificacié externa com a elegible sense portar a terme
el seu propi procés d’avaluacié.

3. ElBanc d’Espanya ha de fer publica una explicacio del procés de reconeixement i
una llista de les agéncies de qualificacié externa elegibles.

Article 28. Associacié de qualificacions externes amb qualitat crediticia.

1. El Banc d’Espanya ha de determinar a quin grau de qualitat crediticia s’han
d’associar les corresponents qualificacions de crédit d’'una agéncia de qualificacié externa
elegible. Aquestes determinacions han de ser objectives i coherents, i poden tenir en
compte les guies que, sobre aquesta questid, aprovin els organismes o comités
internacionals actius en la regulacio i supervisié bancaries.

2. Si les autoritats competents d’'un altre Estat membre de la Unié Europea han
efectuat una determinacié d’acord amb l'apartat 1, el Banc d’Espanya pot reconéixer
aquesta determinacié sense portar a terme el seu propi procés de determinacioé del nivell
de qualitat crediticia.

Article 29. Us de les qualificacions externes de credit.

1. L'Us de qualificacions de credit efectuades per agéncies de qualificacio externa per
calcular les exposicions ponderades per risc d’'una entitat de crédit ha de ser coherent i
conforme amb els principis que estableixi el Banc d’Espanya. Les qualificacions de credit
no s’han d’utilitzar de manera selectiva.

2. Les entitats de credit han d'utilitzar qualificacions de credit sol-licitades. No obstant
aixd, amb l'autoritzacié del Banc d’Espanya, poden utilitzar qualificacions no sol-licitades.

Article 30. Agencies de qualificacié de credit a I'exportacio.

1. Les qualificacions de credit efectuades per una agéncia de credit a I'exportacié
han de ser reconegudes pel Banc d’Espanya per determinar la ponderacié per risc de les
exposicions enfront d’administracions centrals o bancs centrals, previstes a la lletra a) de
l'article 21, si compleixen una de les condicions segtients:

a) que consisteixi en una puntuacié de risc consensuada d’agéncies de credit a
I'exportacio participants en I'«Acord sobre directrius en matéria de crédits a I'exportacié
amb suport oficial» de I'Organitzacio per a la Cooperacié i el Desenvolupament Economic
(OCDE); o,
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b) que I'agéncia de credit a I'exportacié publiqui les seves avaluacions de credit i
subscrigui la metodologia acordada per 'OCDE, i que 'avaluacié del credit estigui associada
a una de les vuit primes minimes d’asseguranga d’exportacié (MEIP) que estableix la
metodologia acordada per 'OCDE.

2. Les exposicions objecte d’'una avaluacié de crédit realitzada per una agéncia de
credit a I'exportacié i reconeguda als efectes de ponderacié de risc han de rebre una
ponderacié de risc d’acord amb el sistema que determini el Banc d’Espanya.

Seccio 2a  METODE BASAT EN QUALIFICACIONS INTERNES

Article 31. Autoritzacio per a s del metode basat en qualificacions internes.

1. De conformitat amb el que estableix l'article 18, les entitats de crédit requereixen
I'autoritzacié del Banc d’Espanya per calcular les seves exposicions ponderades per risc
utilitzant el métode basat en qualificacions internes.

2. Agquesta autoritzacié unicament s’atorga si el Banc d’Espanya té garanties que els
sistemes de I'entitat de crédit per a la gestié i qualificacié d’exposicions amb risc de crédit
estan suficientment integrats en la propia gestio del risc de I'entitat, aixi com, en particular,
si es compleixen les seguents normes:

a) els sistemes de qualificacié de I'entitat de crédit han de preveure una avaluacié
significativa de les caracteristiques del deutor i de I'operacio, una diferenciacio significativa
del risc i estimacions quantitatives exactes i coherents del risc;

b) les qualificacions internes i les estimacions d'impagament i pérdua utilitzades per
calcular els requeriments de recursos propis i els sistemes i procediments associats han
de desenvolupar un paper essencial en el procés de gestid del risc i presa de decisions,
aixi com en l'aprovacié de crédits, I'assignacio interna de capital i les funcions de govern
corporatiu de I'entitat de crédit;

c) I'entitat de credit ha de disposar d’una unitat de control de risc de crédit responsable
dels seus sistemes de qualificacié i degudament independent i lliure de tota influencia
indeguda;

d) [lentitat de crédit ha de recopilar i emmagatzemar totes les dades pertinents a fi de
donar suport de forma efectiva al seu procés de mesurament i gestié del risc de credit; i,

e) [lentitat de credit ha de documentar els seus sistemes de qualificacio, aixi com el
raonament en que es basen, i validar els sistemes esmentats.

Amb aquesta finalitat, el Banc d’Espanya ha de determinar els requisits minims
necessaris per entendre complertes les normes del paragraf anterior.

Quan una entitat de crédit matriu de la Uni6é Europea i les seves filials o una societat
financera de cartera matriu de la Uni6 Europea i les seves filials utilitzin el métode basat en
qualificacions internes de manera unificada, El Banc d’Espanya pot permetre que I'entitat
matriu i les seves filials considerades conjuntament compleixin els requisits minims
esmentats.

3. Tota entitat de crédit que sol-liciti I'is del métode basat en qualificacions internes
ha d’acreditar que ha utilitzat, per a les categories d’exposicié en questio, sistemes de
qualificacio que estiguin en consonancia general amb els requisits minims determinats pel
Banc d’Espanya als efectes del mesurament i la gestié interna del risc, almenys, durant
tres anys abans de ser admesa a utilitzar el métode basat en qualificacions internes.

4. Tota entitat de crédit que sol-liciti I'tis d’estimacions propies de la pérdua en cas
d'impagament o dels factors de conversié ha d’acreditar que ha calculati emprat estimacions
propies de la pérdua en cas d’'impagament i els factors de conversié de manera, en general,
conforme amb els requisits minims per a I'is d’estimacions propies d’aquests parametres
que determini el Banc d’Espanya, almenys, durant tres anys abans de ser admesa a
utilitzar estimacions propies de la pérdua en cas d'impagament o dels factors de
conversio.
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5. Quan una entitat de crédit deixi de complir els requisits que estableix la present
Seccid, ha de presentar al Banc d’Espanya un pla per al retorn puntual al compliment o ha
d’acreditar, a satisfaccid6 del Banc d’Espanya, que l'efecte de I'incompliment no té
importancia. En cas contrari, s’ha de revocar I'autoritzacié atorgada per utilitzar el métode
basat en qualificacions internes, sense perjudici de la imposicié de les sancions que, si
s’escau, siguin aplicables.

6. Als efectes de l'autoritzacié a que es refereix I'apartat 1, quan el métode basat en
qualificacions internes hagi de ser utilitzat per una entitat de credit matriu de la Unio
Europea i les seves filials, o per la societat financera de cartera matriu de la Unié Europea
i les seves filials, el Banc d’Espanya ha de cooperar estretament amb les autoritats
supervisores competents de la Uni6 Europea, conforme al que disposa l'article desé
bis.2.c) de la Llei 13/1985.

Article 32. Aplicacié del métode basat en qualificacions internes.

1. Sense perjudici del que disposa I'article 36, les entitats de credit han d’aplicar el
métode basat en qualificacions internes a totes les exposicions.

Amb l'autoritzacié del Banc d’Espanya, I'aplicacio es pot efectuar successivament a les
diverses categories d’exposicido que estableix l'article 33, dins d’'una mateixa unitat de
negoci, en diferents unitats de negoci del mateix grup o amb vistes a I's d’estimacions
propies de les péerdues en cas d'impagament o els factors de conversio a fi de calcular les
ponderacions de risc de les exposicions enfront d’empreses, institucions, administracions
centrals i bancs centrals.

En el cas de la categoria d’exposicio detallista que preveu l'article 33, I'aplicacié del
meétode basat en qualificacions internes es pot efectuar successivament a les diverses
categories d’exposicio que determini el Banc d’Espanya.

2. Laplicacio successiva del métode basat en qualificacions internes que preveu
I'apartat 1 ha de tenir lloc en un termini raonable, que s’ha d’acordar amb el Banc d’Espanya.
El Banc d’Espanya ha de determinar les condicions sota les quals s’ha de portar a terme
I'aplicacid, de manera que garanteixin que la flexibilitat que permet I'apartat 1 no s'utilitzi
de manera selectiva a fi de reduir els requeriments minims de capital respecte de les
categories d’exposicié o unitats de negoci que encara s’hagin d’incloure en el métode
basat en qualificacions internes, o en I'is d’estimacions propies de la pérdua en cas
d’impagament o dels factors de conversio.

3. Les entitats de credit que utilitzin el metode basat en qualificacions internes per a
qualsevol categoria d’exposicid han d’utilitzar alhora aquest métode per a la categoria
d’exposicio de renda variable.

4. No obstant el que disposen els apartats 1 a 3 del present article i I'article 36, les
entitats de crédit que hagin obtingut I'autoritzacié que preveu I'article 31 per utilitzar el
métode basat en qualificacions internes no han de tornar a aplicar la Secci6 1a del present
capitol per calcular exposicions ponderades per risc, excepte per motius justificats i amb
I'autoritzacio del Banc d’Espanya.

5. No obstant el que disposen els apartats 1 i 2 del present article i I'article 36, les
entitats de crédit que hagin obtingut el permis que preveu larticle 34.5 per utilitzar
estimacions propies de pérdua en cas d'impagament i els factors de conversioé no han de
tornar a emprar els valors de pérdua en cas d'impagament ni els factors de conversié que
preveu larticle 34.4, excepte per motius justificats i amb [l'autoritzacid del Banc
d’Espanya.

Article 33. Categories d’exposicio al risc de credit en el metode basat en qualificacions
internes.

1. Les entitats de credit han d'assignar les seves exposicions a alguna de les
categories segulents:

a) exposicions enfront d’administracions centrals i bancs centrals;
b) exposicions enfront d’institucions;
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c) exposicions enfront d’'empreses;

d) exposicions enfront de detallistes;

e) valors de renda variable;

f) posicions en titulitzacions; o,

g) altres actius que no siguin actius financers.

2. Les exposicions seglents es consideren exposicions enfront d’administracions
centrals i bancs centrals:

a) exposicions enfront de governs regionals, autoritats locals o entitats del sector
public que es considerin exposicions enfront d’administracions centrals conforme a la
Seccié 1a del present capitol; i,

b) exposicions enfront de bancs multilaterals de desenvolupament i organitzacions
internacionals que gaudeixin d’'una ponderacié de risc del O per cent en el métode estandard
conforme al que estableixi el Banc d’Espanya.

3. Les exposicions seglents es consideren exposicions enfront d’institucions:

a) exposicions enfront de governs regionals i d’autoritats locals que no es considerin
exposicions enfront d’administracions centrals conforme a la Seccié 1a del present
capitol;

b) exposicions enfront d’entitats del sector public que es considerin exposicions
enfront d’institucions conforme a la Seccid 1a del present capitol; i,

c) exposicions enfront de bancs multilaterals de desenvolupament que no gaudeixin
d’'una ponderaci6 de risc del 0 per cent en el métode estandard conforme al que estableixi
el Banc d’Espanya.

4. Per pertanyer a la categoria d’exposicions detallistes que preveu la lletra d) de
I'apartat 1, les exposicions han de complir els criteris seglients:

a) les exposicions s’han d’assumir enfront d’'una o més persones fisiques o d’'una
petita o mitjana empresa, en aquest ultim cas amb la condicié que l'import total degut a
'entitat de crédit i a les empreses matrius i les seves filials, inclosa qualsevol exposicié
anterior en situacié de mora, pel client o grup de clients vinculats entre si i obligats al
pagament, perd exclosos els crédits o compromisos contingents garantits amb béns
immobles residencials, no superi un milié d’euros segons consti a I'entitat de crédit, la qual
ha d’haver adoptat mesures raonables a fi de confirmar aquest punt;

b) l'entitat de crédit les ha d’administrar dins els seus sistemes de gesti6 de riscos de
forma coherent al llarg del temps i de manera similar;

C) noespoden gestionarindividualment ala manera de les exposicions de la categoria
d’exposicions enfront d’empreses; i,

d) cadascuna ha de representar una exposicié d’entre un nombre significatiu
d’exposicions gestionades de la mateixa manera.

El Banc d’Espanya ha d’establir les circumstancies i la forma en qué els pagaments per
arrendament financer es poden incloure en aquesta categoria d’exposici6 detallista.

5. Les exposicions segients s’han de classificar com a exposicions de renda
variable:

a) instruments de capital que atorguin un dret residual i subordinat sobre els actius o
les rendes de I'emissor; i,

b) exposicions de deute la substancia econdmica de les quals sigui similar a les
exposicions especificades a la lletra a).
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6. En la categoria d’exposicions enfront d’empreses, les entitats de crédit han
d’identificar per separat, com a exposicions de finangament especialitzat, les exposicions
que presentin les caracteristiques seguents:

a) l'exposicié s’assumeix enfront d’una entitat creada especificament per finangar o
operar amb actius fisics;

b) lesdisposicions contractuals concedeixen al prestador un important grau de control
sobre els actius i les rendes que generen; |,

¢) la principal font de reemborsament de I'obligacio radica en la renda generada pels
actius finangats, més que en la capacitat independent d’'una empresa comercial presa en
conjunt.

7. Sense perjudici del que disposen els apartats anteriors, la metodologia utilitzada
per I'entitat de credit per assignar les exposicions a diferents categories ha de ser adequada
d’acord amb les normes que estableixi el Banc d’Espanya i coherent al llarg del temps.

8. ElBanc d’Espanya ha de concretar els criteris esmentats en el present article i, si
s’escau, determinar els criteris addicionals que siguin necessaris per assignar les diferents
exposicions a cada categoria.

Article 34. Ponderacié pel risc de les exposicions en el métode basat en qualificacions
internes.

1. Les exposicions ponderades per risc pertanyents a les categories que preveuen
les lletres a) a e) o g) de I'apartat 1 de l'article 33, llevat que es dedueixin dels fons propis,
s’han de calcular d’acord amb les normes que determini el Banc d’Espanya.

2. EIBanc d’Espanya ha de basar les normes per calcular les exposicions ponderades
perrisc en els parametres pertinents relatius a I'exposicio en qlestié. Aquests han d’incloure
la probabilitat d’'impagament, la pérdua en cas d'impagament, el venciment efectiu i el
valor de I'exposicié. La probabilitat d'impagament i la pérdua en cas d'impagament es
poden considerar per separat o conjuntament.

3. En el cas de les exposicions pertanyents a les categories que preveuen les lletres
a)ad)de l'apartat 1 de l'article 33, les entitats de crédit han d'utilitzar les seves estimacions
propies de les probabilitats d'impagament de conformitat amb I'article 31, en els termes
que estableixi el Banc d’Espanya.

Aixi mateix, per a les exposicions pertanyents a la categoria que preveu la lletra d) de
lapartat 1 de l'article 33, les entitats de crédit han d’utilitzar les seves estimacions propies
de perdua en cas d'impagament i els factors de conversié de conformitat amb I'article 31.

4. En el cas de les exposicions pertanyents a les categories d’exposicions que
preveuen les lletres a) a ¢) de I'apartat 1 de I'article 33, les entitats de credit han d’utilitzar
els valors de pérdua en cas d’'impagament i els factors de conversio que determini el Banc
d’Espanya.

5. No obstant el que disposa I'apartat anterior, per a totes les exposicions pertanyents
a les categories d’exposicions que preveuen les lletres a) a c) de I'apartat 1 de l'article 33,
el Banc d’Espanya pot permetre que les entitats de crédit utilitzin estimacions propies de
pérdua en cas d'impagament i dels factors de conversid, en els termes que estableixi per
a aixo.

6. No obstant el que disposa I'apartat 2, el Banc d’Espanya pot autoritzar I'is de
meétodes alternatius per calcular les exposicions ponderades per risc corresponents al risc
de crédit de totes les exposicions pertanyents a la categoria de renda variable, previstes a
la lletra e) de I'apartat 1 de I'article 33. Aixi mateix, el calcul de les exposicions ponderades
per risc de les exposicions de finangament especialitzat es pot fer en els termes que
estableixi per a aix6 el Banc d’Espanya. El Banc d’Espanya ha de publicar orientacions
sobre la manera com les entitats de crédit han d’assignar ponderacions de risc a les
exposicions de finangament especialitzat i ha d’aprovar les metodologies d’assignacio de
les entitats.
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7. Les exposicions ponderades per risc corresponents a la categoria de posicions en
titulitzacions, previstes a la lletra f) de l'apartat 1 de l'article 33, s’han de calcular de
conformitat amb la Seccié 4a d’aquest capitol.

8. En els casos en que les exposicions siguin en forma d’accions o participacions en
institucions d’inversio col-lectiva, el Banc d’Espanya pot exigir a les entitats de crédit que
atenguin les exposicions subjacents a I'hora de calcular les exposicions ponderades per
risc i els imports de les pérdues esperades de conformitat amb els métodes establerts a la
present Seccid, quan aquestes compleixin els criteris que el Banc d’Espanya estableixi per
a aix0. El Banc d’Espanya ha de determinar la forma de calcul dels parametres esmentats
per a les entitats de crédit que no compleixin les condicions per utilitzar els métodes que
estableix la present Seccio.

9. Aixi mateix, el Banc d’Espanya ha de determinar el métode de calcul de les
exposicions ponderades per risc i les pérdues esperades que han d’utilitzar les entitats de
credit quan les exposicions en forma d’accions o participacions en institucions d’'inversié
col-lectiva no compleixin els criteris establerts pel Banc d’Espanya conforme a I'apartat
anterior o I'entitat de crédit no tingui coneixement de totes les exposicions subjacents de la
institucié d’inversioé col-lectiva.

Article 35. Calcul de la pérdua esperada.

1. El calcul de les pérdues esperades corresponents a les exposicions pertanyents a
cadascuna de les categories que preveuen les lletres a) a €) i g) de I'apartat 1 de l'article
33 s’ha de fer d’acord amb els metodes que estableixi el Banc d’Espanya.

2. Les pérdues esperades corresponents a les exposicions titulitzades, previstes a la
lletra f) de I'apartat 1 de l'article 33, s’han de calcular d’acord amb la Seccié 4a del present
capitol.

Article 36. Us subsidiari del métode estandard.

Amb caracter excepcional, les entitats de crédit a les quals es permeti utilitzar el metode
basat en qualificacions internes per calcular les exposicions ponderades per risc i les
pérdues esperades corresponents a una o més categories d’exposicions poden aplicar
amb caracter permanent el que disposa la Seccié 1a d’aquest capitol a les exposicions
que disposin de I'autoritzacio prévia del Banc d’Espanya i de conformitat amb el que aquest
estableixi a I'efecte.

Seccio 3a  REDUCCIO DEL RISC DE CREDIT

Article 37. Tecniques de reducci6 del risc de credit.

Les entitats de credit a les quals es refereix la present Seccié sén les que es poden
beneficiar d’'una reduccié de les seves exposicions al risc de crédit com a consequiéncia de
la utilitzacié de técniques de reduccio d’aquest. Aquestes técniques comprenen I'Us tant de
garanties reals com de garanties personals, incloent entre aquestes ultimes els derivats de
credit.

Article 38. Us de técniques de reduccié del risc de credit.

Les entitats de crédit que utilitzin el métode estandard o el métode basat en qualificacions
internes, pero no utilitzin les seves propies estimacions de pérdua en cas d'impagament i
dels factors de conversio d’acord amb els articles 34 i 35, poden reconéixer la reduccié del
risc de credit en el calcul de les exposicions ponderades per risc als efectes de l'article
sis€.1.a) de la Llei 13/1985 o com a perdues esperades pertinents als efectes del calcul
que preveu l'article 13.h).

Article 39. Requisits que han de complir les técniques de reduccid del risc de credit.

1. Latécnica utilitzada per a la cobertura del risc de credit, juntament amb les mesures
i disposicions adoptades i els procediments i politiques aplicats per I'entitat de credit, han

cv: BOE-A-2008-2823-C



5 .

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

:,.,*@3_

s

=3
[

[i=a=i]

K

Suplement en llengua catalana al num. 41 o Dissabte 16 de febrer de 2008 o Secc. I

o
Q)
Q|
N
©

d’estar subjectes a un régim juridic substantiu que, en tot cas, en prevegi i garanteixi
I'execucid, en qualsevol de les jurisdiccions el dret de les quals sigui aplicable.

2. Les entitats de crédit han d’adoptar totes les mesures adequades a fi de garantir
I'eficacia de la cobertura del risc de credit i atendre els riscos associats.

3. En el cas de cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments
similars, per ser susceptibles de reconeixement, els actius utilitzats com a garantia han de
ser suficientment liquids, i el seu valor al llarg del temps, suficientment estable, per oferir
un grau adequat de certesa quant a la cobertura del risc de crédit obtinguda, tenint en
compte el métode utilitzat per calcular les exposicions ponderades per risc i el grau de
reconeixement permes.

4. Igualment, en el cas de cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o
instruments similars, I'entitat de crédit ha de tenir el dret de liquidar en benefici propi o
prendre la possessid oportunament dels actius en qué es basi la proteccié en cas
d'impagament, insolvéncia o concurs del deutor, o altres esdeveniments de crédit previstos
a la documentacio de I'operacio. Quan la insolvéncia o situacié concursal afecti, si s’escau,
un dipositari de la garantia real, I'entitat ha de tenir el dret a instar el canvi de dipositari o
prendre el control de les garanties afectades. El grau de correlacié entre el valor dels
actius en els quals es basa la proteccié i la qualitat crediticia del deutor no ha d’invalidar
I'efectivitat de la proteccié crediticia.

5. En el cas de les cobertures del risc de credit mitjangant garanties personals, per
ser susceptibles de reconeixement, els garants han de ser suficientment solvents, i els
acords de proteccio han d’estar subjectes a un régim juridic substantiu que, en tot cas, en
prevegi i garanteixi I'execuci6, en qualsevol de les jurisdiccions el dret de les quals sigui
aplicable, per oferir un grau de certesa adequat quant a la cobertura del risc de crédit
obtinguda, tenint en compte el métode utilitzat per calcular les exposicions ponderades per
risc i el grau de reconeixement permeés.

6. Alsefectesd’aquestarticle, el Banc d’Espanya ha de determinar les caracteristiques
dels actius i acords de compensacié d’actius i passius elegibles com a garanties reals o
instruments similars; les caracteristiques dels garants i els tipus d’acord de proteccio
elegibles com a garanties personals, aixi com els altres requisits minims que han de reunir
tots aquests per al seu reconeixement efectiu.

Article 40. Efectes de la reducci6 del risc de credit.

1. Quan es compleixin els requisits de larticle 39, el calcul de les exposicions
ponderades per risc i, si s’escau, de les pérdues esperades, es pot modificar per I'is de
técniques de reduccio del risc de crédit en els termes que estableixi el Banc d’Espanya.

2. Cap exposici6 respecte de la qual s’obtingui una reduccié del risc de crédit no pot
produir una exposicié ponderada per risc o pérdues esperades més grans que una
exposici6 idéntica respecte de la qual no hi hagi cap reduccié del risc de crédit.

3. En els casos en qué I'exposicid ponderada per risc ja prengui en consideracio la
cobertura del risc de crédit proporcionada per una garantia real o personal, de conformitat
amb el métode estandard o, si s’escau, el métode basat en qualificacions internes, la
cobertura no s’ha de tenir novament en compte als efectes d’aquesta Seccio.

Seccio 4a  TiTuLITZACIO
Article 41. Calcul de la ponderaci6 per risc per a la titulitzacio.

1. Elcalcul de les exposicions ponderades per risc de crédit corresponents a posicions
de titulitzacié previstes a l'article 21.m), per a les entitats de crédit que utilitzin el métode
estandard, o I'article 33.1.f), per a les entitats que utilitzin el métode basat en qualificacions
internes, s’ha de fer d’acord amb el que estableix la present Seccio, si bé, en el cas de les
entitats originadores és un requisitimprescindible que la titulitzacié transfereixi efectivament
una part significativa del risc de credit de les exposicions titulitzades.

2. ElIBanc d’Espanya ha de determinar els diferents metodes que s’han d’emprar per
calcular les exposicions ponderades per risc de crédit de posicions de titulitzacié o els
requeriments de recursos propis que cobreixin els riscos crediticis assumits en les
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titulitzacions, tenint en compte les seves correccions de valor o provisions, d’acord amb els
principis establerts en aquesta Seccid. A aquests efectes, ha de tenir en compte si les
entitats de crédit utilitzen, en el cas de les entitats originadores, o utilitzarien, en el cas de
les entitats patrocinadores o inversores, el métode estandard o el métode basat en
qualificacions internes a I'hora de calcular els requeriments de recursos propis per risc de
credit de les exposicions titulitzades, aixi com la possible pertinenca d’aquestes i de les
posicions de titulitzacio a la cartera de negociacié6.

3. No obstant el que indica 'apartat 1, les entitats originadores poden optar en tot
moment per no fer el calcul de les exposicions ponderades per risc de crédit corresponent
a les posicions mantingudes en la titulitzacié. En aquest cas, o quan no es compleixi el
requisit de transferéncia efectiva d’'una part significativa del risc de credit, les entitats
originadores han de seguir calculant les exposicions ponderades per risc de crédit i, si
s’escau, les pérdues esperades corresponents a les exposicions titulitzades, segons el
métode que havien aplicat préviament a la titulitzaci6 i no tenen obligacié de calcular les
exposicions ponderades per risc corresponents a cap posicié que puguin mantenir en la
dita titulitzacio.

Article 42. Titulitzacié d’exposicions per una entitat de crédit originadora.

1. Les entitats de credit originadores de titulitzacions que, efectivament, transfereixin
una part significativa del risc de credit associat a les exposicions titulitzades, segons el que
disposa 'apartat 2 del present article, d’acord amb el que estableixi el Banc d’Espanya:

a) en titulitzacions tradicionals, en qué es transmeten les exposicions titulitzades a un
vehicle de finalitat especial de titulitzacié que segmenta el risc de crédit d’aquelles en
trams que tenen una prelacié diferent i que sén transmissibles independentment, poden
excloure del calcul de les exposicions ponderades per risc, i, si s’escau, de les pérdues
esperades, les exposicions titulitzades, i calcular en lloc seu les exposicions ponderades
per risc corresponents a les posicions que, si s’escau, siguin retingudes en la titulitzacio; i,

b) en titulitzacions sintétiques, en quée la segmentacié del risc de credit de les
exposicions titulitzades i la seva transmissid s’aconsegueix mitjangant la utilitzacié de
derivats de crédit o garanties personals elegibles d’acord amb el que assenyala I'apartat 6
de I'article 39, poden calcular les exposicions ponderades per risc i, si s’escau, les pérdues
esperades, respecte de les exposicions titulitzades tenint en compte la reduccioé del risc de
credit obtingut mitjangant les garanties rebudes.

2. Als efectes del que disposa l'apartat 1, I'efectivitat de la transmissié del risc de
credit requereix que els instruments juridics utilitzats siguin valids en totes les jurisdiccions
pertinents, que les clausules contractuals, com és el cas de les opcions d’extincié o
d’amortitzacio anticipada, no quiestionin la transfereéncia dels riscos i que I'entitat originadora
no presti a la titulitzacié un suport que excedeixi la seva obligacié contractual, ni altres
millores que tinguin com a finalitat reduir les pérdues potencials o reals per als inversors.

3. Als efectes del que disposa 'apartat 1 del present article, s’entén que hi ha una
transferéncia significativa del risc de crédit quan s’hagi transmeés a tercers una part rellevant
dels trams que concentren en major mesura, d’acord amb I'ordre de prelacio establert, el
risc de credit.

D’acord amb aquest principi general i les altres condicions que aquest estableixi, el
Banc d’Espanya ha de determinar si la transferéncia de risc de crédit produida per la
titulitzacié d’exposicions es pot considerar significativa.

Article 43. Ponderacio per risc de les posicions en titulitzacio.

1. Per calcular I'exposicié ponderada per risc d’'una posicid de titulitzacié, les
ponderacions de risc s’han d’assignar al valor d’exposicié de la posicidé segons la qualitat
crediticia d’aquesta, la qual es pot determinar per referéncia a la qualificacié crediticia
d’'una agéncia de qualificacié externa reconeguda a aquests efectes o, d’'una altra manera,
que produeixi resultats similars, tot aixd conforme al que determini el Banc d’Espanya.
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2. Si hi ha exposicions en diferents trams d’una titulitzacio, I'exposicié en cada tram
s’ha de considerar una posicié de titulitzacié independent. S’ha de considerar que els
proveidors de cobertura crediticia a posicions d’'una titulitzacié mantenen posicions en la
titulitzacié. En les posicions de titulitzacié s’han d’incloure les exposicions a titulitzacions
resultants de contractes derivats de tipus d’interés o divises.

3. Siuna posicio6 de titulitzacio esta subjecta a cobertures del risc de credit mitjangant
garanties reals o instruments similars o amb garanties personals, la ponderaci6 de risc
aplicable a aquesta posicié es pot modificar de conformitat amb la Seccié 3a del present
capitol.

4. Sense perjudici de la possible deduccié de posicions de titulitzacié dels recursos
propis, segons el que disposa la lletra i) de I'article 13.1, la resta de posicions ponderades
per risc s’han d’incloure en el total d’exposicions ponderades per risc de I'entitat de crédit
als efectes de la lletra a) de I'article sisé.1 de la Llei 13/1985.

Article 44. Us de qualificacions externes de risc de crédit en titulitzacio.

1. Unicament es pot utilitzar una qualificacié crediticia efectuada per una agéncia de
qualificacié externa per determinar la ponderacié de risc d’una posicié de titulitzacié de
conformitat amb l'article 43 quan I'agéncia de qualificacié externa hagi estat reconeguda
com a elegible per a aquests fins pel Banc d’Espanya.

2. ElBanc d’Espanya Unicament reconeix una agéncia de qualificacié externa com a
elegible als efectes de I'apartat 1 quan hagi obtingut garanties del compliment dels requisits
que estableix I'article 27 i que aquesta té una capacitat demostrada en el camp de la
titulitzacid, cosa que es pot posar de manifest per la seva amplia acceptacié al mercat.

3. Siuna agéncia de qualificacio externa ha estat reconeguda com a elegible per les
autoritats competents d’altres estats membres de la Unié Europea, o fins i tot de tercers
paisos, als efectes de I'apartat 1, el Banc d’Espanya pot reconéixer aquesta agencia de
qualificacio externa com a elegible per a aquests fins sense portar a terme el seu propi
procés d’avaluacio.

4. ElBanc d’Espanya ha de fer publica una explicacio del procés de reconeixement i
una llista de les agéncies de qualificacié externa elegibles.

5. Per utilitzar-se a aquests efectes, les qualificacions crediticies d’'una agéncia de
qualificacio externa elegible han de complir els principis de credibilitat i transparéncia que
estableixi el Banc d’Espanya.

6. L'Us perpartde les entitats de les qualificacions crediticies efectuades per agéncies
de qualificacié externa per calcular les exposicions ponderades per risc de credit, de
posicions de titulitzacié d’acord amb I'article 43 ha de ser coherent i conforme amb el que
estableixi el Banc d’Espanya. Les qualificacions crediticies no s’han d’utilitzar de manera
selectiva.

Article 45. Assignacio de nivell de qualitat crediticia.

1. A I'hora d’aplicar ponderacions de risc a les posicions de titulitzacio, el Banc
d’Espanya ha de determinar a quins nivells de qualitat crediticia rellevants als efectes del
calcul de les exposicions ponderades per risc de crédit s’han d’associar les corresponents
qualificacions crediticies d’'una agéncia de qualificaci6 externa elegible. Aquestes
correspondencies s’han de fer de forma objectiva i consistent.

2. Quan les autoritats competents d’un altre Estat membre de la Uni6 Europea, o fins
i tot de tercers paisos, hagin efectuat una correspondéncia conforme a I'apartat 1, el Banc
d’Espanya la pot reconéixer sense portar a terme el seu propi procés d’assignacio.
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CAPITOL IV

Risc de contrapart
Article 46. Risc de contrapart.

1. Als efectes del calcul de les exposicions ponderades per risc de crédit conforme al
que disposen les seccions 1a i 2a del capitol lll respecte del métode estandard i el métode
basat en qualificacions internes, segons que correspongui, les disposicions que conté
aquest capitol son aplicables per determinar el valor d’exposicio:

a) dels instruments derivats que determini el Banc d’Espanya,
b) de les operacions a termini amb pacte de recompra,

c) de les operacions de préstecs de valors o primeres matéries,
d) de les operacions amb liquidacio diferida, i

e) de les operacions de finangament de les garanties.

2. El Banc d’Espanya ha de fixar els métodes i criteris aplicables per les entitats de
credit per calcular els valors d’exposicio per risc de contrapart corresponents.

3. No obstant el que disposa l'apartat anterior, el valor d’exposicié per risc de
contrapart és igual a zero en els suposits seguents:

a) En el cas de permutes d'impagament de crédit venudes, incloses a la cartera
d’inversid, quan siguin tractades com una proteccio crediticia proporcionada per I'entitat de
crédit i estiguin subjectes a requeriments de recursos propis per cobrir el risc de crédit pel
total de I'import nocional del contracte.

b) En general, quan la contrapart sigui una entitat de contrapartida central que disposi
d’'un mecanisme de compensacié que exigeixi la constitucié de dipdsits en garantia
ajustables diariament en funcié de les operacions i de I'evolucié de les cotitzacions que
cobreixin integrament el risc en els seus acords.

A aquests efectes, el Banc d’Espanya pot informar les entitats, mitjangant I'elaboracio
de llistes o per qualsevol altre mitja que consideri adequat, sobre les entitats de contrapartida
central que, segons la seva opinid, no disposin de mecanismes que suposin una garantia
adequada.

c) Quan les entitats comprin proteccio a través d’un derivat de credit per cobrir una
exposicié de la seva cartera d’inversié o una exposicié subjecta a risc de contrapart. En
aquests casos, el valor d’exposicio del derivat de credit als efectes del risc de contrapart
és zero, i les entitats poden calcular els seus requeriments de recursos propis respecte de
I'exposicié coberta d’acord amb el que disposa la Seccié tercera del capitol Ill, pel que fa
als efectes de les cobertures basades en garanties personals i derivats de crédit, o bé,
prévia autoritzacié del Banc d’Espanya, conforme a les normes del doble impagament o a
les normes per a I'estimacio interna per part de les entitats dels efectes de les garanties de
signatura i derivats de crédit que, en desplegament del capitol lll, es prevegin.

Article 47. Compensacié contractual en el risc de contrapart.

En els termes i amb els requisits que determini el Banc d’Espanya, les entitats de crédit
poden utilitzar com a técniques de reduccio del risc de contrapart els acords de compensacié
contractual seguents: contractes bilaterals de novacié entre una entitat de crédit i la seva
contrapart, altres acords bilaterals de compensacio entre I'entitat de crédit i la seva
contrapart i acords de compensacié contractual entre productes.

cv: BOE-A-2008-2823-C



o

=]

BOE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO Saad
Suplement en llengua catalana al num. 41 o Dissabte 16 de febrer de 2008 o Secc.l. Pag. 33
CAPITOL V

Requeriments de recursos propis per risc de tipus de canvi
Article 48. Risc de tipus de canvi i posicions en or.

Als efectes del que disposa I'article sisé.1.c) de la Llei 13/1985, les entitats de crédit
han de cobrir, en tot moment, amb recursos propis suficients el risc de tipus de canvi i el
risc de les posicions en or que assumeixin.

Els recursos propis han de ser addicionals als requerits per altres obligacions que
estableix el present Reial decret.

Article 49. Métode estandard de calcul dels requeriments de recursos propis per risc de
tipus de canvi i or.

Quan la suma de la posicié global neta en divises de I'entitat i la seva posicié neta en
or superi el 2 per cent dels seus recursos propis totals, I'entitat ha de multiplicar la suma
de la seva posicio neta en divises i la seva posicié neta en or per 8 per cent a fi de calcular
els requeriments de recursos propis enfront del risc de tipus de canvi.

El Banc d’Espanya ha d’establir el métode per calcular les posicions netes en divises i
en or.

Article 50. Excepcions.

No obstant el que disposa l'article anterior, el Banc d’Espanya pot eximir de calcular les
posicions netes en divises i en or, les posicions tancades o compensades en divises que
estiguinestretamentcorrelacionades, oque estiguin subjectesaunacordintergovernamental
juridicament vinculant destinat a reduir les fluctuacions d’aquestes divises respecte a altres
cobertes pel mateix acord. Si s’escau, aquestes posicions compensades eximides
quedarien subjectes a I'aplicacié d’'un coeficient inferior al 8 per cent i superior o igual a
I'1,6 per cent, que ha de determinar el Banc d’Espanya.

Article 51. Calcul dels requeriments de recursos propis per risc de tipus de canvi i or.

No obstant el que disposa l'article 48 i sobre la base de l'article 69, el Banc d’Espanya
pot autoritzar les entitats que, a I’hora de calcular els seus requeriments de recursos propis
per al risc de tipus de canvi i de les posicions en or, utilitzin els seus propis models interns
de gestié de riscos en lloc del métode estandard o en combinacié amb aquest.

Amb aquesta finalitat, les entitats de crédit han de complir les condicions qualitatives
minimes que estableix I'article 69.

El Banc d’Espanya ha de portar a terme una avaluacié individualitzada dels dits models
per verificar el seu rigor en el mesurament del risc de tipus de canvi, i pot revocar
l'autoritzacié del model en cas que 'avaluacié no resulti satisfactoria a aquests efectes.

CAPITOL VI
Risc de la cartera de negociacio
Article 52.  Ambit d’aplicacié.

1. Les entitats de credit han de calcular els requeriments de recursos propis per risc
de la cartera de negociacié a qué es refereix l'article sisé.1.b) de la Llei 13/1985, d’acord
amb el present capitol.

2. No son aplicables les disposicions d’aquest capitol quan la mida de la cartera de
negociacio de I'entitat de crédit compleixi els requisits seguents:

a) la cartera de valors de negociacié no excedeixi, normalment, més del 5 per cent
de la seva activitat total;

b) el total de les posicions de la cartera de negociacié no sobrepassi normalment
I'import de 15 milions euros; i,
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c) la cartera de negociacié no excedeixi en cap cas el 6 per cent de la seva activitat
total, i el total de les posicions de la cartera de negociacié no superi en cap cas I'import de
20 milions d’euros.

De la mateixa manera, no sén aplicables les disposicions d’aquest capitol si les entitats
de crédit no compleixen els requisits generals per a I'aplicacié del tractament de cartera de
negociacio que conté I'article 70 del present Reial decret, i els requisits relatius al procés
de valoracio de les posicions i a la inclusié de les cobertures internes que estableixi el
Banc d’Espanya.

D’altra banda, el Banc d’Espanya pot admetre la no-aplicacié de les disposicions que
conté aquest capitol VI, a sol-licitud de I'entitat de credit, quan, complint-se el que disposen
les lletres a) i b) anteriors, no se superin les xifres que estableix la lletra c) almenys durant
el 75 per cent dels dies observats als efectes d’aquest article.

El Banc d’Espanya ha de determinar les regles aplicables per calcular les proporcions
a queé es refereix 'apartat 2.

Quan no siguin aplicables les disposicions d’aquest capitol, el calcul dels requeriments
de recursos propis s’ha de fer d’acord amb les normes que contenen els capitols llI, IV, i V
del present Reial decret.

Article 53. Composici6 de la cartera de negociacio.

1. La cartera de negociacié d’una entitat ha de constar de totes les posicions en
instruments financers i primeres materies que posseeixi, ja sigui amb fins de negociacié o
perqué serveixin de cobertura a altres elements de la cartera de negociacid, que han
d’estar lliures de restriccions per a la seva negociacio o per a la seva cobertura.

2. Les posicions mantingudes amb fins de negociacio son les posseides amb intencio
de revendre-les a curt termini o amb la intencié de beneficiar-se de les diferéncies reals o
esperades a curt termini entre els preus de compra i venda, o altres variacions dels preus
o dels tipus d’interés. El terme posicions inclou les posicions propies, les procedents de la
prestacio de serveis als clients i les de creacié de mercat.

3. La intenci6 de negociacié6 s’ha de demostrar per les estratégies, politiques i
procediments establerts per I'entitat per gestionar la posicié o la cartera d’acord amb
l'article 70.1.

4. Lescoberturesinternes es poden incloure ala cartera de negociacié quan compleixin
els requisits que estableixi a I'efecte el Banc d’Espanya. Per cobertura interna s’entén una
posicié que compensa de manera significativa o completament el component de risc existent
d’una posici6é no inclosa a la cartera de negociacié o d’un conjunt de posicions.

Article 54. Requeriments de recursos propis per risc de cartera de negociacié.

1. Els requeriments de recursos propis de la cartera de negociacié estan determinats
per la suma dels elements seguents:

a) Requeriments per risc de preu de les posicions en renda fixa, inclosos els
instruments convertibles.

b) Requeriments per risc de preu de les posicions en accions i participacions.

¢) Requeriments per risc de preu de les participacions en institucions d’inversio
col-lectiva.

d) Requeriments per risc de preu de les posicions en primeres matéries.

e) Requeriments perrisc de liquidacié illiurament, sense perjudici de la seva exigéncia
per a la posicié global del balang en els termes que el Banc d’Espanya, si s’escau,
determini.

f) Requeriments per risc de credit de contrapart lligats a la cartera de negociacié. El
calcul d’aquests requeriments s’ha de fer conforme al que disposa el capitol IV del present
titol.

g) Requeriments per risc de tipus de canvi i de les posicions en or.

2. ElI Banc d’Espanya ha de determinar els métodes de calcul dels requeriments de
recursos propis llistats a 'apartat anterior.
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Article 55. Especialitats per a determinades exposicions.

1. Als efectes del calcul dels requeriments de recursos propis per risc especific de les
posicions en instruments de deute negociable, s’ha d’assignar una ponderacioé del 0 per
cent als valors de deute emesos o garantits per administracions centrals, emesos per
bancs centrals, organitzacions internacionals, bancs multilaterals de desenvolupament o
autoritats publiques regionals o locals dels estats membres, quan aquests valors estiguin
denominats i finangats en moneda nacional.

2. S’habilita el Banc d’Espanya per establir un requisit de risc especific per a
exposicions en bons garantits.

Article 56. Grans riscos en la cartera de negociacio.

No obstant el que disposa el capitol VIII del present titol, les entitats que calculin els
requeriments de recursos propis sobre la seva cartera de negociacié d’acord amb el
present capitol han de controlar i supervisar les seves grans exposicions segons el que
disposa el capitol VIII.

Article 57. Valoracié de les posicions als efectes d’informacio.

1. Totes les posicions de la cartera de negociacio estan supeditades a les normes de
valoracié prudent que ha d’especificar el Banc d’Espanya, conforme al que estableix
larticle 69 del present Reial decret. Aquestes normes han d’exigir a les entitats que
garanteixin que el valor aplicat a cadascuna de les posicions de la cartera de negociacié
reflecteix el valor actual de mercat. Aquest valor ha de contenir un grau adequat de certesa
considerant la naturalesa dinamica de les posicions de la cartera de negociacio, les
exigéncies de solidesa prudencial i la forma d’operar i objectiu de les exigéncies de capital
respecte a les posicions de la cartera de negociacio.

2. Sino és possible disposar, de manera immediata, dels preus de mercat, el Banc
d’Espanya pot no aplicar el que preveu I'apartat 1 i exigir a les entitats en lloc seu I'aplicacio
d’altres metodes de valoracio, prévia aprovacio per la seva part.

CAPITOL VII
Requeriments de recursos propis per risc operacional
Article 58. Risc operacional.

1. Les entitats de credit han de calcular els requeriments de recursos propis per risc
operacional a qué es refereix I'article sise.1.d) de la Llei 13/1985 amb algun dels métodes
que preveu el present article.

2. A aquests efectes s’entén per risc operacional el risc de pérdues degut a la
inadequacié o la fallada dels procediments, el personal i els sistemes interns, o a
esdeveniments externs, inclos el risc juridic.

3. Els métodes de calcul de requeriments de recursos propis per risc operacional sén
el métode de l'indicador basic, el métode estandard i la seva variant el métode estandard
alternatiu, i els métodes avancgats basats en els sistemes de mesurament propis de cada
entitat. Les entitats de credit han de complir, en cada cas, els requisits establerts per a
cadascun dels métodes en els articles 59 i seglents.

4. La utilitzacié del métode estandard alternatiu i la dels métodes avancgats requereix
I'autoritzacio prévia del Banc d’Espanya, que s’atorga quan les entitats de credit compleixin
els requisits establerts per a cadascun d’aquests métodes en els articles 61 i 62. El Banc
d’Espanya pot revocar I'autoritzacié en cas que les entitats de credit deixin de complir els
requisits.

5. Les entitats de credit que apliquin el metode estandard o el métode estandard
alternatiu no poden tornar a aplicar el métode de l'indicador basic, excepte per motius
justificats i amb I'autoritzacié del Banc d’Espanya.
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6. Les entitats que apliquin métodes avangats no poden tornar a aplicar el metode de
indicador basic ni el métode estandard o el métode estandard alternatiu, excepte per
motius justificats i prévia autoritzacié del Banc d’Espanya.

7. ElIBanc d’Espanya pot autoritzar les entitats de crédit a aplicar una combinacio de
meétodes en les condicions que determini.

Article 59. Metode de l'indicador basic.

1. Els requeriments de recursos propis corresponents al risc operacional conforme al
métode de l'indicador basic sén el 15 per cent d’un indicador basat en uns ingressos
rellevants que vénen donats per la suma dels ingressos nets per interessos i els ingressos
nets no corresponents a interessos de I'entitat de credit.

2. El Banc d’Espanya ha de determinar la forma de calcul de I'indicador esmentat i,
en particular, les partides comptables d’ingressos i despeses que el conformen, aixi com
els ajustos apropiats.

Article 60. Metode estandard.

1. Per fer servir el metode estandard les entitats de crédit han de dividir les seves
activitats en les linies de negoci que especifica el Banc d’Espanya.

2. Els requeriments de recursos propis corresponents al risc operacional conforme al
métode estandard s’han de calcular sobre la base de I'agregacié d’uns ingressos rellevants
per a cada linia de negoci, definits de forma similar al métode de 'indicador basic, ponderats
sobre la base d'uns coeficients que oscil-len entre el 12 per cent i el 18 per cent, segons el
nivell de risc operacional que es consideri que correspon a cada linia de negoci.

3. El Banc d’Espanya ha de determinar la forma de calcul dels requeriments de
recursos propis, les partides d’ingressos, despeses i ajustos que conformen els ingressos
rellevants de cada linia de negoci, incloses les partides internes entre linies de negoci, aixi
com els coeficients de ponderacio aplicables als ingressos rellevants corresponents a cada
linia de negoci.

4. Per poder aplicar el métode estandard, les entitats de crédit han de complir una
serie de criteris especifics determinats pel Banc d’Espanya, a més de les exigéencies de
gestio de riscos que conté 'article 67, lletra g), del present Reial decret.

Article 61. Metode estandard alternatiu.

1. No obstant el que disposa l'article anterior, el Banc d’Espanya pot autoritzar una
entitat de credit a reemplacar, en el calcul a que es refereix I'apartat 2 de I'esmentat article,
els ingressos rellevants corresponents a les linies de negoci de banca detallista i banca
comercial per uns ingressos rellevants normalitzats.

2. Per a aquestes linies de negoci, els ingressos rellevants normalitzats estan
determinats pels saldos comptables dels actius financers assignats a la corresponent linia
de negoci multiplicats per 0,035. Aquests actius financers s’han de prendre sense ajustos
de valoracié.

3. En qualsevol cas, l'autoritzacié per a I's dels ingressos rellevants normalitzats
esta subjecta al compliment de les condicions generals per a I'acceptacié de I'is del
meétode estandard i als requisits seglents:

a) L'entitat de crédit ha de ser molt activa en la banca detallista o comercial, la qual
ha de suposar almenys el 90 per cent dels seus ingressos.

b) Lentitat de crédit ha de demostrar a les autoritats competents que un percentatge
significatiu de les seves activitats bancaries detallistes o comercials inclouen préstecs
associats amb una alta probabilitat d'impagament, i que el métode estandard alternatiu
proporciona una base millor per avaluar el risc operacional.

Article 62. Meétodes de mesurament avancgats.

1. Les entitats de crédit poden emprar métodes de mesurament avangats basats en
els seus propis sistemes de mesurament del risc operacional, sempre que el Banc
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d’Espanya autoritzi expressament I'Us dels models corresponents a fi de calcular els
requeriments de recursos propis corresponents al risc operacional.

2. La utilitzacié de métodes de mesurament avancgats esta supeditada al compliment
de les exigéncies generals de gestié de riscos que conté l'article 69 del present Reial
decret i als criteris qualitatius i quantitatius addicionals que estableixi el Banc d’Espanya.

3. Les entitats de credit poden reconéixer I'efecte de les assegurances i d’altres
mecanismes de transferéncia del risc operacional quan s’ajustin a les condicions que
estableixi el Banc d’Espanya sempre que puguin demostrar al Banc d’Espanya que
s’aconsegueix reduir les repercussions d’aquests riscos de forma evident.

4. Quan un metode de mesurament avangat es destini en principi a ser utilitzat per
una entitat de credit matriu de la Unié Europea i les seves filials o per les filials d’'una
societat financera de cartera matriu de la Unié Europea, el Banc d’Espanya i les altres
autoritats competents de les diferents persones juridiques han de cooperar estretament
conforme al que disposa I'article desé bis.2.c) de la Llei 13/1985.

5. Quan una entitat de credit matriu de la Uni6é Europea i les seves filials o les filials
d’'una societat financera de cartera matriu de la Unié Europea utilitzin un métode de
mesurament avangat de manera unificada, el Banc d’Espanya pot permetre que I'entitat
matriu i les seves filials, considerades conjuntament, compleixin els requisits que conté
lapartat 2 del present article. En aquest cas, la peticio d’utilitzaci6 d’'un metode de
mesurament avancat per a tot el grup ha d’incloure una descripcié de la metodologia
utilitzada per calcular els requeriments de recursos propis per risc operacional de les
diverses entitats del grup i de com hagin considerat els efectes de la diversificacio, i a
aquests efectes és admissible un sistema de repartiment dels requeriments de recursos
propis del grup.

CAPITOL VIII
Limits als grans riscos

Article 63. Limits als grans riscos.

1. Es considera un gran risc el contret enfront d’'una mateixa persona, entitat o grup
economic, fins i tot el propi en la part no consolidable, quan el seu valor superi el 10 per
cent dels recursos propis de I'entitat de credit que concedeixi el finangament o assumeixi
el risc.

2. Elvalor de tots els riscos que una entitat de credit contregui amb una sola persona,
entitat o grup economic alie no pot excedir el 25 per cent dels seus recursos propis.

Si els riscos es mantenen enfront de persones o entitats no consolidables perd amb els
quals hi ha una relacié de control en el sentit de I'article 42 del Codi de comerg, el limit
esmentat és del 20 per cent.

3. Elconjunt dels grans riscos definits a I'apartat 1 no pot superar el 800 per cent dels
recursos propis de I'entitat de crédit.

4. Als efectes del compliment del que preveu aquest capitol, les entitats de crédit:

a) Han de fer un seguiment adequat de la concentracio dels seus riscos mitjangant
procediments administratius i comptables segurs i mecanismes interns de control adequats.
Aquests mitjans han de permetre a les entitats esmentades identificar i registrar totes les
operacions de gran risc i les modificacions d’aquestes, aixi com supervisar les seves
exposicions, tenint en compte la politica de I'entitat de crédit en matéria de riscos i posant
especial atencié a conéixer les relacions de participacio, garanties encreuades i relacions
de dependéncia comercial existents entre els seus clients.

b) Als efectes dels limits que estableixen els apartats 2 i 3 d’aquest article, han
d’acumular als riscos mantinguts enfront d’'una mateixa persona o grup economic els
mantinguts enfront de les persones fisiques o juridiques que, pel fet d’estar interrelacionades
econOmicament amb les anteriors, es puguin trobar en greus dificultats per atendre els
seus compromisos si la persona o grup econdomic amb queé estan interrelacionats passen
per una situacié d’insolvéncia o falta de liquiditat. El Banc d’Espanya s’ha d’encarregar de
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supervisar el compliment d’aquesta lletra i pot establir que determinats conjunts de clients
siguin considerats com una unitat als efectes de I'aplicacié d’aquells limits, encara que no
pertanyin al mateix grup economic.

5. El Banc d’Espanya pot permetre I'aplicacié dels limits de referéncia de forma
individual, o agregada a només alguns components d’un grup econdomic quan la seva
autonomia de gestio, limitacié de responsabilitat o activitat especifica ho aconsellin.

6. El Banc d’Espanya ha de regular el régim de notificacié dels grans riscos, tal com
aquests es defineixen a I'apartat 1.

7. ElI Banc d’Espanya ha de determinar la forma com s’han d’agregar els riscos per
alcomputdels limits establerts en aquest article, incloent-hi regles relatives a les exposicions
amb risc de crédit, els riscos derivats de la cartera de negociacio, les posicions en fons de
titulitzacid, societats o fons d'inversié o vehicles similars, i els riscos amb societats
multigrup.

Article 64. Excepcions als limits als grans riscos.

1. No queden subjectes a les limitacions que estableixen els apartats 2 i 3 de I'article
anterior:

a) Elsriscos contrets enfront de '’Administracié General de I'Estati el Banc d’Espanya;
enfront de les comunitats autdnomes i les entitats locals per I'adquisicié de deute public
emeés per aquestes; enfront de les Comunitats Europees, i enfront de les administracions
centrals i bancs centrals daltres paisos o0 enfront dels bancs multilaterals de
desenvolupament, sempre que tots rebin, sense garantia, una ponderaci6 del 0 per cent
d’acord amb el métode estandard que preveu el capitol Ill.

b) Els riscos assegurats suficientment amb penyora de valors de renda fixa i pels
subjectes esmentats a I'apartat anterior, i els que disposin de garantia directa i incondicional
dels subjectes esmentats en aquest mateix apartat llevat de les comunitats autdbnomes i
les entitats locals.

c) EI 50 per cent dels riscos enfront d’entitats locals espanyoles, i enfront de les
comunitats autdbnomes, quan no hagin estat ja exclosos conforme al que estableix la lletra
a) precedent, aixi com el 50 per cent dels riscos garantits per les administracions
esmentades directament i incondicionalment.

d) Elsriscos garantits amb diposit en efectiu, o certificats de diposit, a la propia entitat
creditora o en altres del seu grup consolidable.

e) Tots els actius i altres elements deduits dels recursos propis.

f) Les participacions en entitats asseguradores diferents de les esmentades a I'article
13.1.f), fins a un maxim del 40 per cent dels recursos propis.

g) Els préstecs amb garantia hipotecaria sobre habitatges, sempre que compleixin
els requisits exigibles per la legislacio reguladora del mercat hipotecari, i els riscos derivats
d’operacions d’arrendament financer en virtut de les quals I'entitat mantingui la plena
propietat de I'habitatge llogat mentre I'arrendatari no hagi exercit la seva opcié de compra,
en els dos casos, fins al 50 per cent del valor de 'immoble corresponent.

h) Els actius enfront de les administracions centrals i bancs centrals dels paisos no
previstos a la lletra a) que estiguin denominats i finangats en la moneda nacional del
prestatari, i actius que representin crédits expressament garantits per les esmentades
administracions centrals i bancs centrals, sempre que estiguin denominats, financats i
garantits en la moneda nacional comuna del garant i del prestatari.

i) Totalment o parcialment, els altres actius, compromisos i comptes d’ordre amb risc
de crédit que, atenent les seves garanties personals o reals i altres circumstancies eximents
o atenuants que hi concorrin, en especial la seva ponderacio per sota del 100 per cent als
efectes de risc de credit, estableixi el Banc d’Espanya.

2. ElBanc d’Espanya pot regular les condicions en que el risc enfront d’un client s’ha
d’atribuir, o pot ser atribuit per I'entitat, als tercers que el garanteixin directament i
incondicionalment o als emissors dels valors pignorats en la seva garantia.
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3. El Banc d’Espanya també pot exceptuar dels limits a la concentracié de riscos
establerts a I'article 63 les cessions de fons que realitzin entitats de crédit per canalitzar de
manera sistematica recursos al mercat interbancari a través d’una altra entitat de crédit
intermediaria, en el marc d’'un acord aprovat pel mateix Banc d’Espanya.

Article 65. Calcul dels limits als grans riscos.

1. Les entitats de crédit i els grups consolidables d’entitats de crédit que no estiguin
obligats a aplicar les normes de larticle 52 sobre requeriments de recursos propis
corresponents als riscos derivats de la cartera de negociacié han de calcular els seus
riscos enfront d’'una mateixa persona o grup economic o enfront d’'un grup de clients
interrelacionats econdmicament entre si, o enfront del propi grup economic en la part no
consolidable, mitjangant I'agregacio dels actius patrimonials i els compromisos i altres
comptes d’ordre a que es refereix I'article 20, mantinguts enfront dels subjectes esmentats
a l'article 21, sense aplicar les ponderacions de l'article 26 ni els coeficients reductors que
preveu l'article 20, excepte en el cas de comptes d’ordre relacionats amb tipus d’interés i
de canvi, als quals si que s’han d’aplicar els coeficients reductors esmentats.

2. Les obligacions que contenen els apartats 2, 3 i 4 de 'article 63 precedents també
afecten les sucursals a Espanya d’entitats de crédit estrangeres que no resultin exemptes
de la seva aplicacié de conformitat amb el que disposa I'article tretze de la Llei 13/1985.

Per calcular aquests limits s’han de prendre com a base els recursos propis de I'entitat
estrangera en conjunt. El Banc d’Espanya, d’acord amb els criteris que estableix el present
Reial decret, ha d’apreciar quins dels seus elements es poden incloure en el calcul.

CAPITOL IX
Procediments de govern, estructura organitzativa i autoavaluacioé del capital intern

Article 66. Requisits d’organitzacié, gestié de riscos i control intern.

1. Les entitats de crédit han de definir i aplicar politiques i procediments adequats per
assegurar el compliment de les normes que conté aquest Reial decret. A aquest efecte:

a) Han de disposar d’'una estructura organitzativa adequada a la naturalesa de les
seves activitats, amb linies de responsabilitat ben definides, transparents i coherents.

b) Han de disposar d’'una funcié d’auditoria interna que vetlli pel bon funcionament
dels sistemes d’informacio i control intern.

c) Han de disposar d’'una unitat que desenvolupi la funcié de compliment normatiu.
Aquesta funcié ha de tenir caracter integral i ha de comprendre, entre altres, les obligacions
que en aquest sentit resultin de la prestacié de serveis d’inversio, aixi com les establertes
per la normativa de prevencié del blanqueig de capitals.

Les funcions esmentades a les lletres b) i c) anteriors s’han d’exercir sota el principi
d’'independéncia respecte de les arees, unitats o funcions sobre les quals giri la seva
verificacio.

2. El Consell d’Administracié o drgan equivalent de I'entitat ha d’aprovar i revisar
periddicament les estratégies i politiques d’assumpcid, gestid, control i reduccio dels riscos
als quals estigui o pugui estar exposada I'entitat de crédit, inclosos els que presenti la
conjuntura macroeconodmica en quée opera.

3. Les entitats de credit han de disposar de mecanismes adequats de control intern,
inclosos procediments administratius i comptables igualment adequats. Es responsabilitat del
Consell d’Administracié o organ equivalent de I'entitat de credit I'aprovacio de les estratégies
i procediments generals de control intern, la determinacio dels criteris necessaris per a la
prevencio de conflictes d'interessos i la distribucié de funcions en el si de I'entitat de crédit.

El Consell d’Administracié o organ equivalent de I'entitat de credit també ha de ser
informat periddicament dels resultats de les tasques verificadores portades a terme per les
funcions d’auditoria interna i de compliment normatiu.
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4. Els sistemes, procediments i mecanismes que preveu aquest capitol han de ser
complets i proporcionals al caracter, escala i complexitat de les activitats de I'entitat de
crédit. El Banc d’Espanya ha de supervisar els sistemes, procediments i mecanismes
esmentats.

5. Les entitats de crédit que prestin serveis d’inversié han de respectar els requisits
d’organitzacio6 interna recollits a I'apartat 2 de I'article 70 ter de la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del mercat de valors, amb les especificacions segients:

a) S’entenen complerts els requisits de la lletra a) de larticle 70 ter.2 de la Llei
26/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, referits als procediments administratius i
comptables, als mecanismes de control intern, a 'auditoria interna i a les técniques eficaces
de valoracio dels riscos, aixi com I'obligacié de disposar de mesures que assegurin la
continuitat i regularitat en la prestacio dels serveis, incloses a la lletra b) del mateix apartat,
quan els establerts per I'entitat compleixin el que estableix aquest capitol.

b) Les obligacions referides a la delegacioé de funcions quan I'entitat de credit presta
serveis d’inversio, incloses entre els requisits de la lletra d) de l'article 70 ter.2 de la Llei
24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, han de ser complertes per les entitats de
credit en els termes que preveu larticle 72.

Article 67. Politica de gesti6 de riscos.

Les estratégies i politiques a que es refereix I'apartat 2 de 'article anterior s’han d’atenir,
per als diferents tipus de risc i per als grans riscos enfrontats per I'entitat, a les regles
seglents:

a) Risc de crédit i de contrapart:

i) Laconcessio de credits s’ha de basar en criteris solids i ben definits. El procediment
d’aprovacié, modificacié, renovacié i refinangament de crédits ha d'estar clarament
establert.

i) S’han d'utilitzar métodes eficagos per administrar i controlar de forma continuada
les diverses carteres i exposicions que comporten risc de crédit, inclosa la identificacio i
gestid dels credits dubtosos, i la realitzacié de les correccions de valor i dotacié de
provisions adequades.

iii) La diversificacié de les carteres de crédits ha de ser 'adequada en funcié dels
mercats en que s’actui i de I'estrategia crediticia general de I'entitat de credit.

b) Risc residual: la possibilitat que les técniques reconegudes de reduccié del risc de
crédit aplicades per I'entitat de crédit resultin menys eficaces del que s’espera s’ha de
valorar i controlar mitjangant politiques i procediments escrits.

c) Risc de concentracio: el risc de concentracié derivat de les exposicions a
contraparts, grups de contraparts vinculades i contraparts del mateix sector econdmic,
regié geografica o de la mateixa activitat o primera matéria i I'aplicacié de técniques de
reduccid del risc de crédit, inclosos els riscos vinculats a grans riscos crediticis indirectes
com els mantinguts enfront d’'un mateix proveidor de garanties s’han de valorar i controlar
mitjangant politiques i procediments escrits, d’acord amb els criteris que estableixi per a
aixo el Banc d’Espanya.

d) Riscos de titulitzacio:

i) Els riscos derivats d’operacions de titulitzacioé en qué I'entitat de crédit actua com a
originador o patrocinador s’han de valorar i controlar mitjangant les politiques i procediments
adequats per assegurar-se, en particular, que el contingut economic de I'operacié quedi
plenament reflectit en les decisions d’avaluacié i gestié del risc.

i) Les entitats de credit originadores d’operacions de titulitzacié renovables que
incloguin clausules d’amortitzacié anticipada han de disposar de plans de liquiditat per fer
front a les implicacions derivades tant de I'amortitzacié a venciment com de I'anticipada.

e) Riscos de mercat: s’han d’aplicar politiques i procediments per al mesuramenti la
gestio de totes les fonts i efectes significatius de risc de mercat.
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f) Riscde tipus d’interés derivat d’activitats no de negociacio: s’han d’aplicar sistemes
per avaluar i gestionar el risc derivat de possibles variacions dels tipus d’interés en la
mesura que incideixin en les activitats no de negociacié d’'una entitat de crédit, d’acord
amb els criteris que estableixi per a aixd el Banc d’Espanya.

g) Risc operacional:

i) S’han d’aplicar politiques i procediments per avaluar i gestionar I'exposicié al risc
operacional, inclosa I'exposicié a esdeveniments poc freqiients perd de gran severitat.
Sense perjudici de la definicié que costa a l'article 58.2, les entitats de credit han de definir
el que constitueix risc operacional als efectes de les politiques i els procediments
esmentats.

i) S’han d’establir plans d’emergéencia i de continuitat de I'activitat que permetin a les
entitats de credit mantenir la seva activitat i limitar les pérdues en cas d’incidéncies greus
en el negoci.

h) Risc de liquiditat:

i) S’han d’establir politiques i procediments per mesurar i gestionar la posicié neta de
finangament, aixi com les possibles necessitats de liquiditat en termes actuals o futurs.
S’han d’estudiar escenaris alternatius i s’han de revisar periddicament els suposits en qué
es basin les decisions relatives a la posicié neta de finangament.

i) S’han d’establir plans d’emergéencia per afrontar les crisis de liquiditat.

i) Risc de tipus de canvi:

i) Han de disposar de politiques d’assumpcié de riscos de tipus de canvi clarament
establertes i aprovades pels organs d’administracié de I'entitat, que han d’incloure
procediments de mesurament intern, limits operatius, freqiéncia de revisié, érgan o
persona responsable i altres aspectes rellevants. En particular, d’acord amb el seu nivell
d’activitat, han de disposar de sistemes de mesurament i informacié de riscos adequats
per a la seva gestid, seguiment i control.

ii) Han de mantenir en tot moment a disposicié del Banc d’Espanya la documentacio
relativa als sistemes de control intern establerts amb relacio al risc de tipus de canvi, al seu
compliment i funcionament, als limits interns existents i, si s’escau, a la utilitzacié de models
interns per calcular els requeriments de recursos propis per aquestrisc, els seus parametres
quantitatius i les avaluacions efectuades sobre el seu grau de certesa.

j) Grans riscos:

i) Han de vigilar les seves concentracions de risc respecte a emissors de garanties
reals i personals i, si s’escau, adoptar les mesures oportunes per corregir eventuals
€XCEessos.

i) Han de vigilar les seves concentracions de risc en les diferents branques d’activitat
econdmica i procurar-ne una diversificacié adequada sempre que el seu objecte social i les
condicions dels mercats ho permetin.

Article 68. Procés d’autoavaluaci6 del capital intern.

1. D’acord amb l'article sisé.4 de la Llei 13/1985, les entitats de crédit han de disposar
especificament d’estratégies i procediments solids, eficagos i exhaustius a fi d’avaluar i
mantenir de forma permanent els imports, els tipus i la distribucié del capital intern i dels
recursos propis que considerin adequats per cobrir la naturalesa i el nivell dels riscos als
quals estiguin o puguin estar exposats. Les estratégies i els procediments esmentats han
de ser objecte d’examen intern peridodicament a fi de garantir que segueixen sent exhaustius
i proporcionals a l'indole, escala i complexitat de les activitats de I'entitat de credit
interessada.

2. Les entitats han de considerar tots els riscos rellevants en el seu procés
d’autoavaluacio del capital intern i han d’elaborar metodologies propies per fer-ne el
mesurament, en el marc dels criteris establerts pel Banc d’Espanya.
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3. Les estrategies i els procediments a que es refereix I'apartat 1 d’aquest article
s’han de resumir, juntament amb les politiques i els procediments que preveu l'article 66,
en un informe anual d’autoavaluacié del capital intern, que s’ha de trametre al Banc
d’Espanya amb la declaracié de recursos propis corresponent al tancament de I'exercici.
Per a l'elaboracié d’aquest informe les entitats han de tenir en compte els criteris que
proporcioni a aquests efectes el Banc d’Espanya.

Article 69. Requisits i condicions per a I'us de models interns per calcular els requeriments
de recursos propis per risc de posicio o de tipus de canvi.

1. El Banc d’Espanya pot permetre que les entitats, a I'hora de calcular els seus
requisits de capital enfront dels riscos de posicidé o de tipus de canvi, utilitzin els seus
propis models interns de gestio de riscos en lloc dels descrits en els articles 54 i 49, o en
combinacié amb aquests, sempre que es compleixin les condicions i els requisits necessaris
per aplicar-los correctament.

2. El Banc d’Espanya només autoritza I'is de models interns per calcular els
requeriments de recursos propis si té el convenciment que sén conceptualment solids i
s’apliquen amb rigor i, en particular, que es compleixen les condicions qualitatives
seguents:

a) Que el model del calcul de riscos estigui sdlidament integrat en el procés quotidia
de gestid de riscos de I'entitat i serveixi de base per a la notificacié de I'exposicié al risc a
I'alta direcci6 de I'entitat;

b) Que l'entitat tingui una unitat de control de riscos independent de les unitats de
negoci i que rendeixi comptes directament a I'alta direccié. La unitat és responsable de la
definicié i aplicacié del sistema de gestié de riscos de I'entitat. Ha d’elaborar i analitzar
informes diaris sobre els resultats del model de gestio de riscos, aixi com sobre les mesures
que s’hagin d’adoptar pel que fa als limits de negociacio;

¢) Que el consell d’'administracio i I'alta direccid de I'entitat participin activament en el
procés de control de riscos i els informes diaris presentats per la unitat de control de riscos
siguin revisats per directius amb la suficient autoritat per imposar una reducci6 tant de les
posicions assumides per operadors individuals com dels riscos globals assumits per
I'entitat;

d) Que I'entitat tingui personal suficient i prou preparat per utilitzar models complexos
en els ambits de la negociacio, el control de riscos, I'auditoria i 'administracio;

e) Que l'entitat hagi establert procediments per supervisar i garantir el compliment
d’'una série de normes i controls interns relatius al funcionament global del sistema de
calcul de riscos;

f) Que el model de I'entitat hagi demostrat que és prou exacte a I’hora de calcular el
risc;

g) Que l'entitat porti a terme un programa de simulacions de casos extrems i els
resultats d’aquestes proves siguin revisats per l'alta direccié i quedin reflectits en les
politiques que s’estableixin i els limits que es fixin;

h) Que dins el seu procediment periddic d’auditoria interna, I'entitat porti a terme una
revisio independent del sistema de calcul de riscos.

3. En cada cas, la utilitzacié dels models esta supeditada al reconeixement exprés
pel Banc d’Espanya, que ha de determinar la resta de requisits i condicions en qué es
permetra I'is de models interns de gestié de riscos.

Article 70. Requisits generals per a I'aplicacié del tractament de cartera de negociacio.

1. Les posicions o carteres que es mantinguin amb fins de negociacié han de complir
els seglents requisits:

a) hihad’haver una estratégia de negociacio clarament documentada per a la posicid,
l'instrument o les carteres, aprovats per 'alta direccio, que ha d’incloure I'horitzé de tinenca
previst;
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b) hi ha d’haver politiques i procediments clarament definits per a la gestié activa de
la posicid, amb un contingut minim que ha de determinar el Banc d’Espanya, i que han
d’incloure com a minim:

1r posicions incloses a la taula de negociacié;

2n s’han de fixar limits a les posicions i s’han de supervisar per comprovar-ne
I'adequacio;

3r el personal encarregat de la negociacié ha de tenir autonomia per prendre/gestionar
posicions dins dels limits acordats i respectant I'estratégia convinguda;

4t s’ha d’'informar I'alta direcci6 de les posicions mantingudes com a part integral del
procés de gestio de riscos de I'entitat; i,

5¢ s’ha de portar a terme un seguiment actiu de les posicions amb referéncia a les
fonts d’informacié del mercat i a una avaluacié realitzada de la negociabilitat o capacitat de
cobertura de la posicio o dels seus components de risc, inclosa I'avaluacid, en especial, de
la qualitat i disponibilitat de dades de mercat per al procés de valoracid, del volum de
negoci del mercat, de I'import de les posicions negociades al mercat; i,

c) hi ha d’haver una politica i uns procediments clarament definits per controlar la
posicio respecte a I'estratégia de negociacio de I'entitat, inclds el control tant de la rotacio
de posicions com de les posicions més permanents en la cartera de negociacié de
I'entitat.

2. Les entitats han de tenir politiques i procediments clarament definits per determinar
les posicions que s’han d’incloure en la cartera de negociacié per a fins de calcul dels
requisits de capital, de manera coherent amb els criteris que estableix I'article 53 i tenint en
compte les capacitats i practiques de gestié de risc de I'entitat. S’ha de documentar
plenament el compliment d’aquestes politiques i procediments, que ha d’estar subjecte a
auditories internes periddiques.

3. Les entitats han de tenir politiques i procediments clarament definits per a la gestié
global de la cartera de negociacié. El Banc d’Espanya ha de determinar el contingut minim
d’aquestes politiques i procediments que han d’afectar com a minim:

a) Les activitats que I'entitat consideri de negociacié i com a integrants de la cartera
de negociacio per a fins relacionats amb els requeriments de recursos propis;

b) La mesura en qué una posicié es pot valorar diariament a preus de mercat amb
referéncia a un mercat liquid actiu tant per a I'oferta com per a la demanda;

c) Respecte de les posicions valorades d’acord amb un model, la mesura en qué
I'entitat:

1r pot identificar tots els riscos importants de la posicio;

2n pot cobrir tots els riscos importants de la posicié amb instruments per als quals hi
ha un mercat liquid actiu tant per a I'oferta com per a la demanda; i,

3r pot calcular estimacions fiables relatives a les hipotesis i els parametres clau
utilitzats en el model;

d) La mesura en qué I'entitat pot generar valoracions del risc que es puguin validar
externament de manera consequient;

e) La mesura en qué limitacions legals o altres requisits operacionals podrien
menyscabar la capacitat de I'entitat per efectuar una liquidacié o cobrir la posicié a curt
termini;

f) La mesura en qué l'entitat pot gestionar activament la posicié dins de la seva
activitat de negociacio i esta obligada a fer-ho, i

g) La mesura en qué l'entitat pot transferir riscos o posicions entre la cartera de
negociacio i fora de la cartera de negociacio i els criteris per a aquestes transferéncies.

4. Una entitat pot tractar les seves posicions mantingudes en cartera de negociacié
de conformitat amb les lletres e), f) i g) de I'article 13 com a accions o instruments de deute

cv: BOE-A-2008-2823-C



5 i

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

}f’@}

S

=3
[

ji=a=i]

{

Suplement en llengua catalana al num. 41 o Dissabte 16 de febrer de 2008 o Secc. I

o
Q)
Q|
B
IS

si I'entitat demostra, a satisfaccié del Banc d’Espanya, que és un creador actiu de mercat
en aquestes posicions.

En aquest cas, I'entitat ha de disposar de sistemes i controls adequats al voltant de la
negociacio d’instruments elegibles com a fons propis.

5. Les operacions a termini amb pacte de recompra, relacionades amb negociacio,
perd que una entitat comptabilitzi fora de la seva cartera de negociacio, es poden incloure
en la cartera de negociacio als efectes de requeriments de recursos propis sempre que
s’'incloguin la totalitat d’aquestes. Amb aquesta finalitat, es defineixen les esmentades
operacions com les que compleixen els requisits de I'apartat 2 de l'article 53 i de 'apartat 1
del present article i els seus dos components sén o bé d’efectiu o bé de valors que es
puguin incloure en la cartera de negociacid. Independentment de la cartera en qué
s’incloguin, totes aquestes operacions han d’estar subjectes a un requeriment de recursos
propis per risc de contrapart aplicable a les exposicions no de negociacio.

Article 71. Delegacié de la prestacioé de serveis o I'exercici de funcions de les entitats de
credit.

1. Les entitats de crédit poden delegar en un tercer la prestacio de serveis o I'exercici
de funcions que corresponen a la seva activitat tipica i habitual, sempre que aquesta no es
buidi de contingut i la delegacié no disminueixi les capacitats de control intern de la mateixa
entitat i de supervisié del Banc d’Espanya.

En tot cas, les activitats reservades a les entitats de crédit no poden ser objecte de
delegacio, sense perjudici del que disposa en relacié amb els agents de les entitats de
crédit I'article 22 del Reial decret 1245/1995, de creacié de bancs, activitat transfronterera
i altres questions relatives al régim juridic de les entitats de crédit.

2. Ladelegacio de serveis o de funcions per part de les entitats de credit en tercers
no disminueix la seva responsabilitat respecte del compliment integre de les obligacions
que estableix 'ordenament juridic per a la seva autoritzacid i funcionament.

3. La delegacio de serveis o de funcions essencials per part de les entitats de credit
ha de complir els requisits seglents:

a) Ladelegacié no ha de suposar en cap cas el trasllat de responsabilitat per part de
I'alta direccié. Concretament, la delegacié no pot reduir les exigéncies sobre mecanismes
de control intern que preveu l'article 66.

b) La delegacio no pot alterar les relacions i obligacions de I'entitat de credit amb la
seva clientela ni amb I'autoritat competent per a la seva supervisio.

¢) Lescondicions que hade complirI’entitat de crédit perrebre i conservar 'autoritzacio
no es poden eliminar o modificar perqué existeixi un acord de delegacid.

d) Lacord de delegacié entre I'entitat de crédit i el tercer s’ha de plasmar en un
contracte escrit en qué s’han de concretar els drets i les obligacions de les parts.

4. Les entitats de crédit han d’elaborar i executar una politica objectiva i integral per
a la gestio adequada de les seves delegacions de serveis o funcions essencials.

5. S’entén que una funcié o servei és essencial per a I'exercici de I'activitat d’'una
entitat de crédit si una deficiencia o anomalia en la seva execucié pot, o bé afectar, de
manera considerable, la capacitat de I'entitat de credit per complir permanentment les
condicions i obligacions que deriven de la seva autoritzacié i del regim que estableix la Llei
26/1988, de 29 de juliol, sobre disciplina i intervencio de les entitats de credit, o bé afectar
els seus resultats financers, la seva solvéncia o la continuitat de la seva activitat.

6. El Banc d’Espanya ha de concretar els requisits anteriors i les condicions en les
quals les entitats de crédit poden delegar la prestacié de serveis o I'exercici de funcions.
Aixi mateix, en funcioé de la naturalesa o criticitat d’algunes funcions o activitats, pot establir
limitacions a la delegacio diferents de les que esmenta aquest article.

El Banc d’Espanya s’ha d’encarregar de la supervisio del que preveuen aquest article
i el seglient i, a aquests efectes, les entitats de credit han de tenir disponible, quan aquell
ho sol-liciti, tota la informacié oportuna.
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Article 72. Delegaci6 de la prestacio de serveis d’inversio per les entitats de credit.

Les entitats de crédit que prestin serveis d’inversié han de complir el que preveu l'article
70 ter.2.d) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, d’acord amb les
especificacions que estableixen els articles anteriors d’aquesta Seccid.

Aixi mateix, quan I'entitat de crédit delegui en tercers situats en un tercer pais el servei
de gestié de cartera que es presti a clients detallistes, I'entitat de credit queda subjecta al
que preveu la normativa reguladora del regim juridic de les empreses de serveis d’'inversié
i de les altres entitats que presten serveis d’inversio.

CAPITOL X
Divulgacié d’informacié
Article 73. Informacié amb rellevancia prudencial.

1. Les entitats de crédit que, de conformitat amb l'article desé ter de la Llei 13/1985,
estiguin obligades a publicar el document «Informacié amb rellevancia prudencial», han de
realitzar aquesta publicacié amb una frequéncia anual, com a minim, i tan aviat com sigui
viable.

Addicionalment, les entitats de crédit han d’avaluar la necessitat de publicar alguna o
totes les informacions amb una freqiiéncia més gran tenint en compte la naturalesa i les
caracteristiques de les seves activitats.

El Banc d’Espanya pot determinar les informacions a les quals les entitats de crédit
han de prestar una atencid particular quan avaluin si és necessaria una frequéncia de
publicacié superior a I'anual per a les dades esmentades.

2. Les entitats de crédit poden determinar el mitja, el lloc i el mode de verificacié més
adequats a fi de complir efectivament els requisits de divulgacié que estableixen l'article
deseé ter de la Llei 13/1985 i aquest capitol. En la mesura que sigui possible, totes les
divulgacions s’han de fer en un unic mitja o lloc.

3. Les entitats de crédit han d’explicar, si se’ls sollicita, les seves decisions de
qualificacio crediticia a les petites i mitjanes empreses i altres empreses sol-licitants de
credit, i han de proporcionar una explicacid per escrit quan se’ls requereixi. Els costos
administratius de I'explicacié han de ser proporcionals a la quantia del crédit.

Article 74. Omissi6 de determinades informacions.

1. De conformitat amb el que estableix I'article desé ter.1, paragraf segon de la Llei
13/1985, les entitats obligades a fer public el document denominat «Informacié amb
rellevancia prudencial» poden ometre:

a) lainformacio que no tingui importancia relativa, entenent a aquests efectes que té
importancia relativa la informacié I'omissié o la inexactitud de la qual pot modificar
I'avaluacio o la decisid d'un usuari que depengui d’aquesta informacioé per prendre les
seves decisions economiques o influir-hi;

b) lainformacio reservada a I'entitat, entesa com la informacié que, en cas que sigui
compartida amb el public o els seus competidors, soscavaria la competitivitat de I'entitat o
reduiria el valor de les seves inversions; i,

c) la informacié confidencial, quan existeixin obligacions respecte a tercers que
suposin per a I'entitat de credit el deure de confidencialitat.

Quan s’ometi informacié perqué aquesta és de caracter reservat o confidencial s’ha de
fer constar aquesta omissié en el document «Informacié amb rellevancia prudencial», aixi
com els motius que la justifiquen, i s’ha de publicar en 'esmentat document informacié
més general sobre I'aspecte al qual es refereixi la informacié omesa, llevat que aquesta
informacié més general sigui considerada al seu torn com a reservada o confidencial
d’acord amb les lletres b) i ¢) del paragraf anterior.
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CAPITOL XI

Mesures per retornar al compliment de les normes de solvéncia

Article 75. Adopcié de mesures per retornar al compliment de les normes de solvencia.

1. Quan una entitat de credit o un grup, o subgrup, consolidable d’entitats de credit
presenti un deficit de recursos propis computables respecte dels exigits de conformitat
amb l'article sisé de la Llei 13/1985, I'entitat o I'entitat obligada del grup o subgrup
consolidable, segons escaigui, n’ha d’informar, amb caracter immediat, el Banc d’Espanya
i ha de presentar en el termini d’'un mes un programa en el qual es concretin els plans per
retornar al compliment, llevat que la situacié s’hagi corregit en aquest periode. El programa
ha de contenir, com a minim, els aspectes referits a la identificacié de les causes
determinants de I'incompliment o de I'excés, al pla per retornar al compliment que pot
incloure la limitacid6 al desenvolupament d’activitats que suposin riscos elevats, la
desinversio en actius concrets, o mesures per a 'augment del nivell de recursos propis i
els terminis previsibles per retornar al compliment.

En cas que I'entitat incomplidora pertanyi a un grup o subgrup consolidable d’entitats
de crédit, el programa ha d’estar ratificat per I'entitat obligada d’aquest.

Aquest programa ’ha d’aprovar el Banc d’Espanya, que pot incloure-hiles modificacions
0 mesures addicionals que consideri necessaries per garantir el retorn als nivells minims
de recursos propis exigibles. El programa presentat s’ha d’entendre aprovat si al cap de
tres mesos de la seva presentacio al Banc d’Espanya no s’ha produit resolucié expressa.

2. Idéntica actuacio a la que preveu 'apartat anterior s’ha de seguir quan s’excedeixin
els limits als grans riscos, fins i tot quan sigui per causa d’'una reduccié sobrevinguda dels
recursos propis computables.

3. Quan el Banc d’Espanya, de conformitat amb el que preveu I'apartat 3 de l'article
onze de la Llei 13/1985, obligui una entitat de crédit o un grup o subgrup a mantenir
recursos propis addicionals als exigits amb caracter de minim segons el seu article sisé, i
de 'esmentada exigéncia resulti que els recursos propis de I'entitat son insuficients, I'entitat
o I'entitat obligada del grup o subgrup, segons el cas, ha de presentar en el termini d’'un
mes un programa en el qual es concretin els plans per complir el requeriment addicional,
llevat que la situacié s’hagi corregit en aquest periode. En cas que I'entitat incomplidora
pertanyi a un grup o subgrup consolidable d’entitats de crédit, el programa ha d’estar
ratificat per I'entitat obligada d’aquest.

Aquest programa ’ha d’aprovar el Banc d’Espanya, que pot incloure-hiles modificacions
0 mesures addicionals que consideri necessaries. El programa ha d’incloure la data
prevista de compliment de I'exigéncia addicional, que sera la referéncia per a l'inici del
comput del termini que estableix la lletra c) de I'article 4 de la Llei 26/1988, de 29 de juliol,
sobre disciplina i intervencio de les entitats de credit. El programa presentat s’entén aprovat
si al cap de tres mesos de la seva presentacio al Banc d’Espanya no s’ha produit resolucié
expressa.

4. Quan el Banc d’Espanya, de conformitat amb el que preveu I'apartat 3 de l'article
onze de la Llei 13/1985, requereixi una entitat de crédit o un grup o subgrup perqué reforci
els procediments, mecanismes i estratégies adoptats per al compliment del que disposen
aquest Reial decret o altres normes d’ordenacio i disciplina, podra exigir la presentacié
d’'un programa en el qual es concretin les mesures necessaries per solucionar les
deficiéncies advertides i els terminis previsibles per a la seva implantacié. L'esmentat
programa I’ha d’aprovar el Banc d’Espanya, que pot incloure-hi les modificacions o mesures
addicionals que consideri necessaries.

5. Quan concorrin simultaniament diversos suposits de fet dels apartats anteriors, el
programa presentat podra tenir caracter conjunt.

Article 76. Aplicacié de resultats en cas d’incompliment de les normes de solvéncia.

1. Quan una entitat de credit o un grup, o subgrup, consolidable d’entitats de credit
presenti un déficit de recursos propis computables superior al 20 per cent dels minims
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requerits en virtut del que disposa el present Reial decret, o els seus recursos propis
basics caiguin per sota del 50 per cent d’aquests minims, I'entitat individual o totes i
cadascuna de les entitats del grup o subgrup consolidable han de destinar a reserves la
totalitat dels beneficis o excedents nets, llevat que el Banc d’Espanya autoritzi una altra
cosa, en aprovar el programa de retorn al compliment al qual es refereix I'article anterior.

2. Quan el déficit de recursos propis computables sigui igual o inferior al 20 per cent
I'entitat individual o totes i cadascuna de les entitats del grup o subgrup consolidable han
de sotmetre la seva distribuci6 de resultats a I'autoritzaci6 prévia del Banc d’Espanya, que
ha d’establir el percentatge minim per destinar a reserves atenent el programa presentat
per retornar al compliment de les normes de solvéncia.

L'autoritzacié del Banc d’Espanya s’entén atorgada si transcorregut un mes des de la
sol-licitud no s’ha dictat resolucié expressa.

3. El Banc d’Espanya pot acordar que les limitacions al repartiment de dividends a
queé es refereixen els apartats 1 i 2 del present article no arribin a les filials en les quals les
entitats incloses en el grup consolidable posseeixin almenys el 50 per cent dels drets de
vot i del capital, sempre que de forma individual satisfacin el nivell minim exigible de
recursos propis.

4. Eldestiareserves de la totalitat o part dels beneficis obtinguts, a qué es refereixen
els apartats 1 i 2 d’aquest article, s’entén sense perjudici del que estableix I'article onzé
apartat 5 de la Llei 13/1985.

5. El que disposen aquest article i el precedent s’entén sense perjudici de I'aplicacid,
quan sigui procedent, de les sancions que preveu la Llei 26/1988, de 29 de juliol, de
disciplina i intervencio de les entitats de credit.

TiTOL Il
Disposicions relatives a empreses de serveis d’inversio
CAPITOL |
Ambit d’aplicacié
Article 77. Empreses de serveis d’inversioé subjectes.

Als efectes de I'aplicacié d’aquest titol s’entén per empreses de serveis d’inversio les
societats de valors, les agéncies de valors i les societats gestores de carteres. Les
disposicions que conté el present Reial decret no sén aplicables a les empreses
d’assessorament financer.

Article 78. Nivell de compliment de requeriments de recursos propis.

1. Totes les empreses de serveis d’inversié en tot moment han de complir, en base
individual, els requeriments de recursos propis que conté l'article 94 d’aquest titol.

2. Lesfilials de les empreses de serveis d’inversié poden optar per no aplicar I'apartat 1,
amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, sempre que tant la
filial com I'empresa de serveis d’inversié matriu estiguin subjectes a autoritzacio i supervisio
per la Comissio Nacional del Mercat de Valors, la filial estigui inclosa en la supervisio en base
consolidada de I'empresa de serveis d’inversid que sigui 'empresa matriu i es compleixin
totes les condicions seguents a fi de garantir que els fons propis es distribueixin adequadament
entre 'empresa matriu i les filials:

a) que no hi hagi ni sigui previsible que hi hagi cap impediment practic o juridic
rellevant a la immediata transferéncia de fons propis o al reemborsament de passius per
'empresa matriu;

b) que I'empresa matriu demostri a la Comissié Nacional del Mercat de Valors que
efectua una gestié prudent de la filial i s’hagi declarat garant dels compromisos subscrits
per la filial, o bé que els riscos en la filial siguin poc significatius;
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c) que els procediments d’avaluacid, mesurament i control de riscos de I'empresa
matriu incloguin la filial; i,

d) que I'empresa matriu posseeixi més del 50 per cent dels drets de vot vinculats a
les participacions o accions de la filial o tingui dret a designar o cessar la majoria dels
membres del consell d’administracié o organ equivalent de la filial.

3. Les empreses de serveis d’inversio filials de societats financeres de cartera poden
optar per no aplicar 'apartat 1, amb I'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, sempre que la matriu i la filial estiguin constituides a Espanya i que la matriu
estigui subjecta a supervisié en base consolidada per part de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors.

4. Les empreses de serveis d’inversidé matrius subjectes a autoritzacio i supervisié en
base consolidada per la Comissio Nacional del Mercat de Valors poden optar per no aplicar
I'apartat 1, amb I'autoritzacio prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, sempre
que es compleixin les condicions seglients per garantir que els fons propis es distribueixin
adequadament entre 'empresa matriu i les filials:

a) que, segons el parer de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, no hi hagi
actualment ni sigui previsible que hi hagi impediments materials, practics ni juridics per a
la immediata transferéncia de fons propis o el reemborsament del passiu a 'empresa
matriu; i,

b) que els procediments d’avaluacio, mesurament i control del risc pertinents per a la
supervisio en base consolidada abracin I'empresa de serveis d’inversié matriu.

5. La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot autoritzar les empreses de serveis
d’inversié matrius perqué incorporin les seves filials en el seu calcul de I'exigéncia que
preveu I'apartat 1, sempre que:

a) els procediments d’avaluacio, mesurament i control de riscos de I'empresa matriu
incloguin la filial;

b) I'empresa matriu posseeixi més del 50 per cent dels drets de vot vinculats a les
participacions o accions de la filial o tingui dret a designar o cessar la majoria dels membres
del consell d’administracié o 6rgan equivalent de la filial;

c) les exposicions o els passius rellevants de les filials ho siguin respecte de les dites
matrius, i,

d) l'empresa de serveis d’inversié matriu demostri plenament a la Comissio Nacional
del Mercat de Valors les circumstancies i les disposicions, incloses les de tipus juridic, per
les quals no hi hagi ni es prevegi cap impediment practic ni juridic rellevant a la immediata
transferéncia de fons propis o el reemborsament de passius quan la filial els degui a la
seva empresa matriu.

Article 79. Requisits individuals per a empreses de serveis d’inversié6 espanyoles
dependents d’un grup consolidable d’un altre Estat membre.

Les empreses de serveis d’'inversio espanyoles filials d’'un grup consolidable d’empreses
de serveis d’inversio autoritzat i supervisat en un altre Estat membre de la Unié Europea,
aixi com totes les empreses de serveis d’inversié que no s’incloguin en la consolidacid,
han de complir, amb caracter individual, I'article 68.

Article 80. Requisits individuals per a empreses de serveis d’inversié independents.

Tota empresa de serveis d’inversio que no sigui ni empresa matriu ni empresa filial, aixi
com tota empresa de serveis d’inversié que no s’inclogui en la consolidacio, ha de complir
de forma individual el capitol VI del present titol, relatiu a divulgacié d’informacio.
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Article 81. Requisits individuals a filials importants.

Les empreses de serveis d’inversié espanyoles filials importants d’empreses de serveis
d’inversié matrius de la Unié Europea, o de societats financeres de cartera matrius de la
Unié Europea, han de proporcionar, de forma individual:

i) informacié sobre recursos propis de 'empresa de serveis financers; i

ii) informacio6 sobre el compliment dels requeriments de recursos propis per 'empresa
de serveis financers i sobre el seu procediment d’avaluacié de I'adequacio del capital
intern.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha d’establir els criteris necessaris per
considerar que una filial és important.

Article 82. Requisits en base consolidada per a empreses de serveis d’inversiéo matrius
d’Espanya.

1. Les empreses de serveis d’inversio matrius d’Espanya i les empreses de serveis
d’inversié controlades per una societat financera de cartera matriu d’Espanya, en el grup
de la qual estigui inclosa una entitat de credit, han de complir, en base consolidada, I'article
16 del titol I.

2. Les empreses de serveis d’inversio matrius d’Espanya i les empreses de serveis
d’inversié controlades per una societat financera de cartera matriu d’Espanya han de
complir en base consolidada:

a) els requeriments de recursos propis que estableix l'article 78.1; i
b) [Iarticle 68.

3. Les empreses de serveis d’inversié matrius de la Uni6é Europea i les empreses de
serveis d’inversid controlades per una societat financera de cartera matriu de la Uni6
Europea han de complir, en base consolidada, el capitol VI del present titol relatiu a
divulgacié d’informacio.

Article 83. Sucursals d’empreses de serveis d’inversié amb seu en tercers paisos.

En el cas de les sucursals d’empreses de serveis d’'inversié amb seu en tercers paisos,
els limits a la concentracié de riscos s’han de calcular sobre els recursos propis del grup
consolidable de 'empresa estrangera. La sucursal ha de comunicar a la Comissio Nacional
del Mercat de Valors, dues vegades l'any, els esmentats recursos propis, calculats de
conformitat amb la seva legislacioé nacional. Si la sucursal no pot aportar aquestes dades,
el calcul s’ha de fer amb els elements de recursos propis localitzats en la sucursal.

Article 84. Informe sobre I'aplicacié de I'article 78.4.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha d’informar de I'aplicacié de I'article 78.4
la resta de les autoritats competents de tots els altres estats membres de la Unié Europea.
En particular, ha de fer public:

a) els criteris que aplica per determinar que no hi ha impediments materials, practics
o juridics per a la immediata transferéncia de fons propis o el reemborsament de passiu;

b) elnombre d’empreses de serveis d’inversié matrius que es beneficien de I'aplicacio
del 78.4, i, entre aquestes, el nombre d’empreses de serveis d’inversié que incorporen
filials situades en un tercer pais; i,

c) de forma agregada:

1r I'import total consolidat de fons propis de I'empresa de serveis d’inversié matriu
que es beneficien de I'aplicacié de l'article 78.4, que siguin tinguts per filials situades en un
tercer pais;

2n el percentatge del total consolidat de fons propis d’empreses de serveis d’'inversié
matrius que es beneficien de I'aplicacié de I'article 78.4, representat per fons propis tinguts
per filials situades en un tercer pais; i,
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3r el percentatge del total consolidat minim de fons propis exigit a les empreses de
serveis d’inversié matrius que es beneficien de I'aplicacio de I'article 78.4, representat per
fons propis tinguts per filials situades en un tercer pais.

Article 85. Informe sobre I'aplicacié de l'article 78.5.

Quan la Comissio Nacional del Mercat de Valors apliqui I'article 78.5, ha d’'informar
periddicament, i almenys un cop I'any, les autoritats competents de tots els altres estats
membres. Si la filial esta en un tercer Estat, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha
de facilitar la mateixa informacioé a les autoritats competents de I'esmentat tercer Estat.

En particular, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de fer public el seglent:

a) els criteris que aplica per determinar que no existeixen impediments materials,
practics o juridics per a la immediata transferéncia de fons propis o el reemborsament de
passiu;

b) elnombre d’empreses de serveis d’inversié matrius que es beneficien de I'aplicacio
del'article 78.5, i entre aquestes, el nombre d’empreses de serveis d’'inversio que incorporen
filials situades en un tercer Estat; i,

c) de forma agregada:

1r I'import total de fons propis de les empreses de serveis d’inversié matrius que es
beneficien de 'aplicacio de l'article 78.5, en poder de filials situades en un tercer Estat;

2n el percentatge del total de fons propis d’empreses de serveis d’inversié matrius
que es beneficien de l'aplicacio de I'article 78.5, representat per fons propis en poder de
filials situades en un tercer Estat; i,

3r el percentatge del total minim de fons propis exigit a les empreses de serveis
d’'inversié matrius que es beneficien de I'aplicacié de l'article 78.5, representat per fons
propis en poder de filials situades en un tercer Estat.

Article 86. Habilitacié a la Comissio Nacional del Mercat de Valors.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot concretar 'ambit d’aplicacié d’aquest
titol 11, aixi com definir I'entitat obligada de cada grup per complir els requisits exigits en
base consolidada.

Article 87. Calcul dels requeriments per risc de crédit i contraparts exigibles.

S’habilita la Comissié Nacional del Mercat de Valors perqué estableixi les condicions
especifiques de comput de recursos propis per al calcul dels requeriments per risc de
crédit i contrapart exigibles a les empreses de serveis d’inversid filials, en base individual.

CAPITOL I

Definicio dels recursos propis de les empreses de serveis d’inversié i dels seus
grups consolidables

Article 88. Recursos propis computables en la definicié general.

1. Els recursos propis computables de les empreses de serveis d’inversio han d’estar
formats pels elements segiients:

a) El capital social, exclosa la part d’aquest que preveu la lletra e) seglent.
b) Les reserves efectives i expresses.

Durant I'exercici i en el moment del seu tancament, fins que tingui lloc I'aplicacié de
resultats, les empreses de serveis d’inversié poden incorporar a aquest element la part
dels resultats que es prevegi aplicar a reserves, sempre que:

1r Hi hagi un compromis formal d’aplicacié6 de resultats per part de I'drgan
d’administracio de I'entitat.
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2n Els comptes en que es reflecteixin aquests resultats hagin estat verificats amb
informe favorable pels auditors externs de I'entitat.

3r S’acrediti, a satisfaccioé de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, que la part
a incorporar esta lliure de tota carrega previsible, en especial per gravamens impositius i
per dividends.

c) Lesreservesderegularitzacio, actualitzacié o revaloracié d’actius, amb la verificacio
prévia de la Comissioé Nacional del Mercat de Valors de la correccié del seu calcul i de la
seva submissié a les normes comptables.

Les reserves d’aquesta naturalesa associades a processos de fusido no s’han de
comptablilitzar com a recursos propis abans de la inscripcié de la fusié en el Registre
Mercantil, i mentrestant s’han de restar dels actius revalorats als efectes del calcul dels
requeriments de recursos propis.

d) Elsfons afectes al conjunt de riscos de I'entitat, la dotacié dels quals s’hagi realitzat
separadament dins del compte de resultats o amb carrec a beneficis, i sempre que el seu
import figuri separadament en el balan¢ public de I'entitat.

e) La part del capital social corresponent a les accions sense vot regulades en la
Seccié cinquena del capitol IV de la Llei de societats andonimes.

f) Els finangaments subordinats rebuts per 'empresa de serveis d’inversié que
compleixin els requisits que estableix el numero 2 de l'article 90.

g) Els finangaments de durada indeterminada que, a més de les condicions exigides
als finangaments subordinats, estableixin que el deute i els interessos pendents de
pagament es poden aplicar per absorbir les pérdues de I'entitat sense necessitat de
procedir a la seva dissolucio.

Per a la seva inclusio entre els recursos propis, els elements que recullen les lletres a),
e), f) i g) s’han de computar en la part que estigui efectivament desemborsada.

2. En els recursos propis d’'un grup consolidable d’empreses de serveis d’inversié
s’han d’integrar, a més dels elements que indica el nimero precedent que resultin de la
consolidacié dels corresponents estats comptables, els elements del balang consolidat
seguents:

a) Les participacions representatives dels interessos minoritaris de les societats del
grup consolidat, en la part que estigui efectivament desemborsada.

b) Lesreserves en societats consolidades. En cas que en I'actiu del balang consolidat
hi constin pérdues en societats consolidades, aquestes s’han de deduir de les reserves
consolidades.

Sense perjudici de la facultat de la Comissié Nacional del Mercat de Valors a qué es
refereix I'article 90.3, les participacions representatives dels interessos minoritaris s’han de
distribuir entre els elements b), e) i f) del niumero precedent, als efectes dels limits que
estableix I'article 91, d’acord amb els criteris seglents:

1r Entre els elements que preveu la lletra b) del nimero anterior s’hi han d’incloure les
participacions representatives d’accions ordinaries i les materialitzades en accions preferents
emeses per filials estrangeres, sempre que estiguin disponibles per a la cobertura de riscos
i pérdues en les mateixes condicions que les accions ordinaries, la seva durada sigui
indeterminada i no atorguin drets acumulatius al cobrament de dividends.

2n Entre els elements que indica la lletra e) del numero anterior s’hi han d’incloure les
accions sense vot emeses per les filials espanyoles i les accions preferents emeses per
filials estrangeres que estiguin disponibles per absorbir pérdues de I'entitat sense necessitat
de procedir a la seva dissolucio, i que, o bé tinguin una durada indeterminada, o bé, tot i
tenir-la determinada, no sigui inferior a la que preveu l'article 90.2 per als finangaments
subordinats i no atorguin drets acumulatius al cobrament de dividends.

3r Entre els elements indicats en la lletra f) de I'apartat anterior s’han d’incloure les
accions preferents emeses amb una durada determinada per filials estrangeres, quan
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atorguin drets acumulatius al cobrament de dividends. En tot cas la seva durada no pot ser
inferior a la que preveu 'apartat 2 de I'article 90 per als finangaments subordinats.

Article 89. Deduccions dels recursos propis computables en la definicié general.

1. S’han de deduir dels recursos propis de les empreses de serveis d’inversio i dels
seus grups consolidables:

a) Elsresultats negatius d’exercicis anteriors i de I'exercici corrent, aixi com els actius
immaterials integrats en el seu patrimoni.

b) Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
I'entitat o del grup que estiguin en poder d’aquella o en el de qualsevol entitat del grup
consolidable, fins i tot els posseits a través de persones que actuin per compte de qualsevol
d’aquelles i els que hagin estat objecte de qualsevol operacié o compromis que perjudiqui
la seva eficacia per cobrir pérdues de I'entitat o del grup.

c) Els financaments a tercers l'objecte dels quals sigui I'adquisicié d’accions,
aportacions o altres valors computables com a recursos propis de I'empresa de serveis
d’inversié que els hagi atorgat o altres entitats del grup consolidable. Aquesta deduccié no
afecta els finangaments atorgats al personal de l'entitat o d’altres entitats del grup
consolidable, sempre que el seu import unitari no superi els limits que estableixi la Comissié
Nacional del Mercat de Valors.

d) Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
'empresa de serveis d’'inversio, o d’altres entitats consolidables, posseides per entitats no
consolidables del mateix grup economic, fins allimit que assoleixin, directament oindirectament,
les participacions, suports dineraris o avals crediticis atorgats a les entitats tenidores per
'empresa de serveis d’inversio, o per qualsevol de les entitats del grup consolidable.

Addicionalment, quan la tenidora de les accions, aportacions o altres valors computables
com a recursos propis de 'empresa de serveis d’inversié o d’altres entitats consolidables
sigui una filial no consolidable de qualsevol d’aquestes, aquesta deduccio no pot ser inferior
a I'import que d’aquestes accions, aportacions o valors computables correspongui a la
mateixa empresa de serveis d’inversid, o grup consolidable, sobre la base del seu
percentatge de participacid sobre I'entitat tenidora, tenint en compte que per obtenir
I'esmentat percentatge de participacid, en el cas de participacions indirectes, només s’han
de computar les posseides a través de societats filials i multigrup.

e) Les participacions en entitats financeres, diferents de les entitats asseguradores,
no integrades en el grup consolidable, quan la participaci6 de I'empresa de serveis
d’inversiod, o del grup consolidable d’empreses de serveis d’inversio, sigui superior al 10
per cent del capital de la participada.

f) Els finangaments subordinats o altres valors computables com a recursos propis
emesos per les entitats participades a qué es refereix la lletra precedent i adquirides per
I'entitat o grup que posseeixi les participacions.

g) Les participacions en entitats financeres que no siguin asseguradores, diferents
de les incloses a la lletra e) precedent, i no integrades en el grup consolidable, i els
finangaments subordinats emesos per aquestes i adquirides per I'entitat o grup que
posseeixi les participacions, en la part en que la suma de totes aquelles excedeixi el 10 per
cent dels recursos propis de I'empresa de serveis d’inversid, o del grup consolidable
d’empreses de serveis d’inversio, calculats després de portar a terme les deduccions a
que es refereixen les lletres a), b), ¢) i d) d’aquest niumero.

h) Lexcés de les participacions en entitats de caracter no financer a qué es refereix
l'article 16, unicament en cas que en un grup consolidable d’empreses de serveis d’inversio
s’integri una entitat de credit.

i) Els déficits existents en les provisions o fons especifics de dotacié obligatoria, en
la forma que determinin les disposicions aplicables.

2. Les deduccions recollides en el numero anterior s’han d’efectuar, si s’escau, pel
seu valor en els llibres de I'entitat tenidora.
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Article 90. Condicions per a la computabilitat dels recursos propis de la definicié
general.

1. Per considerar-se recursos propis, les reserves i els fons a qué es refereix I'article
88.1.c) i d) han de complir, a satisfaccio de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, els
requisits seguents:

a) Ser lliurement utilitzables per I'entitat per cobrir els riscos inherents a I'exercici de
I'activitat tipica de les empreses de serveis d’inversid, fins i tot abans que s’hagin determinat
les eventuals pérdues o minusvalues.

b) Reflectir-se en la comptabilitat de I'entitat, sempre que n’hagin verificat I'import els
auditors externs d’aquesta i la verificaci6 esmentada s’hagi comunicat a la Comissié
Nacional del Mercat de Valors.

c) Estar lliures d’impostos o reduir-se en la quantia dels que previsiblement els siguin
imputables.

La disposicié dels fons a qué es refereix la lletra d) de 'esmentat nimero requereix
I'autoritzacié prévia de la Comissio Nacional del Mercat de Valors.

2. Per considerar-se recursos propis, els finangaments subordinats a qué es refereix
l'article 88.1.f) han de complir les condicions seguents:

a) El termini original d’aquests finangaments no ha de ser inferior a cinc anys, si no
ha estat fixada la data del seu venciment ha d’estar estipulat per a la seva retirada un
preavis de cinc anys, com a minim. Tant en un cas com en l'altre, durant els cinc anys
anteriors a la seva data de venciment, han de reduir el seu cOmput com a recursos propis
a rad d’'un 20 per cent anual, fins que el seu termini permanent sigui inferior a un any,
moment en qué s’han de deixar de computar com a tals.

b) S’ha de diferir el pagament dels interessos en cas de pérdues.

c) No poden contenir clausules de rescat, reemborsament o amortitzacié anticipada,
sense perjudici que la Comissioé Nacional del Mercat de Valors pugui autoritzar al deutor el
reemborsament anticipat de finangaments subordinats si amb aixd no es veu afectada la
solvéncia de I'entitat.

d) No poden ser aportats, o adquirits posteriorment, per la mateixa entitat, per entitats
del grup consolidable o per altres entitats o persones amb suport financer de I'entitat
emissora o del grup consolidable; no obstant aixd, poden ser convertibles en accions,
aportacions o participacions de I'entitat emissora, o d’entitats del grup consolidable, i ser
adquirits amb I'exclusiu fi de la seva conversié.

e) En els contractes i fullets d’emissié ha de quedar patent la condicié de finangament
subordinat per als creditors, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de verificar els
esmentats contractes i fullets a fi de qualificar la seva computabilitat com a recursos propis.

Els finangaments subordinats es poden determinar tant en euros com en moneda
estrangera.

3. Correspon a la Comissio Nacional del Mercat de Valors la qualificacio i la inclusié
en els recursos propis d’un grup consolidable d’empreses de serveis d’inversié de tota
classe d’accions preferents, emeses d’acord amb la normativa que sigui aplicable, i dels
elements recollits en les lletres e), f) i g) del nUmero 1 de l'article 88, emesos per societats
instrumentals o altres filials. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de posar una
cura especial que la legislacio del pais on es faci 'emissid, o la mateixa interposicié de les
societats instrumentals o filials, no debilitin I'eficacia dels requisits i limitacions establerts
per a aquests instruments, ni el seu valor com a recursos propis del grup.

Article 91. Limits en el comput dels recursos propis de la definicié general.

1. Als efectes del que disposa el numero seguent:

Els recursos propis basics d’'una empresa de serveis d’inversio estan constituits per la
suma dels elements recollits a I'article 88.1.a), b) i d), menys I'import del concepte de
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l'article 89.1.a) i les partides incloses en els conceptes b), c) i d) d’aquest ultim nimero
relatives a aquells elements.

Els recursos propis basics d’'un grup consolidable d’empreses de serveis d’'inversio
han d’incloure, amb el seu signe, els elements esmentats en el paragraf precedent que
resultin de la consolidacié dels corresponents estats comptables; les participacions
representatives dels interessos minoritaris que es puguin incloure entre els elements
que preveu l'article 88.1.b); i les reserves en societats consolidades a qué es refereix
I'article 88.2.b).

Els recursos propis de segona categoria d’'una empresa de serveis d’inversié estan
constituits pels elements que conté l'article 88.1.c), e), f) i g).

Els recursos propis de segona categoria d’'un grup consolidable d’empreses de serveis
d’inversi6 estan constituits pels elements enumerats en el paragraf precedent que resulten
de la consolidacié dels corresponents estats comptables i per les participacions
representatives dels interessos minoritaris que s’han d’incloure en els elements que
esmenta l'article 88.1.e) i f).

2. No s6n computables com a recursos propis d’'una empresa de serveis d’inversio,
o grup consolidable d’aquestes:

a) L'excés dels elements inclosos a I'article 88.1.f), sobre el 50 per cent dels recursos
propis basics de I'entitat o el grup consolidable.

b) Lexcés dels recursos propis de segona categoria sobre el 100 per cent dels
recursos propis basics de I'entitat o del grup consolidable, en la part en qué I'esmentat
excés no hagi estat eliminat d’acord amb el que estableix la lletra a) del present numero.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot autoritzar les empreses de serveis
d’inversid i els seus grups consolidables a computar com a recursos propis, transitoriament
i excepcionalment, I'excés sobre els limits que estableix aquest nimero.

Article 92. Definicié alternativa dels recursos propis.

1. No obstant el que disposen els articles precedents, les empreses de serveis
d’inversid i els grups d’aquestes que hagin d’aplicar l'article 95 del present titol, referent a
la cobertura dels riscos lligats a la cartera de valors de negociacié, poden utilitzar la definicié
alternativa de recursos propis formada pels elements a qué es refereixen les lletres a) i b)
seglents, deduint els elements a qué es refereixen les lletres c) i d) seglients i sempre que
ho comuniquin préviament a la Comissié Nacional del Mercat de Valors:

a) Els elements que comprén larticle 88.1.

b) Els finangaments subordinats rebuts per les empreses de serveis d’inversid, que
compleixin els requisits que estableix I'apartat 2 de 'article 90 i, addicionalment, els requisits
seguents:

1r  El termini original dels esmentats finangaments no ha de ser inferior a dos anys.

2n No poden contenir clausules de rescat, reemborsament o amortitzacié anticipada,
llevat del cas de liquidacié de I'entitat. Sense perjudici d’aixo, la Comissié Nacional del
Mercat de Valors pot autoritzar al deutor el reemborsament anticipat de finangaments
subordinats si amb aix0 no es veu afectada la solvéncia de l'entitat o del grup
consolidable.

3r El pagament d’interessos i el reemborsament del principal s’han de diferir en cas
que el nivell de recursos propis descendeixi per sota del 100 per cent dels nivells globals
exigits a I'entitat o al grup consolidable.

Les entitats han de notificar a la Comissié Nacional del Mercat de Valors qualsevol
amortitzacié quan com a consequéncia els recursos propis de I'entitat o del grup consolidable
descendeixin per sota del 120 per cent dels nivells globals exigits, o quan els recursos
propis ja estiguin situats per sota d’aquest percentatge.

c) Els elements que comprén I'article 89.
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d) Els actius il-liquids, quan es concedeixi I'autoritzacié perqué els finangaments
subordinats esmentats a la lletra b) anterior superin el 150 per cent dels recursos propis
basics, a qué es refereix l'article 91.1.

La comunicacid referida a I'apartat 1 ha d’incloure una meméaria justificativa, en la qual
s’ha de detallar el finangament subordinat que es tingui intencié de captar i els seus terminis
de venciment, les vies per obtenir-lo i el percentatge maxim que representa en relacié amb
els recursos propis basics.

3. La definici6 alternativa de recursos propis dels grups consolidables d’empreses de
serveis d’inversio ha d’estar formada pels elements a qué es refereix I'apartat anterior, llevat
dels elements de la lletra a), que s’han de substituir pels recursos propis computables d’'un
grup consolidable d’empreses de serveis d’inversié tal com queden definits a I'article 91, tots
aquests en relacié amb el balang consolidat.

4. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de definir les partides comptables
que componen els actius il-liquids, i ha de poder diferenciar entre les que siguin aplicables
a les entitats individuals i les que ho siguin als grups consolidables.

Article 93. Limits a la computabilitat en la definicié alternativa dels recursos propis.

1. Als efectes del que disposa el nimero seglent, els recursos propis de tercera
categoria de les empreses de serveis d’inversié estan compostos pels finangaments
subordinats que esmenta I'article 92.1.b).

2. Quan s'utilitzi la definicié alternativa de recursos propis que esmenta l'article
anterior, s’han de seguir les regles de computabilitat segutients:

1) Lexcés dels finangaments subordinats, als quals es refereix la lletra f) del nUmero 1 de
I'article 88, sobre el 50 per cent dels recursos propis basics de I'entitat o grup consolidable
pot ser computable, sempre que la suma dels recursos propis de segona categoria
assignats a la definicio alternativa i els de tercera categoria no excedeixi el 250 per cent
dels recursos propis basics assignats a la definicié alternativa.

2) L'excés dels recursos propis de segona categoria sobre el 100 per cent dels
recursos propis basics de I'entitat o del grup consolidable, en la part en qué I'esmentat
excés no hagi estat eliminat respecte al que disposa la regla anterior, pot ser computable
sempre que la suma dels recursos propis de segona categoria assignats a la definicio
alternativa i els de tercera categoria no excedeixin el 250 per cent dels recursos propis
basics assignats a 'esmentada definicié alternativa.

3) L'excés dels recursos propis de la tercera categoria sobre el 150 per cent dels
recursos propis basics de I'entitat o del grup consolidable assignats a la definicié alternativa
pot ser computable, si s’ha obtingut préviament 'autoritzacio de la Comissio Nacional del
Mercat de Valors i sempre que la suma dels recursos propis de segona categoria assignats
a la definicio alternativa i els de tercera categoria no excedeixin el 250 per cent dels
recursos propis basics assignats a I'esmentada definicié alternativa, i es dedueixin els
actius illiquids.

CAPITOL Il
Requeriments de recursos propis

Article 94. Requeriments de recursos propis.

1. D’acord amb l'article 70.1.a) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de
valors, les empreses de serveis d’inversié han de mantenir en tot moment recursos propis
iguals o superiors al més gran dels conceptes segulents:

a) Lasuma dels conceptes seglents:

1r Els requeriments de recursos propis per riscos lligats a la cartera de negociacio,
calculats d’acord amb I'article 95, inclosos el risc de posicio, el risc de crédit de contrapart,
el risc de liquidacid i els grans riscos assumits.
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2n Els requeriments de recursos propis per riscos de tipus de canvi i primeres
materies, calculats d’acord amb l'article 96 i el capitol IV del present titol, respectivament.

3r EIl 8 per cent de totes les posicions ponderades per risc de crédit, amb excepcio
de les activitats de la cartera de negociacio i dels actius il-liquids quan es dedueixin dels
recursos propis, per al risc de crédit i dilucid, calculades d’acord amb [I'article 98.

4t Els requeriments de recursos propis respecte de totes les seves activitats per al
risc operacional, calculats d’acord amb I'article 98.

b) La quarta part de les despeses d’estructura de I'exercici precedent.

c) Les dues terceres parts del capital minim requerit per a la constitucié del tipus
d’empresa de serveis d’inversié de qué es tracti.

d) EI5 per mil del volum de les carteres gestionades.

2. No obstant el que disposa I'apartat anterior, les empreses de serveis d’inversio,
amb l'autoritzacio previa de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, poden calcular els
seus requeriments de recursos propis per riscos lligats a la cartera de negociacié utilitzant
els métodes de calcul que estableix I'article 98 sobre risc de credit, quan la dimensié de la
cartera de negociaciéo compleixi els requisits seguents:

a) La cartera de negociacié no excedeixi, habitualment, el 5 per cent del seu nivell
d’activitat, tal com defineix el numero 3 d’aquest article.

b) El total de les posicions de la cartera de negociacié no sobrepassi, normalment,
l'import de 15 milions d’euros.

c) La cartera de negociacié no excedeixi en cap moment el 6 per cent del nivell
d’activitat i 'import total d’aquesta no superi en cap cas I'import de 20 milions d’euros.

En cas que una entitat sobrepassi durant un periode de temps suficientment llarg, que
ha de ser establert per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, un o els dos limits que
fixen les lletres a) i b) del present apartat, o sobrepassi un o els dos limits fixats en la lletra c)
del mateix apartat, se li ha d’exigir que compleixi el requisit que estableix I'apartat 1.a).1r,
respecte de les seves operacions de cartera de negociacid, i que ho notifiqui a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors.

3. Als efectes de I'apartat anterior, s’entén per activitat total la suma dels actius i
comptes d’ordre de risc i compromis de I'entitat o grup. A aquests mateixos efectes, la
cartera de negociacio s’ha de valorar a preus de mercat i els instruments derivats al valor
de mercat dels seus elements subjacents o corresponent lliurables, i s’han de sumar en
valor absolut tots els elements.

4. No obstant el que disposa el numero 1 anterior, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, amb la sol'licitud prévia, pot autoritzar les empreses de serveis d’inversio
I'activitat de les quals s’ajusti a alguna de les descrites en les lletres a) o b) que es detallen
a continuaci6, a mantenir uns recursos propis iguals o superiors a la suma d’exigéncies
que preveuen els numeros 1r, 2n i 3r de I'apartat 1.a) d’aquest article, més la quarta part
de les despeses d’estructura de I'exercici precedent.

a) Empreses de serveis d’'inversié que actuin per compte propi amb I'objectiu exclusiu
de portar a terme o d’executar I'ordre d’un client o per poder entrar en un sistema de
compensacio i liquidacié o un mercat reconegut, quan actuin com a agéncia o executant
I'ordre d’un client.

b) Empreses de serveis d’'inversié que no mantinguin efectiu o valors de clients; que
nomes operin per compte propi; que no tinguin clients externs; i en les quals I'execucid i la
liquidacié de les seves operacions siguin responsabilitat d’'una entitat que s’encarregui de
la compensacio i estiguin garantides per aquesta.

5. No obstant el que disposa el nimero 1 anterior, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, amb la sol-licitud prévia, pot autoritzar les agéncies de valors i societats gestores
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de cartera a mantenir uns recursos propis iguals o superiors al més gran dels imports
seguents:

a) La suma d’exigéncies que preveuen els numeros 1r, 2n i 3r de l'apartat 1.a)
d’aquest article.

b) La quarta part de les despeses d’estructura de I'exercici precedent.

c) EI 5 per mil del volum de les carteres gestionades.

6. LaComissio Nacional del Mercatde Valors ha de determinar les partides comptables
que s’han d’incloure en el concepte de despeses d’estructura esmentat en els apartats 1,
4 i 5 del present article.

Article 95. Requeriments de recursos propis per riscos lligats a la cartera de negociacio.

1. Les empreses de serveis d’inversié han de calcular els requeriments de recursos
propis per riscos lligats a la cartera de negociacié a qué es refereix l'article 94.1.a).1r
d’acord amb els articles 53 al 57 del titol | del present Reial decret.

2. Les mencions que, en els articles als quals es remet 'apartat precedent, es fan a
les entitats de credit o entitats i al Banc d’Espanya s’entenen fetes, als efectes d’aquest
titol, a les empreses de serveis d’'inversié i a la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
respectivament.

Article 96. Requeriments de recursos propis per risc de tipus de canvi.

1. Les empreses de serveis d’inversié han de calcular els requeriments de recursos
propis per risc de tipus de canvi i de posicions en or a qué es refereix I'article 94.1.a).2n
d’acord amb els articles 48 al 51 del titol I.

2. Les mencions que, en els articles als quals es remet I'apartat precedent, es fan a
les entitats de credit o entitats i al Banc d’Espanya s’entenen fetes, als efectes d’aquest
titol, a les empreses de serveis d’'inversié i a la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
respectivament.

Article 97. Requeriments de recursos propis per risc de primeres materies.

Les empreses de serveis d’inversié han de calcular els requeriments de recursos propis
per risc de posicions en primeres matéries i instruments financers sobre aquestes a que es
refereix l'article 94.1.a).2n d’acord amb els meétodes que determini la Comissié Nacional
del Mercat de Valors.

Article 98. Requeriments de recursos propis per risc de credit.

1. Les empreses de serveis d’'inversié han de calcular els requeriments de recursos
propis per risc de credit a que es refereix 'article 94.1.a).3r d’acord amb els articles 18 al 45
del titol I.

2. Les mencions que, en els articles als quals es remet I'apartat precedent, es fan a
les entitats de crédit o entitats i al Banc d’Espanya s’entenen fetes, als efectes d’aquest
titol, a les empreses de serveis d’'inversié i a la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
respectivament.

Article 99. Requeriments de recursos propis per risc operacional.

1. Les empreses de serveis d’inversié han de calcular els requeriments de recursos
propis per risc operacional a qué es refereix I'article 94.1.a).4t d’acord amb els articles 58
al 60 i 62 del titol 1.

2. Les mencions que, en els articles als quals es remet I'apartat precedent, es fan a
les entitats de crédit o entitats i al Banc d’Espanya s’entenen fetes, als efectes d’aquest
titol, a les empreses de serveis d’'inversié i a la Comissié Nacional del Mercat de Valors,
respectivament.
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CAPITOL IV

Procediments de govern, estructura organitzativa i autoavaluacié del capital intern
de les empreses de serveis d’inversio

Article 100. Requisits d’organitzacioé.

Per entendre complerts els requisits de les lletres a) i b) del 70.ter.2 de la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, del mercat de valors, referits a les técniques eficaces de valoracio dels
riscos, aixi com l'obligacié de disposar de mesures que assegurin la continuitat i la
regularitat en la prestaci6 de serveis, 'empresa de serveis d’inversié ha de complir com a
minim el que estableixen els articles 101 i 102.

Article 101. Politica de gesti6 de riscos.

El consell d’administracié de les empreses de serveis d’inversié ha d’aprovar i revisar
periddicament les estratégies i politiques d’assumpcio, gestio, supervisié i reduccié dels
riscos als quals 'empresa de serveis d’inversio estigui o pugui estar exposada, inclosos els
que presenti la conjuntura macroecondmica en que opera. Les esmentades estratégies i
politiques s’han d’atenir a les regles seglents per als diferents tipus de risc als quals, si
s’escau, s’enfronti I'entitat:

a) Risc de crediti de contrapart:

1r Laconcessio de crédits s’ha de basar en criteris solids i ben definits. El procediment
d’aprovacié, modificacio, renovacié i refinangament de crédits ha d’estar clarament
establert.

2n S’han d'utilitzar métodes eficagos per administrar i supervisar de forma continuada
les diverses carteres i exposicions amb risc de credit, aixi com per identificar i gestionar,
entre altres aspectes, els crédits dubtosos, i realitzar ajustos de valoracié i dotacié de
provisions adequats.

b) Risc residual: la possibilitat que les técniques reconegudes de reduccié del risc de
crédit aplicades per 'empresa de serveis d’inversio siguin menys eficaces del que s’espera
s’ha de valorar i controlar mitjangant politiques i procediments escrits.

c) Risc de concentracio: el risc de concentracié derivat de les exposicions a
contraparts, grups de contraparts vinculades i contraparts del mateix sector econdomic,
regid geografica o de la mateixa activitat o primera matéria i I'aplicacié de técniques de
reduccid del risc de crédit, inclosos els riscos vinculats a grans exposicions crediticies
indirectes com els mantinguts davant d’'un mateix emissor de garanties reals, s’han de
valorar i controlar mitjancant politiques i procediments escrits, d’acord amb els criteris que
estableixi per fer-ho la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

d) Riscos de mercat: s’han d’aplicar politiques i procediments per al mesurament i la
gestio de totes les fonts i efectes materials de risc de mercat.

e) Risc de tipus d’interes derivat d’activitats no negociables: s’han d’aplicar sistemes
per avaluar i gestionar el risc derivat de possibles variacions dels tipus d’interés en la
mesura que incideixin en les activitats no negociables d’'una empresa de serveis d’inversio,
d’acord amb els criteris que estableixi per fer-ho la Comissié Nacional del Mercat de
Valors.

f) Risc operacional:

1r S’han d’aplicar politiques i procediments per avaluar i gestionar I'exposicié al risc
operacional, inclosa I'exposicié a esdeveniments poc freqlients generadors de pérdues
molt greus. Sense perjudici de la definicio que recull I'article 58.2, les empreses de serveis
d’inversié han de definir el que constitueixi un risc operacional als efectes de les esmentades
politiques i procediments.

2n S’han d’establir plans d’emergéncia i de continuitat de I'activitat que permetin a
les empreses de serveis d’inversié mantenir la seva activitat i limitar les pérdues en cas
d’incidéncies greus en el negoci.
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g) Risc de liquiditat:

1r S’han d’establir politiques i procediments per mesurar i gestionar la posicié neta
de finangament, aixi com possibles necessitats d’aquest en termes actuals o futurs. S’han
d’estudiar escenaris alternatius i s’han de revisar periddicament els suposits en els quals
es basin les decisions relatives a la posicié neta de finangament.

2n S’han d’establir plans d’emergéncia per afrontar les crisis de liquiditat.

h) Risc de tipus de canvi:

1r Han de disposar de politiques d’assumpcio de riscos de tipus de canvi clarament
establertes i aprovades pels organs d’administracié de I'empresa de serveis d’inversid,
que han d’incloure procediments de mesurament intern, limits operatius, freqiiéncia de
revisio, organ o persona responsable i altres aspectes rellevants. En particular, han de
disposar, d’acord amb el seu nivell d’activitat, de sistemes de mesurament i informacié de
riscos adequats per a la seva gestio, seguiment i control.

2n Han de mantenir en tot moment a disposicié de la Comissié Nacional del Mercat
de Valors la documentacio relativa als sistemes de control intern establerts amb relaci6 al
risc de tipus de canvi, al seu compliment i funcionament, als limits interns existents i, si
s’escau, a la utilitzacié de models interns per al calcul dels requeriments de recursos propis
per 'esmentat risc, els seus parametres quantitatius i les avaluacions efectuades sobre el
seu grau de certesa.

Article 102. Modulacié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

La Comissio Nacional del Mercat de Valors pot modular les exigéncies esmentades a
I'article anterior en funcio de la naturalesa, escala i complexitat de I'activitat empresarial i
de la naturalesa i gamma de serveis d’inversié que estiguin autoritzades a prestar les
empreses de serveis d’inversio.

Article 103. Procés d’autoavaluacié del capital intern de les empreses de serveis
d’inversié.

1. D’acord amb l'article 70.3 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors,
els grups consolidables d’empreses de serveis d’inversio, aixi com les empreses de serveis
d’'inversié no integrades en un daquests grups consolidables, han de disposar
especificament d’estratégies i procediments solids, eficagos i exhaustius a fi d’avaluar i
mantenir de forma permanent els imports, els tipus i la distribucié del capital intern que
considerin adequats per cobrir la naturalesa i el nivell dels riscos als quals estiguin o
puguin estar exposats.

2. Les esmentades estratégies i procediments han de ser periddicament objecte
d’examen intern a fi de garantir que segueixin sent exhaustius i proporcionals a I'indole,
I'escala i la complexitat de les activitats de 'empresa de serveis d’inversi6 interessada.

3. Les estratégies i els procediments a que es refereix I'apartat primer d’aquest article
s’han de resumir, al costat de les politiques i procediments que preveu l'article 100, en un
informe anual d’autoavaluacio del capital intern, que s’ha de remetre a la Comissié Nacional
del Mercat de Valors juntament amb la declaracié de recursos propis corresponent al
tancament de I'exercici. Per a I'elaboracié d’aquest informe les entitats han de tenir en
compte els criteris que a aquests efectes proporcioni la Comissié Nacional del Mercat de
Valors en una guia especifica sobre el procés i I'informe d’autoavaluacié del capital intern.

CAPITOL V
Supervisio
Article 104. Risc de tipus d'interes.

Dins del marc de la revisio dels sistemes, procediments o mecanismes aplicats per
empreses de serveis d’inversid per donar compliment a la normativa de solvéncia i
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I'avaluaci6 dels riscos als quals les empreses de serveis d’inversio o els seus grups estiguin
o puguin estar exposades, efectuats per la Comissié Nacional del Mercat de Valors sobre
la base de l'article 87 bis.1 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, s’ha
d’incloure I'exposicié de les empreses de serveis d’inversié al risc de tipus d’interés derivat
d’activitats fora de la cartera de negociacio.

L'adopci6 d’aquestes mesures s’ha d’exigir en el cas d’entitats el valor economic de les
quals disminueixi més del 20 per cent dels seus fons propis a conseqiiéncia d’'una variacié
sobtada i inesperada dels tipus d’interés. L'escala d’aquestes mesures ha de ser la que
estableixi la Comissié Nacional del Mercat de Valors i no ha de diferir entre les empreses
de serveis d’inversié.

Article 105. Consolidacié comptable.

1. La Comissio Nacional del Mercat de Valors ha de determinar el métode de
consolidacié comptable que s’ha d’aplicar per al compliment dels requeriments de recursos
propis en base consolidada.

2. Sense perjudici del que estableix I'apartat anterior, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors ha de decidir si, en els casos segients, s’ha d’efectuar la consolidacié i de quina
manera:

a) quan una empresa de serveis d’'inversié exerceixi, segons I'opinié de la Comissié
Nacional del Mercat de Valors, una influéncia significativa en una o diverses empreses de
serveis d’'inversié o entitats financeres, sense posseir tanmateix una participacié o altres
vincles de capital en aquestes entitats; i,

b) quan dues o0 més empreses de serveis d’inversid o entitats financeres estiguin
sota direccid Unica, sense que aquesta hagi d’haver estat establerta per contracte o per
mitja de clausules estatutaries.

3. En particular, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot permetre o prescriure
la utilitzacié del métode que preveu la Seccié 1a del capitol 1l del Reial decret 1815/1991,
de 20 de desembre, pel qual s’aproven les Normes per a formulacié dels comptes anuals
consolidats.

Article 106. Intercanvi d’informacié.

Quan I'empresa matriu i 'empresa o les empreses de serveis d’'inversié que siguin les
seves filials estiguin situades en estats membres de la Uni6é Europea diferents, en qué un
d’aquests sigui Espanya, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de comunicar i
rebre de les autoritats competents de la resta d’estats membres involucrats tota la informacié
pertinent amb vista a fer possible o a facilitar la supervisié sobre base consolidada.

Article 107. Cooperacié amb altres autoritats competents.

1. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de cooperar estretament amb la
resta d’autoritats competents europees en I'exercici de les funcions que preveu l'article 91
de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors.

2. La Comissio Nacional del Mercat de Valors ha de facilitar i pot rebre, amb la
sol-licitud prévia, tota la informacié que pugui facilitar la supervisié de la solvéncia de les
empreses de serveis d’inversio i, en particular, la verificacid que aquestes compleixen les
disposicions de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, i del present Reial
decret.

Article 108. Competencies de la Comissié Nacional del Mercat de Valors en relacié amb
la supervisié en base consolidada.

1. Correspon a la Comissié Nacional del Mercat de Valors, en la seva condicié
d’autoritat responsable de I'exercici de la supervisid consolidada de les empreses de
serveis d’inversié matrius de la Unié Europea i de les empreses de serveis d’inversio
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controlades per les societats financeres de cartera matrius de la Unié Europea, i en relacié
amb les autoritats supervisores de la Uni6 Europea:

a) Coordinarlarecollida d'informacié i difondre entre les altres autoritats responsables
de la supervisio d’entitats del grup la informacié que consideri important en situacions tant
normals com urgents.

b) Planificar i coordinar la totalitat de les activitats de supervisié en situacions tant
normals com urgents, fins i tot en relacié amb les activitats que hagi de desenvolupar la
Comissio Nacional del Mercat de Valors en la seva condicié d’autoritat responsable de la
supervisié d’empreses de serveis d’'inversié i els seus grups consolidables.

d) D’acord amb el que disposa l'article 91 bis de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
mercat de valors, subscriure acords de coordinacié i cooperacid amb altres autoritats
competents que tinguin per objecte facilitar i establir una supervisio eficag dels grups
encomanats a la seva supervisio i assumir les tasques addicionals que resultin d’aquests
acords.

En concret, i tal com preveu l'article 85.1 b) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
mercat de valors, la Comissié Nacional del Mercat de Valors, quan sigui responsable de
l'autoritzacié de la filial d’'una empresa de serveis d’inversid, pot delegar la seva
responsabilitat de supervisio en les autoritats competents que hagin autoritzat i supervisin
'empresa matriu, perqué s’ocupin de la vigilancia de la filial d’acord amb les disposicions
d’aquest Reial decret. S’ha de mantenir informada la Comissié Europea de 'existéncia i el
contingut d’aquests acords.

e) Advertir, tan aviat com sigui possible, el ministre d’Economia i Hisenda, i les altres
autoritats supervisores, nacionals o estrangeres, afectades, de I'aparicid, en una empresa
de serveis d'inversié o en el si d’'un grup consolidable d’empreses de serveis d’inversio,
d'una situacié d’'urgéncia que pugui comprometre I'estabilitat del sistema financer de
qualsevol Estat membre de la Unié Europea en el qual hagin estat autoritzades entitats del
grup o en el qual hi hagi sucursals de I'entitat o grup afectats.

En aquests suposits, quan la Comissié Nacional del Mercat de Valors necessiti
informacié que ja hagi estat facilitada a una altra autoritat competent, s’ha de posar en
contacte amb aquesta sempre que sigui possible, per evitar que es dupliquin els informes
de les diferents autoritats que intervenen en la supervisio.

2. La Comissio Nacional del Mercat de Valors ha de cooperar estretament amb altres
autoritats competents, en la concessioé de 'autoritzacio per a I's de qualificacions internes
de crédit o métodes interns de mesurament del risc operacional a aplicar en els grups
espanyols d’empreses de serveis d’inversid i en la determinacié de les condicions, a les
quals, si s’escau, ha d’estar subjecta.

Les sol‘licituds d’autoritzacid les ha de presentar una empresa de serveis d’inversio
matriu de la Unié Europea i les seves filials o, conjuntament, les filials d’'una societat
financera de cartera matriu de la Unié Europea. S’han d’adrecar a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors en la seva condicié d’autoritat responsable de I'exercici de la supervisié
dels grups consolidables d’empreses de serveis d’inversio.

En aquests suposits, en un termini no superior a sis mesos, comptats a partir de la data
de recepcié de la sol-licitud completa, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de
promoure I'adopcié d’'una decisié conjunta sobre la sol-licitud amb les altres autoritats
competents d’altres estats membres encarregades de la supervisio de les diferents entitats
integrades en el grup. Per a aixd ha de remetre 'esmentada sol-licitud sense demora a les
altres autoritats competents. La resolucié motivada que reculli aquesta decisié conjunta
I'ha de notificar al sol-licitant la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

En absencia d’'una decisié conjunta entre la Comissié Nacional del Mercat de Valors i
les altres autoritats competents en el termini de sis mesos, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors ha d’emetre resolucié sobre la sol-licitud. La resolucié motivada ha de tenir en
compte les opinions i reserves de les altres autoritats competents expressades al llarg del
termini de sis mesos. La resolucid motivada I'ha de notificar al sol-licitant i a les altres
autoritats competents la Comissié Nacional del Mercat de Valors.
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En el cas del procediment equivalent que regeixi conforme a les normes dels diferents
estats membres que transposin la Directiva 2006/49/CE, del Parlament Europeu i del
Consell, de 14 de juny de 2006, sobre I'adequacio6 del capital de les empreses de serveis
d’inversio i de les entitats de crédit, quan es tracti de grups consolidables d’empreses de
serveis d’inversio en els quals s’integri una empresa de serveis d’inversié espanyola, la
Comissié Nacional del Mercat de Valors, a més de cooperar en la decisié conjunta a
prendre, pot acceptar, si s’escau, les decisions que sobre aixd adoptin les autoritats
competents d’altres estats membres de la Unié Europea quan siguin aquestes les
responsables de la supervisié d’aquests grups. L'entitat espanyola afectada ha de calcular
els seus requeriments de recursos propis conforme a I'esmentada decisio.

Aquest mateix procediment és aplicable al reconeixement de models interns de les entitats
que apliquin el métode basat en qualificacions internes, quan la sol-licitud sigui presentada
per una empresa de serveis d’inversid matriu de la Unié Europea i les seves filials, o
conjuntament per les filials d’'una societat financera de cartera matriu de la Uni6é Europea.

Article 109.  Supervisio de societats financeres de cartera i societats financeres mixtes de
cartera.

1. Quan una empresa de serveis d’inversio, una societat financera de cartera o una
societat financera mixta de cartera controli una o diverses filials que siguin empreses
d’assegurances o entitats de credit, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de
col-laborar estretament amb la Direccié General d’Assegurances i Fons de Pensions i amb
el Banc d’Espanya per a la seva supervisié. Sense perjudici de les seves respectives
competencies, aquestes autoritats s’han de comunicar tota la informacié que pugui facilitar
la seva tasca i permetre un control de l'activitat i de la situacié financera global de les
entitats subjectes a la seva supervisio.

2. La Comissio Nacional del Mercat de Valors ha d’establir una llista de les societats
financeres de cartera que controlin empreses de serveis d’inversio.

3. Quan la Comissi6 Nacional del Mercat de Valors vulgui verificar, en casos
determinats, certa informacié sobre una societat financera de cartera o una societat
financera mixta de cartera, situada en un altre Estat membre, ha de sol-licitar a les autoritats
competents de I'esmentat Estat membre que es faci aquesta verificacio.

Quan la Comissio Nacional del Mercat de Valors rebi una sol-licitud d’aquest tipus, se
li ha de donar curs en el marc de la seva competéncia i d’'acord amb el que disposa I'article
91.4 de la Llei del mercat de valors, o bé procedint per si mateixa a verificar-la, o bé
permetent que ho facin les autoritats competents que hagin presentat la sol-licitud, o bé
permetent que la verfiqui un auditor o un perit.

Article 110. Relacions amb tercers paisos.

1. Quan una empresa de serveis d’inversid, 'empresa matriu de la qual sigui una
empresa de serveis d’'inversié o una societat financera de cartera amb domicili social en un
tercer pais, no estigui subjecta a una supervisié consolidada d’acord amb el que disposa
aquest capitol, la Comissio Nacional del Mercat de Valors ha de verificar si esta subjecta
per l'autoritat competent d’un tercer pais a una supervisié consolidada regulada per
principis equivalents als que estableix aquest Reial decret.

2. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de tenir en compte les orientacions
que el Comité de Valors Europeu elabori, amb la peticié previa de la Comissié Europea,
respecte a I'equivaléncia dels principis de supervisid que apliquin tercers paisos.

3. Afalta d’aquesta supervisio equivalent, s’ha d’aplicar, per analogia, el que disposa
el present Reial decret a 'empresa de serveis d’inversio o bé altres técniques de supervisio
apropiades que aconsegueixin els objectius de la supervisio consolidada de les entitats de
credit. Aquestes técniques de supervisié les ha de concertar, després de consultar les
altres autoritats competents interessades, la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

La Comissio Nacional del Mercat de Valors pot exigir, en especial, la creacié d’'una
societat financera de cartera el domicili social de la qual estigui situat a la Uni6 Europea i
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aplicar les disposicions en matéria de supervisié consolidada sobre la base de la situacio
consolidada de 'esmentada societat financera de cartera.

Les técniques de supervisié han d’estar concebudes amb vista a complir els objectius
de la supervisié consolidada que defineix aquest capitol i s’han de comunicar a les altres
autoritats competents implicades i a la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

CAPITOL VI
Divulgacié d’informacié
Article 111. Omissio de determinades informacions.

1. De conformitat amb el que estableix I'article 70 bis de la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del mercat de valors, els grups consolidables d’empreses de serveis d’'inversid, aixi
com les empreses de serveis d’inversié no integrades en aquests grups, obligades a fer
public el document denominat «Informacio sobre solvéncia» poden ometre:

a) la informacié que no tingui importancia relativa, entenent com a tal la informacio
'omissié de la qual no pugui modificar I'avaluacié o decisié d’'un usuari que depengui
d’aquesta informacié per prendre les seves decisions econdomiques o influir-hi;

b) la informacié reservada, entesa com la informacié que si és compartida amb el
public debilitaria la competitivitat de I'entitat, incloent-hi la informacié sobre productes o
sistemes que, en cas que es comparteixi amb els competidors, fara que les inversions
d’'una empresa de serveis d’inversié siguin menys valuoses; i,

c) la informacié confidencial: quan existeixin obligacions respecte als adquirents o
altres relacions de contrapart que obliguin una empresa de serveis d’inversié a la
confidencialitat.

Quan s’ometi informacio perqué aquesta és reservada o confidencial s’ha de fer constar
en el document «Informacié sobre solvencia» que determinades dades no es divulguen,
aixi com els motius d’aquesta manera de procedir, i s’ha de publicar en 'esmentat document
informacié més general sobre I'aspecte al qual es refereixi la informacié omesa, mentre
aquesta informacié més general no sigui considerada al seu torn com a reservada o
confidencial d’acord amb les lletres b) i ¢) del paragraf anterior.

Article 112.  Freqiéncia de divulgacio i altra informacio.

1. Les empreses de serveis d’inversio han de publicar el document «Informacio sobre
solvéencia» amb una frequéncia almenys anual. Addicionalment, les empreses de serveis
d’inversié han d’avaluar la necessitat de publicar alguna o totes les informacions amb una
frequéncia més gran que I'anual tenint en compte les caracteristiques pertinents de la seva
activitat empresarial com ara I'amplitud d’operacions, el tipus d’activitats, la preséncia en
diferents paisos, la implicacio en diversos sectors financers i la participacié en mercats
financers i sistemes de pagament, la liquidacié i la compensacio internacionals.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de determinar les informacions a les
quals les empreses de serveis d’inversio han de prestar una atencio particular quan avaluin
si és necessaria una frequéncia de publicacié més gran que I'anual per a les esmentades
dades.

2. Les entitats de crédit addicionalment han d’explicar, si se’ls sollicita, les seves
decisions de qualificacié crediticia a les petites i mitjanes empreses i altres empreses
sol-licitants de credit, i han de proporcionar una explicacio per escrit quan se’ls demani. Els
costos administratius de I'explicacié han de ser proporcionals a la quantia del crédit.
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CAPITOL VII

Altres normes de solvéncia per a les empreses de serveis d’inversié

Article 113. Adopcié de mesures per retornar al compliment de les normes de solvencia.

1. Quan una entitat de serveis financers o un grup consolidable o un subgrup d’entitats
de serveis financers no arribin als nivells minims de recursos propis que estableix el capitol
Il del present titol, o els addicionals que siguin exigits per la Comissié Nacional del Mercat
de Valors de conformitat amb l'article 87.bis.3.a) de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
mercat de valors, ha d’'informar-ne amb caracter immediat la Comissio Nacional del Mercat
de Valors i ha de presentar un programa en el qual es concretin els plans per retornar al
compliment de les normes de solvéncia. El programa ha de contenir, almenys, els aspectes
referits a la identificacié de les causes determinants de I'incompliment o de I'excés, al pla
per retornar al compliment que pot incloure la limitacié al desenvolupament d’activitats que
suposin riscos elevats, la desinversié en actius concrets, o mesures per a 'augment del
nivell de recursos propis i els terminis previsibles per retornar al compliment.

2. LaComissio Nacional del Mercat de Valors ha d’aprovar 'esmentat programa quan
ho consideri adequat i pot fixar mesures addicionals a les proposades amb la finalitat de
garantir el retorn als nivells minims de recursos propis exigibles. El programa presentat
s’entén aprovat si al cap de tres mesos de la seva presentacio a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors no s’ha produit resolucié expressa.

3. Se segueix la mateixa actuacié quan s’excedeixin els limits que estableix I'article
95 quant a limits de grans riscos o per reduccié sobrevinguda de recursos propis
computables.

Article 114. Aplicacié de resultats en cas d’incompliment de les normes de solvéncia.

1. Quan una empresa de serveis d’inversié o un grup consolidable d’empreses de
serveis d’inversio presenti un déficit de recursos propis computables superior al 20 per
cent dels minims requerits en virtut del que disposa el present Reial decret, I'entitat
individual o totes i cadascuna de les entitats del grup consolidable han de destinar a
reserves la totalitat dels beneficis o excedents nets.

2. Quan el déficit de recursos propis computables sigui igual o inferior al 20 per cent
I'entitat individual o totes i cadascuna de les entitats del grup consolidable han de sotmetre
la seva distribucio de resultats a I'autoritzacio prévia de la Comissié Nacional de Mercat de
Valors que ha d’establir el percentatge minim a destinar a reserves atenent el programa
presentat per retornar al compliment de les normes de solvéncia. Aquest percentatge
minim no pot ser inferior al 50 per cent dels beneficis 0 excedents nets.

L'autoritzacié de la Comissié Nacional de Mercat de Valors s’entén atorgada si
transcorregut un mes des de la sol-licitud no ha dictat resolucié expressa.

3. Les limitacions al repartiment de dividends a qué es refereixen els apartats 1i2 no
han d’arribar a les filials en les quals les entitats incloses en el grup consolidable posseeixin
almenys el 90 per cent dels drets de vot i del capital, sempre que de forma individual
satisfacin el nivell minim exigible de recursos propis.

4. El que estableixen el present article i el precedent s’ha d’aplicar individualment a
les empreses de serveis d’inversié que, incloses en un grup consolidable d’empreses de
serveis d’inversio, incompleixin de forma individual les normes de solvéncia que els siguin
exigides en virtut del que disposa el capitol 11l del present titol.

5. El que disposen aquest article i el precedent s’entén sense perjudici de I'aplicacid,
quan sigui procedent, de les sancions que preveu la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
mercat de valors.
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Disposicio transitoria primera. Regim transitori per a la sol-licitud de I'is del métode basat
en qualificacions internes i de les estimacions propies de la perdua en cas d’'impagament
o dels factors de conversio.

El Banc d’Espanya pot reduir fins al minim d’un any el requisit que estableix I'article 31
apartat 3 per a les entitats de crédit que sol-licitin I'is del métode basat en qualificacions
internes abans del 2010.

El Banc d’Espanya pot reduir a dos anys el requisit que estableix I'article 31 apartat 4
per a les entitats de crédit que sol-licitin I'is d’estimacions propies de la pérdua en cas
d’impagament o dels factors de conversié.

Disposicié transitdria segona. Reégim transitori per a la ponderacié de les exposicions
que estiguin denominades i finangades en la divisa de qualsevol dels estats membres
de I'Espai Econémic Europeu.

Fins al 31 de desembre de 2012, la ponderacio que estableix 'article 22.1 també s’ha
d’aplicar a les exposicions sobre les contraparts alla indicades que estiguin denominades
i finangades en la divisa de qualsevol dels estats membres de 'Espai Econdomic Europeu.

Disposici6 derogatoria unica. Derogacio normativa.

A la data d’entrada en vigor d’aquest Reial decret queden derogades totes les
disposicions del mateix rang o inferior que s’oposin al seu contingut i, en especial, el Reial
decret 1343/1992, de 6 de novembre, pel qual es desplega la Llei 13/1992, d'1 de juny, de
recursos propis i supervisio en base consolidada de les entitats financeres.

Disposicié final primera. Modificacié del Reial decret 2345/1996, de 8 de novembre,
sobre normes d’autoritzacié administrativa i requisits de solvéncia de les societats de
garantia reciproca.

L'article 6 del Reial decret 2345/1996, de 8 de novembre, sobre normes d’autoritzacio
administrativa i requisits de solvéncia de les societats de garantia reciproca, queda redactat
de la manera segient:

«Article 6. Régim de recursos propis minims.

1. Les societats de garantia reciproca han de mantenir, en tot moment,
uns recursos propis no inferiors a la suma dels requeriments seguents:

a) Pelrisc de crédit, dels seus compromisos, el 8 per cent de les garanties
crediticies que concedeixin i el 4 per cent de les restants compromisos
asseguraments o caucions que concedeixin.

b) Per risc operacional, el 15 per cent dels seus ingressos financers nets
anuals, siguin per rendiments dels actius en qué inverteixin el seu patrimoni,
siguin per comissions derivades de les garanties de tota indole que
concedeixin.

c) Els que pugui establir el Banc d’Espanya, seguint les disposicions
analogues que puguin ser aplicables a les entitats de crédit, per cobrir el risc de
credit o operacional derivat de compromisos o inversions no habituals en la
seva activitat i que no disposin de refiangament.

No obstant aixd, els compromisos que es beneficiin de contractes generals
de reaval o refiangament contrets amb societats de refiangcament, asseguradores
o entitats publiques, que es dirigeixin a reduir el risc de credit de les societats
de garantia reciproca per les garanties que concedeixin han de gaudir d’'un
factor de reduccio als efectes dels requeriments indicats en els dos primers
guions del paragraf anterior; el Banc d’Espanya ha de determinar els esmentats
factors, que no poden ser superiors al 0,5. A aquest efecte, el Banc d’Espanya
ha de tenir en compte:
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a) Lesclausules especifiques dels contractes i la naturalesa de la garantia
rebuda.

b) La naturalesa de les contraparts que reavalin o refiancin, aixi com
limport del risc indirecte assumit amb aquestes;

c) Les caracteristiques de les operacions que es beneficiin de 'esmentada
reduccio de risc.

d) Lesexigénciesielsincentius que, en el marc dels esmentats contractes,
s’hagin incorporat relatives als procediments de gestid i control de riscos de les
societats de garantia reciproca.

També es faculta el Banc d’Espanya per obligar les societats de garantia
reciproca a mantenir recursos propis addicionals als exigits amb caracter minim,
fins en un 25 per 100 del seu import, quan aprecii, i mentre subsisteixin,
deficiéncies en els procediments interns de l'entitat o quan la naturalesa
particular de les operacions per aquestes concertades per I'entitat o la seva
concentracié sectorial o d’un altre ordre, pugui menyscabar la cobertura dels
Seus riscos.

2. El valor dels riscos que una societat de garantia reciproca contregui
amb una sola persona o grup no pot excedir el 20 per cent dels seus recursos
propis.»

Disposicio final segona. Modificacié del Reial decret 1644/1997, de 31 d’octubre, relatiu
a les normes d’autoritzacié administrativa i requisits de solvencia de les societats de
refiangament.

L'article 12 del Reial decret 1644/1997, de 31 d’octubre, sobre normes d’autoritzacio
administrativa i requisits de solvéncia de les societats de refiangament queda redactat de
la manera seglent:

«Article 12. Régim de recursos propis minims i diversificacié de riscos.

1. Les societats de refiancament han de mantenir, en tot moment, uns
recursos propis no inferiors a la suma dels requeriments segients:

a) Pelriscdecréditdels seus compromisos, el 8 per centdels refiangaments
que assumeixin sobre garanties crediticies i el 4 per cent de les restants
reasseguraments o caucions que concedeixin.

b) Per risc operacional, el 15 per cent dels seus ingressos financers nets
anuals, siguin per rendiments dels actius en qué inverteixin el seu patrimoni,
siguin per comissions derivades de les garanties de tota indole que
concedeixin.

c) Els que pugui establir el Banc d’Espanya, seguint les disposicions
analogues que puguin ser aplicables a les entitats de crédit, per cobrir el risc de
credit o operacional derivat de compromisos o inversions no habituals en la
seva activitat.

No obstant aixd, els compromisos que es beneficiin de contractes generals
de reassegurament poden rebre un factor de reduccié als efectes dels
requeriments indicats en els dos primers guions del paragraf anterior, en els
termes que el Banc d’Espanya determini i sense que puguin ser superiors
al 0,5. A aquest efecte el Banc d’Espanya ha de tenir en compte:

a) les clausules especifiques dels contractes i la naturalesa de la garantia
rebuda;

b) la naturalesa de les contraparts que reassegurin, aixi com lI'import del
risc indirecte assumit amb aquestes; i,

c) les caracteristiques de les operacions que es beneficiin de 'esmentada
reduccio de risc.
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També es faculta el Banc d’Espanya per obligar les societats de refiangament
a mantenir recursos propis addicionals als exigits amb caracter minim, fins en
un 25 per cent del seu import, quan aprecii, i mentre subsisteixin, deficiéncies
en els procediments interns de I'entitat o quan la naturalesa particular de les
operacions per aquestes concertades per l'entitat o la seva concentracio
sectorial o d’un altre ordre, pugui menyscabar la cobertura dels seus riscos.

2. El valor de tots els riscos reavalats per una societat de refiangament
respecte d’'una sola persona o grup no pot excedir el 10 per cent dels seus
recursos propis.»

Disposicié final tercera. Potestats del Banc d’Espanya i de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors.

1. A més de les potestats que li atribueixen els articles d’aquest Reial decret, el Banc
d’Espanya pot exercir les seguents:

a) Establir la freqiiéncia i la forma de les declaracions de control dels recursos propis
i del compliment de les limitacions exigibles d’acord amb aquest Reial decret.

b) De conformitat amb el que disposa l'article tretzé de la Llei 13/1985, de 25 de
maig, de coeficients d’inversio, recursos propis i obligacions d’informacioé dels intermediaris
financers i altres normes del sistema financer, apreciar I'equivaléncia dels requeriments o
limitacions exigibles a les entitats de crédit estrangeres en relacié amb les obligacions que
estableix el present Reial decret, i acordar, si s’escau, I'exclusié de les seves sucursals a
Espanya del compliment de les esmentades obligacions.

c) Definir els conceptes comptables que hagin d’integrar els recursos propis i les
seves deduccions.

d) Instar les entitats de credit i els seus grups a la realitzacié de revisions per experts
independents sobre els aspectes que consideri rellevants als efectes de les obligacions de
les entitats o grups que estableix el present Reial decret i, especialment, pel que fa a la
consistencia i qualitat de les dades dels models interns que s’hi preveuen.

e) Determinar els tipus d’entitats financeres que s’han d’incloure en el grup
consolidable d’entitats de crédit a qué es refereix I'apartat 3 de l'article vuité de la Llei
13/1985, de 25 de maig, de coeficients d’inversio, recursos propis i obligacions d’'informacio
dels intermediaris financers i altres normes del sistema financer.

f) Establir, en el cas dels grups consolidables d’entitats de credit subjectes als
requeriments que estableix l'article dotzé.1 de la Llei 13/1985, els criteris generals per
agregar els recursos propis computables a aquests efectes i els requeriments de recursos
propis minims exigibles, en particular en el cas d’altres entitats del grup no sotmeses
individualment a requeriments d’aquesta naturalesa.

g) Rebre les comunicacions de la resta d’'organismes responsables de la supervisié
individual o en base subconsolidada de les entitats integrants d’'un grup consolidable en el
qual s’integrin entitats diferents de les entitats de crédit quan el Banc d’Espanya sigui
responsable de la supervisié de I'esmentat grup. Aquestes comunicacions s’han de fer
sempre que sigui necessari i almenys dues vegades 'any. El seu contingut ha de ser el
relatiu als requeriments de recursos propis minims que, d’acord amb les seves normes
especifiques, siguin exigibles de forma individual o subconsolidada a les entitats subjectes
ala seva supervisio, els deficits que presentin en relacié amb aquests requeriments minims
i les mesures adoptades per a la seva correccio.

Aixi mateix, quan el Banc d’Espanya sigui responsable de la supervisid de grup
consolidable, ha d’'informar la resta d’organismes amb competéncies supervisores sobre
entitats individuals, o sobre subgrups d’aquest, quan ho consideri necessari per a la
realitzacio de les seves respectives funcions, dels déficits en els requeriments de recursos
propis minims exigibles al grup, i de les mesures adoptades per a la seva correccio.
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2. A més de les potestats que li atribueixen els articles d’aquest Reial decret, la
Comissié Nacional del Mercat de Valors pot exercir les segiients:

a) Establir la frequéncia i la forma de les declaracions de control dels recursos propis
i de compliment de les limitacions exigibles d’acord amb el present Reial decret.

b) Definir els conceptes comptables que han d’integrar els recursos propis i les seves
deduccions i les diferents categories de riscos, actius i compromisos subjectes a les
obligacions que estableixen el present Reial decret i les seves normes de desplegament.

c) Apreciar I'equivaléncia dels requeriments o limitacions exigibles a les empreses de
serveis d’inversié estrangeres en relacié amb les obligacions que estableix el present Reial
decret, i acordar, si s’escau, I'exclusio de les seves sucursals a Espanya del compliment
de les esmentades obligacions.

d) Rebre les comunicacions de la resta d’'organismes responsables de la supervisié
individual o en base subconsolidada de les entitats integrants d’'un grup consolidable en el
qual s’integrin entitats diferents d’empreses de serveis d’'inversié quan la Comissié Nacional
del Mercat de Valors sigui responsable de la supervisid6 de I'esmentat grup. Aquestes
comunicacions s’han de fer sempre que sigui necessari i almenys dues vegades I'any. El
seu contingut ha de ser el relatiu als requeriments de recursos propis minims que, d’acord
amb les seves normes especifiques, siguin exigibles de forma individual o subconsolidada
a les entitats subjectes a la seva supervisio, els déficits que presentin en relacié amb
aquests requeriments minims i les mesures adoptades per a la seva correccio.

Aixi mateix, quan la Comissio Nacional del Mercat de Valors sigui responsable de la
supervisio de grup consolidable, ha d’'informar els restants organismes amb competéncies
supervisores sobre entitats individuals, o sobre subgrups d’aquest, quan ho consideri
necessari per a la realitzacié6 de les seves respectives funcions, dels déficits en els
requeriments de recursos propis minims exigibles al grup i de les mesures adoptades per
a la seva correccio.

Disposicio final quarta. Caracter basic i titols competencials.

1. El present Reial decret té el caracter de legislacié basica de conformitat amb el
que disposa l'article 149.1.11a i 13a de la Constitucio.

2. A més del caracter basic que estableix I'apartat anterior, les disposicions finals
primera i segona es dicten, aixi mateix, de conformitat amb el que estableix I'article 149.1.6&
de la Constitucié

Disposicié final cinquena. Facultats de desplegament.

1. S’habilita el Banc d’Espanya i la Comissié Nacional del Mercat de Valors per dictar,
en I'ambit de les seves respectives competéncies, les disposicions necessaries per a la
deguda execucio d’aquest Reial decret, en particular en les arees seguents: la classificacio
dels comptes d’ordre, la classificacid i el tractament dels instruments derivats, les
especificacions técniques i els métodes de calcul necessaris per al mesurament dels
diferents riscos enfrontats per les entitats subjectes a aquest Reial decret i per al calcul de
les posicions que representen grans riscos, les condicions necessaries per incorporar les
técniques de reduccio del risc de crédit, el tractament de les operacions de titulitzacio, el
tractament del risc operatiu, els criteris técnics per a I'estudi i I'avaluacié per part del Banc
d’Espanya i de la Comissié Nacional del Mercat de Valors de les entitats sota la seva
supervisio i els criteris técnics concernents a la publicacié d’informacié sobre solvéncia.

2. Qualsevol norma que es dicti en desplegament del que preveu el present Reial
decret i pugui afectar directament entitats financeres subjectes a la supervisié del Banc
d’Espanya, de la Comissié Nacional del Mercat de Valors o de la Direccié General
d’Assegurances i Fons de Pensions s’ha de dictar amb l'informe previ d’aquestes.
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Disposicio final sisena. Habilitacié per al desplegament del régim transitori.

El Banc d’Espanya ha de dictar les disposicions necessaries per a I'aplicacié del réegim
que preveu la disposicio transitoria primera de la Llei 36/2007, per la qual es modifica la
Llei 13/1985, de 25 de maig, de coeficients d’inversid, recursos propis i obligacions
d’'informacié dels intermediaris financers i altres normes del sistema financer.

Disposici6 final setena. Incorporacié del dret de la Unié Europea.

Mitjangant aquest Reial decret s’incorporen parcialment al dret espanyol la Directiva
2006/48/CE, del Parlament Europeu i del Consell, de 14 de juny de 2006, relativa a I'accés
a l'activitat de les entitats de credit i al seu exercici, i la Directiva 2006/49/CE del Parlament
Europeu i del Consell, de 14 de juny de 2006, sobre I'adequacié del capital de les empreses
de serveis d’inversié i les entitats de credit.

Disposicio final vuitena. Entrada en vigor.

1. Aquest Reial decret entra en vigor 'endema de la publicacié en el «Butlleti Oficial
de I'Estaty, llevat del que preveu 'apartat 2.

2. El que disposen la disposicio final primera i la disposicié final segona d’aquest
Reial decret entra en vigor el dia 1 de juliol de 2008.

Madrid, 15 de febrer de 2008.
JUAN CARLOS R.

El vicepresident segon del Govern
i ministre d’Economia i Hisenda,

PEDRO SOLBES MIRA
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