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|. DISPOSICIONS GENERALS

COMISSIO NACIONAL DEL MERCAT DE VALORS

1852 Circular 12/2008, de 30 de desembre, de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors, sobre solvencia de les empreses de serveis d’inversié i els seus grups
consolidables.
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Exposicié motius

L'objecte d’aquesta Circular és adaptar el marc regulador de solvéncia de les entitats
financeres a la Unié Europea a les empreses de serveis d’inversio espanyoles i els seus
grups consolidables.

Amb aquesta Circular es finalitza el treball de transposicio de les directives comunitaries
2006/49/CE del Parlament Europeu i del Consell, de 14 de juny de 2006, sobre adequacié
del capital de les empreses de serveis d’inversio i les entitats de credit (refosa), i 2006/48/
CE del Parlament Europeu i del Consell, de 14 de juny de 2006, relativa a I'accés a I'activitat
de les entitats de crediti al seu exercici (refosa), i s’estableix un marc comu, amb excepcions
limitades, per a les empreses de serveis d’'inversio i les entitats de crédit.

En aquest sentit i amb el doble objectiu d’evitar, d’'una banda, I'arbitratge regulador i,
de l'altra, facilitar la integracioé dels diferents tipus d’entitats en els grups consolidables
objecte de supervisio, s’ha establert un paral-lelisme entre les normes que regulen la
solvéncia de les entitats de credit i les contingudes en aquest text. No obstant aix0, a I'igual
dels textos comunitaris que es transposen, s’han recollit les especificitats propies de les
empreses de serveis d’inversid, com ara les possibles excepcions o limitacions d’aplicacié
de determinades exigéncies a les entitats que per la seva activitat o escassa complexitat
no les requereixen o la consideracié de les despeses d’estructura com un dels llindars a
considerar en les seves exigencies de recursos propis. Addicionalment, i com es detalla
més endavant, en algunes matéries especifiques i concretes, relacionades fonamentalment
amb el risc de credit els principis del qual son de transcendental importancia per a les
entitats de crédit, s’ha optat per regular-les per a les empreses de serveis d'inversié per
referéncia directa a la Circular sobre determinacio i control dels recursos propis minims del
Banc d’Espanya.

La Circular recull les normes necessaries per a la transposici6 adequada de les
directives abans esmentades que al seu torn reflecteixen I'adaptacié a la Uni6é Europea del
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nou Acord de capital del Comite de Supervisi6 Bancaria del Banc de Pagaments
Internacional (Bank for International Settlements).

Mereix una mencioé especial I'is de models de tramesa d’informacié d’aquesta Circular
comuns amb els de les entitats de crédit, no només en I'ambit nacional sindé en I'ambit
comunitari, ja que han estat desenvolupats de forma especifica pel Comite Europeu de
Supervisors Bancaris (CEBS) a proposta directa de la Comissié Europea. L'Us d’aquests
models facilita la recollida i divulgacié d’'informacio, no només per part dels supervisors
nacionals sin6 també per part de tots els supervisors de solvéncia europea, i fa possible
per primera vegada la comparacio de dades de les entitats financeres a escala europea.

La proposta de Circular inclou en el seu text, en molts casos amb caracter literal, bona
part de les disposicions contingudes en la Llei 24/1998, de 28 de juliol, del mercat de
valors, en la redaccié que en fan la Llei 47/2007, de 19 de novembre, i el Reial decret
216/2008, de 15 de febrer, de recursos propis de les entitats financeres. L'objectiu d’aquesta
duplicitat és facilitar la lectura, comprensio i consulta, atesos la seva complexitat i nivell de
detall.

La Circular conté cent cinquanta-cinc articles distribuits en dotze capitols, quatre
disposicions fransitories, una disposicié6 derogatoria i dues disposicions finals.
Addicionalment, té un annex |, descriptiu dels comptes d’ordre, risc i compromis i dels tipus
de derivats, i un annex Il, compost per vint-i-un estats de report d’'informacié periodica.

El capitol | regula I'ambit d’aplicacio, defineix els conceptes de recursos propis i les
seves exigéncies tant a nivell individual com de forma consolidada. En aquest capitol
s’aborden els limits en el comput dels recursos propis, les seves deduccions i les diferents
categories de recursos propis, des dels basics fins als de tercera categoria, compostos
aquests ultims basicament pels finangcaments subordinats a curt termini.

El capitol Il detalla els criteris generals relatius a la cartera de negociacio, per bé que
aquest capitol pot ser el de més transcendéncia per a les empreses de serveis d’inversio,
amb prou feines incorpora novetats substantives respecte al régim actual.

Els capitols Il a VI, que es descriuen breument a continuacid, agrupen els canvis més
profunds pel que fa a solvéncia. Tots aborden, des d’'una perspectiva o una altra el risc de
credit, les seves tecniques de reduccio, el risc de contrapart i finalment el risc de crédit que
té per origen la titulitzacié. Convé no oblidar que la modificacié de I'’Acord de Basilea de
1988 esta fonamentalment dirigida a entitats de credit internacionalment actives.

El risc de crédit s’aborda al capitol Ill, en qué es recullen forgca novetats i, sens dubte,
ha estat un dels capitols subjectes a una revisid6 més important per part del Comité de
Supervisié Bancaria, atés que la sensibilitat i capacitat d’adaptacié de les exigencies de
recursos propis al nivell d’activitat i complexitat dels negocis de les entitats de crédit tenen
un clar reflex en el risc de credit. No obstant aixo, no es preveu que els canvis recollits
afectin de forma significativa les empreses de serveis d’inversi6 ateses les caracteristiques
dels seus negocis i les restriccions legals imposades per a aquest tipus d’entitats pel que
fa a concessié de crédits. Cal destacar la incorporacié de les qualificacions de credit
emeses per les agéncies independents de qualificacio crediticia, que substitueixen les
antigues ponderacions per tipus d’entitat, aixi com la possibilitat d’utilitzacié6 de models
interns de qualificacid, subjectes a aprovacid, que constitueix la principal novetat en
aquesta matéria. Addicionalment, una altra de les novetats d’aquest capitol és I'acceptacio
dels acords de compensacio bilaterals, que regulen amb detall el lloc de treball de garanties
reals, avals i derivats de credit.

Al capitol Il també es recullen els criteris de reconeixement de les agéncies de
qualificacio, que es denominen com a «agéncies de qualificacié externa de crédit», d’ara
en endavant ECAI (de I'anglés External Credit Assessment Institution).

El capitol IV tracta el risc de credit i contrapart de les operacions temporals, del préstec
i dels derivats. La novetat fonamental no resideix en el seu tractament, siné que és digne
de mencid que s’hagi desenvolupat un capitol especific per a aquesta matéria, que amplia
els riscos que comporten aquest tipus d’activitats i els métodes de calcul de les exigéncies
de recursos propis que se’n deriven, i hi aprofundeix. En aquest capitol s’estableixen les
exigencies per risc de contrapart per a operacions, generalment OTC (de I'anglés Over
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The Counter), en qué el risc de liquidacid i lliurament no estigui garantit per un tercer,
generalment una cambra de compensacio, per a les operacions en qué si la contrapart
incompleix originarien una pérdua per a I'entitat. La novetat fonamental d’aquest capitol és
la possibilitat de fer compensacions entre posicions amb una mateixa contrapart que
estiguin subjectes a un acord de compensacié bilateral legalment exigible.

Les técniques de reduccid del risc de credit es detallen al capitol V, que inclou les
cobertures mitjangant diferents tipus d’instruments i garanties. També s’estableixen els
requisits minims per al seu comput i els métodes de calcul de la reduccié del risc.

Al capitol VI s’aborda la titulitzacio, i es distingeix clarament no només entre els riscos
dels originadors o promotors que assumeixen els inversors en aquest tipus d’instruments,
sin6 també entre titulitzacions tradicionals o les denominades titulitzacions sintétiques, que
s’obtenen mitjangant els nous instruments derivats de crédit. Es distingeixen igualment els
trams més usuals de les titulitzacions, en la mesura que impliguen més o menys riscos,
emfatitzant els suports implicits a aquests productes. De la mateixa manera que en capitols
esmentats anteriorment, com el relatiu a la cartera de negociacio o al risc de credit, en
aquest capitol també es preveu I'is de models interns subjecte a aprovacio previa.

La principal novetat del capitol VI, relatiu al risc de tipus de canvi, ha estat la inclusié
de les posicions mantingudes en or a I'efecte del seu tractament com si es tractés d’'una
divisa més. No presenta novetats dignes de mencio, comparat amb el régim actual.

El capitol VIII desenvolupa les exigéncies de recursos propis per risc de posicid en
primeres matéries, i estableix un métode de calcul general, el sistema de venciments, un
métode simplificat i un métode d’escala de venciments ampliat, aquesta ultima amb
I'autoritzacio prévia, per al calcul de les exigéncies.

Presumiblement la principal novetat per a les empreses de serveis d’inversio és la
nova exigéncia de recursos propis per risc operacional que preveu el capitol IX. El risc
operacional es defineix com el resultant d’errades o procediments inadequats que poden
originar pérdues per a I'entitat. Aquesta definici6 comprén el denominat risc legal pero no
pretén comprendre els denominats riscos reputacional o d’estratégia. S’estableixen noves
obligacions pel que fa a recursos propis, en la mesura que totes les entitats estan subjectes
a errades informatiques, de procediments, errors, fraus, etc. La Circular estableix tres
métodes de calcul de les exigéncies de recursos propis que van des d’un simple percentatge
d’ingressos nets, el métode de I'indicador basic, fins a metodes més avangats que utilitzin
models interns, a I'igual dels capitols de cartera de negociacio, risc de crédit o titulitzacio.
Es pretén en general, amb I'is dels models interns, estimular mitjancant la possible
reduccid d’exigéncies de recursos propis, I'analisi i la vigilancia dels riscos, de tal manera
que a sistemes més desenvolupats i sofisticats per mesurar, controlar i gestionar els riscos
els corresponguin exigéncies menors.

No obstant el que s’ha esmentat al paragraf anterior, convé tenir present que aquesta
nova exigéncia només és aplicable a les entitats les exigéncies de recursos propis de les
quals es determinin com a suma de riscos, i no és aplicable a les entitats d’activitat
limitada.

El capitol X estableix els limits a la concentracié de posicions. Es potser el capitol que
presenta menys variacions respecte al régim actual, per bé que, com que s’exceptuen de
consideracié determinades posicions mantingudes davant sistemes de compensacio i
liquidacio, es flexibilitzen les exigéncies per a les empreses de serveis d’inversio.

El capitol Xl representa una novetat respecte a la Circular que deroga en abordar els
criteris generals per a 'organitzaci6 interna, procediments de control i d’avaluaci6 interna
en relacié amb la solvéncia. Atés que es concedeix una gran llibertat a les entitats a I'hora
de calcular les seves exigencies de recursos propis, que fins i tot poden establir amb
lautoritzacié prévia els seus propis models interns, se’ls requereixen uns procediments
minims que els permetin coneéixer els riscos a qué esta o pot estar sotmesa I'entitat a partir
de l'activitat duta a terme.

Finalment, 'anomenat Pilar 11l del Nou Acord sobre Capital, de disciplina de mercat,
I'objectiu del qual és doble, fomentar la competéncia i millorar la transparéncia, té el seu
reflex al capitol XIl. S’hi desenvolupa una amplia bateria de conceptes sobre solvéncia que
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les entitats han de divulgar, per la via que elegeixin, per tal de millorar la transparéncia del
sector i fomentar la confianga en aquest, entre altres objectius. L'article 155 d’aquest
capitol descriu les obligacions d’'informacio de les entitats objecte d’aquesta Circular a la
Comissio Nacional del Mercat de Valors, que, per bé que com s’ha esmentat anteriorment
incorpora nombrosos estats de detall, no és menys cert que en redueix de forma significativa
la freqliencia.

En conseqliencia, en Us de les facultats que té conferides en la matéria, d’acord amb
el Consell d’Estat, i de conformitat amb el que estableix 'article 15 de la Llei 24/1988, de
28 de juliol, la Comissio Nacional del Mercat de Valors ha disposat:

CAPITOL |

Recursos propis. Definicié i exigéncies

Article 1. Ambit d’aplicacié.

1. Aquesta Circular és aplicable a les empreses de serveis d’inversio definida als
articles 6264 de laLlei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors i els seus corresponents
grups consolidables, tal com es defineixen a l'article 86 de la dita Llei i es descriuen al
numero 2 d’aquest article.

2. Els grups consolidables d’empreses de serveis d’inversio, tal com es defineixen a
l'article 86 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, son els grups financers
en qué es doni qualsevol de les circumstancies seguents:

a) Que una empresa de serveis dinversid controli una o diverses entitats
financeres.

b) Que I'entitat dominant sigui una entitat I'activitat principal de la qual consisteixi a
tenir participacions en empreses de serveis d’inversiod, sempre que les empreses de serveis
d’inversio6 siguin les de més dimensio relativa entre les entitats financeres participades.

c) Que una persona fisica, un grup de persones, una entitat dominant diferent de les
indicades a les lletres anteriors, o una entitat no consolidable que actuin sistematicament
en concert, controlin diverses entitats, i que almenys una d’aquestes sigui una empresa de
serveis d’inversid, i sempre que les empreses de serveis d’inversié siguin les de més
dimensio relativa entre les entitats financeres participades.

3. Formen part del grup consolidable:

a) Les empreses de serveis d’inversié.

b) Les entitats de crédit, sens perjudici del que disposa el paragraf segon de I'apartat
3 de l'article 8 de la Llei 13/1985, de 25 de maig, de coeficients d’inversio, recursos propis
i obligacions d’informacié dels intermediaris financers.

c) Les societats d’inversié mobiliaria.

d) Les societats gestores d'institucions d’inversio col-lectiva, les societats gestores
de fons de titulitzacié hipotecaria o d’actius, aixi com les societats gestores de fons de
pensions, 'objecte exclusiu de les quals sigui 'administracio i gestié dels fons.

e) Les societats de capital de risc i les societats gestores de fons de capital de risc.

f) Les entitats I'activitat principal de les quals siguila tinenga d’accions o participacions,
llevat que es tracti de societats financeres mixtes de cartera sotmesa a supervisié en el
nivell de conglomerat financer.

Aixi mateix, formen part del grup consolidable d’empreses de serveis d’inversid les
societats instrumentals 'activitat principal de les quals suposi la prolongacié del negoci
d’alguna de les entitats incloses en la consolidacid, o inclogui la prestacié a aquestes de
serveis auxiliars.

La Comissio Nacional del Mercat de Valors pot autoritzar, amb la sol-licitud previa,
I'exclusié individual d’'una entitat del grup consolidable d’empreses de serveis d’inversio:
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a) quan l'entitat de que es tracti estigui situada en un estat no membre de la Unio
Europea en qué hi hagi obstacles juridics per a la transmissié de la informacio
necessaria;

b) quan I'entitat de qué es tracti no presenti un interes significatiu, segons el parer de
la Comissié Nacional del Mercat de Valors, respecte als objectius de la supervisio de les
empreses de serveis d’inversio i, en qualsevol cas, quan el total del balang de I'entitat de
qué es tracti sigui inferior al més baix dels dos imports segiients: 10 milions d’euros o I'1
per cent del total del balan¢ de 'entitat dominant del grup;

c) quan la consolidacié d’aquesta entitat sigui inadequada o pugui induir a error des
del punt de vista dels objectius de la supervisié d’aquest grup.

Quan, en els casos previstos a la lletra b) anterior, diverses empreses responguin als
criteris que s’hi esmenten, s’han d’incloure tanmateix en la consolidacié sempre que el
conjunt format per aquestes entitats presenti un interées significatiu respecte als objectius.

4. Quan una empresa de serveis d’inversido 0 un grup consolidable d’empresa de
serveis d’inversio estiguin, al seu torn, dominats per una o més entitats estrangeres, amb
seu en algun estat membre de la Unié Europea, I'activitat principal de les quals consisteixi
a tenir participacions en una empresa de serveis d’inversié o entitats financeres, sense
que cap tinguila seva mateixa nacionalitat, I'entitat dominantila resta defilials consolidables,
sigui quina sigui la seva nacionalitat, integren un grup consolidable d’empresa de serveis
d’inversio, a I'efecte d’aquesta Circular, sempre que s’estigui en presencia de qualsevol
dels suposits seguents:

a) Quan les empreses de serveis d’inversid de nacionalitat espanyola siguin les
uniques filials d’aquesta naturalesa en 'ambit comunitari.

b) Quan, havent-hi empreses de serveis d’inversio filial espanyoles i d’altres paisos
comunitaris, s’hagi assolit un acord entre la Comissié Nacional del Mercat de Valors i les
autoritats competents d’aquests altres paisos, incloent-hi el pais de seu de la societat
dominant, en virtut del qual s’assigni la competéncia de supervisié en base consolidada a
la Comissio Nacional del Mercat de Valors.

¢) Quan, havent-hi empreses de serveis d’inversio filial espanyoles i d’altres paisos
comunitaris, en abséncia de I'acord a qué es fa referéncia en l'incis anterior, I'empresa de
serveis d’inversié del grup amb un balang més elevat tingui nacionalitat espanyola o, si els
totals del balang so6n iguals, sigui espanyola 'empresa de serveis d’inversio autoritzada en
primer lloc.

5. La Comissié Nacional del Mercat de Valors determina el métode de consolidacio
comptable que s’ha d’aplicar per al compliment dels requeriments de recursos propis en
base consolidada esmentada al numero 4 anterior.

6. Sens perjudici del que estableix el nimero 4 anterior, la Comissié Nacional del
Mercat de Valors ha de decidir si, en els casos segiients, s’ha d’efectuar la consolidacio, i
de quina manera:

a) quan una empresa de serveis d’inversio exerceixi, segons el parer de la Comissié
Nacional del Mercat de Valors, una influéncia significativa en una o diverses empreses de
serveis d’'inversié o entitats financeres, sense posseir tanmateix una participacié o altres
vincles de capital en aquestes entitats, i

b) quan dues o0 més empreses de serveis d’'inversié o entitats financeres es trobin
sota una direccio Unica, sense que aquesta hagi d’haver estat establerta per contracte o
per mitja de clausules estatutaries.

En particular, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot permetre o prescriure la
utilitzacio dels métodes que preveu la Circular 7/2008 de la CNMV, sobre normes
comptables, comptes anuals i estats d’'informacié reservada de les empreses de serveis
d’inversid, societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva i societats gestores
d’entitats de capital de risc.

7. Les disposicions que conté aquesta Circular no son aplicables a les empreses
d’assessorament financer, que s’han d’ajustar pel que fa als seus fons propis al que preveu
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el Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim juridic de les empreses de serveis
d’inversio i altres entitats que presten serveis d’inversio, i pel qual es modifica parcialment
el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d'institucions d’inversié col-lectiva,
aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre.

Article 2. Capital inicial.

Les empreses de serveis d’inversid han de disposar del capital inicial previst en el
Reial decret 217/2008, de 15 de febrer, sobre el régim juridic de les empreses de serveis
d’inversio i altres entitats que presten serveis d’inversio, i pel qual es modifica parcialment
el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’'institucions d’inversié col-lectiva,
aprovat pel Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre.

Article 3. Composicié dels recursos propis.

1. Acefectes del compliment de les exigéncies de recursos propis de les empreses de
serveis d’'inversid i els seus grups consolidables, tal com s’estableixen en aquesta Circular,
els recursos propis estan compostos pels conceptes seguents:

a) El capital social, incloent-hi les primes d’emissié i les accions preferents, amb
independéncia de la forma com s’hagi fet el seu registre comptable. Se n’exclouen les
accions sense vot que preveu la lletra f) seguent.

b) Les reserves efectives i expresses.

c) Els resultats de I'exercici corrent, durant I'exercici i, al seu tancament, fins que
tingui lloc I'aplicacié de resultats, sempre que es compleixin les condicions seglents:

— Que hi hagi un compromis formal d’aplicaci6 de resultats per part de I'drgan
d’administracio de I'entitat.

— Que els comptes en que es reflecteixin els resultats esmentats hagin estat verificats
amb un informe favorable per part dels auditors externs de I'entitat.

— Que s’acrediti, a satisfaccid de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, que la
part de resultats a computar es troba lliure de tota carrega previsible i, en especial, de
gravamens impositius i dividends.

d) Les reserves de regularitzacio, actualitzacié o revaloracié d’actius que fossin
computables abans de I'entrada en vigor de la Circular 7/2008 de la CNMV, sobre normes
comptables, comptes anuals i estats d’'informacié reservada de les empreses de serveis
d’inversid, societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva i societats gestores
d’entitats de capital risc, aixi com les derivades de la formulaci6 de comptes amb els
principis recollits en la dita Circular, sempre que estiguin degudament registrades en la
comptabilitat i es corresponguin amb actius de lliure disposicid. Les reserves d’aquesta
naturalesa associades a processos de fusidé no es comptabilitzen com a recursos propis
abans de la inscripcio de la fusio en el Registre Mercantil, i mentrestant es resten dels
actius revalorats a I'efecte del calcul dels requeriments de recursos propis.

e) Els fons afectes al conjunt de riscos de I'entitat, la dotacié dels quals s’hagi fet
separadament dins el compte de resultats 0 amb carrec a beneficis, i sempre que el seu
import figuri separadament en el balang¢ public de I'entitat.

f) La part del capital social corresponent a les accions sense vot i a les accions
rescatables la durada de les quals no sigui inferior a la prevista per als finangaments
subordinats recollits a la lletra g) seglient, regulats a les seccions cinquena i sisena del
capitol IV del Reial decret legislatiu 1564/1989, de 22 de desembre, pel qual s’aprova el
text refds de la Llei de societats anonimes.

g) Els finangaments subordinats rebuts per 'empresa de serveis d’inversio que
compleixin els requisits establerts als paragrafs posteriors d’aquest article.

h) Els finangaments subordinats de durada indeterminada que estableixin la
possibilitat de diferiment d’interessos, i d’aplicacié del deute i els interessos pendents de
pagament a l'absorcié de pérdues sense necessitat de procedir a la dissolucié de
I'entitat.
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i) Els percentatges que s’indiquen a continuacioé dels imports bruts de les plusvalues
(netes de minusvalues) que es comptabilitzin com a ajustos per valoracié d’actius financers
disponibles per a la venda dins el patrimoni net tal com es recullen a la Circular 7/2008 de
la CNMV, sobre normes comptables, comptes anuals i estats d’'informacio reservada de les
empreses de serveis d’inversid, societats gestores d’institucions d’'inversié col-lectiva i
societats gestores d’entitats de capital de risc. Aquests imports bruts estan constituits pel
saldo creditor de cada un dels comptes dels ajustos derivats d’instruments de deute o de
capital, més la correccié impositiva aplicada per a la seva integracié en aquests comptes:

— el 35 per 100 dels ajustos de valor corresponents a plusvalues en valors representatius
de deute.

— el45per 100 dels ajustos de valor corresponents a plusvalues en valors representatius
de renda variable.

En la mesura que les entitats o els seus grups no integrin els percentatges de les
plusvalues esmentats en els seus recursos propis computables, o les integrin parcialment,
el valor de l'actiu, o el que és el mateix, el valor de la posici6é a considerar, tant a efectes
dels requeriments de recursos propis com a efectes de les deduccions o dels limits als
grans riscos, es consideren els imports bruts de les plusvalues que hagin contribuit a
incrementar els recursos propis. Es a dir, només es té en compte la quantitat que resulti de
multiplicar I'import total de les plusvalues comptabilitzades per la proporcié que representin
les plusvalues efectivament computades sobre la totalitat que, com a maxim, es podrien
haver computat d’acord amb aquesta lletra i). Aquesta possibilitat de comput és enterament
lliure per a les entitats o els seus grups, si bé s’ha de comunicar a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors, mentre es mantingui, juntament amb els estats que preveu l'article 155
del capitol XII d’aquesta Circular, mitjiangant un annex amb els calculs i ajustos realitzats
pel que fa a al cas.

j) Només en el cas de grups consolidats, a més dels conceptes anteriors que es
mostrin en els estats financers consolidats, els conceptes segients:

— Les participacions representatives dels interessos minoritaris del grup consolidat, en
la part en que es trobi efectivament desemborsada.
— Les reserves en societats consolidades.

2. Per a la seva inclusié entre els recursos propis, els elements que recullen les
lletres a), f), g) i h) es computen en la part que es trobi efectivament desemborsada.

3. Perqué es considerin recursos propis, les reserves i fons a qué es refereixen les
lletres d) i €) precedents han de complir, a satisfaccié de la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, els requisits seguents:

a) Ser lliurement utilitzables per I'entitat per cobrir els riscos inherents a I'exercici de
I'activitat tipica de les empreses de serveis d’inversio, fins i tot abans que s’hagin determinat
les eventuals pérdues o minusvalues.

b) Reflectir-se en la comptabilitat de I'entitat. L'import ha d’estar verificat pels auditors
externs a aquesta i aquesta verificacié s’ha de comunicar a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors.

c) Estar lliures d'impostos o reduir-se en la quantia que previsiblement els siguin
imputables.

4. Perqué es considerin recursos propis, els finangaments subordinats a qué es
refereix la lletra g) precedent, han de complir les condicions seguents:

a) El termini original d’aquests finangaments no ha de ser inferior a cinc anys, si no
ha estat fixada la data del seu venciment ha d’estar estipulat per a la seva retirada un
preavis d’almenys cinc anys. Tant en un cas com en l'altre, durant els cinc anys anteriors
a la seva data de venciment redueixen el seu comput com a recursos propis a ra6¢ d’'un 20
per cent anual, fins que el seu termini romanent sigui inferior a un any, moment en qué es
deixen de computar com a tals.

b) El pagament dels interessos es difereix en cas de péerdues.
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c) No poden contenir clausules de rescat, reemborsament o amortitzacio anticipada,
sens perjudici que la Comissié Nacional del Mercat de Valors, amb la solicitud prévia,
pugui autoritzar al deutor el reemborsament anticipat de finangaments subordinats si amb
aixo no es veu afectada la solvéncia de I'entitat.

d) No poden ser aportades, o adquirides posteriorment, per la mateixa entitat, per
entitats del grup consolidable o per altres entitats o persones amb suport financer de
I'entitat emissora o del grup consolidable; no obstant aixd, poden ser convertibles en
accions, aportacions o participacions de I'entitat emissora, o d’entitats del grup consolidable,
i ser adquirides amb I'exclusiva fi de la seva conversié.

e) Enels contractes i fullets d’emissié ha de quedar patent la condicié de finangament
subordinat per als creditors. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de verificar
aquests contractes i fullets a fi de qualificar-ne la computabilitat com a recursos propis.

5. La Comissiéo Nacional del Mercat de Valors, amb la sol‘licitud prévia, ha de
determinar la qualificacid i inclusio en els recursos propis d’'un grup consolidable d’empreses
de serveis d’inversio de tota classe d’accions preferents, emeses d’acord amb la normativa
que hi sigui aplicable, i dels elements que recullen les lletres d), e) i f) del nimero 1
d’aquest article, emesos per societats instrumentals o altres filials. Per a aix6 s’ha d’atenir
a la legislacié del pais on es faci 'emissid i a la interposicié de les societats instrumentals
o filials, per tal que no debilitin I'eficacia dels requisits i limitacions establerts per a aquests
instruments, ni el seu valor com a recursos propis del grup.

6. Sens perjudici del que preveu el numero 5 precedent, per al seu comput com a
recursos propis, les participacions representatives dels interessos minoritaris s’han de
distribuir entre els elements que recullen les lletres b), f) i g) del nimero 1 precedent, a
I'efecte dels limits establerts en I'article 6, d’acord amb els criteris segients:

a) Entre els elements que preveu la lletra b) del nimero 1 anterior s’han d’incloure les
participacions representatives d’accions ordinaries i les materialitzades en accions
preferents emeses per filials estrangeres, sempre que estiguin disponibles per a la
cobertura de riscos i pérdues en les mateixes condicions que les accions ordinaries, la
seva durada sigui indeterminada i no atorguin drets acumulatius al cobrament de
dividends.

b) Entre els elements indicats a la lletra f) del numero 1 anterior s’han d’incloure les
accions sense vot emeses per les filials espanyoles i les accions preferents emeses per
filials estrangeres que estiguin disponibles per absorbir pérdues de I'entitat sense necessitat
de procedir a la seva dissolucid, i que, o bé tinguin una durada indeterminada, o bé, si la
tenen determinada, no sigui inferior a la que preveu el nimero 4 d’aquest article per als
finangaments subordinats i no atorguin drets acumulatius al cobrament de dividends.

c) Entre els elements indicats a la lletra g) del numero 1 anterior s’han d’incloure les
accions preferents emeses amb durada determinada per filials estrangeres, quan atorguin
drets acumulatius al cobrament de dividends. En qualsevol cas la seva durada no pot ser
inferior a la que preveu el niumero 4 d’aquest article per als finangaments subordinats.

Article 4. Deduccions dels recursos propis.

1. S’han de deduir dels recursos propis enumerats a l'article anterior, pel seu valor en
libres, els conceptes segients:

a) Els resultats negatius d’exercicis anteriors.

b) Els resultats negatius de I'exercici corrent.

S’ha d’assimilar als resultats negatius el saldo deutor (pérdues netes) de cada un dels
comptes del patrimoni net que reflecteixen: ajustos per valoracié d’actius financers
disponibles per a la venda, siguin de valors representatius de deute o d’instruments de
capital; ajustos per valoracié (minusvalues) per diferéncies de canvi, i ajustos per valoracié
negativa per cobertures d’inversions netes en negocis a l'estranger. Les minusvalues
sorgides en partides no monetaries valorades pel seu valor raonable I'ajust de les quals a
aquest valor s’imputi en patrimoni net han de recollir aixi mateix el component de tipus de
canvi. Les minusvalues incloses com a ajustos per valoracio d’actius no corrents en venda
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s’han de tractar aplicant-hi els criteris que els correspondrien segons la seva naturalesa si
no s’haguessin classificat comptablement en aquesta categoria. També s’ha d’assimilar als
resultats negatius el saldo deutor que pugui presentar la reserva de revaloraci6 d’actius a
consequeéncia de l'aplicacié del que preveu l'apartat 1, lletra f), de la norma transitoria
segona de la Circular 7/2008 de la CNMV, sobre normes comptables, comptes anuals i
estats d’informacié reservada de les empreses de serveis d’inversio, societats gestores
d’institucions d’inversio col-lectiva i societats gestores d’entitats de capital de risc.

c) Els actius immaterials integrats en el patrimoni de I'entitat, incloent-hi el fons de
comerg originat bé per consolidacié, per combinacié o pel métode de la participacio.

d) Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
I'entitat o del grup que es trobin en poder d’aquella o en el de qualsevol entitat del grup
consolidable, fins i tot els posseits a través de persones que actuin per compte de qualsevol
d’aquestes i els que hagin estat objecte de qualsevol operacié o compromis que perjudiqui
la seva eficacia per cobrir pérdues de I'entitat o del grup.

e) Els financaments a tercers l'objecte dels quals sigui I'adquisicid d’accions,
aportacions o altres valors computables com a recursos propis de I'empresa de serveis
d’'inversiéo que els hagi atorgat o d’altres entitats del seu grup consolidable. Aquesta
deduccié no ha d’assolir els finangaments atorgats al personal de I'entitat o altres entitats
del grup consolidable, sempre que el seu import unitari no superi els sis mil euros.

f) Les accions, aportacions o altres valors computables com a recursos propis de
I'entitat, o d’altres entitats consolidables, posseides per entitats no consolidables del mateix
grup economic, fins al limit que assoleixin, directament o indirectament, les participacions,
suports dineraris o avals crediticis atorgats a les entitats tenidores per 'empresa de serveis
d’inversio o per qualsevol de les entitats del grup consolidable.

g) Addicionalment, quan la tenidora de les accions, aportacions o altres valors
computables com a recursos propis de 'empresa de serveis d’inversio, o d’altres entitats
consolidables, sigui una filial no consolidable de qualsevol d’aquestes, aquesta deduccio
no pot ser inferior a I'import que d’aquestes accions, aportacions o valors computables
correspongui a la mateixa empresa de serveis d’inversio, o grup consolidable, a partir del
seu percentatge de participacio sobre I'entitat tenidora, tenint en compte que per al'obtencié
d’aquest percentatge de participacié, en el cas de participacions indirectes, nhomés es
computen les posseides a través de societats filials i multigrup.

h) Les participacions en entitats financeres, diferents d’entitats asseguradores, no
integrades en el grup consolidable, quan la participacié de 'empresa de serveis d’inversio
o del seu grup consolidable superi el 10 per 100 del capital de la participada.

i) Els finangaments subordinats o altres valors computables com a recursos propis
emesos per entitats participades a qué es refereix la lletra precedent, i adquirides per
I'entitat que tingui les participacions.

j) Les participacions en entitats financeres no asseguradores, diferents de les
previstes a la lletra g) anterior, i no integrades en el grup consolidable, aixi com els
finangaments subordinats emesos per aquestes i adquirits per I'entitat o el grup que tingui
les participacions, en la part en qué la suma de totes excedeixi el 10 per 100 dels recursos
propis de I'entitat o del grup, calculats després de dur a terme les deduccions a qué es
refereixen les lletres a), b), ¢), d), e) i f) d’'aquest numero.

k) Limport de les posicions en titulitzacions que rebin una ponderacio6 del 1.250 per
100, llevat que aquest import hagi estat inclds en el calcul dels riscos ponderat per al calcul
dels requeriments de recursos propis per actius titulitzats.

[) Altres actius o riscos que les entitats dedueixin d’acord amb el que disposa el
capitol X perqué excedeixen els limits dels grans riscos.

m) Els ajustos per valoracio que llancin saldo deutor, net de plusvalues, s’han
d’assimilar als resultats negatius tal com es descriu a la lletra b) anterior.

n) Les participacions qualificades en empreses no financeres, tal com es descriu en
els paragrafs seglents d’aquest article, quan en el grup s’integri una entitat de credit.

o) Només en el cas de grups consolidats, a més dels conceptes anteriors que es
mostrin en els estats financers consolidats, els conceptes segiients:
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— El fons de comerg de consolidacio.

— En cas que en I'actiu del balang consolidat hi hagi pérdues en societats consolidades,
aquestes s’han de deduir dels recursos propis, i deduir les reserves consolidades si n’hi
ha.

2. S’entén que té una participacié qualificada quan, en relaci6 amb I'empresa
participada:

a) posseeixi almenys el 10 per cent del seu capital o dels seus drets de vot, incloent-hi
els posseits a través d’entitats controlades pel grup consolidable o per I'entitat de crédit, o
a través de persones que actuin per compte d’'un o de laltra, i allo del que es disposi
concertadament amb qualsevol altra persona, o bé

b) pugui exercir una influéncia notable en la seva gestié. S’entén que hi ha aquesta
possibilitat quan almenys un 20 per cent dels consellers de 'empresa participats puguin
ser designats, o ho hagin estat efectivament, pel grup consolidable o 'entitat de crédit que
tingui la participacio.

La deduccioé de les participacions qualificades s’ha de fer per la més elevada de les
quanties seguents:

— Limport total de les seves participacions qualificades en empreses que no tinguin el
caracter d’entitats financeres o de societats instrumentals d’aquestes, en la part que aquest
import total excedeixi el 60 per cent dels recursos propis del grup consolidable.

— Limport de la participacio qualificat en una sola empresa o de la summa de les
participacions qualificades en empreses pertanyents a un mateix grup economic, sempre
que les empreses no tinguin el caracter de financeres o de societats instrumentals
d’aquestes, en la part de cada participacié o suma de participacions que excedeixi el 15
per cent dels recursos propis del grup consolidable.

3. S’exclouen de la deduccié que preveu el numero 2 precedent:

a) Les participacions qualificades que no tinguin el caracter d’'immobilitzacions
financeres. Tenen el caracter d'immobilitzacié financera les participacions qualificades que
hagin estat més de sis mesos en la cartera de I'entitat o del grup i les que presentin alguna
trava o vinculacié que n'impedeixi la lliure transmissio.

b) Quan el grup consolidable posseeixi una participacio qualificada a consequéncia
de I'assegurament d’'una emissié de valors, pot no deduir aquesta participacié, sempre que
no hagi transcorregut un any des de I'adquisicié dels valors.

c) Les participacions posseides en nom propi, perd per compte de tercers, sempre
que hi hagi un contracte escrit de mandat i no hi hagi una participacié qualificada en la
mateixa empresa per part de I'entitat o del seu grup economic.

Article 5. Definici6 alternativa dels recursos propis.

1. No obstant el que disposen els articles precedents, amb la comunicacié prévia a la
Comissio Nacional del Mercat de Valors, les empreses de serveis d’inversio i els grups
d’aquestes que tinguin exigéncies de recursos propis per a la cobertura dels riscos lligats
a la cartera de valors de negociacio, poden utilitzar la definicié alternativa de recursos
propis formada pels elements a qué es refereixen les lletres a) i b) seguents, deduint els
elements a qué es refereixen les lletres ¢) i d) seglents:

a) Els elements compresos a l'article 3.
b) El finangament subordinat a curt termini que compleixi, a més dels requisits
establerts al numero 4 de I'article 3, a excepcid de la lletra a), els requisits segients:

— El termini original d’aquests finangcaments no pot ser inferior a dos anys.

— No poden contenir clausules de rescat, reemborsament o amortitzacié anticipada,
excepte en cas de liquidacié de I'entitat. Sens perjudici d’aixd, la Comissié Nacional del
Mercat de Valors pot autoritzar al deutor el reemborsament anticipat de finangaments
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subordinats si d’aquesta manera no es veu afectada la solvéncia de I'entitat o del grup
consolidable.

— El pagament d’interessos i el reemborsament del principal s’han de diferir en cas
que el nivell de recursos propis disminueixi per sota del 100 per cent dels nivells globals
exigits a I'entitat o al grup consolidable.

Les entitats han de notificar a la Comissio Nacional del Mercat de Valors qualsevol
amortitzacié quan a conseqiéncia d’aquesta els recursos propis de I'entitat o del grup
consolidable disminueixin per sota del 120 per cent dels nivells globals exigits, o quan els
recursos propis ja estiguin situats per sota d’aquest percentatge.

c) Els elements compresos a l'article 4.

d) Els actius il-liquids, quan es concedeixi autoritzacié perque els finangaments
subordinats esmentats a la lletra b) anterior superin el 150 per cent dels recursos propis
basics, a qué es refereix l'article 6.

La comunicacio a qué fa referéncia el numero 1 ha d’incloure una memoria justificativa,
en que s’ha de detallar el finangament subordinat que es tingui intencié de captar i els seus
terminis de venciment, les vies per a la seva obtencio i el percentatge maxim que
representara en relacié amb els recursos propis basics.

2. La definicié alternativa de recursos propis dels grups consolidables d’empreses de
serveis d’inversid ha d’estar formada pels elements a qué es refereix I'apartat anterior,
llevat dels elements de la lletra a), que s’han de substituir pels recursos propis computables
d’un grup consolidable d’empreses de serveis d’inversié tal com queden definits a l'article
6, tots aquests en relacié amb el balang consolidat.

3. Els actius il'liquids han d’estar formats per les partides seguents:

— Inversions en empreses del grup, multigrup, associades i participacions en entitats
financeres.

— Immobilitzat material.

— Inversions dubtoses, moroses o en litigi.

— Resta d’actius no reemborsables en un periode inferior a 90 dies.

Article 6. Limits en el comput dels recursos propis.

1. Els recursos propis basics d’'una empresa de serveis d’inversioé estan constituits
per la suma dels elements que recullen les lletres a), b) i ¢) del numero 1 de l'article 3,
menys l'import dels conceptes que recullen les lletres a), b), ¢), d), e), f) i |) del nUmero 1
de l'article 4 relatives a aquells elements.

Els recursos propis basics d’'un grup consolidable d’empreses de serveis d’inversio
han d’incloure, amb el seu signe, els elements esmentats al paragraf precedent que resultin
de la consolidacié dels corresponents estats comptables; les participacions representatives
dels interessos minoritaris que es puguin incloure entre les reserves efectives i expresses
previstes a la lletra b) del nimero 1 de I'article 3 i les reserves en societats consolidades a
que es refereix la lletra j) del mateix article, menys les deduccions que preveu la lletra o)
de l'article 4.

2. Els recursos propis de segona categoria d’'una empresa de serveis d’inversié han
d’estar constituits pels elements continguts a les lletres d), e), f), g), h) i, finalment, a la
lletra i) del numero 1 de I'article 3.

Els recursos propis de segona categoria d’'un grup consolidable d’empreses de serveis
d’inversié han d’estar constituits pels elements enumerats al paragraf precedent que
resultin de la consolidacié dels corresponents estats comptables i per les participacions
representatives dels interessos minoritaris que s’hagin d’incloure en els elements esmentats
a les lletres f) i g) del niumero 1 de l'article 3.

3. Els recursos propis de tercera categoria d’'una empresa de serveis d’inversié o
d’un grup consolidable han d’estar constituits pels finangaments subordinats que compleixin
els requisits establerts al nimero 1 de l'article 5.

4. En la definicid general no sén computables com a recursos propis de segona
categoria de I'entitat o el grup consolidable els conceptes seguents:
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a) L'excés de financament subordinat recollit a la lletra g) del nimero 1 de l'article 3,
sobre el 50 per 100 dels recursos propis basics de I'entitat o el grup consolidable.

b) L'excés de recursos propis de segona categoria sobre el 100 per 100 dels recursos
basics de I'entitat o grup consolidable, en la part en que aquest excés no s’hagi eliminat
d’acord amb la lletra a) precedent.

5. En la definicio alternativa de recursos propis:

a) L'excés sobre el 50 per 100 dels recursos propis basics del finangament subordinat,
recollit a la lletra g) del numero 1 de l'article 3, es pot computar sempre que la suma dels
recursos propis de segona categoria assignada a la definicié alternativa i els de tercera
categoria no excedeixin el 250 per 100 dels recursos propis basics assignats a la definicié
alternativa.

b) Lexcés dels recursos propis de segona categoria sobre el 100 per 100 dels
recursos propis basics de 'entitat o del grup consolidable, en la part en qué aquest excés
no hagi estat eliminat respecte al que disposa la regla anterior, es pot computar sempre
que la suma dels recursos propis de segona categoria assignats a la definicié alternativa i
els de tercera categoria no excedeixin el 250 per 100 dels recursos propis basics assignats
a la dita definicié alternativa.

c) Lexcés dels recursos propis de la tercera categoria sobre el 150 per 100 dels
recursos propis basics de I'entitat o del grup consolidable assignats a la definicio alternativa
es pot computar, si s’ha obtingut préviament I'autoritzacié de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors i sempre que la suma dels recursos propis de segona categoria assignats
a la definici6 alternativa i els de tercera categoria no excedeixin el 250 per 100 dels recursos
propis basics assignats a la dita definicid alternativa, i es dedueixin els actius il-liquids.

Article 7. Exigéncies de recursos propis.

1. Les empreses de serveis d’inversié han de mantenir a cada moment amb recursos
propis iguals o superiors al més elevat dels conceptes recollit en els nimeros 1.1 a 1.4
seguents:

1.1. La suma dels conceptes seguients:

a) Les exigéncies de recursos propis, calculades d’acord amb els métodes establerts
en aquesta Circular, per riscos lligats a la cartera de negociacio, al risc de credit de
contrapart i de liquidacio.

b) Les exigéncies de recursos propis, calculades d’acord amb els métodes establerts
en aquesta Circular, per riscos de tipus de canvi i primeres mateéries.

c) EI8 per 100 de totes les posicions ponderades per risc de crédit, a excepcio de les
activitats de la cartera de negociacié i dels actius il-liquids quan es dedueixin dels recursos
propis, per al risc de crédit i dilucio.

d) Les exigéncies de recursos propis pel que fa a totes les seves activitats per al risc
operacional, calculades tal com s’estableix al capitol IX.

1.2. La quarta part de les despeses d’estructura de I'exercici precedent.

1.3. Les dues terceres parts del capital minim requerit per a la constitucié del tipus
d’entitat de serveis d’inversio de qué es tracti.

1.4. EI5 per mil del volum de les carteres gestionades.

Les empreses de serveis d’inversié han de complir els limits que estableix el capitol X
per als grans riscos.

2. No obstant el que disposa el niumero 1 anterior, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, amb la sol-licitud prévia, pot autoritzar a les societats gestores de carteresii a les
ageéncies de valors mantenir uns recursos propis iguals o superiors al més elevat dels
imports seglents:

a) La suma d’exigéncies previstes a les lletres a), b) i ¢) del numero 1.1 d’aquest
article.
b) La quarta part de les despeses d’estructura de I'exercici precedent.
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c) Elcinc per mil (5 per 1.000) del volum de les carteres gestionat.

3. No obstant el que disposa el nimero 1 anterior, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, amb la sol-licitud prévia, pot autoritzar a les empreses de serveis d’inversid,
I'activitat de les quals s’ajusti a alguna de les descrites a les lletres a) o b) que es detallen
a continuacié, mantenir uns recursos propis iguals o superiors a la suma d’exigéncies
previstes a les lletres a), b) i ¢) del numero 1.1 d’aquest article més la quarta part de les
despeses d’estructura de I'exercici precedent.

a) Empreses de serveis d’'inversié que actuin per compte propi amb I'objectiu exclusiu
de dur a terme o d’executar l'ordre d’un client o per poder entrar en un sistema de
compensacio i liquidacié o un mercat reconegut, quan actuin com a agéncia o executant
'ordre d’un client.

b) Empreses de serveis d’inversio que:

no mantinguin efectiu o valors de clients.
nomeés operin per compte propi.
no tinguin clients externs.
— l'execuci6 i liquidacio de les seves operacions siguin responsabilitat d’'una entitat
que s’encarregui de la compensacio i estiguin garantides per aquesta.

4. No obstant el que disposen els niUmeros precedents d’aquest article, les filials de
les empreses de serveis d’'inversié poden optar per no aplicar el que preveu el nimero 1,
amb l'autoritzacid prévia de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, sempre que tant la
filial com 'empresa de serveis d’inversié matriu estiguin subjectes a autoritzacié i supervisio
per part de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, la filial estigui inclosa en la supervisié
en base consolidada de I'empresa de serveis d’inversié que sigui 'empresa matriu i es
compleixin totes les condicions seglients a fi de garantir que els fons propis es distribueixin
adequadament entre 'empresa matriu i les filials:

a) que no hi hagi ni sigui previsible que hi hagi cap impediment practic o juridic
rellevant a la transferéncia immediata de fons propis o al reemborsament de passius per
part de 'empresa matriu;

b) que I'empresa matriu demostri a la Comissié Nacional del Mercat de Valors que
efectua una gestioé prudent de la filial i s’hagi declarat garant dels compromisos subscrits
per la filial, o bé que els riscos en la filial siguin poc significatius;

c) que els procediments d’avaluacio, mesurament i control de riscos de I'empresa
matriu incloguin la filial;

d) que I'empresa matriu posseeixi més del 50 per cent dels drets de vot vinculats a
les participacions o accions de la filial o tingui dret a designar o cessar la majoria dels
membres del consell d’administracié o 6rgan equivalent de la filial.

5. No obstant el que disposen els numeros precedents d’aquest article, les empreses
de serveis d’inversio filial de societats financeres de cartera poden optar per no aplicar el
numero 1 d’aquest article, amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors, sempre que la matriu i la filial estiguin constituides a Espanya i que la matriu estigui
subjecta a supervisié en base consolidada per part de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors.

6. Les empreses de serveis d’inversié matriu subjectes a autoritzacid i supervisié en
base consolidada per la Comissio Nacional del Mercat de Valors poden optar per no aplicar
el numero 1 d’aquest article, amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, sempre que es compleixin les condicions seglents per garantir que els fons
propis es distribueixin adequadament entre 'empresa matriu i les filials:

a) que, segons el parer de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, no hi hagi
actualment ni sigui previsible que hi hagi impediments materials, practics ni juridics per a
la transferéncia immediata de fons propis o el reemborsament del passiu a 'empresa
matriu;
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b) que els procediments d’avaluacio, mesurament i control del risc pertinents per a la
supervisio en base consolidada comprenguin 'empresa de serveis d’inversié matriu.

7. La Comissio Nacional del Mercat de Valors, amb la sol-licitud prévia, pot autoritzar
les empreses de serveis d’inversid matriu a incorporar en el seu calcul de I'exigéncia
prevista al numero 1 d’aquest article les seves filials instrumentals, sempre que:

a) els procediments d’avaluacié, mesurament i control de riscos de I'empresa matriu
incloguin la filial;

b) I'empresa matriu posseeixi més del 50 per cent dels drets de vot vinculats a les
participacions o accions de la filial o tingui dret a designar o cessar la majoria dels membres
del consell d’administracié o organ equivalent de la filial;

c) les posicions o passius rellevants de les filials ho siguin respecte a aquestes
matrius;

d) I'empresa de serveis d’'inversié matriu demostri plenament a la Comissié Nacional
del Mercat de Valors les circumstancies i les disposicions, incloses les de tipus juridic, per
les quals no hi ha ni es preveu cap impediment practic ni juridic rellevant a la transferéncia
immediata de fons propis o el reemborsament de passius quan els degui la filial a la seva
empresa matriu.

8. Les empreses de serveis d’inversid espanyola filials d’'un grup consolidable
d’empreses de serveis d’inversio autoritzat i supervisat en un altre estat membre de la Unié
Europea, aixi com totes les empreses de serveis d’inversid que no s’incloguin en la
consolidacio, han de complir, amb caracter individual, els requisits d’autoavaluacié del
capital intern que preveu el capitol Xl, sobre organitzacio, control i avaluacio interna.

9. Tota empresa de serveis d’inversid que no sigui ni empresa matriu ni empresa
filial, aixi com tota empresa de serveis d’inversié que no s’inclogui en la consolidacio, ha
de complir de forma individual el capitol XlI, relatiu a divulgacié d’informacid.

10. Les empreses de serveis d’inversid espanyoles filials d’empreses de serveis
d’inversié matriu de la Unié Europea, o de societats financeres de cartera matriu de la Unié
Europea, han de proporcionar, de forma individual:

a) informacié sobre recursos propis de 'empresa de serveis financers;

b) informacié sobre el compliment dels requeriments de recursos propis per part de
'empresa de serveis financers i sobre el seu procediment d’avaluacié de I'adequacié del
capital intern.

Article 8. Exigéncies d’informacio, recursos propis i grans riscos en base consolidada.

1. Els grups consolidables d’empreses de serveis d’inversid, partint de la seva situacié
financera consolidada, han de mantenir a cada moment recursos propis iguals o superiors
al més alt dels numeros 1.1 0 1.2 seglents:

1.1. La suma dels conceptes seguents:

a) Les exigencies de recursos propis, calculades d’acord amb els metodes que
estableix aquesta Circular, per riscos lligats a la cartera de negociacio, al risc de credit de
contrapart i de liquidacio.

b) Les exigéncies de recursos propis, calculades d’acord amb els métodes que
estableix aquesta Circular, per riscos de tipus de canvi i primeres matéries.

c) EI8 per 100 de totes les posicions ponderades per risc de crédit, a excepcio de les
activitats de la cartera de negociacié i dels actius il-liquids quan es dedueixin dels recursos
propis, per al risc de credit i dilucio.

d) Les exigéncies de recursos propis pel que fa a totes les seves activitats per al risc
operacional, calculades tal com s’estableix al capitol IX.

1.2. Lasuma d’exigéncies individuals de totes les entitats del grup calculades d’acord
amb la seva regulacio especifica. A aquests efectes, els conceptes de recursos propis que
d’acord amb les seves normes especifiques siguin computables per a les entitats, perd no
ho siguin per a les empreses de serveis d’inversio, s’han de deduir de les exigéncies
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d’aquestes entitats fins on arribin aquests requeriments. Les deduccions que hagin
d’efectuar segons la seva normativa especifica, perd no s’hagin de deduir d’acord amb el
que preveu l'article 4, s’han de sumar als requeriments esmentats.

2. Els grups consolidables d’empreses de serveis d’inversié han de complir els limits
establerts per als grans riscos que preveu el capitol X d’aquesta Circular.

3. Les empreses de serveis d’inversio matrius de la Unié Europea i les empreses de
serveis d’inversié controlada per una societat financera de cartera matriu de la Unié
Europea han de complir, en base consolidada amb els requisits establerts als capitols XI i
XIl, relatius a organitzacié, control, avaluacié interna i divulgacié d’informacio,
respectivament. No obstant aixd, amb la sol-licitud prévia a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, els grups consolidables I'estructura dels quals s’ajusti al que preveu la lletra c)
del numero 2 de l'article 1 poden ser dispensats de les obligacions que preveu aquest
numero.

4. Les sucursals d’empreses de serveis d’inversié amb seu a tercers paisos han de
calcular els limits a la concentracio6 de riscos sobre els recursos propis del grup consolidable
de I'empresa estrangera. La sucursal ha de comunicar a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, en les dates previstes per a la tramesa dels estats semestrals, aquests recursos
propis, calculats d’acord amb la seva legislacié nacional. Si la sucursal no pot aportar
aquestes dades, el calcul s’ha de fer amb els elements de recursos propis localitzats en la
sucursal.

Article 9. Calcul de les despeses d’estructura.

1. Per al calcul dels recursos propis necessaris en funcié del nivell d’activitat, es
consideren despeses d’estructura les rubriques, de I'estat M2 de la Circular 7/2008, de la
Comissio Nacional del Mercat de Valors, sobre normes comptables, seglients:

— Despeses de personal, Deu 6

— Despeses generals, Deu 7

— Altres carregues d’explotacio, Deu 8

— Contribucions i impostos, Deu 9

— Amortitzacions de 'immobilitzat, Deu 10
— Altres perdues, Deu 13

2. Lentitat pot ajustar aquest import, amb I'autoritzacio prévia de la Comissioé Nacional
del Mercat de Valors, si la seva activitat ha disminuit substancialment respecte a I'exercici
anterior.

Igualment, I'entitat ha d’ajustar aquest import si la seva activitat esta augmentant
substancialment respecte a I'exercici anterior; la nova base de calcul s’ha de comunicar a
la Comissié Nacional del Mercat de Valors, la qual, en el termini de tres mesos, pot modificar
aquesta base de calcul si estima que no s’ajusta al que preveuen les normes de
desplegament d’aquesta Circular. Transcorregut el termini assenyalat sense que hagi
recaigut una resolucio expressa, la nova base s’entén aprovada.

3. Quan I'entitat no hagi completat un exercici, s’han de prendre com a base de calcul
les despeses d’estructura que preveu el pla de negocis, llevat que la Comissié Nacional
del Mercat de Valors exigeixi la modificacié d’aquest pla.

4. A aquests efectes, s’entén que el nivell d’activitat ha variat substancialment quan
les despeses d’estructura, tal com es defineixen en el nUmero 1 anterior, s’hagin incrementat
o disminuit per sobre del 25 per 100 pel que fa a les despeses totals de I'exercici anterior,
calculades aquestes ultimes en proporcid al corresponent periode de temps transcorregut
en I'exercici corrent.

Article 10. Adopcié de mesures per retornar al compliment.

1. Quan una empresa de serveis d’'inversio o un grup consolidable no arribi als nivells
minims de recursos propis establerts en aquest capitol, o els addicionals que pugui exigir
la Comissié Nacional del Mercat de Valors de conformitat amb I'article 87.bis.3.a) de la Llei
24/1988, de 28 de juliol, del mercat de valors, n’ha d’informar amb caracter immediat la
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Comissié Nacional del Mercat de Valors i presentar un programa d’acord amb el que
estableix 'article 113 del Reial decret 216/2008, de 15 de febrer, de recursos propis en quée
es concreten els plants per retornar al compliment de les normes de solvéncia. El programa
ha de contenir, almenys, els aspectes que fan referéncia a la identificacié de les causes
determinants de l'incompliment o de I'excés, al pla per retornar al compliment, que pot
incloure la limitacid al desenvolupament d’activitats que comportin riscos elevats, la
desinversio en actius concrets, o mesures per a 'augment del nivell de recursos propis i
els terminis previsibles per retornar al compliment.

2. La Comissio Nacional del Mercat de Valors ha d’aprovar aquest programa quan el
consideri adequat i pot fixar mesures addicionals a les propostes per tal de garantir el
retorn als nivells minims de recursos propis exigibles. El programa presentat s’entén
aprovat si al cap de tres mesos de la seva presentacio a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors no s’ha produit una resolucio expressa.

3. Se segueix la mateixa actuacié quan s’excedeixin els limits establerts al capitol X
pel que fa a limits de grans riscos o per reduccié sobrevinguda de recursos propis
computables.

Article 11.  Aplicacié de resultats en cas d’incompliment de les normes de solvéncia.

1. Quan una empresa de serveis d’inversid o un grup consolidable d’empreses de
serveis d’inversié presenti un deficit de recursos propis computable superior al 20 per cent
dels minims requerits en virtut del que disposa aquesta Circular, I'entitat individual o totes
i cada una de les entitats del grup consolidable han de destinar a reserves la totalitat dels
beneficis o excedents nets.

2. Quan el déficit de recursos propis computables sigui igual o inferior al 20 per cent
I'entitat individual o totes i cada una de les entitats del grup consolidable han de sotmetre
la seva distribucio de resultats a I'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional de Mercat de
Valors, que ha d’establir el percentatge minim a destinar a reserves tenint en compte el
programa presentat per retornar al compliment de les normes de solvéncia. Aquest
percentatge minim no pot ser inferior al 50 per cent dels beneficis o excedents nets.

3. Les limitacions al repartiment de dividends a qué es refereixen els nimeros 1i 2
d’aquest article no inclouen les filials en que les entitats incloses en el grup consolidable
posseeixin almenys el 90 per cent dels drets de vot i del capital, sempre que de forma
individual satisfacin el nivell minim exigible de recursos propis.

4. El que estableixen aquest article i el precedent s’ha d’aplicar individualment a les
empreses de serveis d’'inversidé que, incloses en un grup consolidable d’empreses de
serveis d’inversio, incompleixin de forma individual les normes de solvencia exigides en
virtut del que disposa aquest capitol.

5. El que disposen aquest article i el precedent s’entén sens perjudici de I'aplicacid,
quan escaigui, de les sancions que preveu la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del mercat de
valors.

Article 12.  Entitat obligada.

1. Tot grup consolidable d’empreses de serveis d’inversio ha de disposar d’'una entitat
obligada que assumeixi els deures que es derivin de les relacions amb la Comissioé Nacional
del Mercat de Valors, com ara reclamar, elaborar i remetre documentacio relativa al grup,
atendre els requeriments i facilitar les actuacions inspectores de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors, i les que es prevegin en aquesta Circular, sens perjudici de les obligacions
de les altres entitats integrants del grup, aixi com de la capacitat de la Comissié Nacional
del Mercat de Valors per adrecar-se directament a qualsevol de les entitats que I'integrin.

2. L'entitat obligada d’'un grup consolidable d’empreses de serveis d’'inversié (o d’'un
grup mixt) és I'empresa de serveis d’inversié dominant. Quan no hi hagi una empresa de
serveis d’inversié dominant, el grup ha de proposar a la Comissié Nacional del Mercat de
Valors una empresa de serveis d’inversio que formi part del grup com a entitat obligada. Si
la Comissié Nacional del Mercat de Valors no s’hi oposa en el termini d’'un mes, aquesta
entitat s’entén designada. No obstant aix0, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot
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designar-ne una altra quan la proposta no asseguri el compliment de les funcions propies
de I'entitat obligada, o designar directament I'obligada en abséncia de proposta.

CAPITOL Il

Exigéncies de recursos propis per riscos associats a la cartera de negociacié

Article 13. Definicié de cartera de negociacio.

1. Als efectes d’aquest capitol, la cartera de negociacié ha de constar de totes les
posicions en instruments financers i primeres matéries que I'entitat mantingui amb la
«intencié de negociacid» o perqué serveixin de cobertura a altres elements de la cartera
de negociacié. Aquestes posicions han d’estarlliures de restriccions ala seva transmissibilitat
o ser aptes per servir de cobertura.

2. S’entén que hi ha «intencié de negociacié» quan les posicions es mantinguin amb
la finalitat de realitzar-les a curt termini o de beneficiar-se de les diferéncies reals o
esperades a curt termini entre el preu de compra i el de venda, o d’altres variacions en els
preus o els tipus d’interés. El terme «posicions» inclou les posicions propies, les procedents
de la prestacio de serveis a clients i les de les activitats relacionades amb operacions de
creacio de mercat.

La intencié de negociacié es demostra per les estratégies, politiques i procediments
que estableixi I'entitat per gestionar cada posicié o, si s’escau, conjunt de posicions
(cartera). A aquests efectes, les posicions o carteres que es mantinguin amb fins de
negociacio han de complir els requisits seguents:

a) Hadedisposar d’'una estratégia de negociacio clarament documentada, i aprovada
per l'alta direccié de I'entitat, per a cada posicid, instrument o, si s’escau, conjunt de
posicions o carteres, que ha d’incloure I'horitzé temporal de tinenga previst per a aquestes
posicions.

b) Lentitat ha de disposar de politiques i procediments clarament definits per a la
gesti6 activa de les seves posicions, que han d’incloure el seguent:

i. les posicions contractades per la mesa de negociacio o tresoreria (departament de
negociacio);

ii. s’han de fixar limits a les posicions i s’han de supervisar per comprovar-ne el
compliment;

iii. el personal encarregat de la negociacié ha de tenir autonomia per contractar i
gestionar les posicions dins els limits acordats i respectant l'estrategia prevista i
aprovada;

iv. com a part integral del procés de gestié de riscos de I'entitat s’ha d’informar I'alta
direccio de les posicions mantingudes;

v. s’ha de dur a terme un seguiment actiu de les posicions, tenint en compte les fonts
d’informacié del mercat, una avaluacio realitzada sobre la seva negociabilitat o la capacitat
de cobertura de la posicio o dels seus components de risc, incloent-hi una avaluacié de la
qualitat i la disponibilitat dels inputs de mercat utilitzats en el procés de valoracio, i de la
profunditat i volum negociat d’aquestes posicions en el mercat.

c) Ha de disposar de politiques i procediments de control clarament definits, per
comprovar que la gestié de les seves posicions s’adequa a l'estratégia de negociacié
prevista, i que inclou el seguiment d’ingressos i de posicions vengudes en la cartera de
negociacio de I'entitat.

Les politiques i procediments estan subjectes a auditoria interna periddica i afecten
com a minim:

i. les activitats que l'entitat consideri de negociacié a efectes de la cobertura
d’exigéncies de recursos propis;
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ii. lamesuraen qué una posicié es pugui valorar diariament a preus de mercat, amb
referéncia a un mercat liquid tant per a I'oferta com per a la demanda;

iii. respecte a les posicions que es valorin mitjangcant models, la mesura en qué
I'entitat pugui:

— identificar tots els riscos importants de la posicio.

— cobrir tots els riscos importants de la posicié amb instruments per als quals hi hagi
un mercat liquid, tant per a oferta com demanda.

— calcular estimacions fiables relatives a les hipotesis i els parametres clau utilitzada
en els models.

iv. la mesura en que I'entitat pugui generar valoracions del risc que es puguin validar
externament;

v. la mesura en qué limitacions legals o altres requisits operatius puguin reduir la
capacitat de I'entitat per liquidar o cobrir la posicio a curt termini;

vi. lamesuraen qué I'entitat pugui, i estigui obligada, a gestionar activament la posicié
dins la seva activitat de negociacio, i

vii. la mesura en qué l'entitat pot transferir riscos o posicions entre la cartera de
negociacio i fora de la cartera de negociacid, aixi com els criteris per a aquestes
transferéncies.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors, amb la sol-licitud prévia de I'entitat, pot
permetre que les posicions mantingudes en la cartera de negociacid, que es puguin
computar com a recursos propis d’altres entitats financeres, es considerin posicions en
accions o instruments de deute si I'entitat demostra que és un creador de mercat actiu en
aquestes posicions. En aquest cas, I'entitat ha de disposar de sistemes i controls adequats
al voltant de la negociacié d’aquests instruments.

Article 14. Procés de valoracio.

Les entitats han d’establir i mantenir sistemes i controls adequats que garanteixin
estimacions de valoracié prudents i fiables.
Els sistemes i controls han d’incloure, almenys, els elements seguents:

a) politiques i procediments documentats per al procés de valoracié. Aquestes
politiques i procediments han d’incloure una definicié clara de les responsabilitats de les
arees que participen en el procés de valoracid, les fonts d’informacié de mercat utilitzat
juntament amb un examen de la seva adequacio, la freqiiéncia amb qué es duu a terme
unavaloracio independent, lasequénciatemporal dels preus de tancament, els procediments
d’ajust de les valoracions, els procediments de verificacio a final del mes i altres processos
puntuals;

b) canals inequivocs i independents del departament de negociacié per a la
transmissié d’'informacio al departament responsable del procés de valoracié. El canal
d’'informacié ha d’arribar en darrera instancia fins a un membre executiu del consell
d’administracio.

Totes les posicions de la cartera de negociacié estan supeditades als criteris de
valoracié prudents que conté aquest article i s’ha d’acreditar que el valor assignat a cada
una de les posicions reflecteix el valor actual de mercat. Aquest valor ha de contenir un
grau adequat de certesatenint en consideracié la naturalesa dinamica d’aquestes posicions,
les exigéncies de solidesa prudencial i la forma d’operar i els objectius dels requeriments
de recursos propis.

Les posicions s’han de valorar a preus de mercat, almenys diariament. S’han d'utilitzar
els preus de tancament del mercat que s’obtinguin de fonts independents o, si s’escau, els
preus de pantalla o les cotitzacions de diversos intermediaris independents acreditats.

En valorar a preus de mercat s’ha d'utilitzar, si és el cas, el costat més prudent de
l'interval preu d’oferta o demanda, llevat que I'entitat sigui un important creador de mercat
en un determinat tipus d’instrument financer o primera materia que li permeti liquidar-la a
un preu mitja de mercat.
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Quan no sigui possible la valoracié a preus de mercat, les entitats poden utilitzar
models de valoracié basats en referencies, extrapolacions o altres calculs a partir dels
inputs de mercat. En aquest cas, s’han de complir els requisits seguents:

a) lalta direccié ha de coneéixer els elements de la cartera de negociacié que sén
valorats segons un model i entendre la incertesa que incorpora en la informaci6 sobre el
risc i el rendiment del negoci;

b) els inputs de mercat utilitzats en el model han de procedir, en la mesura que es
pugui, de les mateixes fonts que els preus de mercat. S’han de revisar frequientment els
parametres del model i el seu grau d’adequacié a la posicié particular que esta sent
valorada;

c) quan estiguin disponibles, s’han d'utilitzar metodologies de valoracié que
responguin a practiques acceptades generalment pel mercat peraaquesttipus d’instruments
financers o primeres matéries concretes;

d) quan l'entitat desenvolupi el seu propi model, aquest s’ha de basar en hipodtesis
adequades, que ha de valorar i aprovar personal qualificat de I'entitat aliena al procés
d’elaboracié del model;

e) s’han d’implantar procediments formals per al control de futures modificacions del
model i mantenir-ne una coOpia per tal d'utilitzar-la periddicament per verificar les
valoracions;

f) el departament de gestio de riscos ha de tenir constancia de les deficiéncies dels
models utilitzades i coneixer la millor manera de reflectir-les en els resultats de la
valoracio;

g) el model s’ha de sotmetre a examens diaris a fi de determinar la fiabilitat dels seus
resultats. Com a exemple d’aspectes a avaluar en examens periddics, s’ha d’avaluar de
manera continua la validesa de les hipotesis, analitzant les pérdues i guanys davant factors
de risc, comparant els valors de liquidacio efectius amb els resultats obtinguts del model;

h) manteniment, a disposicié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, dels
procediments, parametres i hipotesis utilitzats pel model degudament documentats.

Els models desenvolupats per les entitats s’han de desenvolupar o aprovar
independentment del departament de negociacié. Per a aixd, s’han de validar les formules
matematiques, les hipotesis utilitzades i I'aplicacié dels programes informatics.

A més de la valoracié diaria a preus de mercat o segons model, s’ha de fer una
verificaci6 de preus independent. A aquest efecte, s’han de verificar periddicament
I'exactitud i independéncia dels preus de mercat i dels inputs utilitzats en el model. Mentre
que la valoracio diaria a preus de mercat la pot fer el personal encarregat de la negociacid,
la verificacio dels preus de mercat i dels inputs del model I'ha de portar a terme una unitat
independent del departament de negociacié i amb una periodicitat minima mensual, o de
forma més frequent, en funcié de la naturalesa del mercat i de I'activitat negociadora de
I'entitat. Quan no es disposi de fonts independents de valoracié o les fonts de valoracio
siguin subjectives, s’hi han d’aplicar ajustos de valoracié6.

Les entitats han d’establir i mantenir procediments per analitzar la necessitat de dotar
reserves per valoracio relatives a: diferencials de qualitat crediticia encara no realitzats,
costos de liquidacid, riscos operatius, rescissid anticipada, costos d’inversio i de
finangcament, costos administratius futurs i, quan escaigui, el risc associat a la utilitzacié de
models de valoracié.

Les entitats han de tenir en compte diversos factors a I'hora d’analitzar la necessitat de
dotar reserves de valoracid per a les partides menys liquides, ja sigui per la situaci6 de
liquiditat del mercat o com a resultat de situacions relacionades amb I'entitat. Aquests
factors han d’incloure el temps que comportaria cobrir la posicié o els seus riscos, la
volatilitat i la mitjana de I'interval entre el preu de compra i el de venda, la disponibilitat de
cotitzacions de mercat, nombre i identitat dels creadors de mercat, i la volatilitat i la mitjana
dels volums negociats, concentracions de mercat, I'antiguitat de les posicions, en quina
mesura la valoracié s’efectua segons model, i I'efecte d’altres riscos de model.
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En utilitzar valoracions de tercers o en valorar segons model, les entitats han d’analitzar
la necessitat de realitzar ajustos de valoracié. lgualment, han de considerar la necessitat
d’establir reserves per a les posicions menys liquides i revisar de forma continua la seva
adequacio.

Article 15. Cobertures internes.

Una cobertura interna és una posici6 que compensa de forma significativa o
completament el risc inherent a una posicid, o a un conjunt de posicions, no incloses en la
cartera de negociacio. Les posicions resultants de cobertures internes poden formar part
de la cartera de negociacié sempre que es mantinguin amb fins de negociacié i compleixin
els requisits establerts en aquest article i, en particular:

a) No es realitzin amb el propodsit de reduir les exigéncies de recursos propis.

b) Esdocumentin correctamentiestiguin subjectes a procediments interns d’aprovacio
i auditoria especials.

c) Loperacid interna es negocii i valori en condicions de mercat.

d) La major part del risc de mercat que es generi per la cobertura interna es gestioni
dinamicament en la cartera de negociacio dins els limits autoritzats.

e) Es realitzi un seguiment estret de les operacions internes mitjangant procediments
adequats.

Sens perjudici del que estableix el paragraf anterior, quan una entitat cobreixi una
posicio de fora de la cartera de negociacié mitjangant un derivat de crédit que figuri en la
seva cartera de negociacio, cobertura interna, només es pot reconéixer com a cobertura
quan l'entitat adquireixi proteccié d’un tercer i el derivat compleixi els requisits que estableix
lapartat C del capitol V sobre reduccié del risc de crédit. En aquest cas, totes dues
posicions no estan subjectes als requeriments de recursos propis que estableix aquest
capitol.

Article 16. Requeriments de recursos propis per riscos de la cartera de negociacio.
Els requeriments de recursos propis de la cartera de negociacio sén la suma de:

a) Els necessaris per a la cobertura del risc de posicio de la cartera de negociacio pel
manteniment de posicions en instruments de deute, inclosos els instruments convertibles,
d’acord amb el que estableix I'article 20 o, quan escaigui, el 21.

b) Els necessaris per a la cobertura del risc de posicioé de la cartera de negociacié pel
manteniment de posicions en instruments de renda variable, d’acord amb el que estableix
I'article 22 o, quan escaigui, el 28.

c) Els necessaris per a la cobertura del risc de posicié de la cartera de negociacié pel
manteniment de posicions en institucions d’inversid col-lectiva, d’acord amb el que estableix
l'article 23.

d) Els necessaris, per I'aplicacio dels procediments que estableix 'article 25, per a la
cobertura dels riscos de credit i contrapart lligats a la cartera de negociacié. Aquests riscos
son:

i. En les operacions de cessié temporal d’actius i préstec de valors o de primeres
matéries.

ii. En les operacions de derivats no negociats en mercats organitzats.

iii. Enles operacions de finangament amb marge, és a dir, en les transaccions en qué
I'entitat allarga el crédit en relaci6 amb operacions de compra, venda, transferéncia o
transaccio6 de valors.

iv. En les operacions amb liquidacié a termini «que no estiguin subjectes a risc de
liquidacié i lliurament». S’entén per operacions amb liquidacié a termini les transaccions en
qué una contrapart es compromet a lliurar un valor, primera mateéria, divisa o altres
instruments financers en una data de liquidacio o lliurament especificada contractualment
que superi el termini minim marcat pels estandards de mercat per a aquesta transaccio en
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particular i sigui posterior en més de cinc dies habils a la data en qué I'entitat entra a
participar en I'operacio.

e) Els necessaris per a la cobertura del risc de liquidacid i lliurament, d’acord amb el
que preveu l'article 24.

f) Els necessaris per a la cobertura del risc de posicié de la cartera de negociacio pel
manteniment de posicions en primeres matéries, juntament amb els de les classificades
com d’inversid, d’acord amb el que preveu el capitol VIII d’aquesta Circular.

g) Els necessaris per a la cobertura del risc de canvi, o de posicions en or, juntament
amb els de les classificades com d’inversio, s’han de calcular d’acord amb el que preveu
el capitol VIl d’aquesta Circular.

A efectes del que estableixen les lletres a), b) i c) de l'article 16 d’aquesta Circular, el
risc de posicié es descompon en el risc general, derivat d’'un canvi en el preu dels
components de la cartera de negociacio a causa de moviments generals dels mercats, i el
risc especific, derivat d’un canvi en aquests instruments a causa de causes relatives a
I'emissor del valor, o a I'emissor del subjacent en el cas d’'instruments derivats.

Article 17. Excepcions als requeriments de recursos propis per riscos de la cartera de
negociacio.

L'article precedent no és aplicable quan la cartera de negociacié de les entitats sigui
inferior, de mitjana, durant els sis mesos immediatament anteriors, al menor dels imports
seguents: el 5 per 100 de la seva activitat total o 15 milions d’euros, i no excedeixi en cap
moment d’aquest periode el 6 per 100 de la seva activitat total o els 20 milions d’euros.

Per al calcul dels percentatges assenyalat al paragraf anterior, els elements de la
cartera de negociacio es valoren a preus de mercat, llevat dels instruments derivats, que
es prenen pel valor de mercat de linstrument subjacent o els seus corresponents
entregables, i se sumen en valor absolut tots els elements. En els asseguraments
d’emissions s’han d’aplicar els factors de reduccié que recull l'article 19 del present
capitol.

No obstant aixo, quan les entitats no apliquin les disposicions d’aquest capitol i superin
els llindars del 5% de la seva activitat total o de 20 milions d’euros, abans esmentats,
poden sol-licitar a la Comissié Nacional del Mercat de Valors continuar no aplicant-les,
sempre que durant el periode d’observacié dels sis mesos immediatament anteriors a la
seva sol'licitud no hagin superat, durant el 75% dels dies, els llindars del 5% de la seva
activitat total o 15 milions d’euros.

Als efectes del niUmero 2 anterior s’entén per activitat total la suma dels actius i comptes
d’ordre de risc i compromis de I'entitat o grup. A aquests mateixos efectes els instruments
derivats es valoren al valor de mercat dels seus elements subjacents o corresponents
entregables, i se sumen en valor absolut tots els elements.

Article 18. Normes generals sobre el risc de posicié i calcul de la posicié neta en un
instrument financer.

Limport pel qual les posicions llargues, o curtes, d’'una entitat superin les posicions
curtes, o llargues, en un mateix tipus de valors de renda variable, instrument de deute i
instrument convertible, aixi com en contractes idéntics de futurs financers, opcions,
certificats d’opcié de compra (warrants) i certificats d’'opcié de compra coberta (covered
warrants), constitueix la posicié neta d’aquesta empresa en cada un dels diferents
instruments.

Als efectes d’aquest capitol, un instrument és un actiu financer, real o nocional, amb
unes caracteristiques determinades pel que fa a emissor, flux de pagaments i divisa de
denominacio, i es consideren instruments idéntics els que coincideixin en totes les seves
caracteristiques. Si un instrument té una data d’emissié futura es considera emés des de
la data de calcul, a efectes del termini de vida residual.

Els diferents instruments es computen pel seu valor de mercat. Quan hi hagi diferents
posicions, llargues o curtes, en un mateix instrument, el seu comput ha de ser idéntic en
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totes aquestes. En el cas de les opcions i els certificats d’'opcié de compra (warrants), el
valor de I'instrument subjacent aixi calculat s’ha de multiplicar pel factor que mesura la
variacio en el preu de l'opci6 com a consequiéncia d’un canvi en el preu del subjacent
(delta), cosa que en determina el comput final.

Abans de ser afegides, totes les posicions netes, independentment del seu signe,
s’han de convertir diariament a euros, al tipus de canvi de comptat vigent.

Quan I'entitat tingui en cartera els seus propis instruments de deute, aquests elements
no s’han de tenir en compte per al calcul del risc especific.

En els grups consolidables, només és possible la compensacié entre entitats de
posicions netes llargues i curtes en un mateix instrument quan aquestes es localitzin en
entitats consolidades que satisfacin les condicions que preveu el capitol VII, sobre risc de
tipus de canvi; les posicions netes localitzades en entitats consolidades que no satisfacin
aquestes condicions, encara que estiguin referides al mateix instrument financer, es
consideren posicions netes en diferents instruments financers, a efectes del calcul de les
exigéncies de recursos propis.

Article 19. Normes generals sobre instruments concrets.

1. Contractes de futurs sobre tipus d’interés: Els contractes de futurs sobre tipus
d’interés, els contractes a termini sobre tipus d’interés (FRA) i els compromisos de compra
i venda a termini d’'instruments de deute es consideren combinacions de posicions
nocionals, llargues i curtes. Les posicions nocionals tenen ponderacié nul-la a efectes del
calcul de les exigencies de recursos propis per risc especific. Els instruments de totes
dues posicions es computen pel nominal que serveix per al calcul de la liquidacio
d’interessos.

Una posicié llarga en futurs sobre tipus d’interés es considera la combinacié d’'un
préstec rebut amb venciment en la data de lliurament estipulada en el contracte de futurs i
una tinenca d’un actiu amb la mateixa data de venciment que l'instrument o posicié nocional
subjacent del contracte de futurs de qué es tracti.

2. Contractes a termini sobre tipus d’interés (FRA): Un contracte FRA venut es
considera com a posici6 llarga amb una data de venciment igual a la data de liquidacio
estipulada i una posicio curta amb un venciment igual a la data final del mateix contracte.

Un contracte FRA comprat es considera com a posicié curta amb data de venciment
igual a la del contracte i una posicié llarga amb data de venciment igual a la data de
liquidacié final estipulat en el mateix contracte.

3. Compromisos de compra i venda a termini d’instruments de deute: El compromis
de compra a termini d’un instrument de deute es considera com una combinacié de préstec
amb venciment en la data de lliurament, i com a posici6 llarga (al comptat) en el mateix
instrument de deute. El préstec té ponderacié nul-la a efectes del calcul de les exigencies
de recursos propis per risc especific.

4. Operacions de permuta financera (swaps): A efectes del calcul del risc de tipus
d’interes, les operacions de permuta financera (swaps) tenen la mateixa consideracio que
els instruments que figuren en el balang. Per consegtiient, una permuta financera de tipus
d’interés en virtut de la qual una entitat rep un tipus d’interés variable i paga un tipus
d’interés fix es considera equivalent a: una posici6 llarga mantinguda en un instrument de
tipus d’intereés variable, amb un termini equivalent al periode que resti fins al moment de
fixar novament el tipus d’interés i una posicié curta en un instrument a tipus d’interés fix, el
termini de la qual sigui el de la mateixa permuta financera. En les operacions en qué es
pacti rebre un tipus d’interés fix i pagar un tipus d’interés variable, s’ha de reflectir una
posicio llarga en un instrument amb data de venciment igual a la del mateix contracte, i una
posicié curta en un instrument amb data de venciment igual a la del moment en que es fixi
novament el tipus d’interes.

5. Opcionsi certificats d’'opcié de compra (warrants): Les opcions sobre tipus d’interés,
instruments de deute, valors de renda variable, indexs sobre valors de renda variable,
futurs financers, permutes financeres i divises es consideren posicions amb un valor
equivalent a I'import de I'actiu subjacent a que I'opcié esta vinculada multiplicades pel seu
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delta. Es poden compensar aquestes Ultimes posicions amb qualssevol posicions
simetriques mantingudes en els actius subjacents o derivats identics. S’ha d'utilitzar el
delta del mercat organitzat de qué es tracti o, si aquest no esta disponible o en el cas
d’opcions no negociades en mercats organitzats, el delta calculat per la mateixa entitat. No
obstant aixd, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot exigir que les entitats calculin
el seu delta d’acord amb un métode determinat.

Els certificats d’'opcié de compra (warrants), sobre instruments de deute o de renda
variable, tenen la mateixa consideracié que les opcions.

Amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, les entitats que
valorin les seves posicions a preus de mercat i gestionin el risc del tipus d’interés dels
instruments esmentats en aquest article sobre una base de fluxos d’efectius descomptats
poden utilitzar models de sensibilitat per calcular el valor de les seves posicions, i els han
d’utilitzar per a qualsevol tipus d’instrument de deute que s’amortitzi durant el seu periode
de vigéencia restant, en comptes d’amortitzar-los mitjangant un reemborsament final del
principal. Aquests models han d’establir posicions que tinguin la mateixa sensibilitat als
canvis dels tipus d’interés que els fluxos d’efectiu dels subjacents. Aquesta sensibilitat
s’estableix amb relacié a moviments independents d’una mostra de tipus durant la corba
de rendiments, amb almenys un punt de sensibilitat en cada una de les bandes de
venciment que s’estableixen en el quadre de zones per al calcul d’exigéncies per risc
general de larticle 27, sobre risc de posicié en instruments de deute. Les posicions
calculades d’aquesta manera s’han d’incloure en el calcul de les exigéncies de recursos
propis de conformitat amb el que disposa el dit article per al risc general.

A efectes del calcul de la posicié neta en un instrument, les entitats que no calculin els
requeriments de recursos propis d’acord amb els seus models interns (article 28) poden
tractar com a posicions plenament compensades totes les posicions en instruments
derivats sobre tipus d’interés que compleixin, com a minim, les condicions seguents:

a) que les posicions siguin sobre el mateix valor i estiguin denominades en la mateixa
divisa;

b) que el tipus de referéncia, per a les posicions a tipus variable, o el cupd, per a les
posicions de tipus fix, estiguin estretament correlacionats;

c) que la seglient data de fixacié del tipus d’interés o, per a les posicions a tipus fix,
el venciment residual, estiguin dins els limits seguents:

i) amenys d’'un mes: el mateix dia.
ii) entre un mesiun any: en un termini de set dies.
iii) amb més d’'un any: en un termini de trenta dies.

Els saldos passius per operacions de cessio temporal de valors de renda fixa es
reflecteixen com una posicié curta nocional, que computa pel mateix import que el valor
cedit, amb venciment en la data de recompra acordada.

Els préstecs de valors de renda fixa han de seguir el procediment segient:

a) Els valors cedits en préstec es consideren posicions llargues en el mateix valor.

b) Els saldos passius per creditors de valors es consideren posicions curtes en el
mateix valor mentre aquest formi part de la cartera de negociacié. En cas contrari, es
consideren dues posicions: una posicio curta en el mateix valor i una posicio llarga nocional
pel mateix import i venciment igual a la data de devolucié estipulada.

Els compromisos de compra a termini i les cessions en préstec d’accions i participacions
sén posicions llargues en aquests valors; els compromisos de venda a termini i els saldos
passius per presa d’accions i participacions en préstec sén posicions curtes.

Els contractes sobre futurs, les opcions i les opcions sobre futurs basats en indexs
borsaris es consideren instruments en si mateixos. No obstant aixd, es poden desglossar
en posicions en cada una de les accions que els constitueixen quan I'evolucié del preu de
I'index no difereixi de I'evolucio resultant del preu dels seus components.

Les operacions d’assegurament d’emissions i ofertes publiques de venda de valors, no
col-locades en ferm ni reassegurades per tercers, s’han d’'incloure dins la classe de valor i
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des del moment de la signatura del compromis, aplicant-hi els factors de reduccio
seguents:

Primer dia habil: 100 %
Segon dia habil: 90 %

Tercer dia habil: 75 %

Quart dia habil: 50 %

Cinqué dia habil: 25 %

A partir del sisé dia habil: 0 %

Als efectes anteriors, es denomina primer dia «habil» aquell en qué hi hagi I'obligacio
formal i incondicional d’adquirir una quantitat determinada de valors a un preu conegut.

6. Derivats de credit.

En calcular les exigéncies de capital per al risc de mercat de la part que assumeix el
risc de crédit, el «venedor de proteccio», llevat d’'una altra disposicio, les posicions s’han
de valorar per l'import nocional del contracte de derivat del crédit i, a excepcio de les
permutes financeres de rendibilitat total, s’hi ha d’aplicar el venciment del contracte derivat
del crédit en comptes del venciment de I'obligacié de referéncia. Les posicions en derivats
de crédit en qué I'entitat ha venut proteccio es determinen de la manera seguent:

a) Una permuta financera de rendibilitat total (total return swap) es descompon en
una posicid llarga en I'obligacié de referéncia i una posicié curta en un valor de deute
public amb un venciment equivalent al periode que resti fins al moment de fixar novament
el tipus d’interés. La posicio curta en deute public no es considera a efectes del calcul dels
requeriments de recursos propis per risc especific.

b) Una permuta financera de cobertura per incompliment creditici (credit default
swap) no crea una posicio per risc general de mercat. A efectes del risc especific, genera
una posicio llarga sintética en I'obligacié de referéncia amb venciment el del contracte del
derivat. Es pot optar per generar una posicid llarga en el derivat quan aquest disposi d’'una
qualificacio crediticia externa, segons la qual els requeriments de recursos propis per risc
especific siguin inferiors al 8 per 100 d’acord amb el que estableix l'article 20, sobre
requeriments de recursos propis per posicions en renda fixa. Les primes o interessos
meritats pendents de liquidar s’han de representar com a posicions nocionals en valors de
deute public.

c) Un pagaré de denominacié Unica amb vinculacié crediticia (bons / single name-
credit link note):

i) A efectes del risc general genera una posici6 llarga en el mateix pagaré.

i) A l'efecte del risc especific, es descompon en una posicié llarga sintética en
I'obligacié de referéncia i una altra posicié llarga addicional en I'emissor del pagaré. Les
entitats poden optar per generar una Unica posicio llarga en I'emissor del pagaré quan el
derivat tingui una qualificacié externa segons la qual els requeriments de recursos propis
per risc especific siguin inferiors al 8 per 100 d’acord amb el que estableix I'article 20,
sobre requeriments de recursos propis per posicions en renda fixa.

d) Un pagaré de denominacié multiple amb vinculacié crediticia (bons vinculats /
multiple name-credit link note) genera:

i) A efectes del risc general, una posici6 llarga en el mateix pagaré.

i) A efectes del risc especific, es descompon en posicions llargues sintetiques en
cada obligaci6 de referéncia i una altra posicid llarga addicional en I'emissor del pagaré. El
valor de les posicions llargues sintétiques es correspon amb la proporcié de I'import
nocional total que cada una representa. Quan es pugui seleccionar més d’una obligacio
d’'una entitat de referencia, I'obligaci6 amb més risc determina el risc especific. Quan el
pagaré amb vinculacié crediticia tingui una qualificacié externa d’acord amb la qual rebria
una ponderacio6 inferior al 8 per 100 segons l'article 27, sobre requeriments de recursos
propis per posicions en renda fixa, es pot registrar una Unica posicio llarga en I'emissor del
pagare.



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 30 Dimecres 4 de febrer de 2009 Secc.l. Pag. 29

e) Els derivats de credit que cobreixin diverses obligacions de referéncia i en qué la
cobertura giri sobre 'obligacié que incompleixi en I'enésim lloc generen una posici6é per
l'import nocional en cada una de les obligacions de referencia, exceptuant-ne les «n-1»
obligacions de referéncia que disposin de la ponderacié per risc especific més baixa.

Els requeriments de recursos propis d’aquestes posicions creades no poden superar
'import maxim del pagament estipulat en el contracte.

Per a la part que transfereix el risc de crédit, el «comprador de proteccié», les posicions
en derivats de crédit en qué I'entitat ha comprat proteccié es determinen com la imatge
reflectida del venedor de proteccio, a excepcio de la posicio curta en I'emissor dels pagarés
amb vinculacio crediticia, que no comporta una posicié curta en I'emissor. Si el contracte
de derivat conté una opci6 de compra (call option) combinada amb un ascens (step up), el
seu moment d’execucio determina el venciment de la proteccié. En el cas dels derivats de
crédit que cobreixin diverses obligacions subjacents, les compensacions per risc especific
s’han de fer amb les n-1 obligacions de referéncia de millor qualitat crediticia.

Article 20. Exigencies de recursos propis per risc de posicié en valors de renda fixa.

Les exigéncies de recursos propis per a la cobertura dels riscos generals i especifics
es calculen sobre la posicié neta, llarga o curta, tal com es defineix a I'article 18.

Les posicions netes es classifiquen segons la divisa en que estiguin expressades i el
calcul s’ha de fer separadament per a cada divisa.

A) Risc especific.

El risc especific és el risc que es produeixi una variacié del preu d’'un instrument, per
causes relacionades amb el seu emissor o amb I'emissor del seu instrument subjacent, si
es tracta d’un instrument derivat.

L'entitat ha de consignar les seves posicions netes en les oportunes categories que
figuren al quadre 1 d’acord amb el seu emissor/deutor, qualificacio crediticia externa o
interna i venciment residual, i a continuacio les ha de multiplicar pels coeficients indicats.
Les exigéncies de recursos propis per risc especific sén la summa de les posicions
ponderades aixi obtingudes, amb independéncia que siguin llargues o curtes.

Quadre 1
Elements Exigéncia Ber risc
especific
Instruments que rebrien una ponderacié nul-la per risc de crédit d’acord amb el métode estandard detallat 0%
al capitol I, sobre risc de credit
Instruments que disposin d’'una qualificacié crediticia atorgada per una ECAI reconeguda almenys a un
nivell de qualitat crediticia de 3 o més i que rebrien una ponderacid inferior o igual al 50 per 100 per risc
de creédit d’'acord amb el métode estandard detallat al capitol Ill, sobre risc de crédit:
Amb un venciment residual inferior a 6 mesos: 0,25%
Amb un venciment residual entre 6 i 24 mesos: 1%
Amb un venciment residual superior a 24 mesos 1,6%
Instruments que rebrien una ponderacié del 150 per 100 per risc de crédit d’acord amb el métode estandard 12%
detallat al capitol Ill, sobre risc de credit
Instruments que rebrien una ponderacié del 350 per 100 per risc de crédit d’acord amb el métode estandard 28%
detallat al capitol Ill, sobre risc de credit
Resta d’instruments 8%

Les entitats que apliquin les normes de ponderacio del risc de crédit establertes en els
meétodes avangats de mesurament del risc de credit (IRB), tal com s’estableixen a la
Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacié
i control dels recursos propis minims, poden classificar les seves posicions d’acord amb la
qualificacio crediticia externa, sempre que la seva qualificacié interna (PD) sigui almenys
equivalent.
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Les posicions de titulitzacié que siguin objecte de deduccié directa dels recursos propis
o la ponderacié del risc de les quals s’elevi al 1.250 per 100, tal com s’estableix en el
capitol VI, han de ser objecte d’'una exigéncia de capital no inferior a I'establerta en aquest
capitol.

Instruments:

Posicions llargues i curtes en instruments emesos per «institucions», inclosos els bons
hipotecaris (bons garantits) per als quals no es disposa d’una qualificacié crediticia emesa
per part d'una ECAI reconeguda i que compleixin les condicions seguents:

i) Soén instruments suficientment liquids.

i) La seva qualitat crediticia és almenys equivalent a la dels instruments esmentats
en el paragraf precedent.

iii) Cotitzen almenys en un mercat regulat d’'un estat membre de la Unié Europea o en
una borsa d’'un pais tercer, sempre que aquesta borsa sigui reconeguda per la Comissio
Nacional del Mercat de Valors.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot exigir que I'entitat apliqui un coeficient
superior a I'indicat en el quadre 1 als instruments que presentin un risc especial a causa
de la solvéencia insuficient de I'emissor de I'instrument.

B) Risc general.

El risc general és el que es deriva de tota modificacié del preu d’'un instrument a causa,
o bé d’una variaci6 del nivell de tipus d’interés, o bé d’'un moviment general registrat en el
mercat de valors no imputable a determinades caracteristiques especifiques dels emissors
de qué es tracti.

B.1) Métode en funcié del venciment:

El calcul dels requeriments de recursos propis per risc general s’efectua agrupant les
posicions netes en instruments nominats en una mateixa divisa, i sumant, posteriorment,
els requeriments obtinguts per risc general de totes les agrupacions efectuades.

A cada una de les agrupacions assenyalades al paragraf anterior s’hi ha d’aplicar el
procediment seguent per calcular els requeriments de recursos propis per risc general:

a) Es classifiquen les posicions netes en cada instrument, llargues o curtes, segons
el seu termini residual de venciment i el rendiment de I'instrument. Per termini residual de
venciment s’entén, per a posicions amb un tipus d’interés fix, el termini que resti fins al seu
venciment final i, per a posicions amb un tipus d’interés variable, el periode que resti fins a
la seglient data de fixacié del tipus d’interés o, després de l'Ultima revisid, fins al seu
venciment final. Una vegada classificades aixi les posicions, s’hi han d’aplicar les
ponderacions que figuren en el quadre 2.
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Quadre 2
Banda de venciment
z Ponderacions
ona Rendiment explicit Rendiment explicit (%)
igual o superior al 3% inferior al 3% o implicit
mesos mesos
0-1 0-1 0,00
u 1-3 1-3 0,20
3-6 3-6 0,40
6-12 6-12 0,70
DOS anys mesos
1-2 12-23 1,25
2-3 23-34 1,75
3-4 34-43 2,25
TRES anys mesos
4-5 43-52 2,75
5-7 52-68 3,25
7-10 68-88 3,75
10-15 88-112 4,50
15-20 112-127 5,25
>20 127-144 6,00
anys
12-20 8,00
>20 12,50

b) Pera cadabanda de venciment, es calcula la suma de les posicions netes llargues
ponderades i la suma de les posicions netes curtes ponderades. La posicié ponderada
compensada, en valor absolut, de la banda és la menor de totes dues sumes, mentre que
la posicié ponderada no compensada d’aquesta banda, llarga o curta, conservant el seu
signe, és la diferéncia entre la suma de les posicions llargues i la suma de les posicions
curtes d’aquesta banda.

c) Pera cada zona, partint de les posicions ponderades no compensades, llargues o
curtes, de les bandes d’aquesta zona, es determina, de la mateixa manera que en la lletra
anterior per a cada banda, la posicié ponderada compensada, en valor absolut, i la posicié
ponderada no compensada, llarga o curta, conservant el seu signe, d’aquesta zona.

d) Partint de les posicions ponderades no compensades, llargues o curtes, de cada
zona:

i) La posicié ponderada compensada entre les zones u i dos es troba com la menor
de les posicions ponderades no compensades de les zones u i dos, en valor absolut, quan
aquestes siguin de signe diferent. En aquest cas s’obté la posicié ponderada no compensada
entre totes dues zones, conservant el seu signe, que pertany a la zona u o dos, segons
que correspongui.

ii) La posicio ponderada compensada entre les zones dos i tres es troba com la menor
de la posicié ponderada no compensada de la zona dos, si existeix després de I'aplicacio
de l'apartat anterior, i la posicié ponderada no compensada de la zona tres quan siguin de
signe diferent. En aquest cas s’obté la posici6 ho compensada entre totes dues zones,
conservant el seu signe, que pertany a la zona dos o a la tres, segons que correspongui.

iii) La posicié ponderada compensada entre les zones u i tres es troba, quan existeixin
després de I'aplicacié dels dos apartats anteriors i siguin de signe contrari, com la menor
de les posicions ponderades no compensades de les zones u i tres.
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iv) La posicio ponderada no compensada residual és la diferéncia entre la suma de
les posicions ponderades no compensades llargues i la suma de les posicions ponderades
no compensades curtes de les diferents zones abans de fer les compensacions anteriors
en valor absolut.

e) Els recursos propis necessaris en funcié del risc general es calculen sumant els
imports seglents:

— el 10 per 100 de la suma de les posicions ponderades compensades de cada una
de les bandes de venciment.

— €l 40 per 100 de la posicié ponderada compensada de la zona u.
el 30 per 100 de la posicié ponderada compensada de la zona dos.
el 30 per 100 de la posicié ponderada compensada de la zona tres.
el 40 per 100 de la posicié ponderada compensada entre les zones u i dos, i entre
les zones dos i tres.

— el 150 per 100 de la posicié ponderada compensada entre les zones u i tres.

— €l 100 per 100 de les posicions ponderades no compensades residuals.

B.2) Meétode en funcio de la durada:

Amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, les entitats
poden utilitzar un sistema de classificacié de les seves posicions en instruments de deute
negociables en funcio de la durada d’aquestes.

Es pren el valor de mercat de cada instrument de deute amb cupd fix i se’n calcula el
rendiment en el moment del venciment, que constitueix la seva taxa de descompte implicit.
En cas d’instruments a tipus variable, es pren el valor de mercat de cada instrument i se’n
calcula el rendiment suposant que el principal es deu en el moment en qué es pot modificar
el tipus d’interés.

A continuacid, I'entitat ha de calcular la durada modificada de cada instrument de deute
sobre la base de la formula seguent:

Durada modificada = ((durada (D))/(1 + r)), en qué:

D = ((Zi=1"((t CH/N(A + DIM/(Z = 1"(CH/L + 1))

En qué:

R = rendiment al venciment
C,= pagament en efectiu (cupé o principal) en un moment t
M = venciment

El venciment en posicions en instruments de deute amb cup® fix és el termini que resti
fins al seu venciment final; en el cas d’instruments amb interés variable, és el periode que
resti fins a la seglient data de fixacid del tipus d’interés o, després de I'lltima revisid, fins
al seu venciment final.

L’entitat ha de classificar cada un d’aquests en la zona pertinent del quadre 3, i procedir
sobre la base de la durada modificada de cada instrument.

Quadre 3
Z Durada modificada Interes estimat
ona Do
en anys (variacié en %)
U D<1,0 1.0
Dos 1,0<D<3,6 0.85
Tres D>3,6 0.7
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A continuacid ha de calcular la posicié ponderada segons la durada de cada instrument,
multiplicant el seu valor de mercat per la seva durada modificada i per la variacié suposada
del tipus d’interés quan es tracti d’'un instrument objecte d’aquesta durada modificada
especial (vegeu la columna 3 del quadre 3).

L'entitat ha de procedir a continuacié a calcular les seves posicions llargues i curtes
ponderades segons la durada dins de cada zona. L'import d’aquestes posicions llargues
que estigui compensat per posicions curtes dins de cada zona constitueix la posicié
compensada ponderada segons la durada modificada compensada d’aquesta zona.

L'entitat ha de calcular llavors la posicié ho compensada ponderada segons la durada
de cada zona. Respecte a les posicions ponderades no compensades, hi ha d’aplicar a
continuacio el métode exposat en els apartats anteriors.

L'exigéncia de capital de I'entitat es calcula, finalment, sumant:

a) el 2 per 100 de la posici6 compensada ponderada segons la durada de cada
zona;

b) el 40 per 100 de les posicions compensades ponderades segons la durada entre
les zones u i dos;

c) el 40 per 100 de les posicions compensades ponderades segons la durada entre
les zones dos i tres;

d) el 150 per 100 de les posicions compensades ponderades segons la durada entre
les zones u i tres;

e) el 100 per 100 de les posicions residuals no compensades ponderades segons la
durada.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot exigir que les entitats no compensin
posicions, a efectes del risc general, d’instruments que presentin un risc especial a causa
de la solvéncia insuficient de I'emissor de l'instrument.

Article 21. Exigéncies de recursos propis per risc especific per a posicions de la cartera
de negociacié cobertes amb derivats de credit.

1. Es permet la proteccid proporcionada pels derivats de crédit i, per tant, la
compensacio sense restriccid, quan el valor dels dos costats de I'operacié vagi sempre en
direccions oposades i, basicament, en la mateixa quantia. Es el cas en qualsevol de les
situacions seguents:

a) Els dos costats consten d’instruments completament idéntics.

b) Una posicio llarga en valors es cobreix mitjiangant una permuta financera de taxa
de rendibilitat total, o viceversa, i coincideixen exactament I'obligacié de referéncia i la
posicié subjacent, és a dir, la posicio en dipdsits de valors. El termini de venciment de la
mateixa permuta financera pot ser diferent del de la posicié subjacent.

En aquests casos, no s’aplica una exigéncia de capital per risc especific a cap dels dos
costats de la posicid.

2. Es reconeix una compensacio del 80 per 100 de I'exigéncia de recursos propis
quan el valor dels dos costats de l'operacié vagi sempre en direccions oposades i
coincideixin exactament I'obligacié de referéncia, el termini de venciment, tant de I'obligacio
de referéncia com del derivat de crédit, i la moneda en qué es denomina la posicio
subjacent. Addicionalment, les caracteristiques basiques del contracte derivat de crédit no
han de fer que les variacions del preu del derivat de credit es desviin significativament de
les fluctuacions del preu de la posicié de comptat en valors. En la mesura que I'operacié
transfereixi el risc s’hi aplica la compensacié esmentada del 80 per 100 de I'exigéncia de
recursos propis per risc especific del costat de I'operacié que tingui unes exigéncies de
recursos propis més elevades, mentre que I'exigéncia per risc especific de I'altre costat és
nul-la.

3. S’hi pot aplicar una compensacié parcial quan el valor dels dos costats vagi
generalment en direccions oposades. Aquest és el cas en les situacions seglents:
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a) La posicid esta recollida a la lletra b) del numero 1 d’aquest article, pero hi ha un
desfasament d’actius entre I'obligacioé de referéncia i la posicié subjacent. Tanmateix, les
posicions reuneixen els requisits seglents:

i) l'obligacié de referéncia és d’una categoria similar o inferior a la de I'obligacio
subjacent, i

i) l'obligacié subjacent i I'obligacié de referéncia estan emeses pel mateix deutor i hi
ha clausules d’incompliment encreuat o clausules d’acceleracid encreuada legalment
exigibles.

b) La posici6 esta recollida a la lletra a) del nimero 1 d’aquest article o al nimero 2,
perd hi ha una discordanga de divises o un desfasament de terminis de venciment entre la
proteccié crediticia i 'actiu subjacent.

c) La posicio esta recollida al numero 2 d’aquest article, perd hi ha un desfasament
d’actius entre la posicié en valors i el derivat de crédit. Tanmateix, I'actiu subjacent esta
inclos en les obligacions, de lliurament, que recull la documentacio del derivat de crédit.

En cada un d’aquests casos, els requeriments de recursos propis per risc especific
nomeés es calculen sobre el costat de les posicions que tinguin les exigéncies de recursos
propis més elevats.

En tots els altres casos no es permet cap tipus de compensacio.

Article 22. Exigéncies de recursos propis per risc de posicié en renda variable.

L'entitat ha de sumar totes les seves posicions llargues netes, segons el que es defineix
al’article 18, i totes les seves posicions curtes netes. La suma de tots dos imports constitueix
la seva posicié global bruta, i la diferéncia entre tots dos és la posicié global neta de
I'entitat.

L'exigéncia de recursos propis per a la cobertura dels riscos generals i especifics és la
suma dels conceptes seguents:

— Risc general: I'import de la posicié global neta multiplicada pel 8 per 100.
— Risc especific: I'import de la posicio global bruta multiplicada pel 4 per 100.

Els futurs sobre indexs borsaris, I'equivalent al delta ponderat en les opcions sobre
futurs basats en indexs borsaris i els indexs borsaris, es poden desglossar en posicions en
cada una de les accions que els constitueixen. Aquestes posicions es poden considerar
posicions subjacents en les accions de que es tracti, i es poden compensar respecte a les
posicions oposades en les mateixes accions subjacents. Si aquests tipus de contractes no
es desglossen en els seus subjacents es consideren valors individuals.

Les posicions de contractes sobre futurs basats en indexs borsaris, posicions basades
en indexs borsaris i opcions sobre futurs basats en indexs borsaris que, tot i no haver estat
desglossats en els seus respectius subjacents tal com es descriu al paragraf anterior, es
negociin en mercats organitzats i estiguin referits a indexs ampliament diversificats no es
consideren als efectes del calcul d’exigencies de recursos propis per risc especific. No
obstant aix0, es consideren dins la posicié global neta a efectes del calcul d’exigéncies per
risc general.

Article 23. Exigencies de recursos propis per risc de posicié en institucions d’inversié
col-lectiva.

1. Els requeriments de recursos propis per posicions en institucions d’inversié
col-lectiva (1IC) que compleixin les condicions per considerar-los pertanyents a la cartera
de negociacio es calculen de conformitat amb el que estableix aquest article.

Sens perjudici d’altres disposicions que figuren en aquest article, les posicions en I1IC
estan subjectes a requeriments de recursos propis per risc de posicid, especific i general,
del 32 per 100.

No obstant el que disposa el paragraf anterior, i sens perjudici d’altres disposicions
relatives al risc de tipus de canvi i, en particular, al tractament d’aquest risc per a les
posicions en divises compostes que es puguin desglossar d’acord amb el preveu el capitol VI,
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per a les posicions del IIC, I'exigéncia de recursos propis conjunts per risc de posicio, general,
especific i de tipus de canvi esta limitada a un coeficient maxim conjunt del 40 per 100.

2. Es poden calcular els requeriments de recursos propis per posicions en |IC que
compleixin els criteris que estableix el numero 3, pels métodes que estableix I'apartat B)
sobre métodes especifics d’aquest article.

Llevat que s’indiqui el contrari, no es permet la compensacio entre les inversions
subjacents d’un IIC i altres posicions mantingudes per I'entitat.

A) Criteris generals

3. Els criteris generals d’elegibilitat per utilitzar els métodes que figuren a I'apartat B)
d’aquest article, sobre métodes especifics per a les |IC originades per entitats la supervisié
o constitucié de les quals s’ha fet a la Unié Europea sén els seglents:

1. En el full informatiu o document equivalent de la IIC ha de figurar:

i) les categories d’actius en qué la IIC esta autoritzada a invertir.

ii) sis’hiapliquen limits d’inversio, els limits relatius i les metodologies utilitzades per
calcular-los.

ii) sies permet el palanquejament, el nivell maxim d’aquest.

iv) si es permet la inversié en derivats financers no negociats en mercats regulats o
en operacions similars a les de tipus pacte de recompra, una politica per limitar el risc de
contrapart inherent a aquestes transaccions.

2. Lactivitat de la IIC ha de ser objecte d’'informes semestrals i anuals, cosa que
permet una avaluacio dels actius i passius, ingressos i operacions durant el periode objecte
de l'informe.

3. Les participacions o accions del IIC han de ser reemborsables en efectiu, amb
carrec als actius de I'entitat, diariament si ho sol-licita el seu titular.

4. Les inversions en la IIC han d’estar separades dels actius del gestor de la IIC.

5. Lentitat inversora ha de fer una avaluacié del risc adequat de la lIC.

4. Les IIC originades en tercers paisos poden ser elegibles si es compleixen els
requisits dels punts 1 a 5 de I'apartat anterior, amb l'autoritzacié prévia de la Comissié
Nacional del Mercat de Valors.

B) Metodes especifics

5. Quan l'entitat conegui les inversions subjacents de la IIC pot examinar cada dia
aquestes inversions subjacents per calcular les exigéncies de capital per risc de posicid,
de conformitat amb els métodes establerts a les normes d’aquest capitol Il, sobre cartera
de negociacid, i, si té l'autoritzacié per a aixd, de conformitat amb els articles 26, 27 i 28,
sobre models interns. Seguint aquest plantejament, les posicions en |IC s’han de tractar
com a posicions en les inversions subjacents de la IIC. Es permet la compensacié entre
posicions en les inversions subjacents de la lIC i altres posicions mantingudes per I'entitat,
sempre que aquesta tingui una quantitat de participacions suficient per permetre «el
reemborsament o emissio» a canvi de les inversions subjacents.

El calcul a que es refereix el paragraf anterior, és a dir, seguint els procediments que
descriu aquest capitol Ill, sobre cartera de negociacio, i, si té l'autoritzacié per a aix0, de
conformitat amb els articles 33, 34 i 35, sobre models interns, s’ha de fer assumint que les
posicions estimades representen les posicions necessaries per reproduir la composicié i el
rendiment de I'index generat per un tercer o del cistell d’accions o valors de deute tancats
que s’esmenta a la lletra a), d’acord amb les condicions seglents:

1. Lobjectiu del mandat de la IIC és reproduir la composicid i el rendiment d’'un index
generat per un tercer o d'un cistell d’accions o valors de deute tancat.

2. Es pot establir clarament una correlacié minima de 0,9 entre les variacions diaries
de preus de la lIC i I'index o el cistell d’accions o valors de deute tancats, durant un periode
minim de sis mesos. En aquest context s’entén per correlacio el coeficient de correlacio
entre els resultats diaris de la IIC i I'index o el cistell d’accions o valors de deute.
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6. En els casos en que I'entitat no conegui les inversions subjacents de la [IC cada
dia, aquella pot calcular els requeriments de recursos propis per risc de posicio de
conformitat amb els métodes que estableixen els articles d’aquest capitol sobre cartera de
negociacio, subjecta a les condicions seglents:

1. S’assumeix que la IIC inverteix primer fins al maxim permés d’acord amb el seu
mandat en les classes d’actius que requereixen els requeriments més alts per risc de
posicio, i després continua fent inversions en ordre descendent fins a assolir el limit total
maxim d’inversié. La posicié en la IIC es tracta com una participacio directa en la posicio
aixi estimada.

2. Les entitats han de tenir en compte el risc maxim indirecte a qué podrien arribar en
adoptar posicions palanquejades a través de la IIC en calcular les seves exigéncies,
augmentant proporcionalment la posicié en la lIC fins al risc maxim dels elements d’'inversié
subjacent resultants del mandat d’inversid.

3. Les exigéncies de recursos propis per risc de posicid, general i especific, no poden
superar les exigencies que s’obtindrien de I'aplicacié del numero 1 d’aquest article.

7. Les entitats es poden basar en la informaci6 facilitada per un tercer per calcular i
comunicar les exigéncies de recursos propis per risc de posicié en les posicions en IIC que
entrin en 'ambit del métode especific detallat més amunt, amb la condicié que es garanteixin
adequadament la correccidé i declaracié del calcul.

Article 24. Exigéncies de recursos propis per risc de liquidacié i lliurament.
A. Risc de liquidacio.

Les operacions amb instruments de deute, accions, divises i primeres matéries,
excloent-ne els pactes de recompra i els pactes de recompra inversa, aixi com el préstec i
la presa en préstec de valors o primeres matéries, que romanguin sense liquidar cinc o
més dies des de la data de liquidacié acordada, estan subjectes a les exigéncies de
recursos propis que s’estableixen en aquest article.

Les entitats han de calcular la diferéncia de preus a qué es trobin exposades entre el
preu de liquidacié acordat per als instruments i el seu valor actual de mercat, en els casos
en qué aquesta diferéncia pugui comportar perdues per a I'entitat.

L'exigéncia de recursos propis per aquest risc es calcula com el producte de la
diferéncia, definida al paragraf anterior, per a totes les operacions que puguin comportar
pérdues, pel factor corresponent que figura a la columna de la dreta del quadre seglent:

Quadre 1
Dies habils transcorreguts després de la data de liquidacio o
estipulada °
Entre5i15dies............ .. 8
Entre16i30dies............. 50
Entre31id45dies............. . 75
46o0mésdies. ... 100

B. Risc de lliurament (operacions incompletes).

Estan subjectes a les exigéncies de recursos propis que s’estableixen en aquest
apartat les operacions la liquidacié de les quals es realitzi mitjangant un sistema diferent
del sistema de lliurament contra pagament:

1. Les operacions en qué s’hagi pagat per valors, divises o primeres matéries abans
de rebre’ls o s’hagi lliurat valors, divises o primeres matéries abans de rebre el
pagament.
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2. En el cas d’operacions transfrontereres, aquelles en qué hagi transcorregut més
d’un dia des que es va efectuar el pagament o el lliurament.

El tractament d’aquestes operacions, a efectes de les exigéncies de recursos propis,
és el seguent:

a) Fins a la data del primer pagament o lliurament contractual no hi ha exigéncies de
recursos propis per risc de lliurament.

b) Des d’aquesta data (del primer pagament) fins a quatre dies habils després de la
data del segon pagament o lliurament contractual, el risc es tracta com un préstec.

c) Transcorreguts cinc dies habils des de la data del segon pagament o lliurament
contractual fins a I'extincié de la transaccid, I'import transferit més el cost de reposicid, si
és positiu, es dedueix de recursos propis basics.

Pel que fa a les operacions que de conformitat amb I'apartat anterior s’hagin de tractar
com a préstecs, les entitats que utilitzin el métode IRB establert en la Circular 3/2008, de
22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de credit, sobre determinacié i control dels
recursos propis minims, poden:

a) Assignar una PD (probabilitat d’'incompliment) a les contraparts amb qué I'entitat
no hagi contret altres riscos en operacions alienes a la cartera de negociacio, estimada
sobre la base de la qualificacié externa de la contrapart. Les entitats que utilitzin estimacions
propies de LGD (pérdua donat un incompliment) poden aplicar una LGD del 45 per 100,
sempre que I'apliquin a totes les operacions que no es regeixin per un sistema de lliurament
contra pagament.

b) Aplicar les ponderacions de risc establertes al capitol Ill (risc de credit, metode
IRB), sempre que les apliquin a totes les operacions que no es regeixin per un sistema de
lliurament contra pagament.

c) Aplicar una ponderacié de risc del 100 per 100 a totes les operacions que no es
regeixin per un sistema de lliurament contra pagament quan I'import d’aquestes operacions
no sigui material.

En cas de fallada de tot un sistema de liquidacié o compensacid, la Comissié Nacional
del Mercat de Valors pot dispensar dels requeriments de recursos propis establerts en
aquesta norma fins que la situacioé es corregeixi.

Article 25. Exigéncies de recursos propis per risc de contrapart.

1. Les entitats han de mantenir recursos propis suficients per cobrir el risc de
contrapart inherent en les operacions seguents:

a) Instruments derivats no negociats en mercats regulats (OTC) i derivats de crédit.

b) Pactes de recompra, pactes de recompra inversos, operacions de préstec de
valors o primeres matéries o presa de valors o primeres matéeries en préstec basat en
valors o primeres matéries incloses en la cartera de negociacio.

c) Transaccions de garanties lligades al préstec de valors o primeres matéries.

d) Operacions amb liquidacio ajornada.

2. Els valors de les posicions i les quantitats exposades ponderades per risc
esmentades al numero 1 anterior es calculen de la manera seguent:

a) El valor de la posicio d’'una partida de I'actiu és el seu valor de balang.
b) El valor de la posicié d’'una partida fora del balang és el percentatge del valor que
es detalla a continuacio:

i) Siés una partida d’alt risc, el 100 per 100.

ii) Siés una partida de risc mitja, el 50 per 100.

iii) Si és una partida de risc mitja/baix, el 20 per 100.
iv) Siés una partida de risc baix, el 0 per 100.

Tal com es detallen a I'annex | d’aquesta Circular.
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3. En els derivats de credit, les permutes financeres de rendibilitat total (total return
swap) i les permutes financeres de cobertura per incompliment creditici (credit default
swap), per obtenir la xifra de risc potencial futur de la posicié I'import nominal de I'instrument,
es multiplica pels seguents percentatges:

— En els casos en qué I'obligacio de referéncia sigui tal que si donés lloc a una posicio
directa de I'entitat seria un element qualificat a efectes del risc de posicio: 5 per 100.

— En els casos en que I'obligacié de referéncia sigui tal que si donés lloc a un risc
directe de I'entitat no seria un element qualificat a efectes del risc de posicid: 10 per 100.

No obstant aix0, en el cas d’'una permuta financera de cobertura per incompliment
creditici (credit default swap), quan una entitat la posicié inherent a la permuta de la qual
representi una posicio llarga en el subjacent, es permet que utilitzi un percentatge del 0 per
100 per al risc potencial futur de la posicio, llevat que la permuta financera de cobertura per
incompliment creditici sigui objecte de liquidacié per insolvéncia de I'entitat el risc inherent
a la permuta de la qual representi una posicié curta en el subjacent, encara que el valor
subjacent no hagi incomplert.

4. En els casos en qué el derivat de crédit proporcioni proteccié en relacié amb
I'enésim lloc entre diverses obligacions subjacents, el percentatge que s’ha d’aplicar, entre
els detallats al numero 3 anterior, ve determinat per I'obligaci6 amb la qualitat crediticia
més baixa.

Els percentatges detallats anteriorment no els poden utilitzar les entitats que calculin
les reduccions del risc de credit, descrites al capitol V, utilitzant el métode simple.

5. Als efectes del nimero 2 anterior, en el cas de les operacions amb compromis de
recompra i de les operacions de préstec de valors o primeres matéries o presa de valors o
primeres matéries en préstec que figurin en la cartera de negociacio, tots els instruments
financers i mercaderies que siguin elegibles per ser inclosos en la cartera de negociacio es
poden reconéixer com a garantia real elegible.

Per als riscos corresponents a instruments derivats no negociats en mercats regulats
(OTC) que figurin en la cartera de negociacio, les primeres matéries que siguin elegibles
per a la seva inclusié en la cartera de negociacié també poden figurar com a garantia real
elegible.

Per calcular els ajustos de volatilitat quan es presten, es venen o es proporcionen
aquests instruments financers o mercaderies que no sén admissibles a efectes de reduccio
del risc de creédit descrits al capitol V o quan es prenen en préstec, es compren o es reben
per garantia real o, d’'una altra manera d’acord amb aquesta operacid, i I'entitat utilitza el
métode supervisor d’ajust de la volatilitat de conformitat amb les técniques de reduccio del
risc de credit que descriu el capitol V, aquests instruments i matéries es tracten de la
mateixa manera que els valors que no formin part del principal index del mercat regulat en
qué cotitzin.

Si I'entitat utilitza el métode d’estimacions propies d’ajust de la volatilitat de conformitat
amb les técniques de reduccid del risc de crédit que descriu el capitol V, en relacié amb
uns instruments financers o primeres matéries que no sén admissibles de conformitat amb
les dites técniques de reduccio del risc de crédit, els ajustos de volatilitat s’han de calcular
per a cada element especific. Si I'entitat utilitza el métode de models interns pot aplicar
aquest métode a la cartera de negociacio.

6. Als efectes del niumero 2, en relacié amb el reconeixement d’acords marc de
compensacié que cobreixin operacions amb compromis de recompra, o bé operacions de
préstec de valors o primeres matéries o presa de valors o primeres matéries en préstec, la
compensacio de posicions en la cartera de negociacié i fora de la cartera de negociacié
només es reconeix quan les operacions compensades compleixin les condicions
seguents:

a) Totes les operacions es valoren diariament a preus de mercat.

b) Qualsevol element pres en préstec, comprat o rebut en aquestes operacions es
pot reconéixer com a garantia financera elegible d’acord amb les técniques de reduccié del
risc de credit que descriu el capitol V sense I'aplicacié del numero 5 d’aquest article.
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7. En els casos en que un derivat de crédit inclos en la cartera de negociacié formi
part d’'una cobertura interna i la protecci6 crediticia es reconegui, es considera que no hi
ha risc de contrapart inherent a la posicié en el derivat de credit.

8. L’exigéncia de capital és el 8 per 100 de I'import total de les posicions ponderades
per risc.

Article 26. Models interns.

1. Sempre que es compleixin les condicions que estableix I'article segiient, i amb la
sol-licitud prévia a la Comissio Nacional del Mercat de Valors, les entitats poden utilitzar els
seus propis models a I’hora de calcular les seves exigéncies de recursos propis davant els
riscos de posicio, de tipus de canvi o sobre primeres matéries, en comptes dels métodes
descrits als articles precedents d’aquest capitol, o en combinacié amb aquests.

L’'ambit d’aplicacio del model ha d’estar clarament definit i justificat, tant en relacié amb
els riscos i les categories homogeénies d’instruments financers considerats com amb les
entitats del grup consolidable que apliquen aquests models.

Les exigéncies de recursos propis derivades de riscos, entitats o instruments financers
no coberts pel model o models s’han de calcular aplicant-hi els metodes estandarditzats
descrits als articles precedents d’aquest capitol.

2. La sollicitud d’autoritzacié per a la utilitzacié de models interns s’ha de presentar
davant la Comissio Nacional del Mercat de Valors, acompanyada d’un informe en qué es
descrigui el model desenvolupat i el sistema de control de gestio de riscos establert, i en
qué s’acrediti el compliment dels requisits quantitatius i qualitatius exigits a l'article
seguent.

Qualsevol modificacié tant de I'ambit d’aplicacié com dels parametres essencials del
model i en el sistema de gestidé de riscos s’ha de comunicar previament a la Comissio
Nacional del Mercat de Valors. Aquesta pot revocar I'autoritzacié concedida, amb I'audiencia
previa de l'entitat, si el model deixa de complir els requisits qualitatius i quantitatius
exigits.

Si la Comissio Nacional del Mercat de Valors no aprova el programa que s’esmenta a
l'article 28 o, si després de la seva aplicacid, es continuen produint excessos, es considera
que el model no és prou precis, per la qual cosa l'autoritzacié atorgada inicialment pot ser
revocada i I'entitat no el pot continuar utilitzant per calcular els requeriments de recursos
propis.

3. Amb caracter general, I'autoritzacio a queé es refereix I'apartat anterior s’ha d’atorgar
de manera expressa a cada entitat i només si es compleixen els requisits que preveu
I'article 27.

Article 27. Requisits exigibles als models interns.

1. Les entitats han de disposar d’un sistema de gestié de riscos adequat per al volum
i complexitat dels riscos assumits, conceptualment valid i representatiu d’aquests. En
particular, han de complir les condicions seguents:

a) El model intern de calcul de riscos ha de formar part del procés diari de gestié de
riscos de I'entitat i servir de base per a I'obtencié dels informes sobre els riscos assumits
que es facilitin a I'alta direccio.

b) Lentitat ha de tenir un departament o unitat de control de riscos independent de
les unitats operatives. Aquest departament o unitat ha de retre comptes directament a l'alta
direccio i és responsable de la definicid i aplicacié del sistema de gestié de riscos. Ha
d’elaborar i analitzar informes diaris sobre els resultats del model de gestié de riscos, aixi
com sobre les mesures que s’hagin d’adoptar pel que fa als limits en el volum d’operacions
realitzades i als riscos assumits. Aquest departament també ha d’efectuar la validacié
inicial i continuada del model intern.

c) El consell d’'administracié o organ equivalent i I'alta direccié de I'entitat han de
participar activament en el procés de control de riscos. En particular, han de determinar la
informacid i els informes periddics que s’han de sotmetre a la seva consideracio, les linies
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basiques sobre les quals s’articula el control intern del sistema de gestié de riscos i els
limits diaris del valor en risc assumible per I'entitat, aixi com els nivells d’autoritzacié
necessaris per a 'assumpcié de diferents nivells de risc.

d) Aixi mateix, els informes diaris presentats per la unitat de control de riscos han de
ser revisats per directius amb prou capacitat per imposar una reduccio tant de les posicions
assumides per operadors individuals com dels riscos globals assumits per I'entitat.

e) L'entitat ha de disposar de recursos humans suficients i que tinguin un alt nivell de
qualificacio tecnica per a la utilitzacié de models complexos en els ambits de la negociacio,
el control de riscos, I'auditoria i 'administracio.

f) Lentitat ha de disposar de procediments per supervisar i garantir el compliment de
les normes i controls interns relatius al funcionament global del sistema de calcul de riscos,
i ho ha de documentar tot per escrit.

g) L'entitat ha d’acreditar el grau d’exactitud del model que utilitza a I'nora de calcular
el valor en risc.

h) Lentitat ha de tenir establert un estricte programa de simulacions de casos extrems
(stress testing), que ha de fer amb una periodicitat adequada. Els resultats d’aquestes
simulacions els ha de revisar I'alta direccio i s’han de prendre en consideracio en la fixacié
de politiques i limits. Aquest procés ha d’abordar la falta de liquiditat en condicions de
mercat extremes, el risc de concentracio, el risc d’esdeveniment i el risc d'impagament, la
no-linealitat dels productes i, en general, altres riscos que el model intern pot no tenir en
compte adequadament. Les simulacions han de reflectir la composicié de la cartera i el
temps necessari per gestionar els riscos en condicions de mercat severes.

i) L'entitat, dins el seu procediment diari d’auditoria interna, ha de dur a terme una
revisié independent del sistema de calcul de riscos. Aquesta revisié ha de comprendre tant
les activitats de les unitats de negociacié com les de la unitat independent de control de
riscos. Alimenys una vegada a I'any, I'entitat ha d’efectuar una revisié del seu procés de
gesti6 global de riscos. En aquesta revisio s’ha de tenir en compte el segient:

i. L'adequacio dels procediments escrits establerts relatius al sistema i al procés de
gestio de riscos i I'organitzacié de la unitat de control de riscos.

ii. La integracid dels calculs del risc de mercat en la gestidé quotidiana de riscos i
I'exactitud del sistema d’informacio a la direccié.

iii. El procediment utilitzat per I'entitat per autoritzar els models de valoracio del risc i
els sistemes d’avaluacio utilitzats pels operadors i el personal administratiu.

iv. L’abast dels riscos de mercat integrats en el model de calcul del risc i la validacio
de qualsevol canvi significatiu en el procés de calcul del risc.

v. L'exactitud i el rigor de les dades sobre posicions, I'exactitud i idoneitat de les
hipotesis de volatilitat i correlacions, i I'exactitud de la valoracié i dels calculs de sensibilitat
al risc.

vi. El procés de verificacié utlitzat per I'entitat per avaluar la coheréncia, oportunitat i
fiabilitat de les fonts de dades en qué es basin els models interns, aixi com la independéncia
d’aquestes fonts.

vii. El procediment de verificacio utilitzat per I'entitat per avaluar el control a posteriori
efectuat per mesurar I'exactitud del model, al qual es refereix el nimero seguient.

2. Lentitat ha de tenir establert un programa de control a posteriori (back testing) del
seu model, i n’ha de supervisar I'exactitud i el funcionament cada dia.

Aquest control a posteriori aplicat als canvis reals i tedrics del valor de la cartera s’ha
de fer cada dia habil, comparant el calcul de valor en risc d’aquest dia, generat pel model,
per a les posicions de la cartera al tancament d’aquest i el canvi del valor de la cartera al
final del dia habil segiient.

Les entitats han d’efectuar proves de retrospeccio basades en una cartera hipotética,
utilitzant canvis en el valor de la cartera que passarien si les posicions finals diaries es
mantenen sense canvis i basades en transaccions reals, excloent-ne corretatges,
comissions i ingressos per interessos nets.
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3. Les entitats han d’establir procediments que assegurin que la validacio interna del
model I'ha fet personal qualificat independent del procés de desenvolupament del model.
Aquesta validaci6 interna s’ha d’efectuar tant en el desenvolupament inicial del model com
amb posterioritat, amb una periodicitat adequada i, en qualsevol cas, quan es realitzin
canvis significatius o canvis estructurals en el mercat, aixi com canvis en la composicié de
la cartera que puguin implicar que el model deixi de ser adequat. Les entitats han de fer un
seguiment de I'evolucié de les técniques i bones practiques, actualitzant el seu model en
consequéncia. Aquesta validacid interna no s’ha de limitar a les proves de control a
posteriori (back testing) establertes a l'apartat anterior sin6 que, com a minim, ha
d’incloure:

a) Proves per demostrar que les hipotesis en que es basa el model son correctes.

b) Proves de validacié en funcié dels riscos i I'estructura de la cartera.

c) Proves sobre carteres tedriques per assegurar que el model captura els possibles
riscos que puguin sorgir, com per exemple el risc de base o el de concentracio.

4. El calcul del valor en risc esta subjecte a les regles minimes seguents:

a) Calcul diari, com a minim, del valor del risc.

b) Interval de confianga del 99 per 100 sobre una sola cua de distribuci6.

c) Horitzé temporal de deu dies.

d) Periode previ d'observacié d’almenys un any, excepte quan un augment important
de la inestabilitat dels preus justifiqui un periode d’observacié més breu.

e) Actualitzacié trimestral de dades.

5. ElI'model de calcul de risc ha d’englobar un nombre suficient de factors de risc, en
funcioé del volum d’activitat de I'entitat en els diferents mercats. Com a minim el model ha
de tenir en compte el seglent:

a) Reflectiramb exactitud la totalitat dels diferents factors significatius de risc de preu
de les opcions i de les posicions assimilades a opcions.

b) Amb relacié al risc de tipus d’interés, el model intern ha d’incorporar un conjunt de
factors de risc que corresponguin als tipus d’interés de cada divisa en qué tingui posicions,
en balang o fora de balang, exposades al risc de tipus d’interés. L'entitat ha de modelar les
corbes de rendiments d’acord amb algun dels métodes generalment acceptats. Pel que fa
a les posicions importants a subjectes a riscos de tipus d’interés en les principals divises i
mercats, la corba de rendiment s’ha de dividir, com a minim, en sis segments de venciment
per englobar les variacions de la volatilitat dels tipus durant la corba de rendiment. El
sistema de calcul de riscos ha de reflectir també el risc de moviments imperfectament
correlacionats entre diferents corbes de rendiment.

c) Amb referéncia al risc de tipus de canvi, el sistema de calcul del risc ha d’incorporar
factors de risc corresponents a I'or i a les diferents divises estrangeres en quée es mantinguin
posicions.

Per a les IIC s’han de tenir en compte les posicions reals en divises de la IIC. Les
entitats es poden basar en la informacié de tercers de la posicié en divises en la lIC, quan
la correccié d’aquest informe estigui adequadament garantida. Si una entitat desconeix les
posicions en divises en una lIC, aquesta posicio s’ha de tractar separadament de conformitat
amb el que preveu l'article 23.

d) Pel que fa al risc sobre accions, el sistema de calcul del risc ha d'utilitzar, com a
minim, un factor de risc diferenciat per a cada un dels mercats d’accions en qué es
mantinguin posicions importants.

e) Pel que fa al risc de primeres matéries, el sistema de calcul del risc ha d'utilitzar,
com a minim, un factor de risc diferenciat per a cada una de les primeres matéries en que
es mantinguin posicions importants. El sistema també ha de reflectir el risc d’'una correlacid
imperfecta dels moviments entre primeres matéries semblants, encara que no idéntiques,
aixi com I'exposicid a variacions dels preus a termini resultant de desajustos entre els
venciments. Aixi mateix, s’ha de tenir en compte les caracteristiques del mercat, en
particular, les dates de lliurament i el marge de qué disposen els operadors per tancar
posicions.
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f) L'entitat pot utilitzar correlacions empiriques dins una mateixa categoria de risc, o
entre categories diferents, si I'entitat demostra que el sistema utilitzat per estimar aquestes
correlacions té un fonament solid i s’aplica amb rigor.

6. Acefectes del calcul de les exigéncies de recursos propis per risc especific relacionat
amb posicions en instruments sobre valors de renda fixa i accions negociades, o que tingui
a aquests com a actiu subjacent, els models interns utilitzats han de satisfer els requisits
seglents:

a) El model ha de permetre explicar suficientment la variacié del preu historic en la
cartera de valors.

b) El model ha de prendre en consideracio el risc de concentracié pel que fa a volum
i canvis de composicioé de la cartera de valors.

c) Elmodel ha de ser fiable en condicions adverses de mercat.

d) El model ha de ser validat mitjangant un control a posteriori destinat a analitzar si
el risc especific es reflecteix correctament.

e) El model ha de reflectir el risc de base, en especial, el model ha de ser sensible a
diferéncies idiosincratiques importants entre posicions similars perd no idéntiques.

f) El model ha d’incorporar el risc d’esdeveniment, és a dir, el risc de successos de
baixa probabilitat perd de gran impacte en resultats, en les condicions seguents:

— En els casos en qué una entitat estigui subjecta a risc d’esdeveniment que no es
reflecteixi en el seu calcul de valor en risc (VaR), perqué esta situat més enlla del periode
de tinenga de deu dies i d’'un interval de confianca del 99 per 100, I'entitat s’ha d’assegurar
que I'efecte d’aquests esdeveniments sigui un factor en I'avaluacié interna d’exigéncies de
recursos propis.

— ElI model ha d’avaluar de forma prudent el risc de liquiditat a causa de posicions
menys liquides o posicions amb transparéncia de preus limitada en situacions de mercat
realistes. Les aproximacions han de ser degudament prudents i només es poden utilitzar
quan les dades disponibles siguin insuficients o no reflecteixin la veritable volatilitat d’'una
posicio o cartera.

g) Lentitat ha de fer un seguiment de I'evolucié de les técniques i bones practiques,
i n’ha d’actualitzar el model en conseqiéncia.

h) Lentitat ha de disposar d'un metode intern que reflecteixi, en el calcul dels
requeriments de recursos propis, el risc d’'impagament per a les seves posicions en la
cartera de negociacié que sigui creixent davant el risc d'impagament reflectit pel calcul
VaR.

Per a evitar la doble comptabilitzacié, en calcular la seva exigéncia per risc creixent
d'impagats, les entitats poden tenir en compte la mesura en qué s’ha incorporat el risc
d'impagament al calcul VaR, especialment, per a les posicions de risc que es tancarien en
un termini de 10 dies en cas de condicions adverses de mercat o d’altres indicis de
deteriorament de I'entorn creditici. Les entitats que reflecteixin el seu risc creixent
d'impagament mitjangant un recarrec han de disposar de metodologies internes per validar
el mesurament.

L’entitat ha de demostrar que el seu métode s’até a uns criteris de solidesa comparables
al métode establert al capitol lll, sobre risc de credit, partint de la hipotesi d’'un nivell
constant de risc i ajustat quan sigui convenient per reflectir I'impacte de liquiditat,
concentracions, cobertura i opcionalitat.

Les entitats que no reflecteixin el risc creixent per impagament mitjangant un métode
desenvolupat internament han de calcular el recarrec aplicant-hi un métode coherent, o bé
amb el métode exposat al capitol I, sobre risc de credit, o bé amb métodes avancgats
(IRB).

Les posicions de titulitzacié amb una ponderacié de risc del 1.250 per 100 segons el
que estableix el capitol VI estan subjectes als mateixos requeriments de recursos propis.
Les entitats que negociin amb aquestes posicions poden aplicar un tractament diferent si
poden demostrar a les seves autoritats competents, a més de la intencié negociadora,
I'existéncia d’'un mercat liquid actiu tant per a 'oferta com per a la demanda de posicions
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de titulitzacioé o, en el cas de les titulacions sintétiques que depenen de derivats de credit,
de les mateixes posicions de titulitzacio o de tots els seus components de risc. Es considera
que existeix un mercat actiu d’oferta i demanda quan hi ha ofertes independents i de bona
fe per comprarivendre, de manera que es puguin determinar en un dia un preu raonablement
relacionat amb I'Ultim preu de venda o cotitzacions competitives de bona fe ofertes i
demanades i liquidar-les a aquest preu en un termini relativament curt i de conformitat amb
els usos professionals. Les entitats que apliquin un tractament diferent han de disposar de
prou dades de mercat per garantir que reflecteixen plenament el risc concentrat
d'impagament d’aquestes posicions en el seu model intern de mesurament del risc
incremental d’impagament, de conformitat amb els estandards exposats.

Article 28. Exigéncies de recursos propis per a les entitats autoritzades a utilitzar models
interns.

1. Les entitats estan subjectes a requeriments de recursos propis equivalents al més
alt dels dos imports seglients, ajustat, en cas que I'entitat utilitzi models per al calcul del
risc especific en renda fixa i accions negociades i instruments que tinguin com a subjacents
aquests actius:

a) El valor en risc del dia anterior i, quan escaigui, I'exigéncia pel risc incremental
d'impagament requerida de conformitat amb l'article 27, nimero 6, lletra h).

b) La mitjana simple dels imports corresponents al valor en risc diari dels seixanta
dies habils precedents, multiplicada per un factor de 3, ajustat, si s’escau, en funcié del
nombre d’excessos comprovats pel control a posteriori, segons el que es defineix al nUmero
2 seguent, més, quan escaigui per I'existéncia de risc creixent d’'impagament, I'exigéncia
requerida de conformitat amb l'article 27, nimero 6, lletra h).

2. Elfactor establert a la lletra b) del numero 1 anterior s’incrementa automaticament
amb el recarrec que figura en el quadre seglent, en funcié del nombre d’excessos assolits
durant els ultims 250 dies habils, comprovats pel control a posteriori de I'entitat.

A fi de determinar el factor addicional s’ha d’avaluar el nombre d’excessos
trimestralment:

Nombre d’excessos Factor addicional

menys de 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 o més 1,00

3. Les entitats han de calcular diariament els excessos, d’acord amb el programa
préviament establert per al control a posteriori del funcionament del model, i ser capaces
d’analitzar aquestes diferéncies.

Per excés s’entén I'import de la variacié del valor de la cartera d’'un dia que superi el
calcul del corresponent valor en risc per a aquest dia generat pel model.

Les entitats han de notificar sense demora, i en qualsevol cas en un termini de cinc
dies habils, a la Comissié Nacional del Mercat de Valors, els excessos resultants del seu
programa de control a posteriori diari i que, segons el quadre anterior, impliquin un
increment del factor addicional.
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CAPITOL llI

Exigéncies de recursos propis per risc de crédit

Article 29. Meétodes de calcul d’exigéncies de recursos propis.

Per al calcul de les exigéncies de recursos propis per risc de credit les entitats han
d’aplicar el metode estandard, descrit als articles posteriors d’aquest capitol o, amb
l'autoritzacioé prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, el métode basat en
qualificacions internes (IRB), tal com s’estableix a la Circular 3/2008, de 22 de maig, del
Banc d’Espanya, a entitats de credit, sobre determinacié i control dels recursos propis
minims.

A efectes de I'aplicacié del métode basat en qualificacions internes (IRB), tal com
s’estableix a la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de credit,
sobre determinacié i control dels recursos propis minims, les referéncies realitzades a
entitats de credit o els seus grups s’entenen realitzades a les empreses de serveis d’'inversid
o els seus grups, les referéncies realitzades al Banc d’Espanya s’entenen realitzades a la
Comissié Nacional del Mercat de Valors, excepte les referéncies que es realitzin sobre
hipotesis aportades com a pérdues en cas d’'impagament (LGD) o I'import en risc en el
moment d'impagament (EAD), que son les expressament recollides a I'esmentada Circular
del Banc d’Espanya.

Igualment, quant al que no preveu aquest capitol, relatiu a les exigéncies de recursos
propis per risc de credit, cal atenir-se al que disposa la Circular del Banc d’Espanya
esmentada en els paragrafs anteriors.

Article 30. Criteris generals.

A efectes d’aquest capitol, per posicié s’entén una partida de 'actiu del balang o una
partida fora de balang, generalment recollida en comptes d’ordre.

Amb I'excepcio que es descriu en aquest article sobre determinats tipus de contractes,
el valor d’una posicié d’'una partida de I'actiu és el seu valor de balang. En el cas de
posicions de fora de balan¢ s’han d’assignar les posicions a les categories de risc que
preveu I'annex |, i procedir de la manera seguent:

el 100 per 100 del valor si és una partida de risc alt.
el 50 per 100 si és una partida de risc mitja.

el 20 per 100 si és una partida de risc mitja/baix.
nul-la (del O per 100) si és una partida de risc baix.

En el cas d’'una entitat que utilitzi el métode ampli per a les garanties reals de naturalesa
financera, d’acord amb les técniques de reduccié de risc que descriu el capitol V, sobre
tecniques de reduccié del risc de crédit, quan una posicié adopti la forma de valors o
primeres matéries venuts, lliurats o prestats d’acord amb una operaci6 amb pacte de
recompra o una operacio de préstec de valors o primeres matéries o de presa de valors o
de primeres materies en préstec, i d’'operacions de finangament amb reposicié del marge,
el valor de posicio s’ha d’incrementar mitjangant I'ajust de volatilitat apropiada per a aquests
valors o primeres matéries segons el que prescriuen els articles corresponents del capitol
V, sobre técniques de reduccio de risc.

Article 31. Assignaci6 de posicions a diferents categories.
1. Cada posici6 s’assigna a una de les categories seguents:

a) Administracions centrals o bancs centrals.

b) Administracions regionals o autoritats locals.

c) Organismes administratius i institucions sense anim de lucre.
d) Bancs multilaterals de desenvolupament.

e) Organitzacions internacionals.
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f) Institucions (empreses de serveis d’inversio i entitats de credit no inclos en altres
categories).

g) Empreses.

h) Detallistes.

i) Posicions garantides amb béns immobles.

j) Posicions en situacio de mora.

k) Posicions pertanyents a categories d’alt risc.

[) Bons garantits.

m) Posicions en titulitzacions.

n) Posicions a curt termini en institucions i empreses.

o) Posicions davant institucions d’inversio col-lectiva.

p) Altres posicions.

2. Per a pertanyer a la categoria de posicions detallistes que preveu la lletra h) de
I'apartat 1 anterior, una posicié ha de complir les condicions seguents:

a) La posiciéo s’ha d’assumir davant una o més persones fisiques o una petita o
mitjana entitat.

b) La posici6 ha de formar part d’'un nombre significatiu de posicions amb
caracteristiques similars, de manera que es redueixin substancialment els riscos associats
a aquest tipus de posicions.

c) Limport total que deu a I'entitat i a les empreses matrius i les seves filials, inclosa
qualsevol posicié anterior en situacié de mora, el client o grup de clients vinculats entre si
i obligats al pagament, perd exclosos els crédits garantits amb béns immobles residencials,
no ha de superar, segons les dades de que disposi I'entitat, 1.000.000 d’euros. L'entitat ha
de prendre mesures raonables a fi d’'obtenir aquestes dades.

Els valors no poden pertanyer a la categoria de posicié detallista. La categoria
d’empreses ha d’incloure les posicions que no s’hagin d’'incloure en una altra categoria i
que tinguin com a contrapart qualsevol tipus d’empresari, fins i tot els empresaris individuals
i les empreses sense anim de lucre.

Als efectes d’aquesta Circular s’entén per clients vinculats entre si els mantinguts amb
una persona i el seu grup economic, sigui consolidable o no, tal com es defineix a l'article
42 del Codi de comerg. Si s’escau, s’hi afegeixen els de les persones fisiques que actuin
de forma sistematica en concert, en relacié amb aquest grup.

Article 32. Ponderacié de posicions de diferents categories.

1. Per calcular les posicions ponderades per risc, a totes les posicions se’ls han
d’aplicar ponderacions de risc, llevat que es dedueixin dels recursos propis. L’aplicacié de
les ponderacions de risc es basa en la categoria de posicié a la qual s’assigni aquesta
posicio i, en la mesura especificada en aquest capitol, a la seva qualitat crediticia. La
qualitat crediticia es pot determinar per referéncia a les avaluacions de credit d’agéncies
de qualificacioé externes (ECAI), de conformitat amb el que disposen els articles d’aquest
capitol, o a les avaluacions de crédit d’agéncies de crédit a I'exportacié (ECA) establertes
més endavant.

2. A efectes de l'aplicacio de les ponderacions de risc, el valor de la posicié es
multiplica per la ponderaci6 de risc especificada o determinada de conformitat amb aquest
capitol. Ales posicions per a les quals no s’hagi establert un calcul de posicions ponderades
per risc en aquest capitol se’ls assigna una ponderacioé de risc del 100 per 100.

Posicié ponderada per risc = ponderacio de risc * valor de la posicié

3. No s’aplica el que preveu el numero 1 d’aquest article, sobre ponderacions de risc,
i s’assigna una ponderacio6 nul-la (del 0 per 100), a les posicions que donin lloc a passius
definits com a recursos propis d’'una contrapart que sigui empresa matriu de I'entitat, la
seva filial o una filial de la seva matriu, o bé empreses en qué no es donin les condicions
anteriors pero sobre les quals hi hagi control, sempre que:
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a) Lacontrapart sigui una entitat o societat financera de cartera, una entitat financera,
una empresa de gestié d’actius o una empresa de serveis auxiliars subjecta als requisits
prudencials apropiats.

b) La contrapart estigui completament inclosa en la mateixa consolidacié que
I'entitat.

c) La contrapart estigui subjecta als mateixos procediments d’avaluacié, mesura i
control de riscos que I'entitat.

d) La contrapart estigui establerta a I'Estat espanyol.

e) No hi hagi ni sigui previsible que hi hagi cap impediment material o juridic a la
immediata transferéncia de recursos propis o el reemborsament de passius de la contrapart
a I'entitat.

4. Igualment,nos’aplicael que preveuelnumero 1d’aquestarticle, sobre ponderacions
de risc, i s’assigna una ponderacio nul-la (del 0 per 100), a les posicions que donin lloc a
passius definits com a recursos propis d’'una contrapart que pertanyin al mateix sistema
institucional de proteccié que I'entitat creditora, amb la condicié que es compleixin les
condicions seguents:

a) Les condicions establertes a les lletres a), d) i e) de 'apartat 3 anterior.

b) Que I'entitatila contrapart hagin arribat a un acord contractual o de responsabilitat
obligatoria que protegeixi aquestes institucions i, en particular, en garanteixi la liquiditat i
solvéncia a fi d’evitar la fallida quan sigui necessari (denominat d’ara en endavant «sistema
institucional de proteccio»).

c) Que els acords garanteixin que el sistema institucional de proteccié pot atorgar el
suport necessari d’acord amb la seva comesa, amb carrec a fons directament a la seva
disposicio.

d) Que el sistema institucional de proteccié disposi de mecanismes adequats i
establerts de manera uniforme per al seguiment i la classificacié de riscos (que ofereixin
una visié exhaustiva de la situacio de risc de cada membre i del sistema institucional de
proteccid en el seu conjunt), amb les corresponents possibilitats de sotmetiment a influéncia;
aquests sistemes han de controlar adequadament les posicions en situacio
d’'impagament.

e) Que el sistema institucional de proteccié efectui la seva propia avaluacié de riscos
i la comuniqui als seus membres.

f) Que el sistema institucional de protecci6 elabori i publiqui una vegada a l'any ja
sigui un informe consolidat que comprengui el balang, el compte de pérdues i guanys,
'informe de situacié i 'informe de riscos del sistema institucional de proteccié en conjunt,
ja sigui un informe que comprengui el balang agregat, el compte agregat de pérdues i
guanys, l'informe de situacid i 'informe de riscos del sistema institucional de proteccié en
conjunt.

g) Que els membres del sistema institucional de proteccié que el vulguin deixar
estiguin obligats a notificar-ho amb una antelacié de com a minim 24 mesos.

h) Que s’elimini la utilitzaci6 multiple d’elements admissibles per al calcul dels
recursos propis (multiples relacions passiu-capital), aixi com qualsevol constitucio
inapropiada de recursos propis entre els membres del sistema institucional de proteccid.

i) Que el sistema institucional de proteccioé es basi en una amplia participacié d’entitats
amb un perfil d’activitats predominantment homogeni.

j) Que 'adequaci6 dels sistemes a qué es fa referéncia a la lletra d) s’hagi d’aprovar
i comprovar a intervals regulars.

Article 33. Reconeixement d’agencies de qualificacié externa.

1. Unicament es poden utilitzar qualificacions externes de crédit per determinar la
ponderaci6é de risc d’'una posicid, de conformitat amb l'article anterior, quan I'agéncia de
qualificacio externa (ECAI) que les faci estigui reconeguda com a «elegible» per a aquestes
fins per part de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, en aquest cas es denomina
d’ara endavant «kECAI elegible», a efectes d’aquest capitol.
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2. Només es reconeix una ECAI com a elegible quan s’obtenen garanties que la seva
metodologia de qualificacid compleix els requisits d’objectivitat, independéncia, revisid
continua i transparéncia, i que les qualificacions crediticies resultants compleixen els
requisits de credibilitat i transparéncia. A aquest efecte, s’han de prendre en consideracio
els criteris técnics establerts en aquest capitol.

3. Quan una ECAI sigui reconeguda com a elegible per les autoritats competents
d’altres estats membres de la Unié Europea, la Comissioé Nacional del Mercat de Valors pot
reconeixer la mateixa ECAI com a elegible sense dur a terme el seu propi procés
d’avaluacié.

4. LaComissio Nacional del Mercat de Valors ha de publicar una explicacio del procés
de reconeixement i una llista d’ECAI elegibles.

5. Les qualificacions crediticies efectuades per una agencia de credit a I'exportacio
es poden utilitzar per determinar la ponderacioé de risc d’'una posicié davant administracions
centrals o bancs centrals, quan procedeixin de la Companyia Espanyola de Credit a
I'Exportacié o quan siguin reconegudes per la Comissio Nacional del Mercat de Valors
perqué compleixen complir alguna de les condicions seguents:

a) Que es tracti de puntuacions de risc crediticies consensuades per les agéncies de
credit a I'exportacié participants en I'"Acord sobre directrius en matéria de credits a
I'exportacio amb suport oficial” de I'Organitzacio per a la Cooperacid i el Desenvolupament
Econdomic (OCDE).

b) Que I'agéncia de crédit a I'exportacié publiqui les seves qualificacions crediticies i
subscrigui la metodologia acordada per I'OCDE, i que la qualificacié crediticia estigui
associada a una de les vuit primes minimes d’asseguranca d’exportacio (MEIP) establertes
en la metodologia acordada per 'OCDE.

Article 34. Determinaci6 de la qualificacié crediticia.

1. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de determinar, tenint en compte els
criteris técnics establerts en aquest capitol, a quin grau de qualitat crediticia entre els
previstos s’han d’associar les corresponents qualificacions de crédit d’'una ECAI elegible.
Aquestes determinacions han de ser objectives i coherents.

2. Quan les autoritats competents d’altres estats membres de la Uni6é Europea hagin
efectuat una determinacié d’acord amb l'apartat 1, la Comissié Nacional del Mercat de
Valors pot reconéixer aquesta determinacié sense dur a terme el seu propi procés de
determinacio.

3. L'us de qualificacions de credit efectuat per ECAI per al calcul de les posicions
ponderades per risc d’'una entitat ha de ser coherent i acord amb els principis establerts en
aquest capitol. Les qualificacions de crédit no s’han d’utilitzar de manera selectiva.

4. Les entitats han d'utilitzar les qualificacions de crédit que hagin sol-licitat. No
obstant aix0, i amb l'autoritzacié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, poden
utilitzar qualificacions no sol-licitades.

A) Metode estandard - Ponderaci6 de riscos.

Article 35. Posicions davant administracions centrals o bancs centrals.

1. Sens perjudici del que disposen els nUmeros 2 a 7 seglents, les posicions davant
administracions centrals i bancs centrals reben una ponderacioé de risc del 100 per 100.

2. Sens perjudici del que disposa el numero 3 segient, quan es disposi d'una
qualificacio crediticia efectuada per una ECAI elegible, les posicions amb administracions
centrals i bancs centrals reben una ponderacié de risc d’acord amb el quadre 1 d’aquest
article, segons el nivell assignat per la Comissié Nacional del Mercat de Valors a les
avaluacions crediticies de 'ECAI elegible dins un barem d’avaluacié de la qualitat crediticia
de sis nivells.
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Quadre 1
Nivell de qualitat crediticia . . . . . .. 1 2 3 4 5 6
Ponderacié derisc............. 0% 20 % 50 % 100 % 100 % 150 %

3. Les posicions davant el Banc Central Europeu reben una ponderacié de risc nul-la
(del 0 per 100).

4. S’assigna una ponderacié de risc nul-la (del O per 100) a les posicions amb les
administracions centrals i els bancs centrals dels estats membres de la Unié Europea
denominades en la moneda nacional de la corresponent administracid central i el
corresponent banc central i finangades en aquesta mateixa moneda.

5. Quan les autoritats competents d'un tercer pais que apliqui disposicions de
supervisio i regulacié, almenys equivalents a les aplicades a la Uni6é Europea, assignin una
ponderacié de risc inferior a la indicada en els nUmeros 1 a 2 a les posicions amb la seva
administracié central i amb el banc central denominades i finangcades en la moneda
nacional, les entitats poden ponderar de la mateixa manera aquestes posicions.

6. Les posicions objecte d’una avaluacié de crédit realitzada per una agéncia de
crédit a 'exportacio i reconeguda a efectes de ponderacio de risc reben una ponderacio de
risc d’'acord amb el quadre 2.

Quadre 2

MEIP............... 0 1 2 3 4 5 6 7
Ponderacidderisc....| 0% | 0% | 20% | 50% | 100% | 100% | 100 % 150 %

Article 36. Posicions davant administracions regionals o autoritats locals.

1. Sens perjudici del que disposen els numeros 2 a 3 d’aquest article, les posicions
amb administracions regionals i autoritats locals s’han de ponderar de la mateixa manera
que les posicions davant institucions. No s’aplica el tracte preferent a les posicions a curt
termini que especifiquen els numeros 9, 10 i 12 de l'article 40.

2. Quan no hi hagi cap diferéncia entre les posicions mantingudes davant les
administracions regionals i autoritats locals i les mantingudes davant I'administracié central
en la jurisdiccié de la qual estiguin establertes, per la capacitat de recaptacié especifica
d’aquelles i I'existéncia de mecanismes institucionals concrets per reduir el seu risc
d'impagament, les posicions davant les administracions regionals i les autoritats locals han
de rebre el mateix tractament que les posicions davant I’Administracio central.

3. La Comissié Nacional del Mercat de Valors, o si s’escau el Banc d’Espanya, ha
d’elaborar i fer publica la llista d’administracions regionals i autoritats locals que rebin el
mateix tractament de ponderacié de riscos que les administracions centrals.

4. Quan les autoritats competents d’'un tercer pais que apliqui disposicions de
supervisio i regulacié, almenys equivalents a les aplicades a la Uni6é Europea, atorguin a
les posicions davant les administracions regionals i les autoritats locals el mateix tractament
que a les posicions davant la seva Administracié central, les entitats poden ponderar de la
mateixa manera els riscos amb aquestes administracions regionals i autoritats locals.

Article 37. Posicions davant organismes administratius i institucions sense anim de
lucre.

1. Sens perjudici del que disposen els nuimeros seglients d’aquest article, les
posicions davant organismes administratius, empreses no comercials i entitats del sector
public reben una ponderacioé de risc del 100 per 100.

2. Les posicions davant entitats del sector public reben el mateix tractament que les
posicions davant institucions. No s’aplica el tracte preferent a les posicions a curt termini
que especifiquen els nimeros 9, 10 i 12 de l'article 40.
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3. Les posicions davant entitats del sector public poden rebre el mateix tracte que les
posicions davant 'Administracié central en la jurisdiccié de la qual estiguin establertes,
quan no hi hagi diferéncia de riscos entre aquestes posicions a causa de I'existéncia d’'una
garantia adequada per part de ’Administraci6 central.

4. Quan la discrecionalitat per tractar les posicions davant entitats del sector public
com a posicions davant institucions o com a posicions davant '’Administracié central en la
jurisdicci6 de la qual estiguin establertes sigui exercida per autoritats competents d’un altre
estat membre, les entitats poden ponderar els seus riscos amb aquelles de la mateixa
manera.

5. Quan les autoritats competents d'un tercer pais que apliqui disposicions de
supervisio i regulacié, almenys equivalents a les aplicades a la Uni6é Europea, atorguin a
les posicions davant entitats del sector public el mateix tractament que a les posicions
davantinstitucions, les entitats que ponderen de la mateixa manera els riscos amb aquestes
entitats del sector public.

Article 38. Posiciones davant bancs multilaterals de desenvolupament.

1. La Corporacio Interamericana d’Inversions, el Banc de Desenvolupamenti Comerg
del Mar Negre i el Banc Centreamerica d’Integracié Econdmica es consideren bancs
multilaterals de desenvolupament (BMD).

2. Sens perjudici del que disposen els dos numeros seguents, les posicions davant
bancs multilaterals de desenvolupament reben el mateix tractament que les posicions
davant entitats. No s’aplica el tracte preferent a les posicions a curt termini que especifiquen
els nimeros 9, 10 i 12 de l'article 40.

3. Les posicions davant els seglents bancs multilaterals de desenvolupament reben
una ponderacidé de risc nul-la (del O per 100):

a) Banc Internacional de Reconstruccié i Desenvolupament.
b) Corporacié Financera Internacional.

¢) Banc Interamerica de Desenvolupament.

d) Banc Asiatic de Desenvolupament.

e) Banc Africa de Desenvolupament.

f) Banc de Desenvolupament del Consell d’Europa.

g) Banc Nordic d’'Inversions.

h) Banc de Desenvolupament del Carib.

i) Banc Europeu de Reconstruccié i Desenvolupament.
j) Banc Europeu d’Inversions.

k) Fons Europeu d’Inversions.

[) Oficina Multilateral de Garantia d’Inversions.

m) Fons Financer Internacional per a la Immunitzacié.
n) Banc Islamic de Desenvolupament.

4. S’assigna una ponderaci6 de risc del 20 per 100 a la fraccié no desemborsada de
capital subscrita en el Fons Europeu d’Inversions.
Article 39. Posicions davant organitzacions internacionals.

Les posicions davant les seglents organitzacions internacionals reben una ponderacio
de risc nul-la (del O per 100):

a) Comunitat Europea.
b) Fons Monetari Internacional.
c) Banc de Pagaments Internacionals.

Article 40. Posicions davant institucions.

1. Per determinar les ponderacions dels riscos davant institucions, s’ha d’aplicar un
dels dos métodes que descriuen els numeros 4 a 5i 7 a 10 d’aquest article.
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2. Sens perjudici de les altres disposicions d’aquest article, els riscos de les posicions
davant entitats financeres autoritzades i supervisades per les autoritats competents
responsables de I'autoritzacio i supervisid de les entitats de crédit o empreses de serveis
d’'inversié que estiguin subjectes a requisits prudencials equivalents als aplicats a les
entitats, es ponderen com a posicions davant entitats.

3. Les posicions davant una institucié sense qualificacié no reben una ponderacié de
risc inferior a I'aplicada a les posicions davant la seva Administracié central.

Métode basat en la ponderacioé de risc de I’Administracié central

4. Les posicions davant institucions reben una ponderaci6 de risc en funcié del nivell
de qualitat crediticia assignat a les posicions davant ’Administracié central de la jurisdiccié
en qué estigui constituida la institucié d’acord amb el quadre 3.

Quadre 3
Nivell de qualitat crediticia assignat a 1 2 3 4 5 6
I’Administracié central.
Ponderacio de risc de la posicio. 20% | 50% | 100% | 100% | 100 % 150 %

5. En el cas de les posicions davant institucions constituides en paisos en qué
I’Administracié central no tingui qualificacio, la ponderacid de risc no pot ser superior al 100
per 100.

6. Ales posicions davant institucions amb un venciment efectiu original de tres mesos
o inferior se’ls assigna una ponderacioé de risc del 20 per 100.

Métode basat en la qualificacié crediticia

7. Quan es disposi d’'una avaluaci6 crediticia efectuada per una ECAI elegible, les
posicions davant institucions el venciment efectiu original de les quals sigui superior a tres
mesos reben una ponderacié de risc d’acord amb el quadre 4, segons el nivell assignat a
les qualificacions crediticies de 'ECAI elegible dins un barem de qualificacié de crédits de
sis nivells.

Quadre 4
Nivell de qualitat crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacié de risc 20 % 50 % 50 % 100 % 100 % 150 %

8. Les posicions davant institucions sense qualificacié reben una ponderacié de risc
del 50 per 100.

9. Quan es disposi d’'una avaluacio crediticia efectuada per una ECAI elegible, les
posicions davant institucions el venciment efectiu inicial de les quals sigui de tres mesos o
inferior, reben una ponderacid de risc d’'acord amb el quadre 5, segons el nivell assignat a
qualificacions crediticies de 'ECAI elegible dins un barem de qualificacié de crédits de sis
nivells.

Quadre 5

Nivell de qualitat crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacié de risc 20 % 20 % 20 % 50 % 50 % 150 %

10. Les posicions davant institucions sense qualificacié el venciment efectiu original
de les quals sigui de tres mesos o inferior reben una ponderacié de risc del 20 por 100.
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11. Quan s’apliqui el metode especificat als nimeros 7 a 10 (métode basat en la
qualificacio del credit) a les posicions davant institucions, la interaccié amb les qualificacions
a curt termini és la seglent:

— Quan no hi hagi una qualificacié de la posici6 a curt termini, s’aplica el tracte preferent
general per a posicions a curt termini que preveu el niumero 9 d’aquest article a totes les
posicions davant institucions amb un venciment residual de fins a tres mesos.

— Quan hi hagi una avaluacié a curt termini i aquesta avaluacié determini I'aplicacio
d’una ponderacio de risc més favorable o idéntica a la derivada del tracte preferent general
per a posicions a curt termini que preveu el nimero 9, I'avaluacioé a curt termini Unicament
s’utilitza per a aquesta posicid. Les altres posicions a curt termini reben el tracte preferent
general aplicable a les posicions a curt termini que preveu el nimero 9.

— Quan hi hagi una avaluacié a curt termini i aquesta avaluacié determini I'aplicacio
d’'una ponderacié de risc menys favorable que la derivada del tracte preferent general per
a posicions a curt termini que preveu el numero 9, no s’utilitza el tracte preferent general
per a posicions a curt termini i totes les posicions a curt termini no qualificat reben la
ponderacio de risc aplicada per aquesta avaluacié a curt termini.

12. Les posicions davant institucions amb un venciment residual de tres mesos o
inferior, denominades i finangades en la moneda nacional, es poden assignar, tant amb el
métode descrit als punts 4 a 5 (métode basat en la ponderacio de I'’Administracié central)
com amb el métode descrit als punts 7 a 10 (métode basat en la qualificacié del crédit), a
una ponderacié de risc d’'un nivell menys favorable a la ponderacié de risc preferencial
corresponent als riscos amb I’Administracié central segons els nimeros 4 i 5 de l'article
35.

13. Les posicions amb un venciment residual de tres mesos o inferior, denominades
i financades en la moneda nacional del prestatari, no poden rebre una ponderacioé de risc
inferior al 20 per 100.

14. La ponderacié de risc de les inversions en accions o instruments computables
com a recursos propis emesos per institucions és del 100 per 100, llevat que es dedueixin
dels recursos propis.

Article 41. Posicions davant empreses.

1. Les posicions que hagin estat qualificades per una ECAI elegible reben una
ponderacié de risc d’acord amb el quadre segient, segons el nivell assignat a les
qualificacions crediticies de 'ECAI elegibles dins un barem de qualificacié de crédit de sis

nivells.

Quadre 6
Nivell de qualitat crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacio de risc 20% | 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

2. Les posicions per a les quals no es disposi d’aquesta avaluacio crediticia reben
una ponderacié de risc del 100 por 100 o I'assignada a la seva Administracié central si
aquesta és superior.

Article 42. Posicions davant clients detallistes.

Les exposicions assignades a la categoria de detallistes reben una ponderacioé de risc
del 75%.
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Article 43. Posicions garantides amb béns arrel.

1. Sens perjudici del que disposen els numeros posteriors d’aquest article, les
posicions integrament garantides amb béns arrels reben una ponderacié de risc del 100
per 100.

Posicions garantides amb hipoteques sobre habitatges

2. Les posicions, o qualsevol part d’aquestes, integrament garantides per hipoteques
sobre habitatges que ocupi o hagi d’ocupar el propietari o que aquest cedeixi en regim
d’arrendament, o el propietari efectiu, en cas que es tracti d’'una societat d’inversié personal,
reben una ponderacié de risc del 35 per 100, sempre que es compleixin, a més, les
condicions seguents:

a) Que el valor de 'immoble no depengui substancialment de la qualitat crediticia del
deutor. Aquest requisit s’ha d’entendre sens perjudici de les situacions en qué factors
purament macroeconomics afectin tant el valor de 'immoble com la situacié econdmica del
prestatari.

b) Que el risc de I'entitat en relacié6 amb el prestatari no depengui substancialment
del rendiment que aquest ultim pugui obtenir de I'immoble hipotecat, sind de la seva
capacitat per reemborsar el deute per altres mitjans. En particular, i en cas d'immobles
arrendats, el reemborsament de I'exposicié no ha de dependre substancialment dels fluxos
de caixa generats per I'immoble que s’utilitzi com a garantia real.

c) Que es compleixin les regles de valoracié adequades.

d) Que el valor de 'immoble sigui superior al de la posicio

3. A les posicions davant un arrendatari d’acord amb operacions d’arrendament
financer de béns immobles residencials en qué I'entitat exerceix com a arrendador i
l'arrendatari té I'opcié de compra del bé se’ls pot assignar una ponderacio de risc del 35
per 100, sempre que el risc de I'entitat quedi plenament garantit per la propietat del bé.

Quan les autoritats competents d’altre estat membre europeu hagin dispensat del
compliment del requisit que preveu la lletra b) del numero 2 per a I'aplicacié del tracte
preferencial del 35 per 100, les entitats poden aplicar aquest tractament preferencial, sense
necessitat de complir aquest requisit, a les posicions garantides amb hipoteques o
derivades d’operacions d’arrendament financer sobre immobles residencials situats en el
territori de I'estat membre que hagi previst la dita exempcioé o dispensa.

Posicions garantides per hipoteques sobre béns arrel comercials

4. Les posicions, o qualsevol part d’'aquestes, integrament garantides per hipoteques
sobre oficines o altres locals comercials situats en territori nacional reben una ponderacié
de risc del 50 per 100.

5. Les posicions vinculades a operacions d’arrendament financer immobiliari
relacionades amb oficines o altres locals comercials situats en el territori nacional d’acord
amb les quals I'entitat exerceix com a arrendador i I'arrendatari disposa d’'una opcié de
compra reben una ponderacié de risc del 50 per 100, sempre que la posicié de I'entitat
quedi plenament garantida pel seu dret de propietat del bé en qliestio.

6. L’aplicacio dels punts 4 i 5 anteriors queda subjecta a les condicions segtients:

a) El valor del bé no ha de dependre substancialment de la qualitat crediticia del
deutor. Aquest requisit no pretén excloure situacions en qué factors purament
macroeconomics afectin tant el valor del bé com la situacié econdmica del prestatari.

b) El risc del prestatari no ha de dependre substancialment del rendiment de la
propietat o projecte subjacent, sin6 de la capacitat subjacent del prestatari per reemborsar
el seu deute per altres mitjans. En aquest sentit, el reemborsament del risc no depén
substancialment de cap flux de caixa generat pels béns subjacents que serveixin de
garantia real.

c) S’han de complir els requisits minims sobre seguretat juridica, valoracié periddica,
documentacié i asseguranga que estableix el capitol V, sobre técniques de reduccié del
risc de credit i les regles de valoracié seguents:
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— El bé I'ha de taxar un taxador independent en un valor igual o menor al de mercat.

— Per valor de mercat s’entén el valor estimat a qué es podria vendre el bé, en la data
de la taxacio, entre parts independents que actuin amb coneixement de causa i sense cap
constriccié.

7. La ponderacio de risc del 50 per 100 s’assigna a la part del préstec que no superi
un limit calculat d’acord amb una de les férmules segtients:

a) EI50 per 100 del valor de mercat de 'immoble de qué es tracti.
b) EI més baix dels valors seguents: el 50 per 100 del valor de mercat de I'immoble o
el 60 per 100 del valor del credit hipotecari.

8. S’assigna una ponderacié de risc del 100 per 100 a la part del préstec que superi
els limits fixats al nimero 7 anterior.

Article 44. Posicions en situacié de mora.

1. Sens perjudici del que disposen els nimeros posteriors d’aquest article, la part no
garantida de qualsevol partida que es trobi en situacié de mora durant més de 90 dies i que
reflecteixi un nivell raonable de risc rep una ponderacié de risc:

a) D’un 150 per 100 quan els ajustos de valor siguin inferiors al 20 per 100 de la part
no garantida de la posicié bruta dels ajustos de valor.

b) D’un 100 per 100 quan els ajustos de valor siguin superiors al 20 per 100 de la part
no garantida de la posicié bruta dels ajustos de valor.

2. Pertal de definir la part garantida d’una partida en situacié de mora, es consideren
admissibles les mateixes garanties que a efectes de reduccié del risc de credit.

3. Les posicions garantides amb hipoteques sobre habitatges, netes del valor ajustat,
reben una ponderacio de risc del 100 per 100 quan es trobin en situacié de mora durant
més de 90 dies. Si els ajustos de valor sén superiors al 20 per 100 de la posicio bruta
d’ajustos de valor, la ponderacié de risc aplicable a la part restant de la posicié es pot
reduir al 50 per 100.

4. Les posicions garantides per hipoteques sobre béns arrel comercials reben una
ponderaci6 de risc del 100 per 100 net d’ajustos de valor ajustat quan es trobin en situacio
de mora durant més de 90 dies.

Article 45. Posicions pertanyents a categories d’alt risc.

1. Les posicions associades a riscos especialment elevats, com ara inversions en
empreses de capital de risc i en accions no cotitzades, reben una ponderacié de risc del
150 per 100.

2. Les partides a les quals s’apliqui una ponderacio de risc del 150 per 100, d’acord
amb el que disposa aquest article, i per a les quals s’hagin establert ajustos de valor, reben
una ponderacio de risc de:

a) Un 100 per 100 quan els ajustos de valor superin el 20 per 100 del valor de la
posicié bruta d’ajustos de valor.

b) Un 50 per 100 quan els ajustos de valor superin el 50 per 100 del valor de la
posicié bruta d’ajustos de valor.

Article 46. Posicions en forma de valors de deute garantits.

1. S’entén per valors de deute garantits els emesos per entitats de crédit de la Unié
Europea l'import dels quals estigui garantit per actius que cobreixin suficientment els
compromisos de I'emissié i que quedin afectats de forma privilegiada al reemborsament
del principal i al pagament dels interessos en el cas de situacié concursal de I'emissor, tal
com es defineixen a l'article 38.2. c¢) del Reial decret 1309/2005, de 4 de novembre, pel
qual s’aprova el Reglament de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’institucions d’inversié
col-lectiva, i coberts per qualsevol dels actius admissibles seglents:
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a) Posicions davant administracions centrals, bancs centrals, entitats del sector
public, administracions regionals i autoritats locals de la Unié Europea, o garantits per
aquests.

b) Posicions davant administracions centrals i bancs centrals alienes a la Unio
Europea, bancs multilaterals de desenvolupament i organitzacions internacionals admesos
en el nivell 1 de qualificacio crediticia segons el que disposa aquest capitol, o garantits per
aquests, i posicions davant entitats del sector public, administracions regionals i autoritats
locals aliens a la Unié Europea o garantits per aquests, ponderats com a riscos davant
entitats o administracions centrals i bancs centrals, d’acord amb el que preveuen els
articles 36 i 37, i amb el nivell 1 de qualificacié crediticia, segons el que disposa aquest
capitol, aixi com posicions en el sentit d’aquest nUmero admeses com a minim en el nivell
2 de qualificaci6 crediticia segons el que disposa aquest capitol, sempre que no superin el
20 per 100 de I'import nominal dels valors de deute garantits pendents de I'entitat de credit
emissora.

c) Posicions davant institucions amb el nivell 1 de qualificacié crediticia, segons el
que disposa aquest capitol. La posicio total d’aquestes caracteristiques no pot superar el
15 per 100 de I'import nominal dels valors de deute garantits pendents de I'entitat de credit
emissora. El limit del 15 per 100 no s’aplica a les posicions originades per la transmissio i
gestié de pagaments de deutors de préstecs garantits amb béns arrel a titulars de valors
de deute garantits, ni als ingressos per liquidacié d’aquests préstecs. Les posicions davant
institucions a la Unié Europea amb un venciment no superior a 100 dies no se sotmeten al
requisit del nivell 1, perd aquestes institucions s’han d’admetre com a minim en el nivell 2
de qualificaci6 crediticia, segons el que disposa aquest capitol.

d) Préstecs garantits amb béns arrel residencials fins a l'import inferior entre el
principal de les hipoteques, combinades amb qualssevol hipoteques anteriors, i el 80 per
100 del valor de les propietats que les garanteixen; o per unitats no subordinades emeses
per entitats de titulitzacio, sempre que almenys el 90 per 100 dels actius d’aquestes entitats
de titulitzaci6 estiguin constituits per hipoteques, combinades amb qualssevol hipoteques
anteriors fins a Iimport inferior entre els principals deguts en virtut de les unitats, els
principals de les hipoteques i el 80 per 100 del valor de les propietats que les garanteixen,
i que les unitats siguin admeses en el nivell 1 de qualificacio crediticia segons el que
exposa aquest capitol, quan aquestes unitats no excedeixin el 20 per 100 de I'import
nominal de I'emissié pendent. Les posicions originades per la transmissio i la gestié de
pagaments de deutors de préstecs o ingressos procedents de liquidacié de préstecs
garantits amb propietats pignorades de les unitats no subordinades o amb valors de deute
no estan compresos en el calcul del limit del 90 per 100.

e) Préstecs garantits amb béns immobles comercials fins a I'import inferior entre el
principal de les hipoteques, combinades amb qualssevol hipoteques anteriors, i el 60 per
100 del valor de les propietats que les garanteixen, o per unitats no subordinades emeses
per entitats de titulitzacié equivalents, sempre que almenys el 90 per 100 dels actius
d’aquestes entitats de titulitzacié estigui constituit per hipoteques, combinades amb
qualssevol hipoteques anteriors fins a I'import inferior d’entre els principals deguts en virtut
de les unitats, els principals de les hipoteques i el 60 per 100 del valor de les propietats que
les garanteixen, i que les unitats siguin admeses en el nivell 1 de qualificacio crediticia
segons el que disposa aquest capitol, quan aquestes unitats no excedeixin el 20 per 100
de l'import nominal de I'emissié pendent. Igualment, poden considerar admissibles els
préstecs garantits amb béns arrel comercials quan la relacié préstec/valor sigui superior al
60 per 100 fins a un maxim del 70 per 100, si el valor total dels actius hipotecats per cobrir
els valors de deute garantits supera com a minim en un 10 per 100 I'import nominal pendent
del valor garantit i el crédit del titular dels valors reuneix les condicions de seguretat juridica
que s’esmenten en el seguent numero d’aquest article. El crédit del titular dels valors de
deute garantits té prioritat davant tots els altres crédits sobre la garantia real. Les posicions
originades per la transmissi6 i la gestié de pagaments de deutors de préstecs o ingressos
procedents de liquidacié de préstecs garantits amb propietats pignorades de les unitats no
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subordinades o amb valors de deute no estan compreses en el calcul del limit del 90 per
100.

A aquests efectes, la cobertura de la garantia inclou situacions en que els actius
descrits a les lletres a) i e) anteriors tenen la finalitat exclusiva, en virtut de la llei, de
protegir els tenidors de valors davant possibles pérdues.

2. Als efectes de la seguretat juridica que s’esmenta a la lletra e) del niumero 1
anterior, les entitats han de complir tots els requisits contractuals i reglamentaris relatius a
I'aplicabilitat dels acords sobre garantia real d’acord amb la normativa aplicable i prendre
totes les mesures necessaries per garantir aquesta aplicabilitat. Les entitats han d’haver
dut a terme un estudi juridic suficient que confirmi I'aplicabilitat dels acords sobre la garantia
real en tots els territoris corresponents, actualitzant aquest estudi quan sigui necessari per
garantir-ne I'aplicabilitat.

La hipoteca o dret és juridicament aplicable, en tots els territoris, i s’ha de documentar
en temps i forma. Els acords han de reflectir gravamens perfectes, és a dir, s’han d’haver
complert tots els requisits legals per a I'establiment de la penyora. L’acord de proteccid i el
procediment juridic en qué se sustenta han de permetre a I'entitat liquidar el valor de la
proteccié en un termini raonable. En cas de dificultats financeres o impagament del
prestatari, I'entitat ha de posseir la prerrogativa legal de vendre o cedir els drets de
cobrament a tercers sense el consentiment dels deutors d’aquests drets.

3. Amés dels requisits de seguretat juridica resumits en el nimero anterior les entitats
han de complir els requisits minims sobre valoracio periodica, documentacio i asseguranca
que estableix el capitol V, sobre técniques de reduccié del risc de crédit.

Els valors de deute garantits es ponderen sobre la base de la ponderacié de risc
assignada a les posicions preferents no garantides davant I'entitat de credit emissora.
S’apliquen les segtiients correspondéncies de ponderacio de risc:

a) Quan la ponderacio de risc de les posicions davant I'entitat sigui del 20 per 100, la
del valor de deute ha de ser del 10 per 100.

b) Quan la ponderacié de risc de les posicions davant I'entitat sigui del 50 per 100, la
del valor de deute ha de ser del 20 per 100.

c) Quan la ponderacio de risc de les posicions davant I'entitat sigui del 100 per 100,
la del valor de deute ha de ser del 50 per 100.

d) Quan la ponderacié de risc de les posicions davant I'entitat sigui del 150 per 100,
la del valor de deute ha de ser del 100 per 100.

Article 47. Posicions en titulitzacions.

El valor ponderat per risc de les posicions en titulitzacions es determina d’acord amb
el que preveu el capitol VI, sobre titulitzacio.
Article 48. Posicions a curt termini davant institucions i empreses.

Quan es disposi d’'una avaluacio crediticia efectuada per una ECAI elegible, les
posicions a curt termini davant institucions o empreses reben una ponderacié de risc
d’acord amb el quadre 7, segons el nivell assignat a les qualificacions crediticies de 'ECAI
elegible dins un barem de qualificacié de credits de sis nivells:

Quadre 7

Nivell de qualitat crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacié de risc 20 % 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %
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Article 49. Posicions a curt termini davant institucions d’inversié col-lectiva (IIC).

1. Sens perjudici del que disposen els numeros seglients d’aquest article, les
posicions en institucions d’inversié col-lectiva (IIC) reben una ponderacié de risc del 100
per 100.

2. Les posicions en IIC que hagin estat avaluades per una ECAI elegible reben una
ponderacio de risc d’acord amb el quadre 8, segons el nivell assignat a les qualificacions
crediticies de 'ECAI elegible dins un barem de qualificacid de crédits de sis nivells:

Quadre 8
Nivell de qualitat crediticia 1 2 3 4 5 6
Ponderacio de risc 20 % 50% 100 % 100 % 150 % 150 %

3. Quan la Comissié Nacional del Mercat de Valors estimi que una posicié en un |IC
esta associada a riscos especialment elevats, pot exigir I'aplicacié d’'una ponderacié de
risc del 150 per 100 a aquesta posicio.

4. Les entitats poden fixar la ponderacié de risc d’'una IIC segons el que disposen els
numeros seguents d’aquest article, sempre que es compleixin les condicions seglents:

a) La IIC esta administrada per una empresa subjecta a supervisid en un estat
membre o, amb I'aprovacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors:

i) La IIC esta administrada per una empresa subjecta a una supervisid que es
consideri equivalent a la que preveu la legislacié comunitaria.
ii) Hi ha cooperacio suficient entre autoritats competents.

b) Elfullet o un altre document equivalent de la IIC ha d’indicar:

i) Les categories d’actius en que la [IC aquesta autoritzada a invertir.
ii) En cas de limitacions a la inversio, els limits relatius i les metodologies utilitzades per
calcular-los.

c) Les activitats de la IIC siguin objecte, com a minim, d’un informe anual de manera
que es puguin avaluar l'actiu i el passiu, aixi com els ingressos i operacions efectuades
durant el periode de referéncia.

5. Quan una autoritat competent d’un estat membre consideri admissible una IIC d’un
tercer pais, d’acord amb el que disposa la lletra a) del ndmero 4 anterior, la Comissio
Nacional del Mercat de Valors pot fer seu aquest reconeixement sense realitzar una
avaluacio propia.

6. Quan I'entitat conegui les posicions subjacents d’una IIC, pot examinar aquestes
posicions subjacents per tal de calcular una ponderacié de risc mitjana per a la I1IC d’acord
amb els métodes que preveu aquest capitol.

Quan I'entitat desconegui els riscos subjacents d’'una IIC, pot calcular una ponderacio
de risc mitjana per a la lIC, d’acord amb metodes indicats en aquest capitol, i s’ha d’ajustar
a les normes seglients: es pressuposa que la IIC inverteix en primer terme, i fins on i
permeti el seu mandat, en el tipus de posicions a qué corresponguin les maximes exigencies
de capital, i després passa a invertir en ordre descendent fins a assolir el limit total maxim
d’inversio.

Quant als calculs de la ponderacio de riscos d’'una IIC que preveu aquest numero, les
entitats els poden encarregar a un tercer sempre que I'exactitud i la comunicacié d’aquest
calcul estiguin adequadament garantides.

Article 50. Altres partides.

1. Els actius materials reben una ponderacio de risc del 100 per 100.
2. Els comptes de periodificacid per als quals una entitat no pugui determinar la
contrapart reben una ponderacio de risc del 100 per 100.
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3. Els actius liquids pendents de cobrament reben una ponderacio de risc del 20 per
100. L'efectiu en caixa i els actius liquids equivalents reben una ponderacié de risc nul-la
(del 0 per 100).

4. Les posicions davant entitats especialitzades en mercats interbancaris i de deute
public establertes en el territori nacional reben una ponderacié del 10 per 100, si aquests
actius estan integrament garantits per elements amb una ponderacio de risc del 0 al 20 per
100.

5. Les participacions en accions i altres formes de participacio, llevat de les deduides
dels recursos propis, reben una ponderacié de risc del 100 per 100.

6. Lor en lingots mantingut en caixes fortes propies o dipositat en custodia, en la
mesura que estigui abonat per passius en forma de lingots d’or, rep una ponderacio de risc
del 0 per 100.

7. Pel que fa a la venda d’actius i als acords de venda amb compromis de recompra,
aixi com als compromisos de compra a termini, les ponderacions de risc son les
corresponents als actius mateixos i no a les contraparts de les transaccions.

B) Reconeixement d’ECAI. Correspondéncia amb les qualificacions crediticies.

Article 51. Metodologia. Criteris per al reconeixement.

1. Objectivitat.—La metodologia utilitzada per assignar qualificacions crediticies ha de
ser rigorosa, sistematica, continua i estar subjecta a una validacié basada en I'experiéncia
historica.

2. Independéncia.—La metodologia utilitzada ha d'estar lliure d'influéncies o
condicionaments politics exteriors i de pressions econdmiques que puguin influir en les
avaluacions dels crédits.

La independéncia de les metodologies utilitzada per 'ECAI s’avalua basant-se, entre
altres, en els factors seguents:

a) Propietati estructura organitzativa de 'ECAI.

b) Recursos financers de 'ECAI.

c) Composicio del personal i experiéncia de 'ECAI.
d) Govern corporatiu de I'ECAI.

3. Revisié continua.—Les qualificacions crediticies de I'ECAI estan subjectes a una
revisio continua i s’han d’adaptar a I'evolucio de la conjuntura financera. Aquesta revisio
s’ha de dur a terme sempre que es produeixi un esdeveniment significatiu i, com a minim,
una vegada a I'any.

La metodologia d’avaluacié de cada segment del mercat s’estableix d’acord amb
normes com les seglents:

a) S’han d’haver fet comprovacions dels resultats obtinguts durant almenys un any.

b) La regularitat del procés de revisido efectuat per 'ECAI I'ha de supervisar la
Comissio Nacional del Mercat de Valors per a les ECAI reconegudes per aquesta.

c) La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot reclamar informaci6 de les ECAI
sobre els seus contactes amb l'alta direccié de les entitats que qualifiqui.

Les ECAI han d’informar la Comissié Nacional del Mercat de Valors, tan rapidament
com sigui possible, de qualsevol canvi substancial que aquestes introdueixin en la
metodologia utilitzada per a I'assignacié de qualificacions crediticies.

4. Transparéncia i informacié al mercat.—Els principis de la metodologia utilitzada per
les ECAI per a la formulacié de les seves qualificacions de crédits han d’estar a disposicio
del public, de manera que tots els usuaris potencials puguin jutjar si s’apliquen de manera
raonable.
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Article 52. Qualificacions individuals.

1. Credibilitat i acceptacido en el mercat.—Les qualificacions de crédit individuals
realitzades per les ECAI han de gaudir de reconeixement en el mercat i han de ser creibles
i fiables entre els seus usuaris.

Aquesta credibilitat es valora basant-se, entre altres, en els factors seguents:

a) La quota de mercat de 'ECAI.

b) Els ingressos generats per TECAI i, en general, els recursos financers de 'ECAI.

c) Lexisténcia d’una valoracié basada en la qualificacio.

d) Que almenys dues entitats utilitzin I'avaluacié crediticia individual d’ECAI per a
I'emissio de bons o I'avaluacié de riscos crediticis.

2. Transparéncia i informacié al mercat.—Totes les entitats amb interes legitim en les
qualificacions de credit individuals han de tenir accés a aquestes en igualtat de condicions
i han de ser accessibles a tercers estrangers en condicions equivalents a les aplicades a
les entitats nacionals amb interes legitim en aquestes.

Article 53. Correspondencia (MAPPING).

Per tal d’establir la correspondéncia entre les qualificacions crediticies atorgades per
les ECAI i les ponderacions de risc establertes en aquesta Circular, la Comissié Nacional
del Mercat de Valors ha de seguir, entre altres, els criteris seguents:

1. Per tal de diferenciar els graus relatius de risc reflectits en cada qualificacid, ha de
tenir en compte una série de factors quantitatius, com la taxa d'impagament a llarg termini
associada a tots els elements a qué s’assigni la mateixa qualificacié crediticia. En el cas
de les ECAl recents i d’aquelles que només disposin de dades d'impagament recopilades
en un curt periode, s’ha de sol-licitar a les ECAIl una estimacioé de la taxa d'impagament a
llarg termini associat a tots els elements a qué s’assigni la mateixa qualificacio crediticia.

2. Per tal de diferenciar els graus relatius de risc reflectit en cada qualificacié, ha de
tenir en compte una série de factors qualitatius, com el grup d’emissors coberts per cada
ECAI, la gamma de qualificacions assignades, el significat de cada qualificacid, aixi com la
definicié de 'impagament utilitzada per I'ECAL.

3. Hade contrastar les taxes d'impagament registrades en les diferents qualificacions
de crédit d’'una determinada ECAl amb una referéncia que es determina segons les taxes
registrades per altres ECAl amb un grup d’emissors que, segons el seu parer, presentin un
mateix nivell de risc creditici.

4. Quan consideri que les taxes d'impagament observades en una qualificacio
crediticia d’'una determinada ECAI sén substancialment i sistematicament superiors a la
taxa de referéncia, ha d’assignar a aquesta qualificacié un nivell més alt en el barem
d’avaluacié de la qualitat crediticia.

5. Quan hagi augmentat la ponderacio de risc associada a una qualificaci6 crediticia
d’'una ECAI determinada, si aquesta demostra que les taxes d’'impagament observades
per a la seva qualificacio crediticia s’han deixat de situar de forma substancial i sistematica
per damunt de la taxa de referéncia, pot restablir el nivell de qualitat crediticia original
corresponent a la qualificacié de 'ECAI en el barem d’avaluacio de la qualitat crediticia.

Article 54. Tractament.

Cada entitat pot designar una o més ECAI elegibles per determinar les ponderacions
de risc assignades als actius i partides fora de balang.

L'entitat que decideixi utilitzar les qualificacions de crédit efectuades per una ECAI
elegible per a una determinada categoria de riscos ha d’'usar de manera coherent aquestes
avaluacions per a tots els riscos pertanyents a aquesta categoria.

L'entitat que decideixi utilitzar les qualificacions de crédit efectuades per una ECAI
elegible les ha d’usar de manera continuada i coherent en el temps.

Les entitats només poden utilitzar les qualificacions crediticies de les ECAI que tinguin
en compte tots els imports meritats, en concepte tant de principal com d’interessos.
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Quan només hi hagi una qualificacié de credit d’'una ECAI elegible per a una partida
amb qualificacid, s’ha d’utilitzar aquesta qualificacié per determinar la ponderacié de risc
d’aquesta partida.

Quan es disposi de dues qualificacions de credit d’ECAI elegibles que corresponguin
a dues ponderacions diferents per a una mateixa partida amb qualificacié s’ha d’aplicar la
ponderacio de risc més alta.

Quan hi hagi més de dues qualificacions de credit d’'ECAI elegibles per a una partida
amb qualificacio, s’han d’utilitzar les dues qualificacions que produeixin les ponderacions
de risc més baixes. Si les dues ponderacions de risc més baix no coincideixen, s’ha
d’assignar la més alta de les dues. Si les dues ponderacions de risc més baix coincideixen,
s’ha d’assignar aquesta ponderacié.

Article 55. Qualificacié de credit d’emissors i emissions.

Quan hi hagi una qualificacié crediticia per a un determinat programa d’emissié o
posicié a que pertanyi I'element constitutiu del risc, s’ha d’utilitzar aquesta qualificacié de
credit per determinar la ponderacio de risc assignada a aquest element.

Quan no hi hagi una qualificacié de credit directament aplicable per a un risc concret,
pero si una qualificacié de credit per a un determinat programa d’emissio o posicio al qual
no pertanyi I'element constitutiu del risc o una qualificacié de crédit general de I'emissor,
s’ha d'utilitzar aquesta sempre que produeixi una ponderacié de risc més alta de la que
s’obtindria d’'una altra forma. Si produeix una ponderaci6 inferior es pot utilitzar si el risc en
qlestié es pot qualificar en tots els seus aspectes com a similar o preferent a aquest
programa d’emissio o posicié o als riscos no garantits prioritaris d’aquest emissor.

Les qualificacions de credit corresponents a emissors d’'un grup empresarial determinat
no es poden utilitzar per qualificar els credits d’altres emissors del mateix grup.

Article 56. Qualificacions de posicions a curt i llarg termini.

Les qualificacions crediticies a curt termini només es poden utilitzar per als actius a
curt termini i les partides fora de balang que representin posicions davant institucions i
empreses.

Les qualificacions crediticies a curt termini s’han d’aplicar inicament a la partida a qué
es refereixi la qualificacié de credit a curt termini i no s’han d’utilitzar per calcular
ponderacions de risc d’altres partides.

No obstant el que disposa el paragraf anterior:

— Quan a una posicié a curt termini amb qualificacié se li assigni una ponderacié de
risc del 150 per 100, tots els riscos no garantits i sense qualificar amb aquest deutor, siguin
a curt o llarg termini, reben aixi mateix una ponderacio de risc del 150 per 100.

— Quan a una posicié a curt termini amb qualificacié se li assigni una ponderacié de
risc del 50 por 100, cap risc a curt termini no qualificat pot obtenir una ponderacioé de risc
inferior al 100 per 100.

Article 57. Partides en moneda nacional i en divises.

Quan una qualificacié de crédit es refereixi a una partida denominada en la moneda
nacional del deutor no es pot utilitzar per determinar la ponderacioé de risc d’'una altra
posicié del mateix deutor denominat en moneda estrangera.

No obstant el que disposa el paragraf anterior, quan una posicié tingui el seu origen en
laparticipacié d’unaentitatenun préstecatorgat per un banc multilateral de desenvolupament
la condicié de creditor preferent del qual sigui reconeguda en el mercat, la qualificacio
crediticia d’'una partida denominada en la moneda nacional del deutor es pot utilitzar a
efectes de ponderacio de risc.
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CAPITOL IV

Exigéncies de recursos propis per risc de crédit de contrapart en instruments
derivats, operacions de recompra, préstec o presa en préstec de valors o primeres
matéries i operacions de finangament amb marge

Article 58. Definicions.

1. Als efectes d’aquest capitol, s’entén que el risc de credit de contrapart és el que
contreu una entitat si la contrapart d’'una operacié incompleix les seves obligacions en el
moment de la liquidacio.

2. Igualment, als efectes d’aquest capitol els valors i instruments financers subjectes
a exigéncies de recursos propis per risc de credit de contrapart sén els segients:

— Operacions amb pacte de recompra.

— Operacions de préstec, o presa en préstec, de valors o primeres matéries.
— Operacions de finangament amb reposicié de marge.

— Operacions amb pagament ajornat.

— Derivats dels tipus seguents:

I. Sobre tipus d’interés:

i. Permutes financeres sobre tipus d’interés en una sola divisa.
ii. Permutes financeres sobre tipus d’interés variable.

iii. Acords sobre tipus d’interés futur.

iv. Futurs sobre tipus d’interés.

v. Opcions adquirides sobre tipus d’interes.

vi. Altres contractes de naturalesa analoga.

Il.  Sobre tipus de canvi i contractes sobre or:

i. Permutes financeres sobre tipus d’interes en diverses divises.

ii. Operacions a termini sobre divises.

iii. Futurs sobre divises.

iv. Opcions adquirides sobre divises.

v. Altres contractes de naturalesa analoga.

vi. Contractes sobre or de naturalesa analoga als enumerats en els apartats i a v.

lll. Contractes de naturalesa analoga als esmentats als apartats i a v del nimero | i
als apartats i a iv del nimero Il relatius a altres indexs o instruments de referéncia.

3. S’entén per posicio actual el valor més alt entre zero o el valor de mercat d’'una
operacio o d’'una cartera d’operacions, en un conjunt d’operacions compensables amb una
contrapart, que es podria perdre si la contrapart no atén les seves obligacions de pagament,
suposant que no es recupera res del valor de les operacions en cas de fallida. Posicié
maxima és un percentil elevat de la distribucié de les posicions, en qualsevol data futura
concreta abans del venciment, de l'operaci6 més llarga en el conjunt d’operacions
compensables.

Per contrapart central s’entenen les entitats que actuin d’intermediaries entre dues
contraparts, en la negociacio de qualssevol valors o instruments financers, i és comprador
davant el venedor i venedor respecte a tot comprador.

4. Igualment, es denomina acord de reposicié del marge un acord contractual, o les
disposicions d’'un acord, de conformitat amb el qual una contrapart aporta garantia a una
segona contrapart quan una posicié davant aquesta segona contrapart respecte a la
primera superi un determinat nivell. Sent el «periode de risc de reposicié del marge» el
transcorregut des de I'dltim intercanvi de garanties que cobreixin un conjunt d’operacions
compensables amb una contrapart en mira fins que aquesta contrapart liquidi i el risc de
mercat resultant es torni a cobrir.
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5. Operacions amb liquidacié diferida sén transaccions en qué una contrapart es
compromet a lliurar un valor, una primera matéria o una quantitat de divises a canvi
d’efectiu, altres instruments financers o primeres mateéries, en una data de liquidacié futura
especificada contractualment com la més curta de les habituals en el mercat per a aquesta
transaccio en particular i en més de cinc dies habils després de la data en qué I'entitat entri
a participar en I'operacié.

Article 59. Criteris generals i eleccié del métode de calcul.

Per al que no preveu aquest capitol, relatiu a les exigéncies de recursos propis per risc
de crédit de contrapart, cal atenir-se al que disposa la Circular 3/2008, de 22 de maig, del
Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacié i control dels recursos propis
minims.

1. El valor de posicié dels instruments que s’especifiquen a l'article anterior es
determina d’acord amb un dels métodes que es detallen en aquest capitol.

2. ElI métode de risc original no el poden utilitzar les entitats que calculin les seves
exigéncies de recursos propis per a la cartera de negociacié d’acord amb les normes
previstes per al risc de crédit i dilucid com a conseqliéncia de la mida de la seva cartera.
Igualment, el métode de risc original no es pot utilitzar per a la determinacié del valor de
posicio dels instruments a qué fa referéncia el numero Il del punt 2 de l'article anterior.

3. Es pot utilitzar de forma permanent la combinacié de métodes establerts en les
seccions seguents dins un grup, perd no dins una mateixa persona juridica. Es permet I'Us
combinat dels métodes establerts en les seccions seglents dins una persona juridica
quan, dins el que preveu el métode estandard, les operacions presentin un perfil de risc no
lineal i, com a consequéncia d’aix0, no es pugui determinar el delta, o no es pugui determinar
la durada modificada, en el cas d’operacions que tinguin com a base instruments de
deute.

4. Per a tots els métodes establerts en aquest capitol, el valor de posicié per a una
contrapart donada és igual a la suma dels valors de posicid, calculats per a cada conjunt
d’operacions compensables, amb aquesta contrapart.

5. Quan una entitat compri proteccioé a través d’un derivat de crédit per a una posicio
no inclosa en la cartera de negociacid o per a una posicié subjecta al risc de crédit de
contrapart, pot calcular les seves exigéncies de recursos propis per a I'actiu cobert d’acord
amb el que preveu el capitol lll, sobre risc de crédit, estant subjecta a I'aprovacié de la
Comissio Nacional del Mercat de Valors, quan aixi s’estableixi en el dit capitol. En aquests
casos, el valor de posici6 subjecte al risc de crédit de contrapart per a aquests derivats de
crédit s’estableix en zero.

6. El valor de posicié al risc de crédit de contrapart de les permutes financeres per
impagament creditici venut, no incloses en la cartera de negociacid, quan es tractin com
una proteccié de crédit proporcionada per 'entitat i subjecta a exigéncies de recursos
propis per al risc de crédit per a tota la quantitat tedrica, s’estableix en zero.

7. Quan les posicions subjectes al risc de crédit de contrapart d’'una entitat de
contrapart central amb tots els participants es cobreixin integrament i de manera diaria, es
pot atribuir un valor de posicio zero al risc de crédit de contrapart a les operacions que
I'entitat tingui pendents amb aquesta contrapart central i no hagin estat rebutjades per
aquesta en els tipus d’operacions seguents:

a) Els contractes d’instruments derivats.

b) Les operacions amb pacte de recompra.

c) Les operacions de préstec de valors o primeres materies.
d) La presa de valors o de primeres materies en préstec.

e) Les operacions amb pagament ajornat.

f) Les operacions de finangament amb reposicié del marge.

8. Les posicions resultants d’'operacions amb liquidacié diferida es poden determinar
utilitzant qualsevol métode establert en aquest capitol, independentment dels métodes
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escollits per tractar els instruments derivats no negociats en mercats regulats i les
operacions amb pacte de recompra, les operacions de préstec de valors o primeres
materies o de presa de valors o de primeres matéries en préstec i les operacions de
finangament amb reposicio del marge. Per calcular les exigéncies de recursos propis per
a les operacions amb pagament ajornat, les entitats que utilitzin el métode basat en
qualificacions internes (IRB) poden assignar les ponderacions de risc d’acord amb el
métode estandard, tots dos descrits al capitol Ill, sobre risc de crédit, de forma permanent
i amb independéncia de la importancia relativa d’aquestes posicions.

9. Limport tedric que s’hagi de considerar sota els métodes de «valoraci6 a preus de
mercaty i «de risc original», tots dos definits en aquest capitol, ha de constituir una mesura
adequada del risc inherent al contracte. D’aquesta manera quan, per exemple, el contracte
prevegi una multiplicacié dels fluxos de tresoreria, I'import teoric s’ha d’ajustar a fi de tenir
en compte els efectes de la multiplicacié sobre I'estructura de riscos del contracte.

10. A efectes d’aquest capitol s’entén per «conjunt d’operacions compensables» un
grup d’operacions amb una mateixa contrapart que estiguin subjectes a un acord de
compensacio bilateral legalment exigible i per al qual es reconegui la compensacio tal com
es descriu en aquest capitol. Cada operacié no subjecta a un acord de compensacio
bilateral legalment exigible, reconeguda com a tal en aquest capitol, s’ha d’interpretar com
un conjunt de compensacioé.

Es considera com a venciment efectiu d’'un conjunt d’'operacions compensables amb
un venciment superior a un any el coeficient entre:

— la suma de la posicio esperada al llarg de la vida de les operacions que pertanyen al
conjunt d’operacions compensables, descomptada a la taxa de rendiment lliure de risc, i

— la suma de la posicié6 esperada al llarg d’'un any del conjunt d’operacions
compensables, descomptada a la taxa lliure de risc.

Aquest venciment efectiu es pot ajustar per reflectir el risc de refinangcament reemplagant
la posicié esperada amb la posicié esperada efectiva per als horitzons temporals previsibles
inferiors a un any.

Métodes

Article 60. Metode de valoracio a preus de mercat.

1. Aquest métode s’aplica en tres fases. En la primera s’atribueix als contractes un
preu de mercat (valoracié a preus de mercat) i s’obté el cost de reposicié de tots els
contractes amb un valor positiu.

2. En la segona fase, a fi d’obtenir I'import del risc de crédit potencial futur, llevat en
el cas de permutes financeres de tipus d’interés variable/variable en una mateixa divisa en
qué nomeés es calcula el cost de reposicid, es multiplica I'import tedric del principal o els
valors subjacents pels percentatges que recull el quadre 1 segient:

Quadre 1
Contractes | Contractes | Contractes Contractes Contractes
. . . . sobre metalls | sobre altres
Venciment residual sobre tipus | sobre tipus sobre . .
,. X i . preciosos, primeres
d’interés | de canviior | accions \ =
llevat d’or materies
Unanyomenys............. 0% 1% 6% 7% 10%
Més d’'un any perd menys de cinc.| 0,5% 5% 8% 7% 12%
Mésdecincanys ............ 1,5% 7,5% 10% 8% 15%

3. Els contractes no compresos en cap de les categories indicades en el quadre
anterior s’han de prendre com a contractes sobre primeres matéries, a excepcioé dels
metalls preciosos.
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En el cas de contractes amb multiples intercanvis de principal els percentatges s’han
de multiplicar pel nombre de pagaments pendents de fer d’acord amb el que preveu el
mateix contracte.

En el cas de contractes estructurats per cobrir riscos futurs d’acord amb unes dates de
pagament especificades, i les condicions dels quals es tornin a fixar en aquestes dates de
tal manera que en aquestes dates el valor de mercat del contracte sigui nul, el venciment
residual ha de ser igual al termini de temps restant fins a la propera data en qué es revisin
les condicions. En el cas de contractes sobre tipus d’interés que satisfacin aquestes
condicions i tinguin un venciment residual superior a un any, el percentatge no pot ser
inferior al 0,5 per 100.

4. A efectes del calcul del possible risc futur d’'acord amb la segona fase, les entitats
poden aplicar els percentatges detallats en el quadre 2 segiient, en lloc dels que figuren en
el quadre 1, sempre que I'entitat faci Us del «sistema d’escala de venciments ampliat» que
descriu I'apartat C de I'article 122 del capitol VI, sobre risc de posicié en matéries primeres
per als contractes relatius a altres productes diferents de I'or en el sentit de I'apartat Il del
numero 2 de l'article 58 d’aquest capitol.

Quadre 2
Metalls Productes | Altres, amb inclusié
Venciment residual reciosos Metalls agricoles de productes
P , corrents 9 . P "
(llevat de I'or) (peribles) energetics

Unanyomenys.................. 2% 2,5% 3% 4%
Més d’'un any perd menys de cinc . . . . 5% 4% 5% 6%
Mésdecincanys ................. 7,5% 8% 9% 10%

5. Enlatercerai ultima fase se suma el cost de reposicié i de 'import del risc de crédit
potencial futur que correspon al valor de posici6.

Article 61. Meétode de risc original.

Els imports teorics del principal de cada instrument es multipliquen pels percentatges
que s’expressen en el quadre 3 en funcié del seu venciment.

Pel que fa als contractes sobre tipus d’interes, les entitats poden elegir entre el
venciment original i el venciment residual.

Quadre 3
. - . Contractes sobre | Contractes sobre tipus
Venciment original o residual j ) A s
tipus d’interes de canviior
Unanyomenys . ..........uiiininninennnnn . 0,5% 2%
Més d'unany peronomésdedos. ................. 1% 5%
Increment per cada any subsegient . ............... 1% 3%

Els imports aixi obtinguts de riscos inicials corresponen al valor de posici6.

Article 62. Metode estandard (ME).

1. Elmétode estandard nomeés es pot utilitzar per a instruments derivats no negociats
en mercats regulats i en operacions amb liquidacié diferida. El valor de la posicié es calcula
separadament per a cada conjunt d’'operacions. Les garanties reals es determinen de la
manera seguent:
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B* max[CMV -CMC:y, ‘Z RPT; =" RPCy
J i 1

*CCRM,J
Valor de posicié =

en que:

CMV = valor actual de mercat de la cartera d’operacions dins el conjunt d’operacions
compensables amb la contrapart, és a dir, en qué

CMV =3 CMVi

en qué:

CMV, = valor actual de mercat de I'operacio i;
) CMC = valor actual de mercat de les garanties reals assignades al conjunt d’'operacions.
Es a dir, en qué:

CMC =7 CMC:
!

en que:
CMC, = valor actual de mercat de la garantia |

i = index que designa I'operacio
| = index que designa la garantia

j = index que designa la categoria del conjunt de posicions compensables. Aquests
conjunts de posicions compensables corresponen als factors de risc per als quals es poden
compensar les posicions de risc de signe oposat, per tal d’'obtenir una posicié de risc neta
en qué es basi el mesurament de la posicio.

RPT“. = posici6 de risc de I'operacio i respecte al conjunt de posicions compensables j;

RPCij = posicio de risc de la garantia | respecte al conjunt de posicions compensables j;

CCRMJ. = CCR multiplicador establert en el quadre 3 al conjunt de posicions
compensables j;

B=14.

Als efectes d’aquest article, el valor actual de mercat (VAM) fa referéncia al valor net
de mercat de la cartera d’'operacions, incloses en un conjunt d’operacions compensables
amb una contrapart. Tant els valors de mercat positius com els negatius s’han d’utilitzar en
el calcul del VAM.

A la garantia rebuda d’una contrapart s’assigna signe positiu, i a la garantia prestada
correspon signe negatiu.

Les garanties reconeixibles sota aquest métode es limiten a les elegibles detallades al
capitol V, sobre técniques de reduccié del risc de crédit.

2. En les operacions d’instruments derivats no negociats en mercats regulats amb
perfil de risc lineal que prevegin l'intercanvi d’'un instrument financer per un pagament, la
part de pagament es denomina com a component de pagament (payment leg). Les
operacions que prevegin lintercanvi de pagament contra pagament disposen de dos
components de pagament. Els components de pagament son els pagaments bruts acordats
contractualment, inclos si s’escau I'import nocional de I'operacié. A efectes dels calculs
seglents les entitats poden no tenir en compte el risc de tipus d’interés corresponent a
components de pagament el venciment residual dels quals sigui inferior a un any. Les
entitats poden tractar les operacions que incloguin dos components de pagament denominat
en la mateixa moneda, com per exemple les permutes sobre tipus interés (SWAP), com
una operacioé agregada unica. A 'operacio agregada s’aplica el mateix tractament que als
components de pagament.



=2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 30 Dimecres 4 de febrer de 2009 Secc.l. Pag. 65

3. Les operacions amb perfil de risc lineal amb accions, inclosos els indexs sobre
accions, l'or, altres metalls preciosos o altres instruments financers amb subjacents de
primeres matéries, s’assignen a una posicié de risc en 'accié respectiva, I'index sobre
accions o la primera matéria, inclosos l'or i altres metalls preciosos, i a una posicié de risc
sobre tipus d’interés per al component de pagament. Si el component de pagament esta
denominat en una moneda estrangera, s’assigna a més a una posici6 de risc en la moneda
corresponent.

4. Les operacions amb un perfil de risc lineal que tinguin com a instrument subjacent
un instrument de deute s’assignen a una posicié de risc sobre tipus d’interés per a
linstrument de deute i a una altra posicio de risc sobre tipus d’interés per al component de
pagament. Les operacions amb un perfil de risc lineal que prevegin I'intercanvi de pagament
contra pagament, inclosos els futurs sobre divises, s’assignen a una posicié de risc sobre
tipus d’interés per a cada un dels components de pagament. Si I'instrument de deute
subjacent esta denominat en una moneda estrangera, I'instrument de deute s’assigna a
una posicio de risc en aquesta moneda. Si un component de pagament esta denominat en
una moneda estrangera, el component de pagament s’assigna novament a una posicié de
risc en aquesta moneda. El valor de posicié assignat a una operacio de permuta financera
basada en divises és nul.

5. Lamida d’una posicié de risc d’'una operacié amb un perfil de risc lineal és el valor
efectiu nocional (preu de mercat multiplicat per la quantitat) de l'instrument financer
subjacent, incloses les primeres matéries, convertit a euros, a excepcié dels instruments
de deute. Per als instruments de deute i per als components de pagament, la mida de la
posicio de risc és el valor efectiu nocional dels pagaments bruts pendents, inclos I'import
nocional, convertits a euros, multiplicada per la durada modificada de I'instrument de deute
o component de pagament, respectivament.

6. La mida d'una posicié de risc d’'una permuta financera (swap) de cobertura per
incompliment creditici és el valor nocional de I'instrument de deute de referéncia multiplicat
pel venciment residual de la permuta financera de cobertura per incompliment creditici.

7. La mida d'una posicié de risc d’'un instrument derivat no negociat en mercats
regulats, amb un perfil de risc no lineal, incloses les opcions i les opcions sobre permutes
financeres, és igual al delta equivalent del valor nocional efectiu de l'instrument financer
subjacent, excepte en el cas d'un instrument subjacent de deute. Per a aquest ultim cas,
instrument de deute subjacent o component de pagament, la mida de la posici6 és igual al
valor nocional efectiu equivalent al delta de I'instrument financer o component de pagament
multiplicat per la durada modificada de linstrument de deute o del component de
pagament.

8. Per determinar les posicions de risc, les garanties rebudes d’una contrapart es
consideren un crédit de la contrapart del contracte derivat que es degui (posicio llarga),
mentre que les garanties prestades s’han de tractar com una obligaci6 davant la contrapart
a la qual es degui (posicio curta).

9. Les entitats poden utilitzar les formules segients per determinar la mida i signe
d’'una posicio de risc:

a) Per a tots els instruments diferents del deute:

oV

V efectiu nocional, o equivalent delta del valor nocional = P 5
p

en que:

Pre, = preu de l'instrument subjacent, expressat en la moneda de referéncia.

V = valor de l'instrument financer que, en el cas d’'una opcio, és igual al preu de I'opcio.
En el cas d’'una operacié amb un perfil de risc lineal, és igual al valor del propi instrument
subjacent.
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p = preu de l'instrument subjacent expressat en la mateixa moneda que V.

b) Per als instruments de deute i els components de pagament de totes les
operacions:

valor efectiu nocional multiplicat per la durada modificada, o equivalent delta en valor
nocional multiplicat per la durada modificada

oV
ar

en que:

V = valor de l'instrument financer que, en el cas d’una opcio, és igual al preu de I'opcid.
En el cas d’una operacié amb un perfil de risc lineal, és igual al valor del mateix instrument
subjacent o del component de pagament, respectivament.

r = tipus d’interés.

Si V es denomina en una moneda diferent de I'euro, cal fer la conversié del derivat a
I'euro multiplicant-lo pel tipus de canvi vigent.

10. Les posicions de risc s’agrupen en conjunts de posicions compensables. Per a
cada cobertura establerta es computa la posicio de risc net, és a dir la quantitat absoluta
de la suma de les posicions de risc resultants. La suma de posicions es denomina posicio
de risc net, representadaael numero 1 d’aquest article com:

> RPT;—Y RPCjy
i !

11. Per ales posicions amb risc sobre tipus d’interés, com I'efectiu rebut en garantia
d’'una contrapart, els components de pagament i els instruments de deute, als qual sigui
aplicable unes exigéncies de recursos propis de I'1,60 per 100 o inferiors per risc especific
en posicions de renda fixa d’acord amb el que preveu l'article 20 del capitol Il, sobre
cartera de negociacid, hi ha sis conjunts de posicions compensables per a cada moneda.
Els conjunts de posicions compensables es defineixen per una combinacié de criteris de
«venciment» i «tipus d’interés referenciats», tal com es mostra en el quadre 4 segtient:

Quadre 4
Tipus d’interés amb referéncia Tipus d’interés amb
estatal referéncia no estatal
Venciment. ............ ... ... .... menor d’1 any menor d’1 any
Venciment. ............ ... ... .... 1a5anys 1abanys
Venciment. ........... ... .. ...... superior a 5 anys superior a 5 anys

13. Per a les posicions amb risc sobre tipus d’interés associats a subjacents
d’'instruments de deute o components de pagament per als quals el tipus d’interés esta
lligat a un tipus d’interés de referéncia representatiu del nivell general dels tipus interés del
mercat, el venciment residual es correspon amb linterval de temps fins al proper
reajustament del tipus d’interés. En tots els altres casos, és el termini residual de I'instrument
de deute subjacent o, en el cas d'un component de pagament, la vida residual de
I'operacio.

14. En el cas de permutes financeres de cobertura per incompliment creditici (credit
default swap), s’estableix un conjunt de posicions compensables per a cada emissor de les
obligacions de referéncia.
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15. Per ales posicions amb risc sobre tipus d’interes d’efectiu, dipositat en garantia amb una contrapart, en cas
que aquesta contrapart no tingui deute de baix risc especific, o per als instruments el subjacent dels quals sigui
deute, per als quals s’apliqui una exigéncia de recursos propis per risc especific superior a I'1,60 per 100 d’acord
amb el que preveu l'article 20 del capitol I, sobre cartera de negociacid, s’estableix un conjunt de posicions
compensables per a cada emissor. Quan un component de pagament repliqui a un instrument de deute d’aquest
tipus, també s’estableix un conjunt de posicions compensables per a cada emissor de I'instrument de deute de
referéncia. Les entitats poden assignar posicions de risc que sorgeixin d’'instruments de deute de determinat emissor
o d’instruments de deute de referéncia del mateix emissor que repliquin components de pagament o que constitueixin
la base d’'una permuta financera de cobertura per incompliment creditici, respecte al mateix conjunt de posicions
compensables.

16. Els instruments financers subjacents diferents dels instruments de deute s’assignen als mateixos conjunts
de posicions compensables respectives només si son instruments similars o idéntics. En tots els altres casos
s’assignen a conjunts de posicions compensables independents. La semblanca d’instruments s’estableix de la
manera seglent:

— Per a les accions, els instruments similars son els del mateix emissor. Un index sobre accions es tracta com
un emissor independent.

— Per als metalls preciosos, els instruments similars son els del mateix metall. Un index sobre metalls preciosos
es tracta com un metall precids independent.

— Per a I'energia eléctrica, els instruments similars son els drets i les obligacions de subministrament relatius al
mateix periode de carrega maxima o minima durant un interval de temps de lliurament de 24 hores.

— Per a les primeres matéries, els instruments similars sén els de la mateixa primera matéria. Un index sobre
primeres matéries es tracta com una primera matéria independent.

17. En el quadre 5 seglent s’estableixen els multiplicadors del risc de crédit de contrapart (MRCC) per a les
diverses categories dels conjunts de posicions compensables:

Quadre 5

Categories de conjunts de posicions compensables Multiplicador RCC

(MRCC)
1 Tipus d’interés. 0,2%
2 Tipus d’'interés per a posicions de risc d’'un instrument de deute de 0,3%

referéncia que constitueixi la base de permutes financeres per
impagament creditici i al qual s’aplica una exigéncia de recursos
propis de I'1,60%, o inferior, d’'acord amb I'article 20.

3 Tipus d'interés per a posicions de risc d’'un instrument de deute o d'un 0,6 %
instrument de deute de referéencia i al qual s’aplica una exigencia de
capital superior a I'1,60% d’acord amb I'article 20.

4 Tipus de canvi. 25%
5 Energia eléctrica. 4.0 %
6 Or. 5,0 %
7 Accions. 7,0 %
8 Metalls preciosos (llevat de I'or). 8,5 %
9 Altres primeres materies (exclosos els metalls preciosos). 10,0 %
10 Instruments subjacents dels instruments derivats no negociats en 10,0 %

mercats regulats que no figurin en cap de les categories anteriors.

Els instruments subjacents dels instruments derivats no negociats en mercats regulats esmentats al numero 10
del quadre 5 s’assignen a conjunts de posicions compensables individuals independents per a cada categoria
d’instrument financer subjacent.

19. Per a les operacions amb un perfil de risc no lineal en que I'entitat no pugui determinar el delta o en el cas
de tenir com a base instruments el subjacent dels quals sigui deute o components de pagament i I'entitat no pugui
calcular la seva durada modificada, tots aquests sota un model previament aprovat per la Comissié Nacional del
Mercat de Valors, és aquesta ultima qui determina 'MRCC amb criteris conservadors o bé, al seu criteri, si és
procedent aplicar el metode de valoracié a preus de mercat descrit a I'article 60. En aquests casos no es reconeix
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la compensacid, és a dir, el valor de posicié es determina com si existis un unic conjunt
d’operacions que comprengui només l'operacié en questio.

20. Les entitats han de disposar de procediments interns per verificar que, abans
d’incloure una operacié en un conjunt de posicions compensables, I'operacié estigui
coberta per un contracte de compensacio legalment exigible que compleixi els criteris
establerts a I'article 64 d’aquest capitol.

21. Les entitats que facin Us de la garantia real per atenuar el seu risc de contrapart
han de disposar de procediments interns per verificar que, abans de reconéixer I'efecte de
la garantia real en els seus calculs, aquesta compleixi les oportunes normes de seguretat
juridica segons el que estableix el capitol V, sobre técniques de reduccié del risc de
crédit.

Article 63. Metode dels models interns.
Criteris generals.

1. Subjecte a I'aprovacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors i al
compliment del que aqui s’estableix, les entitats poden utilitzar el métode dels models
interns (MMI) per calcular el valor de posicidé de les operacions que es detallen al nimero
2 de l'article 58 d’aquest capitol. Sens perjudici del que preveu el nimero 1 de I'article 58,
les entitats poden no aplicar aquest métode a les posicions que siguin immaterials en mida
i risc.

2. Amb l'aprovacio de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, I'aplicacié de 'MMI
es pot portar a terme sequencialment al llarg de diversos tipus d’operacions. Durant aquest
periode I'entitat pot utilitzar els métodes de valoracié a preus de mercat o estandard que
descriuen els articles 60 i 62 d’aquest capitol, respectivament. Sens perjudici de les altres
disposicions d’aquest article, no es requereix que les entitats utilitzin un tipus especific de
model. L'Us dels métodes esmentat, i descrits als articles 60 i 62, és obligatori per a totes
les operacions amb instruments derivats no negociats en mercats regulats i per a les
operacions amb liquidacié diferida per a les quals I'entitat no hagi estat autoritzada a
utilitzar el métode dels models interns que descriu aquest article. L'Us combinat d’aquests
dos métodes esta permés de forma permanent dins un grup. Només es permet I'Us
combinat d’aquests dos métodes dins una persona juridica quan s’utilitzi un dels métodes
per als casos establerts al nimero 17 de I'article 62, sobre el métode estandard.

3. Les entitats que hagin obtingut autoritzacié per utilitzar el métode dels models
interns (MMI) no poden tornar a utilitzar els métodes de valoracié a preus de mercat o
estandard excepte per motius justificats i amb I'aprovacié de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors. Si una entitat deixa de complir els requisits que estableix aquest article,
ha de presentar a la Comissio Nacional del Mercat de Valors un pla per retornar al
compliment dels requisits o, si s’escau, demostrar a aquesta ultima que els efectes del
no-compliment soén irrellevants.

Valor de posicio

4. El valor de posicié es mesura a nivell de conjunt d’operacions compensables. El
model especifica la distribucioé previsible de canvis en el valor de mercat del conjunt
d’'operacions compensables atribuible a canvis en variables del mercat, com ara tipus
d’interes, tipus de canvi de divises, etc. En aquests casos el model calcula el valor de
posicio per al conjunt d’'operacions compensables per a cada data futura atesos els canvis
en les variables del mercat. Per a les contraparts que disposin de garanties, el model
també pot reflectir futurs moviments de les garanties.

5. Les entitats poden incloure garanties reals de naturalesa financera admissibles,
d’acord amb el que preveu el capitol Ill, sobre risc de crédit, en les seves previsions de
distribucié per als canvis en el valor de mercat del conjunt d’'operacions compensables, si
es compleixen els requisits quantitatius, qualitatius i en matéria de dades per a les garanties
reals de naturalesa financera del métode dels models interns (MMI).

6. El valor de posicio es calcula com el producte d’alfa vegades 'EPE efectiva:
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Valor d’exposicié = a x EPE efectiva
en que:

alfa (a) és 1,4, i la Comissioé Nacional del Mercat de Valors pot exigir un a (alfa) més
elevat.

L'EPE efectiva es calcula estimant la posicié esperada (EEt) com la posicié mitjana en
una data futura t, en qué la mitjana es pren entre possibles valors futurs de factors de risc
de mercat pertinents.

El model intern estima EE en una série de dates futures t1, t2, t3...

Als efectes d’aquest capitol s’entén per posicié esperada (EE) la distribucié mitjana de
les posicions en qualsevol data futura concreta abans que vencil'operacié amb el venciment
més llarg del conjunt d’operacions compensables. Sent la «posicié positiva esperada»
(EPE) la mitjana ponderada al llarg del temps de les posicions esperades quan les
ponderacions son la proporcid que una posicidé individual esperada representa en tot
linterval de temps. En calcular les exigéncies minimes de recursos propis, la mitjana es
pren durant el primer any o, si tots els contractes del conjunt d’operacions vencen abans
d’un any, durant el periode de temps del contracte amb venciment més llarg del conjunt
d’operacions compensables.

Igualment, per posicié positiva esperada efectiva (EPE efectiva) s’entén la mitjana
ponderada al llarg del temps de la posicio esperada efectiva durant el primer any o, si tots
els contractes del conjunt d’operacions vencen abans d’'un any, sobre el periode del
contracte amb venciment més llarg en el conjunt d’operacions compensables, quan les
ponderacions representen la proporcié que una posicio individual esperada representa
sobre tot I'interval de temps.

7. L’EE efectiva es calcula recurrentment com:

EE, efectiva = max(EE, -1 efectiva; EE,)

En qué la data actual s’expressa per t0 i EEt, efectiva és igual a la posicié actual.

Als efectes d’aquest capitol s’entén per posicié esperada efectiva (EE efectiva) una
data concreta a la posicio esperada maxima que es produeix en aquesta data o en qualsevol
data anterior. De manera alternativa, es pot definir per a una data concreta com la més
gran entre la posicioé esperada en aquesta data i la posicié efectiva en la data prévia.

8. Pel que fa al cas, 'EPE efectiva és I'EE efectiva mitjana al llarg del primer any de
posicio futura. Si tots els contractes del conjunt d’'operacions compensables vencen abans
d'un any, EPE és la mitjana de 'EE fins que vencen tots els contractes del conjunt
d’operacions compensables. L'EPE efectiva es calcula com la mitjana ponderada de 'EE
efectiva:

min (1 year;maturity )

EffectiveEPE = Z EffectiveEEw* At
k=1

en que:

les ponderacions Atk = tk — tk — 1 permeten el cas en qué la posicié futura es calcula
per a dates que no son equidistants en el temps.

9. El mesurament de la posicié esperada o maxima es calcula sobre la base d’una
distribucio de posicions que tingui en compte la possible no-normalitat de la distribucié de
les posicions.

10. Les entitats poden utilitzar una mesura que sigui més conservadora que a (alfa)
vegades I'EPE efectiva calculada d’acord amb I'equacié anterior per a cada contrapart.

11. No obstant el que disposa el numero 6, les entitats poden utilitzar les seves
propies estimacions de a (alfa), subjectes a un minim d’1,2, en que a (alfa) és igual al
coeficient de les exigéncies de recursos propis que resultarien en fer una simulacio
completa de I'exposicié al risc de contrapart (numerador) i les exigéncies de recursos
propis que resultarien de fer una simulacid basada en EPE (denominador). En el
denominador, s’utilitza EPE com si fos una quantitat fixa. Les entitats han de demostrar
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que les seves estimacions internes de a (alfa) reflecteixen en el numerador fonts materials
de dependéncia estocastica de la distribucié dels valors de mercat de les operacions o de
les carteres d’operacions entre contraparts. Les estimacions internes de a (alfa) han de
tenir en compte el grau de concentracié de les carteres (granularitat).

12. Les entitats s’han d’assegurar que tant el numerador com el denominador de a
(alfa) es calculen de manera coherent respecte a la metodologia del model, a les
especificacions dels parametres i a la composicié de les carteres. El métode utilitzat s’ha
de basar en 'enfocamentintern de I'entitat sobre exigéncies recursos, estar ben documentat
i estar subjecte a una validacié independent. A més, les entitats han de revisar les seves
estimacions almenys de forma trimestral, i amb una freqiiéncia superior quan la composicio
de la cartera varii durant el temps. Les entitats també han d’avaluar els seus models de
risc. Si s’escau, les volatilitats i les correlacions de factors de risc de mercat que s’utilitzen
en la simulacioé conjunta del risc de mercat i de crédit s’han de condicionar al factor de risc
de credit per reflectir augments potencials en la volatilitat o la correlacié en cas de
desacceleracié economica.

13. Si el conjunt d’operacions compensables esta subjecte a un acord de marge, les
entitats han d’utilitzar una de les mesures d’EPE seguents:

a) EPE efectiva sense tenir en compte I'acord de marge.

b) El llindar, si és positiu, de conformitat amb I'acord de marge més el recarrec que
reflecteix 'augment potencial en la posicié durant el periode de marge de risc. El recarrec
es calcula com l'augment esperat en la posicié del conjunt d’operacions compensables
comengant per una posicio corrent de zero al llarg del periode de risc de marge. S’imposa
un minim de cinc dies feiners sobre el periode de risc de marge utilitzat amb aquesta
finalitat per als conjunts d’operacions compensables que consisteixin només en operacions
de tipus repo subjectes a la variacié diaria de marge i a la valoraci6 diaria a preus de
mercat, i de deu dies laborables per als altres conjunts d’operacions compensables.

c) Subjecte a I'aprovacio prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, si el
model intern reflecteix els efectes de la constitucid de marges en estimar EE, la mesura
d’EE del model es pot utilitzar directament en I'equacié que figura al nimero 7.

Requisits minims per als models d’EPE

14. Els models d’EPE que desenvolupin les entitats han de complir tots els criteris
operatius establerts en els nimeros restants d’aquest article.

Control del risc de crédit de contrapart

15. L'entitat ha de tenir una unitat de control responsable del disseny i I'aplicacié del
seu sistema de gesti6 risc de contrapart, incloent-hi la validacié inicial i en curs del model
intern. Aquesta unitat ha de controlar la integritat de les dades introduides i elaborar i
analitzar informes sobre els resultats del model de mesurament de riscos de I'entitat,
incloent-hi una avaluacio de la relacio entre les mesures de posicio al risc i els limits de
crédit i negociacié. Aquesta unitat ha de ser independent de les unitats encarregades
d’originar, renovar o negociar les posicions i ha d’estar lliure d’influéncies indegudes. Ha
d’estar proveida de prou personal i informar directament I'alta direccié de I'entitat. El treball
d’aquesta unitat ha d’estar estretament integrat en el procés quotidia de gesti6 del risc de
crédit de I'entitat. Els resultats, en consequéncia, han de ser part integrant del procés de
planificacié, seguiment i control del perfil global de risc i crédit de I'entitat.

16. Les entitats han de tenir politiques, processos i sistemes de gestid del risc de
crédit de contrapart que siguin conceptualment solids i s’apliquin amb integritat. Un marc
de gestio del risc de contrapart solid ha d’incloure la identificacio, mesura, gestid, aprovacié
i informacié interna del risc de contrapart.

17. Les politiques de gesti6 de riscos de les entitats han de tenir en compte el mercat,
la liquiditat i els riscos legals i operatius que es poden associar amb el risc de contrapart.
L’entitat no pot emprendre una operacié amb una contrapart sense avaluar-ne la solvéncia
i ha de tenir en compte el risc de crédit de contrapart de liquidacio i preliquidacié. Aquests
riscos s’han de gestionar de manera tan completa com es pugui a nivell de cada contrapart
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(afegint les posicions risc de contrapart a altres posicions de crédit) i a nivell de tota
I'entitat.

18. El consell d’administracié d’'una entitat i la seva alta direccié han de participar
activament en el procés de control de risc de contraparti ’han de considerar com a aspecte
essencial de l'activitat empresarial a qué s’han de dedicar importants recursos. L'alta
direccidé ha de coneixer les limitacions i hipotesis de les quals parteix el model utilitzat i
I'efecte que poden tenir en la fiabilitat dels resultats. Igualment, l'alta direccid ha de
considerar les incerteses de I'entorn del mercat i assumptes operatius i saber com es
reflecteixen aquests en el model.

19. Els informes diaris elaborats sobre les posicions de I'entitat respecte al risc de
contrapart els ha de revisar un nivell de la direccié suficientment alt i amb prou autoritat per
fer complir tant les reduccions de posicions adoptades per gestors o operadors com les
reduccions en la posici6 al risc de contrapart global de I'entitat.

20. El sistema de gestio del risc de contrapart de I'entitat s’ha d’utilitzar en conjuncié
amb limits interns de crédit i negociacio. Els limits de crédit i negociacié han d’'estar
relacionats amb el model de mesurament del risc de I'entitat d’'una forma que sigui coherent
en el temps i que sigui ben compresa per gestors, operadors i I'alta direcci6.

21. El mesurament d’una entitat del risc de contrapart ha d’incloure el mesurament
diari i intradia de I'Us de linies de crédit. L'entitat ha de mesurar la posicié actual bruta i neta
de garanties. L'entitat ha de calcular i supervisar la posici6 maxima o la posicio futura
potencial (EFP) amb interval de confianga escollit per I'entitat a nivell de cartera i de
contrapart. L'entitat ha de tenir en compte les posicions grans o concentrades, per grups
de contraparts relacionades, per sectors, per mercats, etc.

22. Les entitats han de tenir un programa rutinari i rigorés de proves de tensié com a
suplement a l'analisi del risc de contrapart basat en els resultats diaris del model de
mesurament de riscos de I'entitat. Els resultats d’aquestes proves de tensié els ha de
revisar periodicament l'alta direccié i s’han de reflectir en les politiques i limits relatius al
risc de contrapart establerts per la direccid i el consell d’administracié. En els casos en quée
les proves de tensio revelin una vulnerabilitat especial a una série de circumstancies, s’han
d’adoptar rapidament mesures per gestionar degudament aquests riscos.

23. Les entitats han de tenir una rutina per garantir el compliment d’'una série
documentada de politiques, controls i procediments interns relacionats amb el funcionament
del sistema de gestié del risc de contrapart. El sistema de gesti6 del risc de contrapart de
I'entitat ha d’estar ben documentat i oferir una explicacié de les técniques empiriques
utilitzades per mesurar el risc de contrapart.

24. Les entitats han de fer un estudi independent del sistema de gestio del risc de
contrapart de manera regular a través del seu propi procés d’auditoria interna. Aquest
estudi ha d’incloure tant les activitats de les unitats comercials esmentades al numero 15
com les de la unitat de control del risc de contrapart independent. S’ha de fer un examen
del procés general de gestid del risc de contrapart a intervals regulars que tracti
especificament, almenys:

a) La idoneitat de la documentacié del sistema i procés de gestid del risc de
contrapart.

b) Lorganitzacié de la unitat de control del risc de contrapart.

c) La integracié del mesurament del risc de contrapart en la gestié de riscos diaria.

d) Laprovacié dels models de mesurament de riscos i els sistemes de valoracio
utilitzats pels operadors (front-office) i el personal administratiu (back-office).

e) La validacio de qualsevol modificacio significativa en el procés de mesurament del
risc de contrapart.

f) Labast del risc de contrapart reflectit pel model de mesurament de riscos.

g) Laintegritat del sistema d’informacié de gestio.

h) Lexactitud i exhaustivitat de les dades sobre el risc de contrapart.

i) La comprovacidé de la coheréncia, oportunitat i fiabilitat de les fonts de dades
utilitzades en el funcionament dels models, aixi com la independéncia d’aquestes fonts.

j) Lexactitud i idoneitat de les hipotesis de volatilitat i correlacio.
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k) Lexactitud de la valoraci6 i transformacié de riscos.
I) La verificacié de I'exactitud del model mitjangant freqlients controls a posteriori
(back-testing).

Prova de I'Gis

25. La distribucié de les posicions generades pel model intern utilitzat per calcular
EPE efectives ha d’estar integrat en el procés quotidia de gestié del risc de contrapart de
I'entitat. En consequiéncia, els resultats del model intern exerceixen un paper essencial en
I'aprovacio dels crédits, la gestio del risc de contrapart, les assignacions de capital intern i
el govern corporatiu de I'entitat.

26. Les entitats han de mantenir un historial de I'is dels models que generin una
distribucié de posicions subjectes al risc de contrapart. Lentitat ha de demostrar que el
model que ha estat utilitzant per calcular les distribucions de posicions en qué es basa el
calcul EPE compleix en general els requisits minims establerts en aquest article, almenys,
durant un any abans de I'aprovacié per part de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors.

27. El model utilitzat per generar la distribucié de posicions subjectes a risc de
contrapart ha de formar part del marc de gestié del risc de contrapart, que ha d’incloure la
identificacié, mesurament, gestid, aprovacié i informacié interna del risc de contrapart.
Aquest marc ha d’incloure el mesurament de I'iis de linies de crédit, afegint les posicions
subjectes al risc de contrapart a altres posicions amb risc de crédit, i assignant el capital
intern adequat. A més d’EPE, les entitats han de mesurar i gestionar posicions corrents.
Quan escaigui, I'entitat ha de mesurar la posicié actual bruta i neta de garanties. S’ha de
complir la prova de I'is si I'entitat utilitza altres mesures de risc de contrapart, com ara
posicié maxima o posicié potencial futura (EPF), basant-se en la distribucié de posicions
generades pel mateix model per calcular EPE.

28. Les entitats han de tenir prou capacitat en els seus sistemes per calcular, en cas
necessari, diariament EE, llevat que demostrin a la Comissié Nacional del Mercat de Valors
que les seves posicions subjectes al risc de contrapart permeten fer el calcul amb menor
frequéncia. Les entitats han de calcular EE amb diferents horitzons de temps que reflecteixin
adequadament I'estructura dels futurs fluxos de tresoreria i el venciment dels contractes i
de forma coherent amb la materialitat i composicié de la posicié.

29. La posici6 s’ha de mesurar, vigilar i controlar durant la vida de tots els contractes
del conjunt d’operacions compensables, no només amb un horitzé6 temporal d’'un any.
L'entitat ha de disposar de procediments interns per identificar i controlar els riscos de les
contraparts quan la posicié supera I'horitzé temporal d’'un any. Laugment previsible de la
posicio ha de ser una dada a considerar pel model de capital econdmic intern de I'entitat.

Prova de tensio

30. Les entitats han de disposar de procediments solids per realitzar les proves de
tensio (stress testing) que s’utilitzin en avaluar 'adequacié dels recursos propis davant el
risc de contrapart. Aquestes mesures de tensié s’han de comparar amb les mesures d’EPE
i 'entitat les ha de considerar com a part del procés d’avaluacio dels seus recursos propis
en tot moment davant els riscos assumits. En fer les proves de tensié també s’han
d’identificar possibles esdeveniments o futurs canvis en les condicions econdmiques que
puguin perjudicar les posicions crediticies de I'entitat i avaluar la capacitat de I'entitat per
afrontar aquests canvis.

31. L'entitat ha de fer la prova de tensié de les seves posicions subjectes al risc de
contrapart, incloent-hi conjuntament factors de mercat i de risc de crédit. Les proves de la
tensio del risc de contrapart han de considerar el risc de concentracid, respecte a una sola
contrapart o grups de contraparts, el risc de correlacié entre risc de credit i mercat, i el risc
que la liquidacié de les posicions amb la contrapart pugui produir alteracions o moviments
en el mercat. Aquestes proves de tensié també han de considerar I'efecte en les propies
posicions de I'entitat d’aquestes alteracions del mercat i integrar aquest efecte en la seva
avaluacio del risc de contrapart.

Risc de correlacio erronia (wrong-way risk)
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32. L'entitat ha de considerar degudament les posicions que donin lloc a un grau
significatiu de risc general de correlacié erronia. Ha de tenir procediments interns per
identificar, supervisar i controlar casos de risc especific de correlacié errdnia, comencant
en I'inici d’'una operacio i continuant durant la vida d’aquesta.

33. Als efectes d’aquest article es considera com a risc general de correlacié erronia
quan la probabilitat d'impagament de les contraparts estigui positivament correlacionada
amb els factors generals de risc de mercat. Es considera que una entitat esta exposada al
risc especific de correlacié erronia si s’espera que la posicié futura amb una contrapart
especifica sigui més elevada quan la probabilitat d'impagament de la contrapart també
sigui més elevada.

Integritat del procés de modelitzacio

34. El model ha de reflectir les condicions i especificacions de les operacions de
forma oportuna, completa i prudent. Aquestes condicions han d’incloure, com a minim, els
imports nocionals contractuals, venciments, actius de referéncia, acords de constitucié de
marges i acords de compensacié. Les condicions i especificacions s’han de conservar en
una base de dades subjecta a una auditoria formal i periddica. El procés de reconeixement
dels acords de compensacio exigeix el vistiplau del servei juridic per comprovar I'aplicabilitat
legal de la compensacio i I'ha d’introduir en la base de dades una unitat independent. La
transmissié de les dades de les condicions i especificacions de les operacions al model
també ha de ser objecte d’'una auditoria interna i hi ha d’haver processos de reconciliacio
formal entre els sistemes de models i les dades font per verificar de forma continua que les
condicions i especificacions de les operacions s’estiguin reflectint en EPE correctament o,
almenys, de manera conservadora.

35. Elmodel ha d’utilitzar dades de mercat actuals per calcular les posicions actuals.
En utilitzar dades historiques per calcular la volatilitat i les correlacions, s’han d’utilitzar
almenys tres anys de dades historiques i s’han d’actualitzar de forma trimestral o amb més
frequiéncia si les condicions de mercat ho permeten. Les dades han d’incloure una gamma
completa de condicions econdmiques, com ara un cicle econdomic complet. Una unitat
independent de la unitat de negoci ha de validar el preu proporcionat per la unitat de
negoci. Les dades s’han d’obtenir independentment de les linies de negoci, introduir en el
model de forma oportuna i completa, i mantenir en una base de dades subjecta a auditoria
formal i periddica. Les entitats han de disposar d’un procediment d’integritat de les dades
ben desenvolupat per tal de suprimir de les dades les observacions erronies o andomales.
En la mesura que el model es basi en indicadors de mercat aproximats, incloent-hi nous
productes per als quals pugui no disposar-se de tres anys de dades historiques, les
politiques internes han d’identificar els indicadors adequats i I'entitat ha de demostrar
empiricament que els indicadors proporcionen una representacié prudent del risc subjacent
en condicions adverses de mercat. Si el model inclou I'efecte de les garanties sobre els
canvis en el valor de mercat del conjunt d’'operacions compensables, I'entitat ha de disposar
de dades historiques adequades per modelitzar la volatilitat de la garantia.

36. El model ha d’estar subjecte a un procés de validacié. El procés ha d’estar
clarament integrat en les politiques i procediments de les entitats. El procés de validacié
ha d’especificar les classes de proves necessaries per garantir la integritat del model i
identificar les condicions sota les quals les hipotesis es violen i poden donar lloc a una
subestimacio d’EPE. El procés de validacié ha d’incloure una revisié de I'exhaustivitat del
model.

37. Les entitats han de supervisar els riscos pertinents i disposar de processos per
ajustar la seva valoracié d’EPE quan aquests riscos arribin a ser significatius. Aixo inclou
el seguent:

a) L'entitat ha d’identificar i gestionar les seves posicions subjectes al risc especific
de correlacio erronia.

b) Per a les posicions amb un perfil de risc creixent al cap d’un any, I'entitat ha de
comparar de forma regular I'estimacié d’EPE al llarg d’'un any amb EPE al llarg de la vida
de la posicio.
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c) Per a les posicions amb un venciment residual inferior a un any, I'entitat ha de
comparar regularment el cost de reposicié (posicié corrent) i el perfil de posicié actual, o
emmagatzemar dades que permetin aquest tipus de comparacions.

38. Les entitats han de disposar de procediments interns per verificar que, abans
d’incloure una operacié en un conjunt d’operacions compensables, I'operacid estigui
coberta per un contracte de compensacio legalment exigible que compleixi els criteris
aplicables en aquest capitol sobre compensacio contractual.

39. Les entitats que facin Us de les garanties per atenuar el seu risc de contrapart han
de disposar de procediments interns per verificar que, abans de reconeixer I'efecte de les
garanties en els seus calculs, aquestes compleixin les oportunes normes de seguretat
juridica segons el que estableix el capitol VI, sobre tecniques de reduccié del risc de
credit.

Exigéncies de validacié per als models d’EPE
40. Els models d’EPE han de complir els criteris de validacié seglents:

a) Els criteris de validacié qualitativa que estableix el capitol Il, sobre cartera de
negociacio, i en particular els que preveuen els articles 26 a 28.

b) S’han de fer previsions amb amplis horitzons temporals sobre els tipus d’interés,
els tipus de canvi, els preus de les accions, les primeres matéries i altres factors de risc de
mercat per mesurar la posicié subjecta al risc de contrapart. El rendiment del model de
previsid per als factors de risc de mercat s’ha de mesurar sobre un ampli horitzé
temporal.

c) Els models de valoracio utilitzats per tal de calcular la posicié al risc de contrapart
en una situacié futura determinada amb pertorbacions de mercat s’han de provar com a
part del procés de validacié de models. Els models de valoracio per a les opcions han de
tenir en compte I'abséncia de linealitat del valor de les opcions respecte a factors de risc
de mercat.

d) ElI model d’EPE ha de reflectir informaci6 especifica sobre cada operacié per tal
d’agregar posicions al nivell del conjunt d’operacions compensables. Les entitats han de
verificar que les operacions s’assignin al conjunt d’operacions compensables apropiat dins
el model.

e) ElImodel dEPE ha d’incloure informacié especifica sobre cada operacio per reflectir
els efectes de la constitucié de marges. Ha de tenir en compte tant la quantitat de marge
actual com el marge que es pugui transmetre entre contraparts en el futur. Aquest model
ha de tenir en compte la naturalesa dels acords de marge, unilaterals o bilaterals, la
frequéncia de les peticions de marge addicional, el periode de risc del marge, el llindar
minim de posicié no subjecta a marge que I'entitat esta disposada a acceptar i la quantitat
minima de transferéncia. Aquest tipus de model serveix per valorar a preus de mercat els
canvis en el valor de les garanties prestades, o bé aplicar les normes que estableix el
capitol IlI.

f) Les proves retrospectives estatiques i histdoriques en carteres de contraparts
representatives han de formar part del procés de validacié del model. Les entitats han de
fer a intervals regulars aquestes proves retrospectives amb una série de carteres de
contraparts representatives, reals o hipotétiques. Aquestes carteres representatives s’han
de triar basant-se en la seva sensibilitat a les correlacions i factors de risc importants a quée
esta exposada I'entitat.

Si la prova retrospectiva indica que el model no és prou exacte, la Comissié Nacional
del Mercat de Valors ha de revocar I'autoritzacioé per a I'is del model o imposar les mesures
apropiades per assegurar que es millori, sense demora, el model. Addicionalment, la
Comissié Nacional del Mercat de Valors pot exigir a I'entitat que mantingui fons propis
addicionals.

Compensacié contractual.



=2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 30 Dimecres 4 de febrer de 2009 Secc.l. Pag.75

Article 64. Contractes de novacié i altres acords de compensacio.
1. Tipus de compensacio valides:

A efectes del que disposa aquest article, s’entén per «contrapart» qualsevol entitat,
incloent-hi persones fisiques, facultada per subscriure un acord de compensacio contractual.
«Acord de compensacié contractual entre productes» és qualsevol acord bilateral escrit
subscrit entre una entitat i una contrapart, que crei una obligacid juridica unica que afecti
tots els acords marc bilateral i les transaccions relatives a diferents categories de productes.
Els acords de compensacio contractual entre productes només afecten les compensacions
acordades sobre una base bilateral.

A efectes de la compensacié entre productes, es consideren diferents categories de
productes els seguents:

a) Les operacions de recompra, les operacions de recompra inversa, les operacions
de préstec de valors o primeres materies i presa de valors o primeres matéries en
préstec.

b) Les operacions de finangament de garanties.

c) Els contractes inclosos al numero 2 de I'article 58 d’aquest capitol.

S’entén per «operacions de finangament de les garanties» les transaccions en qué una
entitat allargui el credit en relacié amb operacions de compra, venda o transferéncia de
valors. Les operacions de finangament de les garanties no han d’incloure altres préstecs
garantits mitjangant altres actius.

Es reconeixen com a factors de reduccio del risc els tipus de compensacié contractual
seglents:

a) Els contractes bilaterals de novacié entre una entitat i la seva contrapart, en virtut
dels quals els drets i les obligacions reciproques quedin automaticament compensats, de
tal manera que la novacié determini un import Unic net cada vegada que s’apliqui la novacio
i es crei aixi un nou i Unic contracte juridicament vinculant que extingeixi els contractes
anteriors.

b) Acords bilaterals de compensacio entre 'entitat i la seva contrapart.

c) Els acords contractuals de compensacié entre productes, conclosos per entitats
autoritzades per la Comissié Nacional del Mercat de Valors per utilitzar el métode dels
models interns que estableix 'article 63, per a operacions que entrin en I'ambit d’aplicacio
d’aquest metode. Les operacions de compensacié entre membres d’un grup no estan
reconegudes a efectes del calcul de les exigéncies de recursos propis.

2. Condicions del reconeixement.

Només es considera que la compensacio contractual constitueix un factor de reduccio
del risc quan concorren les condicions seguents:

a) Que l'entitat hagi subscrit amb la seva contrapart un acord de compensacié
contractual pel qual es crei una Unica obligacié juridica, que comprengui totes les
transaccions incloses, en virtut de la qual, en cas que una de les contraparts incorri en una
situacié d'impagament a causa d’'incompliment, fallida o liquidacié o una altra circumstancia
similar, I'entitat tingui el dret a rebre o I'obligacié de pagar Unicament la suma neta dels
valors positius i negatius valorats a preus de mercat de les diferents transaccions incloses
en l'acord.

b) Que l'entitat tingui a disposicié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors
dictamens juridics fonamentats i per escrit que permetin concloure, en cas d’una disputa,
que els tribunals i autoritats administratives competents considerin, en els supodsits que
descriu la lletra a) anterior, que els drets i les obligacions de I'entitat es limiten a la suma
neta, tal com es descriu a la lletra a), en virtut de:

— La legislacio del territori en qué esta constituida la contrapart i, si hi intervé una
sucursal estrangera, també en virtut de la legislacio del territori en qué és situada aquesta
sucursal.

— La legislacio aplicable a les diferents transaccions incloses.
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— La legislacio aplicable a qualsevol contracte o acord, necessari perqué tingui efecte
la compensacié contractual.

¢) Que I'entitat disposi de procediments encaminats a garantir que la validesa juridica
de la seva compensacio contractual es revisara davant qualsevol possible modificacié de
les normatives pertinents.

d) Que I'entitat mantingui tota la documentacio exigida en els seus arxius.

e) Que els efectes de la compensacid els introdueixi com a factor I'entitat en el
mesurament de la posicié agregada subjecta al risc de crédit de cada contrapart, i I'entitat
gestioni el seu risc de contrapart sobre aquesta base.

f) Que el risc de credit per a cada contrapart se sumi i s’arribi a una sola posicié legal
d’operacions. Aquesta suma s’ha de considerar com a factor per determinar el limit creditici
i el capital intern.

La Comissiéo Nacional del Mercat de Valors després de consultar, si és procedent,
altres autoritats competents, ha de quedar satisfeta del fet que la compensacioé contractual
és juridicament valida en cada un dels territoris implicats. Si una d’aquestes autoritats
competents no queda satisfeta pel que fa al cas, I'acord de compensacié contractual no
pot ser reconegut com un factor de reduccid del risc per cap de les contraparts.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot acceptar dictamens juridics motivats
redactats per a tipus concrets de compensacioé contractual.

Els contractes que continguin alguna disposicié que permeti a una contrapart no
morosa fer només pagaments limitats, o fins i tot cap pagament, a la part morosa, fins i tot
si el morés creditor és net (clausula de walkaway) no es poden reconéixer com a factors
de reduccié del risc.

A més del que s’ha exposat, els acords de compensacié contractual entre productes
han de respectar els criteris seguents:

a) La suma neta esmentada a I'apartat a) del nimero 2 d’aquest article és la suma
neta dels valors de liquidacio positius i negatius de tot acord marc bilateral individual inclos
i dels valors positius i negatius a preus de mercat de les operacions individuals (“import net
per a tots els productes”).

b) Els dictamens juridics motivats i per escrit esmentats a la lletra b) del nimero 2
d’aquest article s’han de referir a la validesa i 'executabilitat de la totalitat de I'acord de
compensacio contractual entre productes, d’acord amb les seves condicions, i s’han de
referir a I'impacte de I'acord de compensacioé sobre qualsevol aspecte material inclos en tot
I'acord marc bilateral.

c) Lentitat ha d'instituir procediments en virtut de la lletra ¢) del nimero 2 d’aquest
article per verificar que tota operacié inclosa en el conjunt d’'operacions compensables
esta coberta per un dictamen juridic.

d) L'entitat, tenint en compte I'acord de compensacié contractual entre productes, ha
de continuar satisfent els requisits previstos sobre el reconeixement dels acords de
compensacio bilaterals, que estableix el capitol V, sobre técniques de reduccioé del risc de
credit, per a cada acord i operacidé marc bilateral individual inclos en els acords de
compensacio.

3. Efectes del reconeixement.

A efectes del métode estandard, definit a I'article 62, i dels models interns, definits a
l'article 63, s’entén per posicid neta la definicio reflectida en tots dos articles.

I. Contractes de novacio

En comptes de considerar els imports bruts a efectes de ponderacié es poden ponderar
els imports nets fixats pels contractes de novacié. En el métode de valoracié a preus de
mercat, descrit a I'article 60, en les fases primera, costos de reposicio, i segona, imports
teorics del principal o els valors subjacents, es poden obtenir tenint en compte el contracte
de novacié.
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En aplicar el métode de risc original, descrit a l'article 61, I'import tedric del principal es
pot calcular tenint en compte el contracte de novacié i s’hi han d’aplicar els percentatges
que reflecteix el quadre 3.

Il. Altres acords de compensacio

El metode de valoracié a preus de mercat, descrit a I'article 60, s’ha d’aplicar amb els
criteris seguents:

En la primera fase, el cost actual de reposicio dels contractes inclosos en un acord de
compensacio es pot obtenir tenint en compte I'hipotétic cost net de reposicié que resulti de
I'acord. En cas que la compensacié doni lloc a una obligacié neta per a I'entitat que calcula
el cost net de reposicio, s’atribueix un valor zero al cost actual de reposicio.

En la segona fase, per a tots els altres contractes inclosos en un acord de compensacio
bilateral, el risc potencial de credit futur es pot reduir mitjangant I'equacio seguient:

PCEred = 0,4 * PCEbrut + 0,6 * NGR * PCEbrut

PCEred = risc potencial reduit de crédit futur corresponent a tots els contractes amb
una contrapart determinada inclosos en un acord de compensacio bilateral valid
juridicament

PCEbrut = suma dels riscos potencials de credit futur corresponents a tots els contractes
amb una contrapart determinada inclosos en un acord de compensacio bilateral valid
juridicament, calculats multiplicant els imports teorics del principal pels percentatges que
figuren al quadre 1

NGR = «coeficient net/bruty», les entitats poden optar per un dels sistemes de calcul
descrits a continuacio. L'eleccié d’'un implica la seva aplicacié de forma coherent per a tots
els acords marc:

a) calcul separat: quocient entre el cost net de reposicio de tots els contractes inclosos
en un acord de compensacio bilateral valid juridicament amb una contrapart determinada
(numerador) i el cost brut de reposicio dels contractes inclosos en un acord de compensacio
bilateral valid juridicament amb aquesta contrapart (denominador).

b) calcul agregat: quocient entre la suma dels costos nets de reposicié calculada
bilateralment per a totes les contraparts tenint en compte els contractes inclosos en acords
de compensacié valids juridicament (numerador) i els costos bruts de reposicié de tots els
contractes inclosos en acords de compensacio valids juridicament (denominador).

Per al calcul del risc potencial de credit futur mitjangant la formula anterior, els contractes
perfectament casats inclosos en 'acord de compensacié es poden considerar un unic
contracte amb un principal nocional equivalent als ingressos nets. Els contractes
perfectament casats son contractes sobre tipus de canvi a termini o contractes similars en
qué el principal nocional és equivalent als fluxos de caixa, sempre que aquests fluxos
siguin exigibles en la mateixa data valor i totalment o parcialment en la mateixa divisa.

Per aplicar el métode del risc original, descrit a I'article 61, els contractes perfectament
casats inclosos en I'acord de compensacié es poden considerar com un Unic contracte
amb un principal nocional equivalent als ingressos nets:

— els imports del principal nocional es multipliquen pels percentatges que figuren al
quadre 3 i

— per a altres contractes inclosos en un acord de compensacio, els percentatges
aplicables es poden reduir d’acord amb els percentatges que fixa el quadre 6:
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Quadre 6
venci - . Contractes sobre Contractes sobre tipus
‘enciment original (*) i » R .
ipus d’'interés de canvi
Unanyoinferior.......... ... ... 0.35% 1.50%
Més d'unany peronomésdedos.................. 0.75% 3.75%
Increment per cada any subsegient . ............... 0.75% 2.25%

En el cas de contractes sobre tipus d’interes, les entitats poden elegir entre el venciment
original i el venciment residual.

CAPITOL V

Técniques de reduccioé del risc de crédit

Article 65. Utilitzaci6 de les técniques de reduccié del risc de crédit.

Les entitats que utilitzin el métode estandard, definit al capitol Ill, per calcular les seves
exigencies de recursos propis per risc de crédit, o el métode basat en qualificacions internes
(IRB) tal com estableix la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de
crédit, sobre determinacié i control dels recursos propis minims, perd no utilitzin les seves
propies estimacions de pérdua donat un incompliment (LGD) i els factors de conversio de
conformitat amb la Circular del Banc d’Espanya (IRB avangat), poden reconéixer la reduccié
del risc de crédit de conformitat amb aquest capitol en el calcul de les posicions ponderades
per risc a I'efecte de les exigéncies de recursos propis per aquest concepte o com a pérdues
esperades pertinents a I'efecte del calcul que preveu el métode IRB.

Igualment, per al que no preveu aquest capitol, relatiu a les técniques de reduccié del
risc de crédit, cal atenir-se al que disposa la Circular del Banc d’Espanya esmentada al
paragraf anterior.

Article 66. Definicions.
A l'efecte d’aquest capitol, s’entén per:

a. Entitat creditora: I'entitat que té la posicié en questid, amb independéncia que
procedeixi o no d’un préstec.

b. Operaci6 vinculada al mercat de capitals: tota operacié que doni lloc a una posicio
garantida mitjangant garanties reals en qué s’inclogui alguna clausula que confereixi a
I'entitat el dret a rebre marges o garanties amb una determinada freqtiéncia.

c. Operacié de préstec garantit: tota operacié que doni lloc a una posicié garantida
mitjangant garanties reals que no inclogui cap disposicio tendent a conferir a I'entitat el dret
a rebre marges o garanties amb frequiéncia.

Article 67. Consideracions generals.

1. La técnica utilitzada per proporcionar cobertura del risc de credit, juntament amb
les mesures i disposicions adoptades i els procediments i les politiques aplicats per I'entitat
creditora, han de ser tals que constitueixin disposicions de cobertura del risc de credit
juridicament eficaces i executables en totes les jurisdiccions rellevants.

2. L'entitat creditora ha d’adoptar totes les mesures adequades a fi de garantir
I'eficacia del sistema de cobertura del risc de crédit i atendre els riscos associats.

3. En el cas de cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments
similars, per ser admissibles al reconeixement, els actius utilitzats com a base han de ser
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suficientment liquids, i el seu valor al llarg del temps, suficientment estable, per oferir un
grau adequat de certesa pel que fa a la cobertura del risc de credit obtinguda, tenint en
compte el métode utilitzat per calcular les posicions ponderades per risc i el grau de
reconeixement permés. L'elegibilitat es limita als actius que preveu aquest capitol.

4. En el cas de cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments
similars, I'entitat creditora té dret a liquidar o retenir oportunament els actius en qué es basi
la proteccid en cas d'impagament, insolvéncia o fallida del deutor —i també altres
esdeveniments de credit que preveu la documentacio de I'operacié— aixi com, si s’escau,
els del dipositari de la garantia real. El grau de correlacio entre el valor dels actius en qué
es basa la proteccio i la qualitat crediticia del deutor ha de ser correcte.

5. Enelcas de les cobertures del risc de crédit amb garanties personals, per poder-se
reconéixer com a admissible, la part que ofereixi el compromis ha de ser suficientment
solvent, i 'acord de proteccio, juridicament eficag i executable en les jurisdiccions pertinents,
per oferir un grau de certesa adequat pel que fa a la cobertura del risc de credit obtinguda,
tenint en compte el métode utilitzat per calcular les posicions ponderades per risc i el grau
de reconeixement permés. L'elegibilitat es limita als proveidors de cobertura i als tipus
d’acord de proteccio que preveu aquest capitol.

6. Cap posicid respecte a la qual s’obtingui una reduccioé del risc de credit ha de
produir una posicié ponderada per risc 0 pérdues esperades superiors a una posiciod
idéntica respecte a la qual no hi hagi cap reduccio del risc de crédit.

En els casos en qué la posicié ponderada per risc tingui en compte la cobertura del risc
de credit, el calcul de la cobertura del risc de crédit no es reconeixera de conformitat amb
aquest capitol.

A.—Cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments similars.

Article 68. Compensacié d’operacions de balang.

Es pot reconéixer com a elegible la compensacié d’operacions de balang de crédits
mutus entre I'entitat i la contrapart. L'elegibilitat s’ha de limitar als saldos reciprocs en efectiu
entre I'entitat i la contrapart. Unicament els préstecs i els diposits de I'entitat creditora poden
estar subjectes a una modificacio de les posicions ponderades per risc i, si s'escau, de les
pérdues esperades com a resultat d’'un acord de compensacié d’'operacions de balang.

Article 69. Acords marc de compensacio d’operacions.

Per als acords marc de compensacio relatius a operacions amb compromis de recompra
o operacions de préstec de valors o de primeres matéries o de presa de valors o de primeres
matéries en préstec o altres operacions vinculades al mercat de capitals, les entitats que
adoptin el métode ampli per a les garanties reals de naturalesa financera que preveu aquest
capitol, poden reconéixer els efectes dels contractes bilaterals de compensacié relatius a
operacions amb compromis de recompra, operacions de préstec de valors o de primeres
matéries o de presa de valors o de primeres matéries en préstec o altres operacions
vinculades al mercat de capitals. Per ser reconeguda, la garantia acceptada i els valors o
primeres matéries preses en préstec de conformitat amb aquests acords han de complir els
requisits d’admissio de garanties que preveuen els articles 72 73.

Article 70. Garanties reals.

Quan la técnica de reduccioé de risc de crédit utilitzada es basi en el dret de I'entitat a
liquidar o retenir actius, I'elegibilitat depén de si les posicions ponderades per risc i, Si
s’escau, les pérdues esperades es calculen o no de conformitat amb el métode estandard
o el métode basat en qualificacions internes (IRB). L'elegibilitat depén, a més, que s’utilitzi
el métode simple o el métode ampli per a les garanties reals de naturalesa financera que
preveu aquest capitol. En relaci6 amb les operacions amb compromis de recompra i les
operacions de préstec de valors o primeres matéeries o de presa de valors o de primeres
matéries en préstec, I'elegibilitat també depén de si I'operacié es consigna o no en la
cartera de negociacio.
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Article 71. Altres béns i drets utilitzats com a garantia real.

1. Lefectiu dipositat en una entitat tercera o els instruments assimilats als efectius
mantinguts per una entitat tercera en custddia i pignorats a favor de I'entitat creditora es
poden reconéixer com a cobertures del risc de crédit elegible.

2. Les polisses d’asseguranga de vida pignorada a favor de I'entitat creditora es
poden reconéixer com a cobertures del risc de crédit elegible.

3. Els instruments emesos per institucions terceres que siguin recomprats per
aquestes institucions a instancies d’aquestes es poden reconéixer com a cobertures del
risc de credit elegible.

Article 72. Elegibilitat en tots els métodes.

1. Els seguents elements financers es poden reconeixer com a garantia real
admissible en qualsevol dels metodes:

a. Efectiu dipositat a I'entitat creditora o instruments assimilats als efectius mantinguts
per aquesta.

b. Valors de deute emesos per administracions centrals o bancs centrals amb una
avaluacio crediticia d’'una ECAI o agéncia de crédit a I'exportacié reconeguda com a
elegibles a I'efecte del métode estandard que s’hagi d’associar com a minim al grau 4 de
qualitat crediticia de conformitat amb les normes per a la ponderacio de risc de les posicions
davant les administracions centrals i els bancs centrals de conformitat amb el métode
estandard.

c. Valors de deute emesos per institucions amb una avaluacié crediticia d’'una ECAI
elegible que s’hagi d’associar com a minim al grau 3 de qualitat crediticia de conformitat
amb les normes per a la ponderacio de risc de les posicions davant d’entitats de credit de
conformitat amb el métode estandard.

d. Valors de deute emesos per altres entitats amb una avaluacio crediticia per part
d’'una ECAI elegible que s’hagi d’associar com a minim al grau 3 de qualitat crediticia de
conformitat amb les normes per a la ponderacioé de risc de les posicions davant empreses
de conformitat amb el métode estandard.

e. Valors de deute emesos amb una avaluacio crediticia a curt termini per part d’'una
ECAI elegible que s’hagi d’associar com a minim al grau 3 de qualitat crediticia de
conformitat amb les normes per a la ponderacié de risc de les posicions a curt termini de
conformitat amb el métode estandard.

f. Accions o deute convertibles inclosos en un index borsari principal.

g. Or.

2. Alefecte de la lletra b del nimero 1 anterior, es considera que els valors de deute
emesos per administracions centrals o bancs centrals inclouen:

i Els valors de deute emesos per administracions regionals o autoritats locals, quan
les posicions en aquestes es puguin tractar com a posicions davant 'administracié central
en el territori de la qual estiguin establertes de conformitat amb el métode estandard.

i Els valors de deute emesos per entitats del sector public que es tracten com a
posicions davant 'administracié central de conformitat amb el nimero 3 de l'article 37.

i Els valors de deute emesos per bancs multilaterals de desenvolupament a qué
s’assigni una ponderacié nulla de risc (0 per 100) de conformitat amb el métode
estandard.

iv Els valors de deute emesos per organitzacions internacionals a qué s’assigni una
ponderacio nul-la de risc (0 per 100) de conformitat amb el métode estandard.

3. Alefecte de la lletra c del numero 1 anterior, es considera que els valors de deute
emesos per institucions inclouen:

i Els valors de deute emesos per administracions regionals o autoritats locals, llevat
quan les posicions en aquestes es puguin tractar com a posicions davant 'administracié
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central en el territori de la qual estiguin establertes de conformitat amb el métode
estandard.

ii Els valors de deute emesos per entitats del sector public, quan les posicions en
aquestes es tractin com a posicions davant entitats de crédit de conformitat amb el métode
estandard.

iii Els valors de deute emesos per bancs multilaterals de desenvolupament diferents
d’aquells a qué s’assigni una ponderacié nul-la de risc (0 por 100) de conformitat amb el
métode estandard.

4. Els valors de deute emesos per institucions sense avaluacio crediticia d’'una ECAI
elegible es poden reconeixer com a garantia real admissible quan compleixin els criteris
seglents:

a) Cotitzin en un mercat de valors regulat.

b) No estiguin qualificats com a deute subordinat.

c) Totes les altres emissions qualificades de la mateixa entitat amb la mateixa prelacié
tinguin una avaluacio6 crediticia efectuada per una ECAI elegible que s’hagi d’associar com
a minim al grau 3 de qualitat crediticia, de conformitat amb les normes per a la ponderacié
de risc de les posicions davant institucions o a curt termini de conformitat amb el métode
estandard.

d. Lentitat creditora no tingui informacié que indiqui que I'emissié es mereix una
qualificacio inferior a la indicada a la lletra c.

e. L'entitat pugui demostrar a la Comissié Nacional del Mercat de Valors que la
liquiditat de mercat de I'instrument és suficient per a aquests fins.

5. Les participacions en institucions d’inversié col-lectiva es poden reconeixer com a
garanties reals admissibles quan es compleixin les condicions seglents:

a) Tinguin una cotitzacié publica diaria.
b) La institucié d’inversio col-lectiva es limiti a invertir en instruments admissibles a
reconeixement de conformitat amb els numeros 1, 2, 3 i 4 anteriors.

El possible utilitzacié d’instruments derivats per una institucié d’inversio col-lectiva, per
tal de cobrir inversions permeses, no ha d’'impedir que les participacions en aquesta
institucié siguin elegibles.

6. En relacié amb les lletres b a e del numero 1 anterior, quan un valor tingui dues
avaluacions crediticies efectuades per ECAI elegible, es considera aplicable I'avaluacié
menys favorable. En els casos en qué un valor tingui més de dues avaluacions crediticies
efectuades per ECAI elegible, es consideren aplicables les dues avaluacions més
favorables. Quan les dues avaluacions crediticies més favorables siguin diferents, es
considera aplicable la menys favorable de les dues.

Article 73. Elegibilitat addicional de conformitat amb el métode ampli per a les garanties
reals de naturalesa financera.

Ameés de les garanties que preveu I'article 72 anterior, quan una entitat utilitzi el métode
ampli per a les garanties reals de naturalesa financera, els segiients elements financers es
poden reconéixer com a garanties reals admissibles:

a) accions o bons convertibles que no estiguin inclosos en un index borsari principal
perd que cotitzin en una borsa de valors reconeguda.

b) participacions en organismes d’inversio col-lectiva, sempre que es compleixin els
requisits seguents:

i Tinguin una cotitzacié publica diaria.

i La institucié d’inversi6 col-lectiva es limiti a invertir en instruments admissibles a
reconeixement de conformitat amb I'article 72 anterior i en els elements que preveu la lletra
a anterior d’aquest article.
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La possible utilitzacié per una institucié d’inversié col-lectiva d’instruments derivats a fi
de cobrir inversions permeses no impedeix que les participacions en aquesta institucio
siguin admissibles.

Article 74. Elegibilitat addicional de conformitat amb el métode basat en qualificacions
internes (IRB).

Les entitats que calculin les seves exigéncies de recursos propis per risc de credit
d’acord amb els métodes basats en qualificacions internes (IRB) i que, per tant, apliquin
les disposicions que preveu la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a
entitats de crédit, sobre determinacié i control dels recursos propis minims, tal com
especifica el capitol lll d’aquesta Circular, poden utilitzar a I'efecte del calcul de la reduccié
del risc de credit els elements addicionals que es detallen a I'esmentada Circular del Banc
d’Espanya, i han de complir tots els requisits, inclosos els d’elegibilitat, establerts a
I'esmentada Circular.

B.—Cobertures del risc de crédit mitjangant garanties personals.

Article 75. Elegibilitat dels proveidors de cobertura en tots els metodes.

Les segients contraparts es poden reconéixer com a garants admissibles per a
cobertures del risc de crédit amb garanties personals:

1. administracions centrals i bancs centrals.

2. administracions regionals o autoritats locals.

3. bancs multilaterals de desenvolupament.

4. organitzacions internacionals, quan les posicions en aquestes rebin una ponderacié
de risc nul-la (del O per 100) de conformitat amb el capitol 1110 sobre risc de crédit.

5. entitats del sector public.

6. institucions.

7. altres entitats empresarials, incloses entitats empresarials matrius, filials i
pertanyents al mateix grup de I'entitat de crédit que:

a) tinguin una avaluacio crediticia d’'una ECAI reconeguda que s’hagi d’associar com
a minim al grau 2 de qualitat crediticia de conformitat amb les normes per a la ponderacio
de risc de les posicions en empreses de conformitat amb el métode estandard.

b) en el cas de les entitats que calculin les posicions ponderades per risc i les pérdues
esperades de conformitat amb els métodes basats en qualificacions internes (IRB), que no
disposin d’avaluaci6 crediticia d’'una ECAI reconeguda i que, segons una qualificacié
interna, tinguin una probabilitat d'impagament equivalent a I'associada a les avaluacions
crediticies efectuades per ECAI que s’hagin d’associar com a minim al grau 2 de qualitat
crediticia de conformitat amb les normes per a la ponderacié de risc de les posicions
davant empreses de conformitat amb el métode estandard.

Article 76. Derivats de credit.

1. Els seguents tipus de derivats de crédit, aixi com els instruments que puguin estar
compostos per aquests derivats de crédit o ser similars a la practica des del punt de vista
econOmic, es poden reconéixer com a admissibles:

a) permutes financeres per impagament creditici (CDS).
b) permutes financeres de taxa de rendiment total (TRS).
c) bons amb vinculacié crediticia en la mesura del seu finangament en efectiu (CLN).

2. Quan una entitat compri cobertura del risc de credit a través d’'una permuta
financera de taxa de rendiment total i comptabilitzi com a renda neta els pagaments nets
rebuts en concepte de l'operaci6 de permuta financera, perd no comptabilitzi un
deteriorament compensatori per al valor de I'actiu que queda protegit, ja sigui mitjangant
reduccions del valor raonable o augment de les reserves o provisions, no es reconeix la
cobertura del risc de credit.
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3. Quan una entitat dugui a terme una cobertura interna mitjangant la utilitzacié d’'un
derivat de crédit, és a dir, quan cobreixi el risc de credit d’'una posicié no inclosa en la
cartera de negociacié mitjancant un derivat de crédit comptabilitzat en la cartera de
negociacio, perque la cobertura es pugui reconeixer a I'efecte del capitol, el risc de crédit
transferit a la cartera de negociacié s’ha d’haver transferit a un tercer o tercers. En aquestes
circumstancies, i sempre que aquesta transferencia compleixi els requisits per al
reconeixement de la reduccié del risc de crédit que preveu aquest capitol, s’apliquen les
normes per calcular les posicions ponderades per risc i les pérdues esperades que preveu
I'apartat sobre el calcul dels efectes de la reduccié del risc de crédit als apartats D a G
d’aquest capitol.

C.—Requisits minims.

Article 77. Consideracions generals.

L'entitat ha de garantir a la Comissié Nacional del Mercat de Valors que disposa de
procediments adequats de gestié del risc, a fi de controlar els riscos als quals es pugui
trobar exposada a causa de I'aplicacié de técniques de reduccio del risc de credit.

La presa en consideracioé de qualsevol reduccié del risc de crédit, a I'efecte del calcul
de les posicions ponderades per riscos i, si s’escau, les pérdues esperades, no eximeix les
entitats de seguir portant a terme una avaluacié exhaustiva del risc de crédit de la posicié
subjacent i estaran en condicions de demostrar el compliment d’aquest requisit a la
Comissio Nacional del Mercat de Valors. En el cas de les operacions amb compromis de
recompra i les operacions de préstec de valors o primeres matéries o de presa de valors o
primeres matéries en préstec, es considera, Unicament a I'efecte d’aquest article, que la
posicié subjacent constitueix I'import net de la posicio.

Article 78. Cobertura del risc de credit mitiangant garanties reals o instruments similars.

1. Per al reconeixement de I'efecte de la reduccié del risc de crédit dels acords de
compensacioé en el balang, diferents dels acords marc de compensacio relatius a operacions
amb compromis de recompra, operacions de préstec de valors o de primeres matéries o
de presa de valors o de primeres matéries en préstec o altres operacions vinculades al
mercat de capitals, s’han de complir els requisits seguents:

a) han de ser juridicament efectius i vinculants en totes les jurisdiccions pertinents,
fins i tot en cas d’insolvéncia o fallida de la contrapart.

b) [Ientitat ha de ser capag¢ de determinar en tot moment els actius i passius que
estan subjectes a I'acord de compensacio.

c) Tlentitat ha de supervisar i controlar els riscos associats a la cancel-lacié de la
cobertura del risc de crédit.

d) [l'entitat ha de supervisar i controlar les seves principals posicions en termes nets.

2. Per al reconeixement de I'efecte de la reduccié del risc de credit dels acords marc
de compensacio relatius a operacions amb compromis de recompra, operacions de préstec
de valors o de primeres matéries o de presa de valors o de primeres materies en préstec
o altres operacions vinculades al mercat de capitals, s’han de complir els requisits
seglents:

a) han de ser juridicament efectius i vinculants en totes les jurisdiccions pertinents,
fins i tot en cas d’insolvéncia o fallida de la contrapart.

b) han d’oferir a la part que no incorri en impagament el dret a cancel-lar i liquidar
oportunament qualsevol operacié que reculli 'acord en cas d'impagament, fins i tot en cas
de fallida o insolvéncia o de la contrapart.

c) han de permetre la compensaciéo de les pérdues i guanys resultants de les
operacions liquidades en compliment d’un acord marc, de manera que una part degui a
l'altra una Unica quantitat neta.
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Article 79. Requisits minims per al reconeixement de les garanties reals de naturalesa
financera en tots els métodes.

Per al reconeixement de les garanties reals de naturalesa financera i de I'or s’han de
complir els requisits segients:

a) Baixa correlacié: no hi ha d’haver una correlacié positiva substancial entre la
qualitat crediticia del deutor i el valor de la garantia real. No s6n admissibles els valors
emesos pel deutor o per qualsevol entitat afi del grup. No obstant aix0, els valors de deute
garantits del deutor que s’ajustin als termes que preveu l'article 46 es poden reconéixer
com a admissibles quan s’hagin constituit com a garantia d’operacions amb compromis de
recompra i sempre que es compleixi el que disposa el primer paragraf d’aquesta lletra.

b) Seguretat juridica: les entitats han de complir tots els requisits contractuals i
normatius relatius a I'aplicabilitat dels acords sobre garantia real de conformitat amb la
legislacio aplicable a la seva participacié en la garantia real i prendre totes les mesures
necessaries per garantir aquesta aplicabilitat.

Les entitats han d’haver dut terme un estudi juridic fonamentat que confirmi I'aplicabilitat
dels acords sobre garantia real en totes les jurisdiccions rellevants. Igualment, han de dur
a terme aquest estudi novament quan sigui necessari a fi de garantir la seva aplicabilitat
continua.

c) Requisits operatius: els acords sobre garanties reals s’han de documentar
adequadament, amb un procediment clar i solid que permeti la rapida liquidacié de la
garantia real. Les entitats han d’utilitzar procediments i processos adequats per al control
dels riscos derivat de I'is de garanties reals, inclosos els derivats de 'abséncia o disminucié
de la cobertura del risc de crédit, els riscos de valoracid, els riscos associats a I'extincio de
la cobertura del risc de crédit i els riscos de concentracio derivats de I's de garanties reals
i la interaccié amb el perfil general de risc de I'entitat de crédit.

L'entitat ha de disposar de politiques i practiques documentades en relaci6 amb els
tipus i els imports de garantia real acceptada.

Les entitats han de calcular el valor de mercat de la garantia real i I'han de reavaluar
en consequéncia amb una freqiiéncia minima semestral, i també sempre que I'entitat tingui
motius per considerar que s’ha produit una disminucié considerable del valor de mercat.

Quan la garantia real sigui mantinguda per un tercer, les entitats han d’adoptar les mesures
oportunes per assegurar que aquest segregui la garantia real dels seus propis actius.

Article 80. Requisits addicionals per al reconeixement de les garanties reals de naturalesa
financera en el metode simple.

A més dels requisits que preveu l'article 78 anterior, per al reconeixement de les
garanties reals de naturalesa financera de conformitat amb el métode simple per a les
garanties reals de naturalesa financera, el venciment residual de la proteccié ha de ser
almenys equivalent al venciment residual de la posicid.

Article 81. Requisits minims per al reconeixement de les garanties reals de béns arrel.

Per al reconeixement de les garanties reals de béns arrel s’han de complir les condicions
seglents:

a) Seguretat juridica: la hipoteca o dret sén juridicament valids i eficagos en totes les
jurisdiccions rellevants en el moment de la conclusié del conveni de crédit i s’han de
documentar dins el termini i en la forma corresponent. Els acords han de reflectir gravamens
perfectes, és a dir, s’han de complir tots els requisits legals per a 'establiment de la garantia.
L’acord de proteccid i el procediment juridic en qué se sustenta han de permetre a I'entitat
liquidar el valor de la proteccié en un termini raonable.

b) Supervisié dels valors dels béns arrel: el valor del bé ha de ser supervisat amb
frequéncia i almenys una vegada a I'any, quan es tracti de béns arrel comercials, i una
vegada cada tres anys en el cas de béns arrel residencials. Se n’ha de fer una supervisio
més frequent quan les condicions del mercat puguin experimentar variacions considerables.
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Es poden utilitzar métodes estadistics a fi de supervisar el valor del bé i determinar els béns
que requereixin una nova valoracid. La valoracié del bé ha de ser revisada per un taxador
independent quan la informacié disponible indiqui que el seu valor pot haver disminuit de
manera significativa respecte als preus generals del mercat. Per als préstecs que superin els
3.000.000 d’euros o el 5 per 100 dels recursos propis de I'entitat, la valoracié del bé ha de
ser revisada per un taxador independent almenys una vegada cada tres anys.

S’entén per «taxadorindependent» una persona que tingui les qualificacions, capacitats
i experiéncia necessaries per fer una taxacio i que sigui independent del procediment de
decisi6 crediticia, sempre d’acord amb els requisits establerts a 'Ordre ECO/805/2003, de
27 de marg, sobre normes de valoracié de béns immobles i de determinats drets per a
determinades finalitats financeres. En el cas dels immobles radicats en altres paisos, la
valoracio correspon a les entitats o persones reconegudes en els respectius paisos per dur
a terme aquestes valoracions.

c) Documentacio: els tipus de béns arrel residencials i comercials acceptats per I'entitat
i les seves politiques de préstec en aquest sentit s’han de documentar amb claredat.

d) Assegurancga: I'entitat ha de disposar de procediments a fi de verificar que el bé
arrel pres com a proteccid estigui assegurat adequadament contra possibles danys.

Article 82. Requisits minims per al reconeixement dels drets de cobrament com a
garanties reals.

Per al reconeixement de I's de drets de cobrament com a garantia real s’han de
complir les condicions seguents:

a) Seguretat juridica:

i) El mecanisme juridic pel qual se subministra la garantia real ha de ser segur i
eficag, i també ha de garantir que el prestador tingui drets inquestionables sobre els
rendiments.

i) Les entitats han d’adoptar totes les mesures necessaries per complir els requisits
locals exigibles per a la realitzacié de la garantia. Hi ha d’haver un marc que permeti a un
prestador potencial obtenir un gravamen preferent perfecte sobre la garantia real que
supediti aquest tipus de drets als drets dels creditors que tinguin la condici6 de privilegiats
en virtut de disposicions legislatives o reglamentaries.

i) Les entitats han d’haver dut a terme un estudi juridic suficient que confirmi
I'aplicabilitat dels acords sobre garanties reals en totes les jurisdiccions corresponents.

iv) Els acords sobre garanties reals s’han de documentar en la forma escaient, amb
un procediment clar i solid per a la rapida recaptacio de les garanties. Els procediments de
les entitats han de garantir 'observanca de totes les condicions pertinents en I'ambit juridic
per a la declaracié d'impagament del prestatari i la rapida recaptacié de la garantia real. En
cas de dificultats financeres o impagament del prestatari, I'entitat ha de tenir la prerrogativa
legal de vendre o cedir els drets de cobrament a tercers sense el consentiment dels deutors
d’aquests drets.

b) Gestio de riscos:

i) Lentitat ha de comptar amb un procediment solid per determinar el risc de crédit
associat als drets de cobrament. Aquest procediment ha d’incloure, entre altres aspectes,
I'analisi del negoci del prestatari i del sector economic en qué opera, aixi com el tipus de
clients amb qué negocia. Quan I'entitat utilitzi informacié facilitada pel prestatari per avaluar
el risc de credit dels seus clients, ha d’examinar les practiques crediticies del prestatari a fi
de contrastar la seva solidesa i credibilitat.

i) El marge entre la quantia de la posicid i el valor dels drets de cobrament ha de
reflectir tots els factors oportuns, inclosos el cost de recaptacio, el grau de concentracio
dels drets de cobrament procedents d’'un uUnic prestatari en el conjunt de posicions de drets
de cobrament i el risc de concentracié respecte al total de les posicions de I'entitat que
superiles controlades mitjangant la metodologia general de I'entitat. L'entitat ha de mantenir
un procés de seguiment continu adequat per als drets de cobrament. A més, ha d’examinar
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peridodicamentl’'observangadels pactesinclososenelpréstec, leslimitacions mediambientals
i altres requisits legals.

i) Els drets de cobrament pignorats per un prestatari han d’estar diversificats i no
han de tenir una correlacié indeguda amb el prestatari. En cas d’'una correlacié positiva
substancial, els riscos concomitants s’han de tenir en compte en establir marges per al
conjunt de posicions de garanties reals.

iv) Els drets de cobrament procedents de persones vinculades al prestatari, incloses
empreses filials i empleats, no es reconeixen com a reduccions del risc de crédit.

v) Lentitat ha de comptar amb un procediment documentat de recaptacié de drets de
cobrament en situacions de dificultat. Hi ha d’haver els serveis necessaris per portar-ho a
terme, tot i que la tasca de recaptacio sol correspondre al prestatari.

Article 83. Requisits minims per al reconeixement d’altres garanties reals fisiques.

Per al reconeixement d’altres garanties reals fisiques s’han de complir les condicions
seguents:

a) Lacord sobre garantia real ha de ser juridicament efectiu i vinculant en totes les
jurisdiccions rellevants i ha de permetre que l'entitat liquidi el valor del bé arrel en un
termini raonable.

b) Amb I'linica excepcié dels gravamens preferents admissibles, que preveu I'incis ii)
de la lletra a de l'article 82 anterior, només sén admissibles els primers gravamens sobre
la garantia real. En aquest sentit, I'entitat té prioritat sobre la resta de prestadors pel que fa
als ingressos obtinguts de la realitzacié de la garantia real.

c) El valor del bé ha de ser supervisat sovint i almenys una vegada a 'any. S’ha
d’exigir una supervisié més frequient quan les condicions del mercat puguin experimentar
variacions considerables.

d) Lacord de préstec ha d’incloure una descripcio detallada de la garantia real, a més
de minucioses especificacions de la forma i la frequéncia de les valoracions.

e) Els tipus de garantia real fisics acceptats per I'entitat, aixi com les politiques i
practiques relatives a l'import de cada tipus de garantia real que resulti adequat segons
'import de la posicio, s’han de documentar amb claredat en les politiques i els procediments
crediticis interns, els quals han d’estar disponibles per al seu examen.

f) Les politiques crediticies de I'entitat en relacié6 amb l'estructura de I'operacié han
d’incloure els requisits que ha de complir la garantia real donat I'import de la posicié, la
capacitat per liquidar facilment la garantia real, la capacitat d’establir un preu o valor de
mercat objectiu, la freqiéncia amb qué aquest valor es pot obtenir amb facilitat, inclosa
una taxacié o valoracioé professional, i la volatilitat o un equivalent de la volatilitat del valor
de la garantia real.

g) Tant l'avaluacié inicial com la reavaluacid han de tenir en compte plenament
qualsevol obsolescéncia o deteriorament de la garantia real. En I'avaluacié i la reavaluacié
s’ha de prestar especial atencioé als efectes del pas del temps en les garanties reals
sensibles a les modes o a les dates.

h) Lentitat t& dret a examinar fisicament el bé. Ha de disposar de politiques i
procediments que tinguin en compte el seu exercici del dret a aquesta inspeccié fisica.

i) Lentitat ha de disposar de procediments que permetin verificar que el bé pres com
a proteccié esta assegurat adequadament contra possibles danys.

Article 84. Requisits minims per al reconeixement d’altres béns i drets utilitzats com a
garantia real.

1. Per poder optar al tractament que preveu el nimero 1 de l'article 71 sobre I'efectiu
dipositat en una entitat tercera o instruments assimilats als efectius mantinguts per aquesta,
s’han de complir els requisits seguents:

a) el crédit del prestatari davant I'entitat tercera ha de ser publicament pignorat o
cedit a I'entitat creditora i aquesta pignoracié o cessio ha de ser juridicament efectiva i
vinculant en totes les jurisdiccions rellevants.
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b) s’ha de notificar a I'entitat tercera la pignoracié o cessio.

c) en virtut de la notificacio, I'entitat tercera unicament pot efectuar pagaments a
I'entitat creditora o, amb el consentiment d’aquesta, a altres parts.

d) la pignoracio o cessid és incondicional i irrevocable.

2. Per al reconeixement de les polisses d’asseguranga de vida pignorada a favor de
I'entitat creditora, s’han de complir els requisits seguents:

a) I'empresa proveidora de I'asseguranga de vida pot ser reconeguda com a proveidor
admissible de cobertures del risc de crédit amb garanties personals de conformitat amb
l'article 75.

b) la podlissa d’asseguranca de vida ha de ser publicament pignorada o cedida a
I'entitat creditora.

c) s’ha de notificar a 'empresa proveidora de I'asseguranga de vida la pignoracié o
cessi6 i, en consequéncia, 'empresa proveidora no pot pagar els imports deguts de
conformitat amb aquest sense el consentiment de I'entitat creditora.

d) el valor declarat de rescat de la pdlissa ha de ser un import no reductible.

e) [lentitat creditora té dret a cancel-lar la polissa i rebre el valor de rescat de manera
oportuna en cas d’impagament del prestatari.

f) I'entitat prestadora ha de ser informada de qualsevol impagament de la pdlissa en
que incorri el titular.

g) la cobertura del risc de crédit s’estén fins al venciment del préstec. Si aixd no és
possible atés que la cobertura de la pdlissa conclou abans del venciment del préstec,
l'entitat ha de garantir que els fluxos d’efectiu derivats de la podlissa d’asseguranca li
serveixin a I'entitat d’aval fins al venciment de I'acord d’asseguranca.

h) la pignoracié o cessié ha de ser juridicament efectiva i vinculant en totes les
jurisdiccions pertinents en el moment de la conclusié del conveni de crédit.

Article 85. Cobertures del risc de crédit amb garanties personals i valors de deute amb
vinculacié crediticia.

1. Requisits comuns a les garanties de signatura (personals) i als derivats de créedit.
Per al reconeixement de la cobertura del risc de crédit procedent d’'una garantia
personal o derivada de crédit, s’han de complir els requisits seguents:

a) La cobertura del risc de crédit ha de ser directa.

b) Labast de la cobertura del risc de credit ha d’estar definit amb claredat i és
ingUestionable.

c) La cobertura del risc de crédit no ha de contenir cap clausula el compliment de la
qual s’escapi del control directe del creditor i que:

i) permeti al proveidor de proteccié cancel-lar unilateralment la proteccié.

ii) incrementi el cost efectiu de la proteccié com a resultat del deteriorament de la
qualitat crediticia de la posicié protegida.

iii) pugui impedir que el proveidor de proteccié estigui obligat a pagar puntualment en
cas que el deutor original no aboni qualsevol pagament degut.

iv) pugui permetre que el proveidor de cobertura redueixi el venciment de la cobertura
del risc de crédit.

d) Ha de ser juridicament efectiva i vinculant en totes les jurisdiccions pertinents en
el moment de la conclusio del conveni de credit.

2. Reaquisits operatius.—L’entitat ha de garantir a la Comissié Nacional del Mercat de
Valors que té sistemes per gestionar possibles concentracions de riscos deguts a I'Gs per
I'entitat de garanties de signatura o derivats de crédit. L'entitat ha de poder demostrar que
la seva estratégia en matéria d’us de derivats de crédit i garanties de signatura esta d’acord
amb la gesti6é del seu perfil general de risc.

3. Contra garanties de sobirans i altres entitats del sector public.—Quan una posicié
estigui protegida per una garantia personal que alhora estigui contra garantida per una
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administracio central o un banc central, una administracié regional o una autoritat local o
una entitat del sector public en qué els crédits es considerin crédits davant 'administracié
central del territori on estiguin establerts de conformitat amb el metode estandard, un banc
multilateral de desenvolupament al qual s’apliqui una ponderacié de risc nul-la (del O per
100) de conformitat també amb el metode estandard, o una entitat del sector public els
crédits de la qual es considerin crédits davant entitats de crédit de conformitat amb el
métode estandard, la posicid es pot considerar protegida per una garantia proporcionada
per I'entitat en questié sempre que es compleixin els requisits seguents:

a) la contra garantia ha de cobrir tots els elements de risc de credit per a aquest
credit.

b) tant la garantia original com la contra garantia han de complir tots els requisits
aplicables a les garanties de signatura que preveuen els numeros anteriors d’aquest article,
llevat de I'obligacié que la contra garantia sigui directa.

c) la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de comprovar que la cobertura sigui
solida i que no hi ha proves historiques que indiquin que la cobertura de la contra garantia
sigui menys efica¢ que una garantia personal directa de I'entitat en questio.

El tractament que preveu aquest nimero també s’aplica a un risc contra garantit per
entitats diferents de les esmentades, si la contra garantia del risc esta, alhora, garantida
per una de les entitats esmentades i es compleixen les condicions que preveu aquest
numero.

4. Requisits addicionals aplicables a les garanties de signatura (personals).—Per al
reconeixement d’una garantia personal també s’han de complir les condicions seguents:

a) En cas d’incompliment o impagament de la contrapart, I'entitat creditora té dret a
emprendre oportunament accions contra el garant respecte a pagaments pendents relatius
al crédit respecte al qual es proporciona la proteccid. EI pagament pel garant no esta
supeditat al fet que I'entitat emprengui préviament accions legals contra el deutor.

b) La garantia és una obligacié explicitament documentada que assumeix el garant.

c) Quan determinats tipus de pagaments estiguin exclosos de la garantia, el valor
reconegut de la garantia s’ha d’ajustar a fi de reflectir la cobertura limitada. En la resta de
casos, la garantia cobreix tots els tipus de pagaments que el deutor esta obligat a fer en
relaciéo amb el credit.

Article 86. Garanties reciproques.

En el cas de les garanties proporcionades en el context de sistemes de garantia
reciproca o proporcionada o contra garantides per les entitats que preveu el nimero 3 de
l'article 85 anterior, es considera que es compleixen els requisits de la lletra a del nUmero
4 de l'article 85 anterior quan es compleixi qualsevol de les condicions seguents:

a) [lentitat creditora té dret a obtenir oportunament un pagament provisional del
garant, calculat de manera que representi una estimacio solida de I'import de la pérdua
econOmica, incloses les pérdues resultants de 'impagament d’interessos i altres tipus de
pagaments que el prestatari estigui obligat a fer i en la qual és probable que incorri I'entitat
creditora proporcionalment a la cobertura de la garantia.

b) [I'entitat creditora pot demostrar que els efectes de proteccié de la garantia davant
les pérdues, fins i tot a les resultants de I'impagament d’interessos i altres tipus de
pagaments que el prestatari estigui obligat a fer, justifiquen el procediment.

Article 87. Requisits especifics per als derivats de créedit.

1. Per al reconeixement d’'un derivat de crédit, s’han de complir les condicions
seguents:

a) Sens perjudici del que disposa la lletra b, els esdeveniments de credit especificats
en el derivat de credit han d’incloure com a minim:
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i Limpagament dels imports vencuts en virtut de I'obligacié subjacent que estiguin en
vigor en el moment de I'impagament, amb un periode de gracia en estreta consonancia
amb el periode de gracia de I'obligacié subjacent o inferior a aquest.

i La fallida, insolvéncia o incapacitat del deutor de fer front als deutes, o el seu
impagament o I'acceptacid per escrit de la seva incapacitat generalitzada per satisfer-los
al seu venciment, aixi com esdeveniments similars.

iii Lareestructuracio de I'obligacié subjacent que impliquila condonacié o I'ajornament
del pagament del principal, els interessos o les quotes, i que doni lloc a una pérdua per
impagament, és a dir, I'ajust de valor o un altre débit similar en el compte de pérdues i
guanys.

b) Quan els esdeveniments de crédit especificats en el derivat de crédit no incloguin
la reestructuracié de I'obligacio subjacent descrita a I'incis iii) de la lletra a, la cobertura del
risc de credit es pot reconéixer sempre que s’efectui una reduccié del valor reconegut.

c) En el cas dels derivats de crédit que permetin la liquidacié en efectiu, hi ha d’haver
un procediment solid de valoracié que permeti estimar fefaentment la perdua. S’ha d’establir
amb exactitud el periode durant el qual es poden obtenir valoracions de I'obligacié subjacent
després de I'esdeveniment de crédit.

d) Sieldretilacapacitat del comprador de proteccié de transferir I'obligacié subjacent
al proveidor de proteccid son necessaris per procedir a la liquidacid, les condicions de
I'obligacioé subjacent han de tenir en compte que qualsevol consentiment necessari perqué
es porti a terme aquesta transferéncia no pot ser refusat sense motiu.

e) Laidentitatdeles parts responsables de determinar siha passat o no un esdeveniment
de crédit ha de quedar clarament establerta. Aquesta responsabilitat no ha de recaure només
en el proveidor de proteccid. El comprador de la protecci6 té el dret i la capacitat d’informar
el proveidor de proteccio sobre I'aparicié d’'un esdeveniment de crédit.

2. Unicament es permeten els desfasaments entre I'obligacié subjacent i I'obligacié
de referéncia de conformitat amb el derivat de crédit, és a dir, 'obligacié utilitzada per
determinar el valor de I'efectiu a liquidar o I'actiu que s’ha de lliurar, o entre 'obligacié
subjacent i I'obligacié utilitzada a I'efecte de determinar si ha passat un esdeveniment de
crédit, quan es compleixin les condicions seglents:

a) L'obligacio de referencia o I'obligacio utilitzada a I'efecte de determinar si ha passat
un esdeveniment de crédit, segons el cas, és de categoria similar o inferior a la de I'obligacio
subjacent.

b) Lobligacié subjacent i I'obligacié de referéncia o I'obligacioé utilitzada a I'efecte de
determinar si ha passat un esdeveniment de crédit, segons el cas, han de ser emeses pel
mateix deutor, és adir, perlamateixa personajuridica, i hihad’haver clausules d'impagament
encreuat o clausules d’acceleracio encreuada juridicament vinculants.

D.—Calcul dels efectes de la reduccid del risc de crédit.

Article 88. Consideracions generals.

1. Quan es compleixi el que disposen les seccions anteriors d’aquest capitol, el calcul
de les posicions ponderades per risc de conformitat amb el métode estandard i el calcul de
les posicions ponderades per risc i les pérdues esperades de conformitat amb els métodes
basats en qualificacions internes es poden modificar de conformitat amb el que disposa
aquest apartat.

2. Lefectiu, els valors o les primeres matéries comprades, rebudes o prestades en una
operacié amb compromis de recompra o en una operacié de préstec de valors o primeres
materies o presa de valors o primeres matéries en préstec es consideren garanties reals.

Cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments similars.
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Article 89. Bons amb vinculacié crediticia i compensacions en balang.

1. Inversions en bons amb vinculacié crediticia: els emesos per la mateixa entitat
creditora es poden considerar garanties reals en efectiu.

2. Compensacions en balang: els préstecs i dipOsits a I'entitat creditora subjectes a un
acord de compensacié d’operacions de balang es consideren garanties reals en efectiu.

Article 90. Acords marc de compensacio relativa a operacions amb compromis de
recompra, operacions de préstec de valors o de primeres matéries o de presa de
valors o de primeres materies en préstec o altres operacions vinculades al mercat de
capitals.

1. Calcul del valor de posicié plenament ajustat:

a) Utilitzacié dels metodes de «supervisio» o d’«estimacions propies» per a I'ajust de
volatilitat.

1) En el «valor de posicié plenament ajustada» (E*) corresponent a les posicions
subjectes a un acord marc de compensacio admissible relatiu a operacions amb compromis
de recompra, operacions de préstec de valors o de primeres matéries o de presa de valors
o de primeres matéries en préstec o altres operacions vinculades al mercat de capitals, els
ajustos de volatilitat que s’han d’aplicar s’han de calcular utilitzant el métode supervisor
d’ajustos de volatilitat o el metode d’estimacions propies d’ajust de volatilitat descrit més
endavant en relacié amb el métode ampli per a les garanties reals de naturalesa financera.
Per a la utilitzacié del metode d’estimacions propies, s’han d’aplicar les mateixes condicions
i requisits aplicables al metode ampli per a les garanties reals de naturalesa financera.

2) La posicid neta en cada tipus de valor o primera matéria es calcula restant del
valor total dels valors o primeres matéries d’aquest tipus prestat, venuts o rebuts de
conformitat amb I'acord marc de compensacid, el valor total de valors o primeres materies
d’aquest tipus prestat, comprats o rebuts de conformitat amb I'acord.

Per tipus de valors s’entenen els valors emesos per la mateixa entitat, amb la mateixa
data d’emissio, el mateix venciment i subjectes a les mateixes condicions i els mateixos
periodes de liquidacio.

3) La posicio neta en cada divisa diferent de la divisa de liquidacié de I'acord marc de
compensacio es calcula restant del valor total dels valors expressats en aquesta divisa
prestada, venuts o rebuts de conformitat amb I'acord marc de compensacié, més I'import
en efectiu d’aquesta divisa prestada, comprat o rebut de conformitat amb I'acord, el valor
total dels valors expressats en aquesta divisa prestada, venuts o rebuts de conformitat
amb I'acord més l'import efectiu d’aquesta divisa prestada o rebut de conformitat amb
I'acord.

4) L’ajust de volatilitat adequat per a un determinat tipus de posicié de valor o d’efectiu
s’aplica al valor absolut de la posicié neta, positiva o negativa, en els valors d’aquest tipus.

5) Lajust de volatilitat del risc de tipus de canvi (Hfx) s’aplica al valor absolut de la
posicio positiva o negativa neta en cada divisa excepte a la divisa de liquidacioé de I'acord
marc de compensacio.

6) E* es calcula de conformitat amb la formula seguent:

E* = max {0, [(3> (E)-> (C)) + > (|posicié neta en cada valor| x Hsec) + (3 |Efx| x Hfx)]}

Quan les posicions ponderades per risc es calculin de conformitat amb el métode
estandard, E sera el valor de posicié per a cada posicié per separat de conformitat amb
'acord que s’aplicaria en abséncia de la cobertura del risc de credit.

Quan les posicions ponderades per risc i les perdues esperades es calculin de
conformitat amb els métodes basats en qualificacions internes (IRB), E sera el valor de
posicié per a cada posicié per separat de conformitat amb I'acord que s’aplicaria en
abséncia de la cobertura del risc de crédit.
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C és el valor dels valors o primeres matéries prestades, comprades o rebudes o I'efectiu
prestat o rebut respecte a cada una d’aquestes posicions.

> (E) és la suma de tots els Es de conformitat amb I'acord.

> (C) és la suma de tots els Cs de conformitat amb I'acord.

Efx és la posici6 neta, positiva o negativa, en una determinada divisa, a excepcio de la
divisa de liquidacio de I'acord calculat de conformitat amb el nimero 3.3. d’aquest article.

Hsec és I'ajust de volatilitat adequat per a un determinat tipus de valor.

Hfx és 'ajust de volatilitat dels tipus de canvi.

E* és el valor d’exposicié plenament ajustat.

b) Ultilitzacié del métode de models interns.

7) Com a alternativa a la utilitzacié del métode supervisor d’ajust de la volatilitat o del
meétode d’estimacions propies d’ajust de la volatilitat, a I'hora de calcular el valor de posicio
plenament ajustat (E*), resultat de I'aplicacié d’'un acord marc de compensacié admissible
que tingui en compte les operacions amb compromis de recompra, les operacions de
préstec de valors o de primeres matéries o de presa de valors o de primeres matéries en
préstec o altres operacions vinculades al mercat de capitals, es permet a les entitats
utilitzar un métode de models interns que tingui en compte els efectes de correlacié entre
posicions de valors subjectes a I'acord marc de compensacioé, aixi com a la liquiditat dels
instruments de qué es tracta. Els models interns utilitzats en aquest métode proporcionen
estimacions de la variacié potencial de la posicié no garantida (3 E-Y C). Amb l'autoritzacié
previa de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, les entitats poden utilitzar els seus
models interns per a les operacions de finangament amb reposicié de marge quan aquestes
estiguin cobertes per un acord marc de compensacio bilateral que compleixi les condicions
que preveuen els apartats relatius al risc de crédit i contrapart dels instruments derivats i
operacions a termini, tal com estableix el capitol IV sobre el risc de crédit de contrapart.

8) Una entitat pot optar per utilitzar un metode de models interns amb independéncia
de l'elecci6 que hagi efectuat entre el métode estandard o els metodes basats en
qualificacions internes (IRB) per calcular les posicions ponderades per risc. No obstant
aixd, si una entitat vol utilitzar un metode de models interns, I'ha d’aplicar a totes les
contraparts i valors a excepcié de les carteres d’actius poc significatius, en les quals pot
utilitzar el métode supervisor d’ajust de la volatilitat o el métode d’estimacions propies
d’ajust de la volatilitat que preveuen els nUmeros anteriors d’aquest article.

9) Poden utilitzar el metode de models interns les entitats que hagin obtingut
reconeixement d’'un model intern de gestié del risc de conformitat amb el capitol Il sobre
cartera de negociacio.

10) La Comissié Nacional del Mercat de Valors només ha de donar el seu
reconeixement si esta convenguda que el sistema de gestié de riscos de I'entitat per a la
gestié de riscos derivats de les operacions que preveu I'acord marc de compensacio és
conceptualment solid i s’aplica amb rigor i, en particular, es compleixen les condicions
qualitatives seglents:

i El model intern de calcul de riscos utilitzats per calcular la volatilitat potencial de
preus a I'efecte de les operacions ha d’estar solidament integrat en el procés quotidia de
gestio de riscos de l'entitat i ha de servir de base per a la notificacié de les posicions
assumides als alts directius de I'entitat.

i Lentitat ha de tenir una unitat de control de riscos independent de les unitats de
negociacio i que depengui directament de la direccié. La unitat ha de ser responsable de
la concepcié i aplicacié del sistema de gestio del risc de I'entitat. Ha d’elaborar i analitzar
informes diaris sobre els resultats del model de mesurament de riscos, aixi com sobre les
mesures apropiades que s’hagin d’adoptar pel que fa als limits a les posicions.

iii Els informes diaris presentats per la unitat de control de riscos han de ser revisats
per directius amb autoritat suficient per imposar una reduccié de les posicions assumides
i dels riscos globals.

iv Lentitat ha de tenir personal preparat suficient per utilitzar models complexos a la
unitat de control de riscos.
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v L'entitat ha d’haver establert procediments documentats, a fi de supervisar i garantir
el compliment del conjunt de posicions, de politiques i controls interns relatius al
funcionament global del sistema de mesurament del risc.

vi Els models de l'entitat han de disposar d’'una historia demostrada d’exactitud
raonable en el mesurament de riscos, comprovada mitjancant la validacié dels resultats
utilitzant una mostra de dades d’un any de durada.

vii L'entitat ha de dur a terme sovint un rigorés programa de simulacions de casos
extrems i els resultats d’aquestes proves han de ser revisats per I'alta direccié i han de
quedar reflectits en les politiques que s’estableixin i en els limits que es fixin.

viii L’entitat ha de dur a terme, en el marc del seu procediment diari d’auditoria interna,
un examen independent del sistema de mesurament de riscos. Aquest examen ha d’incloure
tant les activitats de les unitats de negociacid, com les activitats de la unitat independent
de control del risc.

ix Amb periodicitat almenys anual, I'entitat ha de fer un examen del seu sistema de
gesti6 del risc.

x Els models interns s’han d’ajustar als requisits que estableixen els apartats relatius
al risc de credit i contrapart dels instruments derivats i operacions a termini, tal com
estableix el capitol V sobre risc de crédit de contrapart.

11) El calcul de la variacio potencial del valor s’ha de sotmetre als criteris minims
seglents:

i Calcul, com a minim, diari de la variacié potencial del valor.

i Interval de confianga asimétric del 99 per 100.

i Un periode de liquidacié equivalent a 5 dies, llevat del cas de les operacions
diferents de les operacions amb compromis de recompra de valors o les operacions de
préstec de valors o de presa de valors en préstec, per a les quals hi ha un periode de
liquidacié equivalent a 10 dies.

iv  Un periode d’observacions historiques de, com a minim, un any, llevat en cas que
es justifiqui un periode d’observacions més curt a causa d’'un augment significatiu de la
volatilitat dels preus.

v Actualitzacié trimestral de dades.

12) El model intern de mesurament del risc ha d’englobar un nombre de factors de
risc suficient per tenir en compte qualsevol risc significatiu de preus.

S’ha de permetre a les entitats I's de correlacions empiriques dins les categories de
riscos i entre aquestes, sempre que obtinguin garanties que els sistemes de I'entitat per
mesurar les correlacions sén adequats i s’apliquen en la seva totalitat.

13) El valor de posicié plenament ajustat (E*) per a les entitats que utilitzin el métode
de models interns es calcula de conformitat amb la férmula seglent:

E* = max {0, [(3E->C) + (VaR resultat dels models interns)]}

Quan les posicions ponderades per risc es calculin de conformitat amb el métode
estandard, E sera el valor de posicié per a cada posicié per separat de conformitat amb
'acord que s’aplicaria en abséncia de la cobertura del risc de credit.

Quan les exposicions ponderades per risc i les pérdues esperades es calculin de
conformitat amb métodes basats en qualificacions internes (IRB), E és el valor de posicié
per a cada posicié per separat de conformitat amb I'acord que s’aplicaria en abséncia de
la cobertura del risc de crédit.

C és el valor dels valors o primeres matéries prestades, comprades o rebudes o I'efectiu
prestat o rebut respecte a cadascuna d’aquestes posicions.

> (E) és la suma de tots els E de conformitat amb I'acord.

> (C) és la suma de tots els C de conformitat amb I'acord.

14) En calcular els imports de les posicions ponderades per risc utilitzant models
interns, les entitats han d'utilitzar els resultats del model corresponent al dia habil anterior.
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2. Calcul de les posicions ponderades per risc i pérdues esperades:
a) Meétode estandard.

El E*, calculat de conformitat amb els numeros anteriors d’aquest apartat D, es
considera el valor de posici6é davant la contrapart derivada de les operacions subjectes a
I'acord marc de compensacié a I'efecte de I'establiment de ponderacions.

b) Métode IRB.

El E*, calculat de conformitat amb els nimeros anteriors d’aquest apartat D, es
considera el valor de posicioé davant la contrapart derivada de les operacions subjectes a
'acord marc de compensacio a I'efecte de I'establiment de ponderacions en el méetode
IRB, regulat a la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de crédit,
sobre determinacio i control dels recursos propis minims.

Article 91. Garanties reals de naturalesa financera.
A. Meétode simple per a les garanties reals de naturalesa financera.

1. El métode simple per a les garanties reals de naturalesa financera Unicament es
pot utilitzar quan les posicions ponderades per risc es calculin de conformitat amb el
meétode estandard. Les entitats no han d’utilitzar alhora el métode simple i el métode ampli
per a les garanties reals de naturalesa financera.

Valoracio.

2. Mitjangant aquest métode s’assigna a les garanties reals de naturalesa financera
reconegudes un valor igual al valor de mercat determinat de conformitat amb I'article 79
d’aquest capitol.

Calcul de les posicions ponderades per risc.

3. Laponderacio de risc que s’assignaria de conformitat amb el métode estandard si
el creditor tingués una posicio directa en l'instrument de garantia real s’aplica a les parts
dels credits que estiguin abonades pel valor de mercat d’'una garantia real reconeguda. La
ponderacio de risc de la part garantida ha de ser com a minim del 20 per 100, excepte en
les condicions que preveuen els nimeros 4 a 6 seglents. S’atribueix a la resta de la
posicié la ponderacié de risc que s’assignaria a una posicié no garantida davant la
contrapart de conformitat amb el métode estandard.

Operacions amb compromis de recompra i operacions de préstec de valors o de
primeres matéries o de presa de valors o de primeres matéries en préstec

4. S’assigna una ponderacio de risc nul-la (del O per 100) a la part garantida de la
posicié derivada d’operacions que compleixin els criteris esmentats a la lletra b de l'article
94. Si la contrapart de I'operacié no és un participant essencial en el mercat, se li assigna
una ponderacié de risc del 10 per 100.

Operacions amb instruments derivats no negociats en mercats regulats subjectes a
valoracio diaria a preus de mercat.

5. S’assigna una valoracio per risc nul (del 0 per 100), fins al limit cobert per la
garantia, als valors de posicié determinats de conformitat amb el que preveu el capitol IV
sobre risc de credit de contrapart corresponents als instruments derivats esmentats a la
part B de I'annex | i subjectes a valoraci6 diaria a preus de mercat que es garanteixin
mitjangant efectiu o instruments assimilats a I'efectiu en qué no hi hagi desfasaments de
divises. S’assigna una valoracio per risc nul (del 0 per 100), fins al limit cobert per la
garantia, als valors de posicié de les operacions que es garanteixin mitjancant valors de
deute emesos per administracions centrals o bancs centrals als quals s’assigni una
ponderacié de risc nul-la (del 0 per 100) de conformitat amb el métode estandard.

A l'efecte del present nimero, es considera que els valors de deute emesos per
administracions centrals o bancs centrals han d’incloure:
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a) els valors de deute emesos per administracions regionals i autoritats locals, quan
les posicions en aquests es puguin tractar com a posicions davant 'administraci6 central
en el territori de la qual estiguin establerts de conformitat amb el métode estandard.

b) els valors de deute emesos per bancs multilaterals de desenvolupament als quals
s’assigni una ponderacio de risc nul-la (del 0 per 100) de conformitat amb el métode
estandard o en virtut d’aquest.

c) els valors de deute emesos per organitzacions internacionals als quals s’assigni
una ponderacio de risc nul-la (del 0 per 100) de conformitat amb el metode estandard.

Altres operacions.

6. Es pot assignar una ponderacié nul-la (del 0O per 100) quan la posicié i la garantia
real estiguin expressats en la mateixa divisa i hi es doni alguna de les dues circumstancies
seguents:

a) la garantia és efectiu en diposit o un instrument assimilat a I'efectiu.

b) la garantia consisteix en valors de deute emesos per administracions centrals o
bancs centrals que poden optar a una ponderacié de risc nul-la (del O per 100) de conformitat
amb el metode estandard i en qué el seu valor de mercat hagi estat descomptat en un 20
per 100.

A l'efecte del present nimero, es considera que els valors de deute emesos per
administracions centrals o bancs centrals inclouen els indicats en el nimero 5 anterior.

B. Métode ampli per a les garanties reals de naturalesa financera.

7. ArThora de valorar les garanties reals de naturalesa financera a I'efecte del métode
ampli per ales garanties reals de naturalesa financera, s’han d’aplicar «ajustos de volatilitat»
al valor de mercat de la garantia real, de conformitat amb els articles 93 i 94 seglients, a fi
d’atendre la volatilitat de preus.

8. Sens perjudici del tractament dels desfasaments de divises, en el cas de les
operacions amb derivats no negociats en mercats regulats que preveu el numero 9 segtient,
quan la garantia real estigui expressada en una divisa diferent d’aquella en qué estigui
expressada la posicié subjacent, s’ha d’afegir a I'ajust de volatilitat un ajust que reflecteixi
la volatilitat de la divisa en consonancia amb la garantia real de conformitat amb el que
disposen els articles 93 i 94 seglents.

9. En el cas de les operacions amb derivats no negociats en mercats regulats que
preveuen acords de compensacio, s’ha d’aplicar un ajust de volatilitat que reflecteixi la
volatilitat de la divisa quan hi hagi desfasaments entre la divisa de la garantia real i la divisa
de liquidacié. Fins i tot en cas que intervinguin divises multiples en les operacions que
preveu I'acord de compensacid, s’ha d’aplicar un Unic ajust de volatilitat.

Article 92. Calcul dels valors ajustats de les garanties reals de naturalesa financera.

Excepte les operacions subjectes a acords marc de compensacio a les quals sigui
aplicable el que disposa l'article 91 anterior, el valor ajustat a la volatilitat de la garantia real
que s’ha tenir en compte, per a totes les operacions, es calcula de la manera seguent:

CVA = C x (1-HC-HFX)

El valor ajustat a la volatilitat de la posicié que s’ha de tenir en compte es calcula de la
manera seguent:

EVA=E x (1+HE), i, en cas d'operacions amb derivats no negociats en mercats regulats
EVA=E.

El valor plenament ajustat de la posicio, tenint en compte tant la volatilitat com els
efectes de reduccié del risc de la garantia real, es calcula de la manera segtient:
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E* = max {0, [EVA-CVAM]}
On:

E: valor de posicié tal com es determinaria de conformitat amb el métode estandard o
els métodes basats en qualificacions internes (IRB), segons correspongui, si la posicié no
esta garantida. A aquests efectes, per a les entitats que calculin la posicié de risc de
conformitat amb el métode estandard, el valor de posicié de les partides fora del balang
esmentat a la part A de 'annex | és del 100 por 100 del seu valor, en comptes dels
percentatges assenyalats a 'article 30 del capitol 11l sobre risc de crédit i, per a les entitats
que calculin els imports de les posicions ponderades per risc de conformitat amb els
métodes basats en qualificacions internes, el valor de posicié establert a la Circular 3/2008,
de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacid i control dels
recursos propis minims.

EVA: exposici6 ajustada a la volatilitat.

CVA: valor ajustat a la volatilitat de la garantia real.

CVAM: CVA sotmés a un nou ajust per a qualsevol desfasament de venciment de
conformitat amb el que disposa I'apartat E d’aquest capitol.

HE: ajust de volatilitat adequat per a la posicié (E) i calculat de conformitat amb els
articles 93 i 94 seguents.

HC: ajust de volatilitat adequat per a la garantia real i calculada de conformitat amb els
articles 93 i 94 seguents.

HFX: ajust de volatilitat adequat per als desfasaments de divises i calculat de conformitat
amb els articles 93 i 94 seglents.

E*: valor plenament ajustat de la posicid, tenint en compte la volatilitat i els efectes de
reduccio del risc de la garantia real.

Article 93. Calcul dels ajustos de volatilitat que s’han d’aplicar als valors ajustats de les
garanties reals.

1. Els ajustos de volatilitat es poden calcular de dues maneres: segons el métode
supervisor d’ajust de la volatilitat o segons el métode d’estimacions propies d’'ajust de la
volatilitat («métode d’estimacions propies»).

2. Les entitats poden triar el métode supervisor d’ajust de la volatilitat o el métode
d’estimacions propies d’ajust de la volatilitat amb independéncia de I'eleccié que hagin fet
entre els metodes estandards o els basats en qualificacions internes (IRB) per calcular les
posicions ponderades per risc. No obstant aixd, quan les entitats vulguin utilitzar el meétode
d’estimacions propies, 'han d’aplicar a tota la gamma de tipus d’instruments, excepte de
les carteres d’actius poc significatius, en les quals poden utilitzar el métode supervisor.

3. Quan la garantia real consisteixi en una série d’elements reconeguts, I'ajust de
volatilitat és el seguent:

H=YaH,

On ai és la proporcié d’'un element a la garantia real en el conjunt d’exposicions i Hi
I'ajust de volatilitat aplicable a aquest element.
a. Ajustos de volatilitat segons el métode supervisor.

4. Sota aquest métode, els ajustos de volatilitat que s’apliquen, pressuposant la
valoracio diaria, son els que recullen els quadres 1 a 4 seglents:
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Quadre 1
Grau. de Ajustos de volatilitat per als valors de Ajustos de volatilitat per qls valors de
qualitat d . deute emesos per entitats que
e s eute emesos per entitats que preveu . .
crediticia a g o preveuen les lletres c i d del numero 1
N la lletra b del numero 1 de l'article 72 y s
qué venci de l'article 72
, . ‘enciment
s’associa idual
'avaluacio residua Periode de | Periode de | Periode de | Periode de | Periode de Peri
S S S S, S eriode de
crediticia liquidacié liquidacio liquidacio liquidacio liquidacio liquidacié de
del valor de de 20 dies | de 10 dies | de 5dies | de 20 dies | de 10 dies g dies (%)
deute (%) (%) (%) (%) (%) °
1 <1 any 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 <5 anys 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5 anys 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <1 any 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 <5 anys 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5 anys 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1any 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D
>1 <5 anys 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D
> 5 anys 21,213 15 10,607 N/D N/D N/D
Quadre 2
Grau de
qualitat
Cted,lt'ma a Ajustos de volatilitat per als valors de deute Ajustos de volatilitat per als valors de deute
que s’associa . -
Pavaluacio emesos per entltat§ que preveu la IIetra} b del emesos per entitats que preveuen les lletres ¢
crediticia numero 1 de I'article 72 amb avaluacions i d del nUmero 1 de l'article 72 amb
, crediticies a curt termini avaluacions crediticies a curt termini
d’un valor de
deute a curt
termini
Periode de Periode de Periode de Periode de Periode de Periode de
liquidacié de | liquidacio de |liquidacié de 5| liquidacié de | liquidacid de | liquidacié de 5
20 dies (%) 10 dies (%) dies (%) 20 dies (%) 10 dies (%) dies (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Quadre 3
Altres tipus de garantia real o de posicio
Periode de Periode de Periode de
liquidacio de liquidacio de liquidacio de 5
20 dies (%) 10 dies (%) dies (%)
Accions en indexs borsaris principals, bons 21,213 15 10,607
convertibles en indexs borsaris principals.
Altres accions o bons convertibles cotitzats en mercats 35,355 25 17,678
regulats.
Efectiu. 0 0 0
Or. 21,213 15 10,607
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Quadre 4

Ajust de volatilitat per als desfasaments de divises

Periode de liquidacioé de 10 dies

Periode de liquidacié de 20 dies (%) (%)
(o]

Periode de liquidacio de 5 dies (%)

11,314 8 5,657

5. En el cas de les operacions de préstec garantit, el periode de liquidacio és de 20
dies habils. En el cas de les operacions amb compromis de recompra, excepte en la
mesura en qué incloguin la transferéncia de primeres matéries o drets garantits relatius a
la titularitat de les primeres matéries, i de les operacions de préstec de valors o presa de
valors en préstec, el periode de liquidacio és de 5 dies habils. En el cas de les altres
operacions impulsades pel mercat, el periode de liquidacio és de 10 dies habils.

6. Enelsquadres 1 a4ien els numeros 7 a 9 d’'aquest article, la qualitat crediticia a
qué s’associa I'avaluacio crediticia del valor de deute és el grau de qualitat crediticia previst
de conformitat amb el metode estandard. A I'efecte del present nUmero, també és aplicable
el que disposa el numero 6 de l'article 72.

7. En el cas dels valors o primeres matéries no admissibles, prestats o venuts de
conformitat amb operacions amb compromis de recompra o operacions de préstec de
valors o primeres matéries o presa de valors o primeres matéries en préstec, I'ajust de
volatilitat és igual al corresponent a les accions no incloses en un index borsari principal
perd negociat en mercats regulats.

8. En el cas de les accions o participacions admissibles en institucions d’inversio
col-lectiva, I'ajust de volatilitat és la mitjana ponderada d’ajustos de volatilitat aplicable,
tenint en compte el periode de liquidacié de I'operacio especificada en el niumero 5 anterior,
als actius en que ha invertit el fons. Si I'entitat no coneix els actius en qué ha invertit el fons,
I'ajust de volatilitat és I'ajust més alt aplicable a qualsevol dels actius en els quals el fons
pugui invertir.

9. En el cas de valors de deute sense qualificaci6 emesa per institucions i que
compleixin els criteris d’admissié que recull el numero 4 de l'article 72, els ajustos de
volatilitat han de seriguals als corresponents als valors emesos per institucions o empreses
amb una qualificacié externa de crédit associada als graus de qualitat crediticia 2 o 3.

b. Ajustos de volatilitat segons el métode d’estimacions propies.

10. Les entitats que compleixin els requisits que preveuen els nimeros 15 a 24
d’aquest article poden utilitzar les estimacions propies de la volatilitat a I’'hora de calcular
els ajustos de volatilitat que s’apliquen a la garantia real i les posicions.

11.  Quan els valors de deute tinguin una qualificacio crediticia d’'una ECAl reconeguda
equivalent al grau d’inversié o millor, les entitats poden calcular una estimacio de volatilitat
per a cada categoria de valor.

12. ATlhora de determinar les categories, les entitats han de tenir en compte el tipus
d’emissor del valor, la qualificacié externa de credit dels valors, el seu venciment residual
i la durada modificada. Les estimacions de la volatilitat han de ser representatives dels
valors inclosos per I'entitat a la categoria.

13. En el cas de valors de deute que tinguin una avaluacié crediticia d’'una ECAI
reconeguda equivalent a un grau inferior al d’inversié i en el d’'altres garanties reals
admissibles, els ajustos de volatilitat s’han de calcular per a cada element.

14. Les entitats que utilitzin el métode d’estimacions propies han d’estimar la volatilitat
de la garantia real o els desfasaments de divises sense tenir en compte qualsevol correlacié
entre la posicioé no garantida, la garantia real o els tipus de canvi.

Criteris quantitatius:

15. En calcular els ajustos de volatilitat, s’ha d’utilitzar un interval de confianca
asimétric del 99 per 100.
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16. El periode de liquidacié és de 20 dies habils en el cas de les operacions de
préstec garantit, 5 dies habils en el cas de les operacions amb compromis de recompra,
excepte en la mesura que aquestes operacions incloguin la transferéncia de primeres
matéries o drets garantits relatius a la titularitat de les primeres matéries, i 10 dies habils
en el cas d’altres operacions vinculades al mercat de capitals.

17. Les entitats poden utilitzar xifres d’ajust de volatilitat calculades en funci6é de
periodes de liquidaci6 més o menys curts, incrementats o reduits fins al periode de
liquidacié que preveu el nUmero 16 anterior per al tipus d’operacio en questio, utilitzant la
férmula seglent de I'arrel quadrada del temps:

Hy = HvWTu/Tv

En qué TM és el periode de liquidacié corresponent.
HM és I'ajust de volatilitat dins el periode de liquidacié corresponent.
HN és I'ajust de volatilitat basat en el periode de liquidacié TN.

18. Les entitats han de tenir en compte la il-liquiditat dels actius d’inferior qualitat. El
periode de liquidacié s’ha d’ajustar a l'alga en els casos en qué hi hagi dubtes sobre la
liquiditat de la garantia real. També han de detectar si les dades historiques podrien
infravalorar la volatilitat potencial, per exemple quan es tracti d'una moneda amb tipus de
canvi fix. Aquest tipus de casos s’han de sotmetre a «proves de tensio».

19. El periode historic d’observacié (periode mostral) utilitzat en el calcul dels ajustos
de volatilitat ha de ser com a minim d’un any. En el cas de les entitats que ultilitzin un
sistema de ponderacions o altres métodes per definir el periode historic d’observacio, el
periode «efectiu» ha de ser com a minim d’un any, és a dir, la mitjana ponderada dels
desfasaments temporals entre les observacions individuals no ha de ser inferior a 6 mesos.
No obstant aix0, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot exigir que I'entitat calculi
els ajustos de volatilitat utilitzant un periode d’observacié més curt quan consideri que es
justifica a causa d’un augment significatiu de la volatilitat dels preus.

20. Les entitats han d’actualitzar les mostres de dades amb una freqiiéncia no inferior
a tres mesos i les han de sotmetre a un exercici de reavaluaci6 quan els preus de mercat
experimentin canvis significatius. Aixd implica que els ajustos de volatilitat s’han de calcular,
almenys, cada tres mesos.

Criteris qualitatius:

21. Les estimacions de volatilitat s’han d’utilitzar en el procés de gestié quotidiana de
riscos de I'entitat, fins i tot en relacié amb els limits interns de risc.

22. Quan el periode de liquidacio utilitzat per I'entitat en el seu procés quotidia de
gestio del risc sigui superior al que preveu aquest article per al tipus d’operacié de que es
tracta, els ajustos de volatilitat de I'entitat s’han d’incrementar de conformitat amb la férmula
de l'arrel quadrada del temps que preveu el numero 17 d’aquest article.

23. Lentitat ha d’haver establert procediments documentats, a fi de supervisar i
garantir el compliment del conjunt de posicions, de politiques i controls relatius al
funcionament del seu sistema d’estimacio dels ajustos de volatilitat i integracié d’aquestes
estimacions en el procediment de gestio del risc.

24. De manera periodica s’ha de fer un examen independent del sistema de I'entitat
per a l'estimacié dels ajustos de volatilitat dins el procediment d’auditoria interna de I'entitat.
Com a minim una vegada a I'any s’ha de fer un examen del sistema global d’estimacié dels
ajustos de volatilitat i integracié d’aquests ajustos en el procediment de gestié del risc de
I'entitat, examen que ha d’abordar, com a minim:

a laintegracid dels ajustos de volatilitat estimats en la gestié quotidiana de riscos.
b la validacié de qualsevol modificacié significativa en el procediment d’estimacio
dels ajustos de volatilitat.
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¢ la comprovacié de la consisténcia, puntualitat i fiabilitat de les fonts de dades
utilitzades en el funcionament del sistema d’estimacio d’'ajustos de volatilitat, aixi com la
seva independéncia.

d [Iexactitud i idoneitat dels suposits de volatilitat.

Article 94. Variacions en els ajustos de volatilitat que s’han d’aplicar als valors ajustats de
les garanties reals.

a. Increment dels ajustos de volatilitat:

Els ajustos de volatilitat que preveu el métode supervisor, punts nimeros 4 a 9 de
l'article 93 anterior, sén els ajustos de volatilitat que s’han d’aplicar en cas de valoracio
diaria. De la mateixa manera, quan una entitat utilitzi les seves estimacions propies dels
ajustos de volatilitat de conformitat amb els nimeros 10 a 24 de 'article 93 anterior, aquests
s’han de calcular, en principi, a partir de la valoracié diaria. En cas que la freqiiéncia de
valoracioé sigui inferior a la diaria, s’han d’aplicar ajustos de volatilitat superiors. Aquests
ajustos s’han de calcular incrementant els ajustos de volatilitat de la valoracié diaria
mitjangant la férmula seglent de I'varrel quadrada del temps»:

T, —1
H:HM NR+7(—’M )
M

On:

H: ajust de volatilitat que s’ha d’aplicar.

HM: ajust de volatilitat en cas de reavaluacio diaria.

NR: nombre real de dies habils entre les reavaluacions.

TM: periode de liquidacio per al tipus d’operacio de qué es tracta.

b. Condicions per a I'aplicacié d’un ajust de volatilitat del 0 per 100:

En relacié amb les operacions amb compromis de recompra i les operacions de préstec
de valors o presa de valors en préstec, quan una entitat utilitzi el métode supervisor o el
meétode d’estimacions propies per als ajustos de volatilitat, i sempre que es compleixin els
requisits indicats a les lletres a a h seglients, en comptes d’aplicar els ajustos de volatilitat
calculats de conformitat amb I'article 93 anterior o I'apartat a d’aquest article, poden aplicar
un ajust de volatilitat del 0 per 100. Aquesta opcio no es pot escollir en el cas de les entitats
que utilitzin el métode de models interns considerat en els numeros 7 a 14 de l'article 89:

a) Tant la posici6 com la garantia real han de ser efectiu o valors de deute emés per
administracions centrals o bancs centrals de conformitat amb la lletra b del nimero 1 de
l'article 72, que puguin optar a una ponderacio de risc nul-la (del 0 per 100) de conformitat
amb el métode estandard.

b) La posicio i la garantia real han d’estar expressades en la mateixa moneda.

c) El venciment de I'operacié no ha de ser superior a un dia, o bé I'exposicié i la
garantia real han d’estar subjectes a una valoraci6 diaria a preus de mercat o a reposicié
diaria de marges.

d) Es considera que el termini entre I'Ultima valoracié a preu de mercat prévia a
incompliment de la reposicié de marges i la liquidacié de la garantia real no ha de ser
superior a quatre dies habils.

e) Loperacio es liquida a través d’un sistema de liquidacié préviament comprovada
per a aquest tipus d’operacions.

f) Ladocumentacio de I'acord és la que se sol utilitzar en les operacions amb compromis
de recompra o préstec de valors o presa de valors en préstec per als valors en questio.

g) Ladocumentacio que regeix 'operacio disposa que, si una de les parts incompleix
I'obligaci6 de lliurar efectiu o valors, reposar el marge o qualsevol altra obligacid, 'operacio
es pot anular immediatament.
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h) La contrapart és un «participant essencial del mercat». Es consideren participants
essencials del mercat les entitats seguents:

Les entitats que preveu la lletra b del nimero 1 de larticle 72 sobre les quals les
posicions rebin una ponderacié nul-la de risc (del O per 100) de conformitat amb el métode
estandard.

Les institucions.

Altres entitats financeres, incloses les empreses d’assegurances, les posicions de les
quals rebin una ponderacié de risc del 20 per 100 de conformitat amb el métode estandard
0 que, en el cas de les entitats que calculin les posicions ponderades per risc i les pérdues
esperades de conformitat amb els métodes basats en qualificacions internes (IRB), no
disposin d’avaluacié crediticia emesa per una ECAI reconeguda i que, segons una
qualificacio interna, tinguin una probabilitat d'impagament equivalent a I'associada a les
avaluacions crediticies efectuades per ECAI que s’hagin d’associar com a minim al grau 2
de qualitat crediticia, de conformitat amb les normes per a la ponderacié de risc de les
posicions davant empreses de conformitat amb el métode estandard.

Institucions d’inversi6 col-lectiva regulades i subjectes a exigéncies de recursos propis
o d’apalancament.

Fons de pensions regulats.

Organismes de compensacio reconeguts.

Article 95. Calcul de les posicions ponderades per risc i les perdues esperades que s’han
d’aplicar a les garanties reals.

Meétode estandard.

E*, calculat de conformitat amb I'article 92 anterior, es considera el valor de posicié a
I'efecte del calcul de les posicions ponderades per risc. En el cas de les partides fora de
balan¢ esmentades a la part A de I'annex |, E* es considera el valor a qué s’han d’aplicar
els percentatges indicats a I'article 30 per arribar al valor de posicid.

Meétode IRB.

S’han d’aplicar les normes i els criteris establerts a la Circular 3/2008, de 22 de maig,
del Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacio i control dels recursos propis
minims.

Cobertures del risc de crédit mitjangant garanties personals.

Article 96. Valoracié.

1. Elvalor de les cobertures del risc de credit amb garanties personals (G) és I'import
que el proveidor de la cobertura s’hagi compromés a abonar en cas d’'impagament del
prestatari o en cas que es produeixin altres esdeveniments especificats. En el cas dels
derivats de crédit que no incloguin com a esdeveniment de credit una reestructuracio de
I'obligacié que impliqui la condonacié o I'ajornament del principal, els interessos o les
quotes i que doni lloc a una pérdua per impagament:

a. quan I'import que el proveidor de la cobertura s’hagi compromés a pagar no sigui
superior al valor de posicio, el valor de la cobertura del risc de credit calculada de conformitat
amb la primera frase del present nimero 1 s’ha de reduir en un 40 per 100.

b. quan I'import que el proveidor de la cobertura s’hagi compromés a pagar sigui
superior al valor de posicid, el valor de la cobertura del risc de credit no ha de ser superior
al 60 per 100 del valor de posicio.

2. Quanlescobertures delrisc de creéditamb garanties personals estiguin expressades
en una divisa diferent d’aquella en que estigui expressada la posicio, desfasament de
divises, el valor de la cobertura del risc de crédit s’ha de reduir mitjancant I'aplicacié d’'un
ajust de volatilitat HFX de la manera seguent:
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G* = G x (1-HFX)

On:

G: import nominal de la cobertura del risc de credit.

G*: G ajustada per a qualsevol risc de tipus de canvi.

Hfx: ajust de volatilitat per a qualsevol desfasament de divises entre I'obligacié subjacent
i la cobertura del risc de crédit.

Quan no hi hagi desfasaments de divises:

G*=G

3. Els ajustos de volatilitat que s’han d’aplicar a qualsevol desfasament de divises es
poden calcular de conformitat amb el métode supervisor d’ajustos de volatilitat o al meétode
d’estimacions propies que preveu l'article 93 anterior.

Article 97. Calcul de les posicions ponderades per risc i de les pérdues esperades.
1. Protecci6 parcial-trams.

Quan l'entitat transfereixi part del risc d’'un préstec en un tram o més, s’han d’aplicar
les normes que preveu el capitol VI sobre titulitzacid. Els llindars d'importancia relatius als
pagaments per sota dels quals no s’han d’efectuar pagaments en cas de pérdua s’han de
considerar equivalents a les posicions conservades de primera pérdua i donen lloc a la
transferéncia del risc per trams.

2. B. Métode estandard.
a. Protecci6 plena.

A l'efecte de I'assignacio de ponderacions que preveu el niumero 1 de l'article 32, «g»
és la ponderacié de risc amb garanties personals que s’ha d’assignar a una posicid
plenament protegida mitjancant cobertures del risc de crédit amb garanties personals (GA),
en queé:

g: és la ponderacid de risc de les posicions davant el proveidor de cobertura especificat
en el métode estandard.

GA: és el valor de G* calculat de conformitat amb el niumero 2 de larticle 96 i
posteriorment ajustat per a qualsevol desfasament de venciment de conformitat amb
'apartat E d’aquest capitol.

b. Protecci6 parcial-igual preferéncia.

Quan l'import protegit sigui inferior al valor de posicio i tant la part protegida com la no
protegida siguin d’igual preferéncia —€és a dir, quan I'entitat i el proveidor de proteccio
comparteixin les pérdues a prorrata—, s’han de concedir reduccions d’exigéncies de
recursos propis de manera proporcional. A I'efecte de I'article 32, les posicions ponderades
per risc s’han de calcular de conformitat amb la formula seguent:

(E-GA)xr+ GAxg

en qué:

E: valor de posicio.

GA: valor de G* calculat de conformitat amb el nimero 2 de l'article 96 i posteriorment
ajustat per a qualsevol desfasament de venciment de conformitat amb 'apartat E d’aquest
capitol.

r. ponderacid de risc de les posicions davant el deutor de conformitat amb el que
especifica el métode estandard.
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g: ponderacio6 de risc de les posicions davant el proveidor de cobertura especificat en
el métode estandard.

c. Garanties sobiranes.

Es pot utilitzar el tractament que preveuen els nimeros 4 i 5 de larticle 35 a les
posicions o parts de posicions garantides per 'administracié central o el banc central quan
la garantia s’expressi en la divisa del prestatari i 'exposicié estigui finangada en aquesta
mateixa divisa.

3. Metode IRB

Les entitats que utilitzin els métodes basats en qualificacions internes (IRB) han
d’aplicar les normes que preveu la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a
entitats de crédit, sobre determinacid i control dels recursos propis minims.

E. Desfasaments de venciments.

Article 98. Consideracions generals.

Al'efecte del calcul de les posicions ponderades per risc, es considera que es produeix
un desfasament de venciment quan el venciment residual de la cobertura del risc de crédit
sigui inferior al de la posici6 protegida. Les proteccions amb un venciment residual inferior
a tres mesos i amb un venciment inferior al venciment de la posicié subjacent no es
reconeixen.

Si hi ha desfasament de venciments, la cobertura del risc de crédit no es reconeix quan
el venciment original sigui inferior a un any.

Als efectes dels desfasaments de venciment, les entitats que utilitzin els métodes
basats en qualificacions internes (IRB) s’han d’'ajustar al que disposa la Circular 3/2008, de
22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinaci6 i control dels
recursos propis minims.

Article 99. Determinacioé del venciment.

Amb un maxim de 5 anys, el venciment efectiu de la posicié subjacent és el termini
restant més gran possible abans que el deutor hagi de complir la seva obligacié. Sens
perjudici del que disposa el paragraf seglient, el venciment de la cobertura del risc de
credit és el termini restant fins a la primera data possible en qué pugui finalitzar el periode
de vigéncia de la proteccié o posar-hi fi.

Quan hi hagi I'opci6 de posar fi a la proteccioé subjecta a discrecié del venedor, es
considera que el venciment és el termini que resta fins a la primera data possible en la qual
es pugui exercir aquesta opcio. Quan hi hagi I'opcioé de posar fi a la proteccio subjecta a la
discrecié del comprador i les condicions de I'acord de creacio de la proteccio continguin un
incentiu positiu perqué I'entitat exigeixi la realitzacié de I'operacié abans del venciment que
consta en el contracte, es considera que el venciment efectiu és el termini que resta fins a
la primera data possible en qué es pugui exercir aquesta opcié. En cas contrari, es
considera que I'opcié no afecta el venciment de la proteccio.

Quan no es pugui evitar que el periode de vigencia del derivat de credit acabi abans que
hagi expirat qualsevol periode de gracia necessaria per poder determinar que efectivament
s’ha produit 'impagament de I'obligacié subjacent, s’ha de restar del venciment de la proteccid
el periode de gracia.

Article 100. Valoracié de la cobertura.

1. Meétode simple per a les garanties reals de naturalesa financera - Operacions
subjectes a cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments similars.

No s’ha de reconéixer la garantia real quan hi hagi un desfasament entre el venciment
de la posicié i el venciment de la cobertura.

2. Métode ampli per a les garanties reals de naturalesa financera - Operacions
subjectes a cobertures del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments similars.
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El venciment de la cobertura del risc de crédit i de la posicié han de quedar reflectits
en el valor ajustat de la garantia real d’acord amb la férmula segiient:

CVAM = CVA x (t-t*)/(T-t*)

On:

CVA: valor inferior entre el valor ajustat a la volatilitat de la garantia real especificada a
I'article 92 i el valor de la posicio.

t: valor inferior entre el nombre d’anys que resten fins al venciment de la cobertura del
risc de credit calculat de conformitat amb I'article 99 i el valor de T.

T. valor inferior entre el nombre d’anys que resten fins al venciment de la posicid
calculada de conformitat amb I'article 99 o 5 anys.

t*: 0,25.

El valor CVAM es considera igual al valor CVA, ulteriorment ajustat al desfasament de
venciments, que s’inclou a la formula per calcular el valor plenament ajustat de I'exposicio
(E*) que preveu l'article 93.

3. Operacions subjectes a drets de gir.

El venciment de la cobertura del risc de crédit i de la posicié han de quedar reflectits
en el valor ajustat de la cobertura del risc de crédit d’acord amb la férmula seglent:

GA = G* x (t-t*)/(T-t*)

On:

G*: import de la proteccio ajustada a qualsevol desfasament de divises.

GA: G* ajustat a qualsevol desfasament de venciments.

t: valor inferior entre el nombre d’anys que resten fins al venciment de la cobertura del
risc de credit calculat de conformitat amb I'article 99 i el valor de T.

T: valor inferior entre el nombre d’anys que resten fins al venciment de I'exposicid
calculada de conformitat amb I'article 99 o 5 anys.

t*: 0,25.

Es considera GA igual al valor de la protecci6 a I'efecte de l'article 96.

F. Combinacions de reduccions del risc de crédit en el métode estandard.

Article 101.  Criteris generals.

En el cas que una entitat, que calculi les posicions ponderades per risc de conformitat
amb el métode estandard, disposi de més d’una forma de reduccié del risc de crédit per
cobrir una unica posicio, per exemple, quan una entitat tingui alhora garanties reals i una
garantia que cobreixi parcialment la mateixa posicid, s’ha d’exigir a I'entitat que subdivideixi
la posicié en parts cobertes per cada tipus d’instrument de reduccié del risc de crédit, per
exemple, una part coberta per garanties reals i altres mitjangcant una garantia, i la posicié
ponderada per risc corresponent a cada part s’ha de calcular per separat de conformitat
amb el que disposen el métode estandard i aquest capitol sobre técniques de reduccié del
risc de crédit.

Quan la cobertura del risc de credit proporcionada per un unic proveidor tingui terminis
de venciment diferents, s’aplica un métode similar al descrit al paragraf precedent.

G. Tecniques de reduccio del risc de credit en cistelles.

Article 102. Criteris generals.

1. Derivats de crédit de primer impagament (first-to-default).
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Quan una entitat obtingui cobertura del risc de crédit per a una série de posicions amb
la condicié que el primer impagament d’entre aquestes doni lloc al pagament i que aquest
esdeveniment de credit extingeix el contracte, I'entitat pot modificar el calcul de la posicio
ponderada per risc i, si s’escau, de la pérdua esperada de la posicid que, en abséncia de
la cobertura del risc de credit, produeixi la menor posicié ponderada per risc de conformitat
amb el metode estandard o als métodes basats en qualificacions internes (IRB), segons
correspongui, de conformitat amb aquest capitol, perd Unicament si el valor de la posicio
és inferior o igual al valor de la cobertura del risc de credit.

2. Derivats de credit d’enésim impagament (nth-to-default).

En cas que I'enésim impagament d’entre les posicions donilloc al pagament de conformitat
amb la cobertura del risc de crédit, 'entitat que adquireixi la cobertura Unicament la pot
reconeixer per calcular les posicions ponderades per risc i, si s’escau, les pérdues esperades
si també s’ha obtingut cobertura per als impagaments 1 al n-1 o quan ja s’hagin produit n-1
impagaments. En aquests casos, la metodologia es basa en I'exposada al paragraf anterior
per als derivats de credit del primer impagament, convenientment modificada per als
productes de I'enésim impagament.

CAPITOL VI

Exigéncies de recursos propis per risc de crédit de titulitzacid

A.—Consideracions generals.

Article 103.  Ambit d’aplicacio.

1. En els casos de titulitzacié, el calcul de les posicions ponderades per risc de credit
s’ha de fer d’acord amb el que disposa aquest capitol.

En concret, les disposicions que preveu aquest capitol sén aplicables a les posicions
seguents:

a) Posicions mantingudes com a originador en titulitzacions de posicions que no
pertanyin a la cartera de negociacié en el moment de la titulitzacio, sempre que s’hagi
produit una transferéncia efectiva i significativa del risc en els termes que preveuen els
articles 104 i 105.

b) Posicions mantingudes per entitats no originadores en titulitzacions que no formin
part de la cartera de negociacio.

2. A l'efecte del que disposa I'apartat anterior, es considera que els proveidors de
cobertures del risc de crédit pel que fa a posicions d’'una titulitzacié concreta mantenen
posicions en aquesta titulitzacio. Aixi mateix, s’entenen incloses en les posicions de
titulitzacié les posicions davant titulitzacions resultants de contractes de derivats sobre
tipus d’interés o divises subscrits amb el vehicle de finalitat especial de titulitzacio.

3. Als efectes de la titulitzacié que regula aquest capitol s’entén per:

Titulitzacié: operacié o mecanisme financer en virtut del qual el risc de credit associat
a una posicié o conjunt de posicions es divideix en trams i presenta les caracteristiques
seglents:

a) Els pagaments de I'operacio o del mecanisme depenen del rendiment de la posicio
0 conjunt de posicions titulitzades.

b) La subordinacié dels trams determina la distribucié de les pérdues durant el
periode de validesa de I'operacié o del mecanisme.

L'avaluacié d’aquestes caracteristiques a I'efecte de determinar I'existéncia o no d’'una
operacio de titulitzacié i, en consequéncia, de I'aplicacié o no de les normes que estableix
aquest capitol, s’ha de fer atenent tant la forma legal com el fons economic de 'operacio.

En els casos en qué una determinada posicié pugui ser qualificada indistintament o bé
com una posicio de titulitzacié, o bé com una posicié de finangcament especialitzat o com
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qualsevol altra categoria de posicié de les que preveu el capitol IV sobre risc de crédit,
I'entitat ha de comunicar i justificar davant la Comissié Nacional del Mercat de Valors la
decisié adoptada respecte al tractament que s’ha d’aplicar a aquesta posicio.

Entitat originadora, I'entitat que:

a) persimateixa o através d’entitats controlades per aquesta o que actuen en concert
amb aquesta, ha participat directament o indirectament en 'acord inicial de creacio6 de les
obligacions o obligacions potencials del creditor o creditor potencial i que ha donat lloc a la
titulitzacié de la posicio.

b) adquireix les posicions d’un tercer, les inclou en el seu balang i a continuacio les
titulitza.

4. Per al que no preveu aquest capitol, relatiu al tractament del risc de credit en
titulitzacions, cal atenir-se al que disposa la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc
d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacid i control dels recursos propis minims.

Article 104. Transferéncia significativa del risc.

1. Es presumeix que una part significativa del risc de credit ha estat transferida a
tercers si es compleix qualsevol de les condicions a o b segiients i no s’ha prestat suport
implicit a la titulitzacio, entés aquest suport implicit en els termes que preveu l'article 107
(suport implicit):

a) Que la part transferida per I'entitat originadora en totes i cada una de les posicions
dels trams de primeres pérdues, aixi com per al conjunt d’aquestes, o perqué s’hagi
obtingut proteccio admissible d’acord amb el capitol V sobre técniques de reduccié del risc
de crédit, sigui superior al 20 per 100, entenent com a posicions en trams de primeres
pérdues les posicions de titulitzacié que, d’acord amb el que disposen els articles 109i 110
(meétodes estandards i IRB) reben una ponderacio de risc del 1.250 per 100.

A l'efecte del compliment del percentatge global, també s’entenen incloses en les
primeres pérdues retingudes per I'entitat originadora els elements seglents:

(i) Costos reals actualitzats de gestid dels actius titulitzats assumits per I'entitat que,
si s’escau, hagin de ser coberts amb recursos propis o deduits d’aquests.

(i) Costos no reconeguts encara en els resultats de I'entitat derivats de la compra de
proteccid crediticia que, si s’escau, hagin de ser coberts amb recursos propis o deduits
d’aquests, o bé que indueixin un desfasament de venciments entre els actius coberts i la
cobertura del risc de crédit en titulitzacions sintétiques.

(iii) Qualsevol altre suport explicit que, si s’escau, hagi de ser cobert amb recursos
propis o deduits d’aquests.

b) Que la participacié de I'entitat originadora en el conjunt dels trams intermedis,
compresos entre el primer tram amb ponderacié diferent del 1.250 per 100 i els trams
qualificats amb «A», tots dos inclusivament, sigui inferior o igual al 50 per 100. Tot aixd en
termes de requeriments de recursos propis. També s’entén acomplert aquest requisit quan
s’hagi obtingut la proteccié equivalent a 'esmentada per als trams intermedis mitjangant
alguna de les técniques de reduccio del risc de credit que preveu el capitol V.

Les condicions que preveuen les lletres a i b anteriors han de ser contrastades per
I'entitat per justificar I'efectivitat de la transmissid i els seus resultats s’han de mantenir a
disposicio de la Comissié Nacional del Mercat de Valors per a la seva comprovacio quan
aquesta ho consideri.

2. En els casos en qué, malgrat no complir-se cap de les condicions que preveu
'apartat anterior, I'entitat consideri que la transferéncia del risc és significativa, ha de
comunicar i justificar aquesta circumstancia davant la Comissié Nacional del Mercat de
Valors amb caracter previ a I'aplicacié de les normes que conté aquest capitol.

3. No obstant el que disposa el numero 1 d’aquest article, s’entén que la transferéncia
del risc no és significativa quan en una titulitzacio sintética hi hagi una opcié d’extincié que
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no compleixi les condicions establertes a la lletra f) de I'apartat 1 de I'article 105 sobre
transferéncia efectiva.
4. Als efectes de la titulitzacié regulada en aquest capitol, s’entén per:

Suport implicit a la titulitzacio: qualsevol suport que I'entitat originadora o patrocinadora
d’una titulitzacié presti al marge de les obligacions contractuals per tal de reduir les pérdues
potencials o reals dels inversors, vegeu article 107.

Titulitzacié sintética: titulitzacié en qué la divisié del risc de crédit en trams es porta a
terme mitjangant derivats de crédit o garanties i en qué el conjunt de posicions no s’elimina
del balang de I'entitat originadora.

Opciod d’extincid: opcid contractual en virtut de la qual es faculta I'entitat originadora a
recomprar o extingir les posicions de titulitzacié abans que s’hagin reemborsat totes les
posicions subjacents, quan I'import viu de les posicions titulitzades se situi per sota d’'un
nivell determinat.

Article 105. Transferéncia efectiva del risc.

1. ATlefecte del que disposa la lletra a del nimero 1 de larticle 104, s’entén que la
transferéncia del risc en una titulitzacio tradicional és efectiva si es compleixen les condicions
seglents:

a) Que la documentacio de la titulitzacié reflecteixi I'essencia econdmica de la transaccio.

b) Que les posicions titulitzades quedin fora de I'abast de I'entitat originadora i dels
seus creditors, fins i tot en els casos de concurs o intervencié judicial. Les entitats han de
disposar, a aquest efecte, d’almenys un dictamen juridic, degudament fonamentat i emés
per un assessor juridic qualificat, que aixi ho confirmi. El dictamen juridic no és preceptiu
per a les posicions incloses en fons constituits d’acord amb la legislacié espanyola de fons
de titulitzacio hipotecaria o fons de titulitzacié d’actius.

c) Que els valors emesos pel vehicle de finalitat especial de titulitzacié no representin
obligacions de pagament de I'entitat originadora.

d) Que el cessionari sigui un vehicle de finalitat especial de titulitzacié.

e) Que l'entitat originadora no mantingui un control efectiu o indirecte sobre les
posicions transferides. A aquests efectes, s’entén que I'entitat originadora manté el control
efectiu de les posicions transferides si té dret a recomprar del cessionari aquestes posicions
per tal d’obtenir els seus beneficis o si esta obligat a assumir novament el risc transferit. El
manteniment dels drets o les obligacions d’administracié de les posicions titulitzades per
part de I'entitat originadora no constitueix per si mateix un suposit de control indirecte de
les posicions.

f) Que, en els casos en qué hi hagi una opcié d’extincid, es compleixin les condicions
seguents:

i Que 'opcié d’extincid pugui ser exercida discrecionalment per I'entitat originadora o,
si s’escau, per la societat gestora, en nom i per compte del fons, com a opcié de venda a
favor de I'entitat originadora.

i Que I'opciod d’extincid només pugui ser exercida quan quedi per amortitzar el 10 per
100 o menys del valor original de les posicions titulitzades.

i Que I'opcid d’extinciod no estigui estructurada de manera que eviti I'assignacio de
pérdues a millores crediticies o altres posicions que tinguin els inversors, o de qualsevol
altra manera que millori la qualitat crediticia de I'estructura.

g) Que la documentacié de la titulitzacié no contingui cap de les clausules seguents:

i Clausules que, com a resposta a un deteriorament de la qualitat crediticia de les
posicions titulitzades, exigeixin que les posicions en la titulitzacié siguin millorades per
I'entitat originadora, inclosa, a titol d’exemple, 'alteracio dels riscos de crédit subjacents o
'augment del rendiment pagador als inversors. S’exceptuen d’aquesta previsid les
clausules d’amortitzacié anticipada, que si que s6n admissibles en els termes que preveu
aquest capitol.
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i Clausules que augmentin el rendiment pagador als tenidors de posicions en la
titulitzacié en resposta a un deteriorament de la qualitat crediticia del conjunt de les
posicions subjacents.

2. En el cas de les titulitzacions sintétiques, s’entén que la transferencia del risc és
efectiva a I'efecte del que disposa la lletra a del nimero 1 de l'article 104, si es compleixen
les condicions segulents:

a) Que la documentacié de la titulitzacié reflecteixi 'esséncia economica de la
transaccio.

b) Que la protecci6 crediticia per la qual es transfereixi el risc de crédit compleixi els
requisits que preveu el capitol V, sobre técniques de reduccié del risc de crédit, per a la
seva admissibilitat. Els vehicles de finalitat especial de titulitzacié no tenen, a aquests
efectes, la consideracié de proveidors de garantia admissible.

c) Que els instruments utilitzats per transferir el risc de crédit no continguin cap de les
condicions seglents:

i Condicions que imposin llindars de materialitat relativament alta per sota dels quals
es prevegi la falta de cobertura de la proteccio crediticia si es produeix un esdeveniment
de credit.

i Condicions que permetin I'extincié de la proteccié a causa del deteriorament de la
qualitat crediticia de les posicions subjacents.

i Condicions que exigeixin la millora de les posicions en la titulitzacioé per I'entitat
originadora. S’exceptuen d’aquesta previsio les clausules d’amortitzacié anticipada, que si
que son admissibles en els termes que preveu aquest capitol.

iv Condicions que, com a resposta a un deteriorament en la qualitat crediticia del
conjunt de posicions subjacents, augmentin el cost de la proteccid crediticia per a les
entitats o el rendiment pagador als tenidors de posicions en la titulitzacié.

d) Que el dictamen d’'un assessor juridic qualificat confirmi la validesa i eficacia de la
proteccio crediticia en totes les jurisdiccions pertinents.

3. Als efectes de la titulitzaci6 regulada en aquest capitol, s’entén per:

Millora crediticia: acord contractual en virtut del qual la qualitat crediticia d’'una posicio
de titulitzacié augmenta respecte a la que hi hauria hagut en cas que no s’efectués la
millora, incloses les millores efectuades mitjangant trams de titulitzacio subordinats o altres
tipus de proteccio crediticia.

Vehicle de finalitat especial de titulitzacié (SSPE): entitat amb o sense personalitat
juridica diferent de 'empresa de serveis d’inversio, constituida amb I'objecte exclusiu de
realitzar una o diverses titulitzacions, en qué les obligacions estan separades de les
obligacions de I'empresa de serveis d’inversié originadora o patrocinadora i en qué els
titulars de participacions estan facultats per pignorar o intercanviar les seves participacions
sense cap restriccid. A Espanya, aquest vehicle adopta la forma legal de fons de titulitzacié
hipotecaria o fons de titulitzacié d’actius, tal com estableixen la Llei 19/1992, de 7 de juliol,
sobre régim de les societats i fons d’inversié immobiliaria i regulacié dels fons de titulitzacié
hipotecaria, i el Reial decret 926/1998, de 14 de maig, pel qual es regulen els fons de
titulitzacié d’actius i les societats gestores de fons de titulitzacio.

Clausula d’amortitzacié anticipada: clausula contractual en virtut de la qual es permet
que, en cas que es produeixin determinats esdeveniments, les posicions dels inversors en
una titulitzacié siguin reemborsades abans del venciment inicialment fixat per als valors
emesos.

Article 106. Efectes de I'aplicacié de les normes de titulitzacio.

1. Les entitats patrocinadores i inversores (no originadores) han de calcular les posicions
ponderades per risc de crédit respecte a les posicions que mantinguin en la titulitzacié. Aquest
calcul s’ha de fer de conformitat amb el que disposen els articles 108 i 109.
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2. Enels casos en qué I'entitat tingui la condicié d’originadora de la titulitzacio i s’hagi
produit una transferéncia efectiva i significativa del risc en els termes que preveuen els
articles 104 i 105, s’apliquen les regles seglents:

a) Si es tracta d'una titulitzacié tradicional, I'entitat originadora pot excloure les
posicions que hi hagi titulitzat del calcul de les posicions ponderades per risc i, si s’escau,
de les pérdues esperades, segons els métodes estandard i IRB que estableix el capitol I,
sobre risc de credit; en aquest cas s’ha de procedir al calcul de les posicions ponderades
per risc respecte a les posicions que mantingui en la titulitzacid, en els termes que preveuen
els articles 109, 110 i seglients d’aquest capitol.

b) Sies tracta d’'una titulitzacio sintética, I'entitat originadora pot excloure les posicions
que hagi titulitzat del calcul de les posicions ponderades per risc i, si s’escau, de les pérdues
esperades, segons els métodes estandard i IRB que estableix el capitol Ill, sobre risc de
credit; en aquest cas s’ha de procedir al calcul de les posicions ponderades per risc
d’aquestes posicions titulitzades d’acord amb I'estructura de trams que conformen les
posicions de titulitzacio i en els termes que preveu el marc de titulitzacio, sens perjudici del
que disposa I'article 111 sobre el tractament dels desfasaments de venciment.

Les disposicions que contenen els articles 109, 110 i seglients d’aquest capitol, incloses
les relatives a I'aplicacié de técniques de reduccio del risc de crédit, son, per tant, aplicables
a tots els trams resultants de la titulitzacié. D’aquesta manera, quan es transfereixi un tram
mitjangant garanties personals a un tercer, la ponderacié de risc d’aquest tercer s’aplica al
tram corresponent en el calcul de les posicions ponderades per risc de I'entitat originadora.

Per a les entitats que apliquin el métode IRB regulat a I'article 110 d’aquest capitol,
l'import de les pérdues esperat de les posicions titulitzades és igual a zero.

3. En els casos en qué no hi hagi una transferéncia efectiva i significativa del risc en
els termes que preveuen els articles 104 i 105, I'entitat originadora no esta obligada a
calcular les posicions ponderades per risc pel que fa a les posicions que pugui mantenir en
la titulitzacio. No obstant aix0, ha de procedir a aquest calcul, aixi com, si s’escau, al de les
pérdues esperades, respecte a les posicions titulitzades. Aquest calcul s’ha de fer de
conformitat amb el que disposa aquest capitol.

4. Als efectes de la titulitzacié regulada en aquest capitol, s’entén per:

Entitat patrocinadora: entitat diferent de I'entitat originadora que estableix i gestiona un
programa de pagarés de titulitzacié o un altre sistema de titulitzacié mitjangant el qual
s’adquireixen posicions a entitats terceres.

Tram: segment del risc de credit, establert contractualment, associat a una posicié o
conjunt de posicions de manera que cada posicio en el segment impliqui un risc de pérdua
de credit superior o inferior a una posicié del mateix import en cada un dels altres segments,
sense tenir en compte la cobertura del risc de credit oferta per tercers directament als
titulars de les posicions en el segment en questié o en els altres segments.

Titulitzacié tradicional: ftitulitzacié que implica la transferéncia econdmica de les
posicions titulitzades a un «vehicle de finalitat especial de titulitzacié» que emet valors.
L'operaci6 es pot realitzar mitjangant la venda de la propietat de les posicions titulitzades
per I'entitat originadora o mitjangant subparticipacié. Els valors emesos per aquest vehicle
no representen obligacions de pagament de I'entitat originadora.

Article 107. Suport implicit.

1. Les entitats originadores que hagin aplicat el que disposa I'apartat 2 de I'article 106
anterior, aixi com les entitats patrocinadores, no poden prestar cap mena de suport implicit
a la titulitzacio.

2. Per tal d’evitar el suport implicit, la documentacioé relativa a la titulitzacié ha de
reflectir clarament que qualsevol compra d’actius titulitzats o de posicions en titulitzacions
propies per part de I'entitat originadora o de la patrocinadora té caracter voluntari i només
es pot realitzar, en cas que es porti a efecte, per un valor de mercat raonable. La
documentacié també ha d’exigir que la transaccio se sotmeti en qualsevol cas al procés
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habitual de revisi6 i aprovacio de credit de I'entitat, en qué s’ha d’indicar expressament que
la compra no esta dissenyada per proporcionar suport implicit a la titulitzacié.

3. El suport que I'entitat originadora o I'entitat patrocinadora puguin prestar a la
titulitzacié a partir d’'una clausula contractualment establerta té la consideracié de suport
contractual explicit. Aquest suport esta permés a I'efecte del que disposa aquest capitol si
es compleixen les condicions seglents:

a) Que la naturalesa del suport es descrigui de manera precisa en la documentacié
de la titulitzacio.

b) Que el grau maxim de suport susceptible de ser prestat es pugui estimar en el
moment inicial de la titulitzacio fent servir només I'esmentada documentacio.

c) Que, tant la valoracié sobre I'existéncia d’'una transferéncia significativa de risc de
conformitat amb el que disposa I'article 104, com el calcul dels requeriments de recursos
propis, es realitzin assumint que I'entitat originadora proporcionara el maxim suport que
contractualment li estigui permes.

4. Quan una entitat originadora o patrocinadora presti suport implicit a una titulitzacio,
es considera que s’ha incomplert la transferéncia significativa del risc en aquesta operacié
i s’han d’adoptar les mesures seglents:

a) Lentitat ha de mantenir, com a minim, recursos propis davant totes les posicions
titulitzades com si aquestes no haguessin estat objecte de titulitzacié. L'entitat també ha de
fer public que ha donat suport no contractual, aixi com les conseqiiéncies d’aquest suport
en termes de recursos propis reguladors.

b) Silentitat ha prestat suport implicit més d’'una vegada en el periode de dos anys, ha
de fer public aquest suport i no pot aplicar les disposicions que conté aquest capitol fins que
hagin transcorreguts dos anys des de I'iltima vegada que hagi prestat el suport esmentat.
Durant aquest termini, ha de mantenir recursos propis per a totes les posicions titulitzades,
en qualsevol titulitzacié, com si aquestes no haguessin estat objecte de titulitzacié.

5. A l'efecte del que disposa aquest capitol, només sén admissibles les opcions
d’extincié dels fons de titulitzacié que preveu la lletra f del nimero 1 de l'article 105, aixi
com les opcions d’extincié de caracter legal, incloses les que consideren I'impacte sobre la
titulitzacié dels canvis en la regulacié vigent.

Les entitats han de comunicar a la Comissié Nacional del Mercat de Valors, en el
termini d’'un mes des del seu exercici, les opcions d’extincié que preveu la lletra f del
numero 1 de I'article 105 que hagin exercit.

En el cas de les opcions d’extincid de caracter legal, aquesta comunicacié s’ha
d’efectuar, com a minim, amb un mes d’antelacié a la data prevista per al seu exercici, i
contenir la informacié seguent:

a) El motiu pel qual es pretén exercir I'opcio d’extincio.

b) Limpacte que I'exercici de I'opcio tindra per a la solvéncia de I'entitat.

Si una entitat originadora exerceix una opcié d’extincié de les previstes en aquest
numero sense la comunicacié preceptiva, es considera que aquesta entitat ha prestat

suport implicit a la titulitzacié i li és aplicable el que disposa I'apartat anterior d’aquest
article.

B. Calcul de les posicions ponderades per risc de credit.

Article 108. Criteris generales.

1. Elcalculde les posicions ponderades perrisc de crédit de les posicions mantingudes
en titulitzacions s’ha de fer aplicant la férmula seguent:
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Posicio ponderada per risc = ponderacio de risc x valor de la posicid

Sens perjudici del que disposen els apartats seglents d’aquest article, la ponderacié
de risc i el valor de posicié de cada una de les posicions mantingudes en la titulitzaci6 es
determinen de conformitat amb les disposicions del métode estandard de titulitzacié que
conté l'article 109 seguent, quan I'entitat utilitzi el métode estandard que preveu el capitol
Il sobre el risc de crédit per calcular les posicions ponderades per risc de les posicions
titulitzades. En la resta dels casos, son aplicables les disposicions del métode IRB de
titulitzacié que preveu l'article 110.

2. ATefecte del que disposa el nimero anterior, les empreses de serveis d’'inversié
han d’aplicar les ponderacions de risc que preveu aquest apartat en funcié de la qualitat
crediticia de cada una de les posicions mantingudes en titulitzacié. Aquesta qualitat
crediticia es pot determinar fent servir com a referéncia les qualificacions crediticies
efectuades per una ECAI elegible o els mecanismes que preveuen els articles 109 i 110
seguents.

3. No obstant el que disposa el nUmero anterior, quan una posicié de titulitzacié
compti amb una cobertura del risc de credit basada en alguna de les garanties reals o
instruments similars que preveu el capitol V, sobre técniques de reduccié del risc de crédit,
o en alguna de les garanties personals o derivades de crédit a qué es refereixen els articles
de I'esmentat capitol, la ponderacié de risc aplicable a aquesta posicio es pot modificar, en
els termes que preveuen els articles 109 110, de conformitat amb el que disposa el capitol
V, sobre técniques de reduccio del risc de crédit.

4. ATefecte del que disposa el numero 1 d’aquest article, el valor de posici6 de les
posicions de titulitzacié esta determinat pels valors seguents:

a) Valor pel qual esta comptabilitzada la posicid, net d’ajustos de valoracid, quan es
tracti d’'una partida que no sigui de comptes d’ordre i I'entitat calculi les seves posicions
ponderades per risc de conformitat amb el métode estandard de titulitzacié que preveu
l'article 109 seguent.

b) Valor pel qual esta comptabilitzada la posicid, bruta d’ajustos de valoracié, quan es
tracti d’'una partida que no sigui de comptes d’ordre i I'entitat calculi les seves posicions
ponderades per risc de conformitat amb el métode IRB de titulitzacié que preveu l'article
110 seguent.

c) Valor nominal de la posicié multiplicada per un factor de conversio, quan es tracti
de partides incloses en comptes d’ordre, segons es defineix a l'article 30 del capitol I,
sobre risc de credit. El factor de conversi6 és del 100 per 100, excepte en els suposits que
preveuen les normes 109 i 110 i apartat C en qué s’estableixi un altre factor de conversio
diferent.

5. No obstant el que disposa el numero anterior, el valor de posicié d'una titulacié
resultant d’algun dels instruments derivats que preveu al capitol V s’ha de determinar de
conformitat amb el que disposen les normes d’aquest capitol sobre tractament del risc de
contrapart d’instruments derivats.

6. No obstant el que disposa el numero 4 d’aquest article, quan una posicié de
titulitzacié compti amb una cobertura del risc de crédit basada en alguna de les garanties
reals o instruments similars que preveu el capitol V, sobre técniques de reduccié del risc
de crédit, el valor d’aquesta posicié es pot modificar, en els termes que preveuen els
articles 109 i 110, de conformitat amb el que disposa I'esmentat capitol V, sobre técniques
de reduccid del risc de credit.

7. Quan s’assumeixi una posicié en diferents trams d’una mateixa titulitzacio, la
posicié en cada tram s’ha de considerar una posicio de titulitzacié independent.

8. En els casos en qué una entitat compti amb dues o més posicions encavalcades
en una titulitzacié, s’ha d’exigir, en la mesura que s’encavalquin, que I'entitat inclogui en el
seu calcul de les posicions ponderades per risc només la posicié o percentatge de posicid
que produeixi les posicions ponderades per risc més elevat. A aquest efecte, s’entén per
«encavalcament» el fet que les posicions representin, totalment o parcialment, una posicio
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en el mateix risc de manera que, en la mesura que s’encavalquin, constitueixin una sola
posicio.

9. Les posicions ponderades per risc de crédit calculades de conformitat amb el que
disposa aquest apartat sobre titulitzacidé, s’han d’incloure en el total de les posicions
ponderades per risc de I'entitat, als efectes de determinar els requeriments minims de
recursos propis. Aquesta inclusié s’ha d’entendre, en qualsevol cas, sens perjudici de les
partides que d’acord amb aquesta Circular es dedueixin dels recursos propis, per rebre
una ponderacio del 1.250 per 100.

Article 109. Metode estandard de titulitzacioé.

1. Criteri general.

Sota el métode estandard de titulitzacid, les posicions de titulitzacio de qué es disposi
d’'una qualificacio crediticia externa efectuada per una ECAI elegible, han de rebre la
ponderacio de risc que correspongui d’acord amb els quadres 1 i 2 seguents, en funcié del
nivell de qualitat crediticia que, de conformitat amb el que disposa l'article 115, assigni la
Comissio Nacional del Mercat de Valors a les qualificacions crediticies de 'ECAI.

Quadre 1

Posicions diferents de les que tenen qualificacions de crédit a curt termini

Nivell de qualitat crediticia. 1 2 3 4 5 i inferior
Ponderacio del risc. 20% 50% 100% 350% 1250%
Quadre 2

Posicions amb qualificacions de crédit a curt termini

Nivell de qualitat crediticia. 1 2 3 Altres qualificacions de crédit
Ponderaci6 del risc. 20% | 50% 100% 1250%

En els casos en qué no es disposi de la qualificacié crediticia externa a qué es refereixen
els paragrafs anteriors, les posicions de titulitzacié han de rebre, amb caracter general i
sens perjudici del que disposa els niumeros 4 a 7 d’aquest article, una ponderacié de risc
del 1.250 per 100.

No obstant el que disposen els apartats anteriors, les entitats originadores i les
patrocinadores poden substituir el calcul de les posicions ponderades per risc de crédit de
les seves posicions de titulitzacié pel calcul que correspondria respecte a les posicions
titulitzades si aquestes no haguessin estat objecte de titulitzacio, sempre que apliquin una
ponderacio de risc del 150 per 100 a totes les posicions titulitzades que pertanyin a la
categoria de «posicions en situacié de méra» o a la categoria regulatoria d’'«alt risc».

2. Tractament de les posicions sense qualificacié en posicions titulitzades conegudes.

No obstant el que disposa el nimero 1 d’aquest article, les entitats que coneguin en tot
moment la composicido de les seves posicions titulitzades, poden aplicar a les seves
posicions de titulitzacié respecte a les quals no disposin d’'una qualificacio crediticia externa
efectuada per una ECAI elegible, la ponderacié de risc mitjana ponderada que s’aplicaria
a les posicions titulitzades de conformitat amb el que disposa el capitol Ill sobre risc de
crédit, multiplicada per un coeficient de concentracio.

El coeficient de concentracio és igual a la suma de I'import nominal de tots els trams
dividits per la suma dels imports nominals dels trams subordinats o de la mateixa prelacio
en els pagaments al tram en qué es manté la posicid, inclds aquest ultim tram.
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La ponderacié de risc resultant no pot ser superior al 1.250 per 100 ni inferior a qualsevol
ponderaci6 de risc aplicable a un tram amb qualificacio crediticia externa, que no estigui
subordinat ni sigui de la mateixa prelaci6 en els pagaments al tram en qué es manté la
posicio.

En els casos en qué l'entitat no pugui determinar les ponderacions de risc que
s’aplicarien a les posicions titulitzades de conformitat amb el que disposa el capitol Il
sobre risc de crédit, s’ha d’aplicar a les posicions de titulitzacié una ponderacioé de risc del
1.250 per 100.

3. Tractament excepcional per ales entitats no originadores que mantinguin posicions
no subordinades en titulitzacions de bons garantits

Les entitats no originadores que mantinguin posicions no subordinades en titulitzacions
de bons garantits, com és el cas de les cédules hipotecaries, poden aplicar ales esmentades
posicions el tractament que preveu el métode estandard del capitol lll, sobre risc de credit,
a les posicions directes en bons garantits.

4. Tractament de les posicions de titulitzacié en trams de segona pérdua o més ben
inclosos en un programa de pagarés de titulitzaciéo (ABCP)

Les entitats poden aplicar a les posicions de titulitzacié que mantinguin en trams de
segona perdua 0 més ben inclosos en un programa de pagarés de titulitzaciéo (ABCP) la
més gran de les segients ponderacions de risc:

i) Ponderacio de risc del 100 per 100.
ii) Ponderacio de risc més elevat que, de conformitat amb el que disposa el capitol Il
sobre risc de crédit, seria aplicable a les posicions titulitzades.

El que disposa el paragraf anterior només és aplicable quan es compleixin els requisits
seglents:

a) Que la posici6 de titulitzacié es mantingui en un tram de segona pérdua o millor,
des d’un punt de vista economic, i el tram de primera pérdua proporcioni a aquest tram una
millora crediticia significativa.

b) Que la qualitat crediticia de la posicio sigui igual o superior als nivells de qualitat
crediticia 3 del quadre 1 o del quadre 2.

¢) Que lentitat no mantingui alhora una posicié en el tram de primera pérdua de la
mateixa titulitzacio.

5. Reduccié del risc de credit en posicions de titulitzacio.

El calcul de les posicions ponderades per risc de credit de les posicions de titulitzacio
respecte a les quals es disposi d’alguna o algunes de les cobertures del risc que preveu el
capitol V sobre reduccié del risc de credit, es pot modificar en els termes que estableix
aquest capitol.

6. Reducci6 de les posicions ponderades per risc.

De conformitat amb el que disposa l'article 4, les entitats poden decidir deduir dels
seus recursos propis el valor de les posicions de titulitzacié a les quals, de conformitat amb
aquest capitol, correspongui una ponderacio de risc del 1.250 per 100. En aquest cas, el
valor de posicié pot reflectir, de manera coherent amb el que disposa I'apartat anterior
d’aquest article, les cobertures del risc de credit basades en qualsevol de les garanties
reals o instruments similars que preveu el capitol V, sobre técniques de reduccié del risc
de crédit.

A l'efecte del que disposa I'tltim paragraf del nimero 1 d’aquest article, les entitats
originadores o patrocinadores que adoptin la decisié que preveu el paragraf anterior, han
de restar de I'import maxim de la posicié ponderada per risc, que preveu el paragraf
esmentat, 12,5 vegades (dotze coma cinc vegades) I'import deduit de conformitat amb el
que disposa el paragraf anterior d’aquest article.
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Article 110. Metode IRB de titulitzacié.
Métodes aplicables: utilitzacio i ordre de preferéncia.

1. En els casos en qué, de conformitat amb el que disposa I'article 108 sigui aplicable
el métode IRB de titulitzacio, el calcul de les posicions ponderades per risc de crédit de les
posicions de titulitzacié s’ha de fer per algun dels métodes seglents:

a) Metode basat en qualificacions externes.
b) Métode basat en la férmula supervisora.
c) Meétode d’avaluacié interna.

2. El «métode basat en qualificacions externes» s'’utilitza, en els termes que
estableixen els numeros 9 a 13 seguents, per calcular les posicions ponderades per risc
de credit de les posicions de titulitzacio respecte a les quals es disposi d’'una qualificacié
crediticia externa efectuada per una ECAI elegible o d’'una qualificacié inferida de
conformitat amb el que disposen els numeros 6 i 7 d’aquest article.

3. El calcul de les posicions ponderades per risc de crédit de les posicions de
titulitzacié respecte a les quals no es disposi de cap de les qualificacions crediticies a qué
es refereix el niumero anterior s’ha de fer aplicant el «méetode basat en la féormula
supervisora» que preveuen els nimeros 16 a 18 seguents.

S’exceptuen del que disposa el paragraf anterior els supdsits en qué, de conformitat
amb el que preveu el niUmero 14, sigui aplicable el kmétode d’avaluacié interna», en aquest
cas, les entitats poden optar per qualsevol dels dos métodes, per bé que han de mantenir
I'eleccio al llarg del temps i per a totes les titulitzacions del mateix tipus.

La utilitzacié del «métode d’avaluacio interna» requereix en qualsevol cas autoritzacio
administrativa prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors. Aquesta autoritzacio
també és necessaria per a la utilitzacié del «métode basat en la féormula supervisora» per
entitats que no siguin originadores ni patrocinadores.

4. No obstant el que disposa el nUmero anterior, les posicions de titulitzacio respecte
a les quals no es disposi d’'una qualificacié crediticia externa efectuada per una ECAI
elegible, ni d’'una qualificacié inferida, han de rebre una ponderaci6 de risc del 1.250 per
100 en els casos seglents:

a) Quan, tractant-se de posicions de titulitzacié incloses en un programa ABCP, es
compleixin les condicions seglents:

i) Que l'entitat tingui la condici6 d’originadora o patrocinadora de la titulitzacio.

i) Que I'entitat no pugui calcular el «Kirb» necessari per a la utilitzacié del metode
basat en la férmula supervisora. S’entén com a «Kirb» el 8 per 100 de la posicioé ponderada
per risc de credit calculada de conformitat amb el métode IRB capitol lll, sobre risc de
credit, respecte a les posicions titulitzades en cas que no hagin estat objecte de titulitzacid,
més l'import de les pérdues esperades associades a aquestes posicions, calculades de
conformitat amb el que disposa el capitol esmentat.

iii) Que I'entitat no hagi obtingut 'autoritzacié de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors per a la utilitzacié del «métode d’avaluaci6 interna» o que, havent obtingut aquesta
autoritzacio, la qualificacié «derivada» a qué es refereix el nimero 15 d’aquest article es
correspongui amb un nivell de qualitat crediticia inferior o igual al nivell 9 del quadre 3 o
inferior al nivell 3 del quadre 4 del numero 9.

b) Quan es tracti d’entitats diferents de l'originadora i de la patrocinadora de la
titulitzacié que no hagin obtingut I'autoritzacio de la Comissié Nacional del Mercat de Valors
per a la utilitzacié del métode basat en la formula supervisora o, si s’escau, del méetode
d’avaluacié interna.

5. Les entitats no originadores que mantinguin posicions no subordinades en
titulitzacions de bons garantits, com és el cas de les cédules hipotecaries, poden aplicar a
les esmentades posicions el tractament que preveu l'apartat B d’aquest capitol per a les
posicions directes en bons garantits.
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Utilitzacié de qualificacions crediticies inferides.

6. Alefecte del que disposa el numero 2 d’aquest article, les entitats poden atribuir a
les posicions de titulitzacié sense qualificacié crediticia externa una qualificacié crediticia
inferida equivalentala qualificacio de les posicions de titulitzacid que, toti estar subordinades
en tots els aspectes a la posicié no qualificada, tinguin la maxima prioritat en I'ordre de
prelacié de pagaments i hagin estat qualificades per una ECAI elegible (les «posicions de
referencia»).

7. El que disposa el numero 6 anterior només és aplicable quan es compleixin els
requisits seguents:

a) Que les posicions de referéncia estiguin subordinades en tots els aspectes al tram
de titulitzacié que falta de qualificacio crediticia externa.

b) Que el venciment de les posicions de referéncia sigui igual o superior al de la
posicio no qualificada.

c) Que la qualificacié inferida s’actualitzi de manera continuada per tal de recollir
qualsevol canvi en la qualificacio crediticia de les posicions de referéncia.

Imports maxims de les posicions ponderades per risc

8. No obstant el que disposen els apartats anteriors, les entitats originadores, les
patrocinadores i aquelles altres que puguin calcular el Kirb, poden limitar el calcul de les
posicions ponderades per risc de crédit de les seves posicions de titulitzacié a les posicions
que donin com a resultat uns requeriments de recursos propis minims iguals a la suma
dels imports seguents:

a) EI8per 100 de les posicions ponderades per risc que es produirien si les posicions
titulitzades no haguessin estat objecte de titulitzacio i estiguessin en el balang de I'entitat.
b) Els imports de les perdues esperades d’aquestes posicions.

Posicions amb qualificacid: métode basat en qualificacions externes (RBA).

9. En el métode basat en qualificacions externes, les posicions de titulitzacié amb
qualificacio han de rebre la ponderacié de risc que correspongui d’acord amb els quadres
3 i 4, en funcio del nivell de qualitat crediticia que, de conformitat amb el que disposa
l'article 115 sobre assignacié del nivell de qualitat crediticia, assigni la Comissié Nacional
del Mercat de Valors a les qualificacions crediticies de I'ECAI elegible que hagi qualificat
les posicions de titulitzacié. Aquesta ponderacio s’ha de multiplicar per 1,06 a I'efecte del
calcul de les posicions ponderades per risc de crédit de conformitat amb el que disposa el
nuamero 1 de l'article 108.

Quadre 3

Posicions diferents de les que tenen qualificacions de crédit a curt termini

Nivell de qualitat crediticia (NCC) Ponderacié de risc
A B Cc

NCC 1 7% 12% 20%
NCC 2 8% 15% 25%
NCC 3 10% 18% 35%3
NCC 4 12% 20% 35%
NCC 5 20% 35% 35%
NCC 6 35% 50% 50%
NCC 7 60% 75% 75%
NCC 8 100% 100% 100%
NCC 9 250% 250% 250%
NCC 10 425% 425% 425%
NCC 11 650% 650% 650%
NCC inferior a 11 1250% 1250% 1250%
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Quadre 4

Posicions amb qualificacions de crédit a curt termini

Nivell de qualitat crediticia (NCC) Ponderacié de risc
A B C
NCC 1 7% 12% 20%
NCC 2 12% 20% 35%
NCC 3 60% 75% 75%
Altres qualificacions de credit 1250% 1250% 1250%

10. Sens perjudici del que disposen els numeros 11 i 12 seglents, les ponderacions
de risc que figuren a la columna A dels quadres 3 i 4 s’han d’aplicar quan la posicié se situi
en el tram de maxima prioritat en I'ordre de prelacié de pagaments de la titulitzacié.

ATlefecte de determinar quin és el tram de maxima prioritat en lesmentat ordre de prelacid,
no és necessari tenir en compte les quantitats degudes de conformitat amb contractes de
derivats sobre tipus d’interés o divises, corretatges o uns altres pagaments similars.

No obstant aix0d, en cas que hi hagi més d’una posicié que tingui un nivell de qualitat
crediticia maxim (NCC=1), la posicié de maxima preferéncia ha de rebre una ponderacié
de risc del 6 per 100 en comptes del 7 per 100, aplicant-se a les altres posicions amb el
maxim nivell de qualitat crediticia les ponderacions de la columna B dels quadres 3 i 4
anteriors.

11. Les ponderacions de risc de la columna C de cada quadre s’apliquen quan la
posicié es mantingui en una titulitzacié en qué el nombre efectiu de posicions titulitzades
sigui inferior a sis.

Al'efecte del calcul del nombre efectiu de posicions titulitzades, les posicions multiples
d’un deutor s’han de tractar com una unica posicid.

El nombre efectiu d’exposicions es calcula aplicant la férmula seguent:

(3. EAD )’
IZ EAD }

1

1

On:

EAD:i: la suma dels valors de posici6 de tots els riscos mantinguts davant el deutor i.

En el cas d’'una retitulitzacio (titulitzacio de posicions en fitulitzacions), I'entitat ha de
considerar el nombre de posicions de titulitzacié que estan sent titulitzades i no el nombre
de posicions subjacents incloses en els conjunts de posicions originals de les quals
procedeixen les posicions en titulitzacions.

Si es coneix la proporcié de la cartera associada a la posici6 més quantiosa, CL],
I'entitat pot computar N com a 1/Cl.

12. Les ponderacions de risc que figuren a la columna B s’apliquen a la resta de les
posicions de titulitzacié no incloses en els dos apartats anteriors.

13. Laplicacio de técniques de reduccio del risc de credit en posicions de titulitzacié
s’ha d’ajustar al que disposen els apartats 19 a 26 d’aquest article.

Posicions sense qualificacio - métode d’avaluacio interna (IAA)
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14. El métode d’avaluacid interna es pot aplicar, amb l'autoritzacié prévia de la
Comissio Nacional del Mercat de Valors, per calcular les posicions ponderades per risc de
crédit de les posicions de titulitzacié incloses en programes ABCP, respecte a les quals no
es disposi d’'una qualificacio crediticia externa efectuada per una ECAI elegible, sempre
que es compleixin els requisits seguents:

a) Les posicions en els pagarés de titulitzacié emesos pel programa siguin posicions
amb qualificacio.

b) Lentitat acrediti davant la Comissid Nacional del Mercat de Valors que la seva
valoracid interna de la qualitat crediticia de la posicio s’ajusta a la metodologia de qualificacio
publicament disponible d’'una o més ECAI elegibles, per a la qualificacioé de valors abonats
per posicions del mateix tipus que les titulitzades.

c) Entreles ECAlaqué esrefereix lalletra b anterior s’incloguin les que hagin proporcionat
una qualificacioé crediticia externa per als pagarés de titulitzacié emesos pel programa.

Els elements quantitatius, com ara factors de tensio («stress factors»), utilitzats per a
lavaloracié interna de la qualitat crediticia de la posicid, han de ser almenys tan conservadors
com els utilitzats en la metodologia d’avaluacié de 'ECAI en questio.

d) En el desenvolupament de la metodologia d’avaluacié interna, I'entitat tingui en
compte les metodologies de qualificaci® més rellevants publicades per aquelles ECAI
elegibles que qualifiquin els pagarés de titulitzacié del programa ABCP. Aquesta presa en
consideracio ha de ser documentada per I'entitat i posada al dia periddicament.

e) Lametodologiad’avaluaciéinternade I'entitatinclogui diferents graus de qualificacié
crediticia. Hi ha d’haver una correspondéncia entre aquests graus de qualificacié i les
qualificacions crediticies de les ECAI elegibles. Aquesta correspondéncia ha d’estar
explicitament documentada.

f) La metodologia d’avaluacio interna s’utilitzi en els processos interns de gestio de
riscos de I'entitat, inclosos els seus processos de presa de decisions, informacié de gestio
i assignacio de capitals.

g) Tantel procés d’avaluacio interna com la qualitat de les avaluacions internes de la
qualitat crediticia de les posicions mantingudes per I'entitat en un programa ABCP, siguin
objecte d’analisi periddica per part d’auditors interns o externs, d’'una ECAI, o dels serveis
interns d’estudi o de gestio de riscos de I'entitat. Aquesta analisi només pot ser realitzada
pels serveis interns d’auditoria, d’estudi o de gestio de riscos de I'entitat, si els serveis son
independents de la linia de negoci del programa ABCP i de les persones encarregades de
la relacié amb el client.

h) Lentitat faci un seguiment de les seves qualificacions internes al llarg del temps
per tal d’avaluar I'eficacia de la seva metodologia d’avaluacié interna, i efectui els ajustos
necessaris en aquesta metodologia quan el comportament dels riscos divergeixi
repetidament del que indiquin les qualificacions internes.

i) El programa ABCP incorpori criteris de subscripcié en forma de directrius de crédit
iinversié. Aaquests efectes, perdecidir sobre lacomprad’un actiu determinat, 'administrador
del programa ha de considerar el tipus d’actiu comprat, el tipus i el valor monetari dels
riscos originats mitjangant la provisié de linies de liquiditat i millores crediticies, la distribucié
de pérdues i I'aillament juridic i econdmic dels actius transferits de I'entitat que ven aquests
actius.

També s’ha de fer una analisi crediticia del perfil de risc del venedor de I'actiu. Aquesta
analisi ha d’'incloure un estudi sobre la seva rendibilitat financera passada i futura esperada,
la posicié del mercat en aquest moment, la competitivitat futura esperada, I'apalancament,
la tresoreria, la cobertura d’interessos i la qualificacioé del deute. També s’han d’analitzar
els criteris de subscripcio del venedor, la capacitat de lliurament i els seus processos de
recaptacio.
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j) Els criteris de subscripcié del programa ABCP estableixin els criteris minims per a
I'elegibilitat d’actius que, en especial,

i) Exclouen la compra d’actius en situacié de mdra considerable o d’'impagament.

i) Limiten la concentracid excessiva en un mateix deutor o en una mateixa zona
geografica, i

iii) Limiten el termini dels actius que es poden adquirir.

k) El programa ABCP disposi de politiques recaptatories i processos que tinguin en
compte la capacitat operativa i la qualitat crediticia de 'agent de pagament. El programa
ha d’atenuar el risc del venedor/agent de pagament a través de diversos métodes, com ara
desencadenants basats en la qualitat crediticia del moment que impedeixin la barreja de
fons.

[) En estimar la pérdua agregada d’un conjunt de posicions d’actius la compra dels
quals estigui considerant el programa ABCP, es tinguin en compte totes les fonts de risc,
com els riscos de crédit i de dilucié. Si la magnitud de la millora del crédit proporcionada
pel venedor es basa unicament en les pérdues relacionades amb el risc de crédit, s’ha de
constituir una reserva a part per al risc de dilucié, sempre que aquest sigui rellevant per al
corresponent conjunt de posicions. Aixi mateix, en determinar el nivell de millora crediticia
que és necessari, el programa ha d’analitzar informacié historica de diversos anys que
inclogui pérdues, morositat, dilucions i I'index de rotaci6 dels actius.

m) El programa ABCP incorpori caracteristiques estructurals en la compra de riscos,
com per exemple activador de reducci6 gradual, per tal d’atenuar el deteriorament potencial
del crédit de la cartera subjacent.

La Comissio Nacional del Mercat de Valors pot eximir de la necessitat que la metodologia
d’avaluacié de I'ECAI estigui publicament disponible quan consideri que a causa de les
caracteristiques especifiques de la titulitzacid, com per exemple la seva estructura Unica, no
hi hagi en aquest moment cap metodologia d’avaluacié de 'ECAI publicament disponible.

15. En el métode d’avaluacio interna, les entitats han d’assignar a cada posicio de
titulitzacié sense qualificacié un dels graus interns de qualificacié crediticia descrita a la
lletra e del numero 14 anterior.

Una vegada assignat el grau intern de qualificacié crediticia, s’atribueix a cada posicio
una qualificacié «derivada» equivalent a la qualificacié crediticia externa que, de conformitat
amb el que disposa la lletra e del nUmero 14 anterior, correspon a I'esmentat nivell intern
de qualificacio.

En els suposits en que, en el moment que s’origini la titulitzacié, la qualificacio
«derivada» es correspongui amb un nivell de qualitat crediticia igual o superior al nivell
NCC8 del quadre 3, o igual o superior al NCC3 del quadre 4 del numero 9, aquesta
qualificacio «derivada» es considera equivalent a la qualificacio crediticia externa efectuada
per 'ECAI elegible i s’aplica la ponderacié de risc que correspongui a aquesta ultima
qualificacio de conformitat amb el métode basat en qualificacions externes (RBA).

Posicions sense qualificacié - métode basat en la formula supervisora (SF)

16. En el métode basat en la férmula supervisora, les posicions de titulitzacié reben
la ponderacié de risc més alta entre el 7 per 100 i la ponderacié que correspongui de
conformitat amb el que estableix el numero seguient d’aquest article.

17. A lefecte del que disposa el numero anterior, la ponderacié de risc aplicable
s’obté aplicant la férmula seguent:

12,5 x ([L+T]-S [LI/T
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S =[* quan  x < Kirbr
= | Kirbr + K[x] - K [Kirbr] + (d - Kirbr/a)(1 — eotht ~xnste) quan Kirbr < x

On:  h= (1 -Kirbr/ELGD)"™
¢ = Kirbr/(1 - h)

= (ELGD — Kirbr) Kirbr + 0.25(1 - ELGD) Kirbr
N

_ [v+Kitbr® (1 = Kiribr) Kirbr ~v
() e

a=gc
b=g{1-c)

d=1~=(1=h)(1 - BetalKirbr:ab))
Kld=(1- h]~({1 - Betalxab])x + Betalxa + l.blt)

T=1000,
i
w = 20.

En aquestes expressions, «Beta [x; a, b]» és la funcié de distribucié acumulada beta
amb els parametres a i b avaluats en x.

«T» és el gruix del tram en qué es manté la posicio, el qual esta determinat pel quocient
entre les magnituds seglents:

a) Import nominal d’aquest tram.
b) Suma dels valors de posicié de les posicions titulitzades.

A aquests efectes, el valor de posicié dels instruments derivats que preveu el capitol IV
d’aquesta Circular sobre risc de credit de contrapart, quan el cost de reposicié actual no
sigui un valor positiu, esta determinat per la posici6 crediticia futura potencial calculada de
conformitat amb el que disposa I'esmentat capitol V sobre el tractament del risc de
contrapart d’'instruments derivats.

«Kirbr» és el quocient entre les dues magnituds segients:

a) Kirb.

b) Suma dels valors d’exposicié de les exposicions titulitzades.

Kirb s’expressa en forma decimal. Aixi, un Kirb igual al 15% del grup s’expressa com
un Kirb de 0,15.

«L» és el nivell de millora crediticia, i esta determinat pel quocient entre les magnituds
seglents:
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a) Import nominal de tots els trams subordinats respecte al tram en qué es manté la
posicio.

b) Suma dels valors de posicié de les posicions titulitzades.

c) Larenda futura capitalitzada no s’ha d’incloure en el calcul de L.

ATlefecte del calcul del nivell de millora crediticia, els imports deguts per contraparts en
els instruments derivats esmentats en el capitol V d’aquesta Circular, que representin
trams subordinats al tram en qué es mantingui la posicié es poden valorar pel cost de
reposicié corrent, és a dir, sense les potencials posicions crediticies futures.

«N» és el nombre efectiu d’exposicions calculades de conformitat amb el que disposa
lapartat 11 d’aquesta norma.

«ELGD» és la severitat mitjana ponderada per I'exposicié en cas d’'impagament, la
qual es calcula aplicant la férmula seglent:

Y LGD,-EAD,

ﬂ@:lzma

On:

LGDi la LGD mitjana associada amb totes les posicions al deutor i°.

A aquests efectes, LGD es determina de conformitat amb el que disposa I'apartat B
d’aquest capitol sobre el metode IRB.

En el cas de retitulitzacio, s’aplica una LGD del 100 per 100 a les posicions de titulitzacio
que han estat titulitzades. Quan el risc d'impagament i de dilucié per a drets de cobrament
adquirit es computin de manera agregada en una titulitzacié, com per exemple quan es
proporciona un unic fons de reserva o hi ha un excés de cobertura de garantia real per a
les pérdues derivades de qualsevol d’aquestes fonts, el valor de la LGD es calcula com a
mitjana ponderada de la LGD per al risc de crédit i el 75 per 100 de la LGD per al risc de
dilucié. Les ponderacions sén els requeriments de recursos propis explicits per al risc de
credit i de dilucio, respectivament.

Variables simplificades

Si el valor de posicio de la maxima posici6 titulitzada (CJ) no és superior al 3 per 100
de la suma dels valors de posicio de totes les posicions titulitzades, I'entitat pot aplicar, a
I'efecte del métode basat en la formula supervisora, els seglients parametres de LGD i N:

LGD = 50 per 100.

N={cc +[ =S \maxii-mc,,0)
m—1
O bé:
N = 1/CL.
On:

Cm és el quocient entre les magnituds seglents:
a) Suma dels 'm’ més elevats valors de posicio.
b) Suma de tots els valors de posicié de les posicions titulitzades.
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El nivell de ‘m’ el pot establir I'entitat.
En el cas de titulitzacions de riscos detallistes, es permet la utilitzacié del métode basat
en la férmula supervisora utilitzant les simplificacions:

h=0iv=0.

18. L’aplicacio de técniques de reduccié del risc de credit en posicions de titulitzacié
s’ha d’ajustar al que disposen els nimeros 19 a 26 d’aquest article.

Proteccié amb cobertura del risc de credit mitjangant garanties reals o instruments
similars.

19. La cobertura del risc de crédit mitjangant garanties reals o instruments similars
elegibles es limita a la reconeguda com a elegible per calcular les posicions ponderades
per risc de conformitat amb el métode estandard, regulat en el capitol IV sobre risc de
crédit, i com estableixen les normes sobre reduccié del risc de crédit que conté el capitol
V. El seu reconeixement esta supeditat al compliment dels requisits minims pertinents
segons el que preveu aquests capitols.

Proteccié amb cobertura del risc de credit mitjangant garanties personals.

20. Les garanties de signatura (personals) i els derivats de crédit elegible, aixi com
els seus proveidors, es limiten al fet que sén admissibles de conformitat amb el que
estableixen les normes sobre reduccié del risc de crédit que conté el capitol V i el
reconeixement esta supeditat al compliment dels requisits minims pertinents establerts de
conformitat amb aquest capitol.

Modificacié de les posicions ponderades per risc.
A) Métode basat en qualificacions externes.

21. En els casos en qué sigui aplicable del métode basat en qualificacions externes,
el valor de posicié i les posicions ponderades per risc de les posicions de titulitzacié per a
les quals s’hagi obtingut proteccié crediticia es poden modificar en els termes que preveuen
les normes sobre reduccié del risc de crédit que conté el capitol V, en la mesura que
s’apliquen al calcul de posicions ponderades per risc de conformitat amb les disposicions
del métode estandard que conté el capitol Ill.

B) Metode basat en la férmula supervisora—proteccio total.

22. En els casos en que sigui aplicable del métode basat en la férmula supervisora,
les posicions ponderades per risc de les posicions de titulitzacidé per a les quals s’hagi
obtingut una cobertura total del risc de crédit, es poden modificar en els termes que
preveuen els apartats 23 i 24 d’aquest article en funcid del tipus de cobertura obtinguda i
de la «ponderacio de risc efectiva» de la posicio.

A aquests efectes, la «ponderacioé de risc efectiva» esta determinada pel quocient
entre la posicié ponderada per risc de la posicid mantinguda en la titulitzacié i el valor
d’aquesta posicid, multiplicant el resultat per 100.

23. Quan la cobertura del risc de crédit es basi en alguna de les garanties reals o
instruments similars que preveu 'apartat A del capitol V, sobre técniques de reduccié del
risc de crédit, la posicié ponderada per risc de les posicions de titulitzacio esta determinada
pel producte dels factors seguents:

a) Ponderacio de risc efectiva.

b) Valor de posicié ajustat (E*), calculat de conformitat amb el que disposen les
normes sobre reduccio del risc de credit que conté el capitol V per calcular posicions
ponderades per risc de conformitat amb el métode estandard regulat en el capitol lII.

A l'efecte del calcul del valor d’exposicié ajustat (E*), E esta determinat pel valor de
posicio de la posicié mantinguda en la titulitzacié.

24. Quan la cobertura del risc de crédit es basi en alguna de les garanties personals
o derivades de credit que preveu I'apartat B del capitol V sobre técniques de reduccio del
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risc de crédit, la posicié ponderada per risc de les posicions de titulitzacié esta determinada
per la suma entre el producte dels factors a i b i el producte dels factors c i d segiients:

a) Ponderacio de risc del proveidor de cobertura.
X

b) Valor de la cobertura ajustada per tenir en compte el risc de tipus de canvi i els
desfasaments de venciment (GA), calculat de conformitat amb el que disposen les normes
sobre reduccio del risc de crédit que conté el capitol V.

+

c) Ponderacio de risc efectiva de la posicié de titulitzacio.

X

d) Valor de posici6 de la posicié de titulitzacié menys GA.

C) Meétode basat en la férmula supervisora - proteccié parcial

25. El que disposen els numeros 22 a 24 anteriors també és aplicable en els casos
en qué la cobertura obtinguda cobreixi la «primera pérdua» o respongui de les pérdues
sobre una base proporcional respecte a la posicié mantinguda en la titulitzacio.

26. Enels casos en qué, tot i ser aplicable el métode basat en la férmula supervisora,
s’hagi obtingut una cobertura parcial del risc de credit diferent de la que preveu I'apartat
anterior, I'entitat ha de tractar la posici6 mantinguda en la titulitzaci6 com dues o més
posicions diferents, i ha de considerar posicié no coberta la posicié que tingui la qualitat
crediticia més baixa.

En aquests casos, el calcul de les posicions ponderades per risc de crédit de les
posicions de titulitzacié s’ha de fer aplicant les disposicions que contenen els apartats 16
a 18 d’aquest article, amb les particularitats seguents:

a) Elvalor de «T» s’ha d’ajustar als valors segiients:

i) e* si la cobertura del risc de credit es basa en garanties reals o instruments
similars.
i) T-g, sila cobertura del risc de credit es basa en garanties personals.

On:

e*: el coeficient de E* respecte a I'import nocional total de la cartera de posicions
titulitzades.

E*: el valor de posici6 ajustat de la posicié de titulitzacio, calculat de conformitat amb
el que disposen les normes sobre reduccio del risc de crédit que conté el capitol V, segons
s’apliquen al calcul de posicions ponderades per risc de conformitat amb el métode
estandard que preveu el capitol Ill. A aquests efectes, E esta determinat pel valor de la
posicié mantinguda en la titulitzacid.

g: el coeficient entre el valor nominal de la cobertura del risc de crédit ajustada per tenir
en compte el risc de tipus de canvi i els desfasaments de venciment (GA), calculat de
conformitat amb el que disposen les normes sobre reduccio del risc de credit del capitol V,
respecte a la suma del valor de les posicions titulitzades.

b) En el cas de les cobertures del risc de crédit basades en garanties personals i
derivades de crédit, la ponderacio de risc del proveidor de cobertura s’aplica a la part de la
posicié que no entri en el valor ajustat de «T».

Reduccié de les posicions ponderades per risc.

27. La posicié ponderada per risc de crédit de les posicions de titulitzacio a les quals
correspongui, de conformitat amb aquest capitol, una ponderacié de risc del 1.250 per
100, es pot reduir en una quantitat igual a 12,5 vegades I'import de qualsevol ajust de valor
0 provisio realitzat per I'entitat en les posicions titulitzades. Els ajustos de valor i les
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provisions relatives a aquestes posicions titulitzades que puguin excedir les posicions
ponderades al 1.250 per 100 i que, per tant, quedin sense aplicacid, es poden incloure
entre els recursos propis d’acord amb el que estableix l'article 3.

28. La posicié ponderada per risc de crédit d’'una posicié de titulitzacio es pot reduir
en una quantitat igual a 12,5 vegades l'import de qualsevol ajust de valoraci6 realitzada
per I'entitat en aquesta posicio de titulitzacio.

29. En els casos en que, de conformitat amb el que disposa l'article 4, les entitats
decideixin deduir dels seus recursos propis el valor de posicio de les posicions de titulitzacio
a les quals correspongui, de conformitat amb aquest capitol, una ponderacié de risc del
1.250 per 100, sén aplicables les regles seguents:

a) El valor de posicié de les posicions de titulitzacié pot derivar de les posicions
ponderades per risc, tenint en compte qualsevol reduccié realitzada de conformitat amb el
que disposen els numeros 27 i 28 d’aquest article.

b) El valor de posicid pot reflectir, de manera coherent amb el que disposen els
apartats 19 a 26, les cobertures del risc de crédit basades en qualsevol de les garanties
reals o instruments similars que preveu el capitol V.

c) En els casos en qué s’utilitzi el métode basat en la formula supervisora per calcular
les posicions ponderades per risc i L < Kirbr i [L+T] > Kirbr, la posicié de titulitzacio es pot
tractar com dues posicions diferents, en qué L és igual a Kirbr per a la més gran d’aquestes
posicions.

30. Alefecte del que disposa el numero 8 d’aquest article, les entitats originadores,
les patrocinadores i les que puguin calcular el Kirb, que adoptin la decisié que preveu el
primer paragraf d’aquest numero 8, han de restar de I'import maxim de la posicié ponderada
per risc que preveu I'esmentat numero 8, una quantitat igual a 12,5 vegades 'import deduit
de conformitat amb el que disposa el niUmero anterior d’aquest article.

Article 111.  Tractament dels desfasaments de venciment en les titulitzacions sintetiques.

1. Sens perjudici del que disposen els articles anteriors d’aquest apartat, les entitats
originadores de titulitzacions sintétiques han de tenir en compte, per calcular les posicions
ponderades per risc de crédit de conformitat amb la lletra b de I'apartat 2 de l'article 106,
els desfasaments que hi hagi entre el venciment de la cobertura crediticia que determina
la divisio en trams del risc de crédit i el venciment de les posicions titulitzades. El tractament
d’aquests desfasaments s’ha de fer en els termes que preveuen els apartats seguents
d’aquest article.

2. Alefecte del que disposa I'apartat anterior, es considera que el venciment de les
posicions titulitzades és el corresponent a la posicié titulitzada que tingui el venciment més
llarg, amb un limit maxim de cinc anys. El venciment de la cobertura del risc de crédit es
determina de conformitat amb el que disposen les normes sobre reduccio del risc de crédit
que conté el capitol V.

3. Els desfasaments de venciment a qué es refereix aquest article no s’han de tenir
en compte en el calcul de les posicions ponderades per risc de les posicions de titulitzacio
a les quals correspongui, de conformitat amb el que disposen els articles 109 i 110, una
ponderacio de risc del 1.250 per 100. Per a la resta de les posicions de titulitzacid, el
tractament dels desfasaments de venciment que estableixen les normes sobre reduccio
del risc de crédit que conté el capitol V s’aplica de conformitat amb la férmula seglent:

RWA* = [RWA (SP) x (t-t)/(T-t*)] + [RWA (Ass) x (T-t)/(T-t*)]

On:

RWA*: sén les posicions ponderades per risc a I'efecte dels requeriments de recursos
propis minims.

RWA (Ass): soén les posicions ponderades per risc de les posicions titulitzades si
aquestes no haguessin estat objecte de titulitzacid, fent els calculs a prorrata.
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RWA (SP): son les posicions ponderades per risc calculat de conformitat amb el que
disposa la lletra b) de I'apartat 2 de l'article 106, si no hi haguessin desfasaments de
venciment.

T: el venciment de les posicions titulitzades expressat en anys.

t: el venciment de la cobertura del risc de crédit expressat en anys.

t*: 0,25.

C. Requeriments addicionals de recursos propis per a les titulitzacions de posicions
renovables amb clausules d’amortitzacio anticipada.

Article 112. Disposicions generals.

1. Sens perjudici del que disposa I'apartat B anterior, les entitats originadores de
posicions renovables subjectes a una clausula d’amortitzacié anticipada han de disposar
de recursos propis addicionals suficients per cobrir I'increment del risc de crédit derivat de
lapossible activacioé delaclausulad’amortitzacié anticipada. L'importd’aquests requeriments
addicionals esta determinat per la suma de la posicié ponderada per risc de la «posicié
mantinguda per I'originadora» i de la posicié ponderada per risc de la «posicié mantinguda
per l'inversor», tal com aquestes posicions es defineixen en els articles 113 i 114. El calcul
de les esmentades posicions ponderades per risc s’ha de fer de conformitat amb el que
disposen els esmentats articles, en funcié del métode de titulitzacioé aplicable.

2. S’exceptuen del que disposa el nUmero anterior, els seglents tipus de titulitzacio:

a) Titulitzacions de posicions renovables en qué els inversors assumeixin
completament el risc derivat de totes les disposicions que els prestataris puguin fer en el
futur, de manera que l'entitat originadora queda exempta de qualsevol risc que pugui
derivar de I'activacio de la clausula d’amortitzacié anticipada.

b) Titulitzacions en qué la clausula d’amortitzacié anticipada només es pugui activar
com a consequéncia d’esdeveniments no relacionats amb I'evolucié dels actius titulitzats o
de I'entitat originadora, com ara canvis importants en la legislacié o normativa fiscal.

3. En el cas de titulitzacions en qué les posicions titulitzades incloguin posicions
renovables i no renovables, les entitats originadores han d’aplicar el tractament que
preveuen els articles 113 i 114 només al conjunt de posicions titulitzades que tinguin
caracter renovable.

4. No obstant el que disposa el numero 1 d’aquest article, I'import total de la suma de
la posicié ponderada per risc de crédit de la «posicié mantinguda per l'inversor» i de les
posicions ponderades per risc de les posicions de titulitzacid, calculades de conformitat
amb l'apartat B, no pot ser superior al més gran dels imports seglents:

a) Import de les posicions ponderades per risc calculat per a les seves posicions en
«la posicié mantinguda per l'inversor».

b) Import de les posicions ponderades per risc que correspondria a les posicions
titulitzades en una quantia equivalent a la «posicié mantinguda per l'inversor», si aquestes
posicions no han estat objecte de titulitzacié.

5. La deduccié dels recursos propis, de conformitat amb el que disposa l'article 4,
dels guanys nets, si n’hi ha, procedents del capitalitzacio de les rendes futures exigides, ha
de rebre un tractament independent de I'import maxim que estableix el nUmero anterior
d’aquest article.

Article 113. Requeriments addicionals de conformitat amb el métode estandard de
titulitzacio.
Definicions.

1. A l'efecte del que disposen aquest article i I'anterior, en el métode estandard de
titulitzacié s’entén per:
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a) «posicid mantinguda per I'originadora» el valor de la posicié de la part nocional
d’un grup d’imports disposats venuda en una titulitzacid, la proporci6 de la qual en relacié
amb l'import total dels riscos venuts en I'estructura determina la proporcié dels fluxos
d’efectius generats per les recaptacions del principal i dels interessos i altres imports
associats que no estiguin destinats a fer pagaments als que mantinguin posicions en la
titulitzacié. Per rebre aquesta denominacié «la posicié mantinguda per I'originadora» no
pot estar subordinada a «la posicié mantinguda per 'inversor».

b) «posicid mantinguda per I'inversor» el valor de la posicio de la part nocional restant
del grup d’imports disposats.

c) Excésde marge: recaptacio bruta peringressos financers i d’altra indole percebuda
respecte a les posicions titulitzades neta de costos i despeses.

Calcul de les posicions ponderades per risc.
«Posicié mantinguda per 'originadora».

2. La posicié de l'entitat originadora associada amb els drets respecte a la seva
«posicié mantinguda per I'originadora» no es considera una posicio de titulitzacio, sind una
posicid proporcional en les posicions titulitzades com si aquestes no haguessin estat
objecte de titulitzacié. En consequeéncia, el calcul de la seva posicié ponderada per risc a
I'efecte del que disposa I'apartat 1 de l'article 112, s’ha de fer de conformitat amb les
normes del métode estandard que conté el capitol Il sobre risc de credit.

«Posicié mantinguda per I'inversor».
A) Formula aplicable.

3. Alefecte del que disposa I'apartat 1 de l'article 112 anterior, la posicié ponderada
per risc de la «posicid6 mantinguda per l'inversor», esta determinada pel producte dels
factors a, b i ¢ seglents:

a) Import de la «posicié mantinguda per I'inversor».

b) Factor de conversié que correspongui de conformitat amb el que disposen els
numeros 5i9, en funcidé del tipus de posicions titulitzades -posicions detallistes cancel-lables
lliurement i incondicionalment o altres-, de la clausula d’amortitzacié de qué es tracti,
controlada o no controlada, i del nivell en que es trobi I'indicador quantitatiu de qué depengui
l'activacioé d’aquesta clausula.

¢) Mitjana ponderada de les ponderacions de risc que s’aplicarien a les posicions
titulitzades si aquestes no haguessin estat objecte de titulitzacié.

4. A lefecte del que disposa l'apartat anterior, es considera que una clausula
d’amortitzacio anticipada és «controlada» si es compleixen les condicions seguents:

a) Que I'entitat originadora disposi d’un pla adequat que garanteixi la disponibilitat de
recursos propis i liquiditat suficients per fer front a una amortitzacié anticipada.

b) Que, mentre duri 'operacio, hi hagi una distribucié proporcional entre la «posicio
mantinguda per l'originadora» i la «posicid6 mantinguda per linversor» pel que fa als
pagaments d’interessos i principal, despeses, pérdues i recuperacions, basada en l'import
dels drets de cobrament pendents en un o diversos moments de referéncia durant cada
mes.

c) Que el periode d’amortitzacié es consideri suficient per reemborsar o reconéixer
com a impagat el 90 per 100 del deute total —«posicié mantinguda per I'originadoray i «posicid
mantinguda per l'inversor»— pendent a l'inici del periode d’amortitzacio anticipada.

d) Que la velocitat de reemborsament no sigui superior a la que s’aconseguiria amb
una amortitzacié lineal durant el periode establert a la lletra c) anterior.

B) Titulitzacions d’exposicions detallistes cancel-lables lliurement i incondicionalment.

5. Les entitats originadores de titulitzacions de posicions detallistes cancel-lables
lliurement i incondicionalment sense avisar que estiguin subjectes a una clausula
d’amortitzacio anticipada, han d’aplicar el factor de conversié que correspongui d’acord
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amb el quadre 5 segient, quan lindicador quantitatiu de qué depengui I'activacié de
'esmentada clausula d’amortitzacié sigui la mitjana a tres mesos de I'excés de marge
definit:

Quadre 5
Titulitzacions subjectes a una clausula d’amortitzacio Titulitzacions subjectes a una clausula
anticipada controlada d’amortitzacié anticipada no controlada
Mitjana de tres mesos de I'excés de marge Factor de Factor de conversio
conversio

Per damunt del nivell A 0% 0%

Nivell A 1% 5%

Nivell B 2% 15%

Nivell C 10% 50%

Nivell D 20% 100%

Nivell E 40% 100%

on:

Nivell A: equival a valors d’excés de marge inferiors al 133,33% del nivell de captura
de I'excés de marge, pero superiors o iguals al 100% d’aquest nivell de captura.

Nivell B: equival a valors d’excés de marge inferiors al 100% del nivell de captura de
I'excés de marge, pero superiors o iguals al 75% d’aquest nivell de captura.

Nivell C: equival a valors d’excés de marge inferiors al 75% del nivell de captura de
I'excés de marge, pero superiors o iguals al 50% d’aquest nivell de captura.

Nivell D: equival a valors d’excés de marge inferiors al 50% del nivell de captura de
I'excés de marge, pero superiors o iguals al 25% d’aquest nivell de captura.

Nivell E: equival a valors d’excés de marge inferiors al 25% del nivell de captura de
I'excés de marge. A aquests efectes, s’entén per nivell de captura el nivell a partir del qual
I'entitat originadora es compromet a acumular I'excés de marge.

6. En els casos en qué la titulitzacié no exigeixi 'acumulacio de I'excés de marge, es
considera que el nivell de captura és 4,5 punts percentuals superior al nivell de I'excés de
marge a partir del qual es produeixi I'activacio de la clausula d’amortitzacié anticipada.

7. Quan l'indicador quantitatiu de qué depen I'activacié de la clausula d’amortitzacio
anticipada sigui una variable diferent de la mitjana a tres mesos de I'excés de marge, la
Comissio Nacional del Mercat de Valors pot permetre un tractament que s’aproximi molt al
que preveuen els apartats 5 i 6 anteriors, per determinar el factor de conversié aplicable. A
aquests efectes, I'entitat ha de comunicar I'indicador quantitatiu escollit, i justificar la seva
capacitat per proporcionar un nivell de captura equivalent al que estableixen els apartats 5
i 6 anteriors, aixi com les raons per les quals considera que aquest tractament reflecteix de
manera prudent els riscos que s’assumeixen.

8. En cas que la Comissié Nacional del Mercat de Valors autoritzi I'aplicacié a una
determinada titulitzacioé del tractament que preveu el nimero 7, n’ha d’informar les autoritats
competents dels altres estats membres. Abans que I'aplicacioé d’aquest tractament passi a
formar part de la politica general de la Comissié Nacional del Mercat de Valors en relacio
amb les titulitzacions de posicions detallistes cancel-lables lliurement i incondicionalment
sense avisar que estiguin subjectes a clausules d’amortitzacié anticipada, la Comissié
Nacional del Mercat de Valors ha de consultar les autoritats competents dels altres estats
membres i tenir en compte les opinions d’aquestes autoritats. La Comissié Nacional del
Mercat de Valors ha de fer publiques les opinions expressades en cas de consulta i el
tractament adoptat.

C) Titulitzacions diferents de les titulitzacions de posicions el detallistes cancel-lables
lliurement i incondicionalment.
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9. Quan les titulitzacions ho siguin de posicions diferents de les posicions detallistes
cancel-lables lliurement i incondicionalment sense avis previ I'entitat originadora ha
d’aplicar els factors de conversié seguents:

a) 90 per 100 si es tracta de titulitzacions de posicions renovables subjectes a
clausules d’amortitzacié anticipada controlades.

b) 100 per 100 si es tracta de titulitzacions de posicions renovables subjectes a
clausules d’amortitzacié anticipada no controlades.

D. Reaquisits, assignacié del nivell de qualitat crediticia i Us de les qualificacions
crediticies externes en I'ambit de la titulitzacio.

Article 114. Requisits de les qualificacions crediticies externes.

1. Les qualificacions crediticies efectuades per les agéncies de qualificacié externa
(ECAI) només poden ser utilitzades per a la determinacié de la ponderacié de risc aplicable
a les posicions de titulitzacié de conformitat amb el que disposa I'apartat 2 de l'article 108,
quan 'ECAI que les hagi efectuat hagi estat reconeguda préviament com a elegible per a
aquestes fins per la Comissié Nacional del Mercat de Valors, que d’ara endavant es
denomina «ECAI elegible», i les esmentades qualificacions compleixin els requisits
seguents de credibilitat i transparéncia:

a) no hi hagi discordanga entre els tipus de pagaments reflectits en la qualificacié
crediticia externa i els tipus de pagaments a qué té dret I'entitat de conformitat amb el
contracte que ddna lloc a les posicions de titulitzacio.

b) les qualificacions crediticies externes estiguin publicament disponibles per al
mercat. Aquests efectes, s’entén que les qualificacions de credit estan publicament
disponibles, si estan publicades en un forum accessible al public en general i incloses en
la matriu de transicio de 'ECAI. Les qualificacions de crédit que es posin a disposicié d’'un
nombre limitat d’entitats no es consideren publicament disponibles.

2. La Comissio Nacional del Mercat de Valors només pot reconéixer una ECAIl com a
elegible, a I'efecte del que disposa I'apartat anterior, si considera que compleix els requisits
exigits al capitol 1, sobre risc de crédit, i que té una capacitat demostrada en el camp de la
titulitzacio, cosa que es pot posar de manifest per la seva amplia acceptacié en el mercat.

3. Quanuna ECAI hagi estat reconeguda com a elegible per les autoritats competents
d’'un Estat membre de la Unié Europea a l'efecte del que disposa el nimero 1 d’aquest
article, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot reconéixer aquesta ECAIl com a
elegible sense dur a terme el seu propi procés de reconeixement.

4. La Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de fer publica a la seva pagina web
una explicacié del procés de reconeixement de les ECAI, aixi com una llista de les que
siguin elegibles.

Article 115. Procés d’assignacié del nivell de qualitat crediticia.
Disposicions generals.

1. ATefecte del que disposen els articles 109 i 110 respecte a la ponderacié de risc
aplicable a les posicions de titulitzacié, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de
determinar el nivell de qualitat crediticia, d’entre els que preveuen els quadres 1 a 4 que
contenen aquests articles, que s’ha d’assignar a cada una de les qualificacions crediticies
efectuades per cada una de les ECAI elegibles. Per a aix0, ha de tenir en compte els
criteris técnics establerts als apartats 3 a 6 d’aquest article, aixi com el desenvolupament
que facin d’aquests factors, si s’escau, les guies que sobre el reconeixement de les
agencies de qualificacié externa publiqui el Comite Europeu de Supervisors Bancaris
(CEBS). Aquestes assignacions han de ser objectives i consistents.

2. En cas que les autoritats competents d'un estat membre de la Unié Europea hagin
realitzat el procés d’assignacio del nivell de qualitat crediticia d’'una ECAI de conformitat
amb el que disposa l'apartat anterior, la Comissié Nacional del Mercat de Valors pot
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acceptar, mitjancant una decisio individual adoptada cas per cas, I'assignacié resultant
d’aquest procés sense portar a terme el seu propi procés d’assignacié del nivell de qualitat
crediticia.

Metodologia per al procés d’assignacio del nivell de qualitat crediticia.

3. L’assignacio6 dels nivells de qualitat crediticia a qué es refereix I'apartat 1 d’aquest
article s’ha de basar en factors tant quantitatius com qualitatius que permetin reflectir els
nivells relatius de risc corresponent a cada una de les qualificacions crediticies de cada
ECAI elegible.

4. Entre els factors quantitatius a qué es refereix el nUmero anterior, s’ha de tenir en
compte, entre d’altres, la taxa d'impagament i/o de pérdues associades a totes les posicions
de titulitzaci6 a queé s’assigni la mateixa qualificacié crediticia.

5. Entre els factors qualitatius a qué es refereix el nUmero 3, s’han de tenir en compte,
entre d’altres, la gamma de transaccions avaluades per 'ECAI i el significat de cada
qualificacio crediticia.

6. La Comissié Nacional del Mercat de Valors s’ha d’assegurar que les posicions de
titulitzacié a les quals, d’acord amb les qualificacions crediticies externes de les ECAI
elegibles, sigui aplicable la mateixa ponderacié de risc, estiguin subjectes a nivells
equivalents de risc de credit. A aquests efectes, s’han de fer les modificacions oportunes
en els nivells de qualitat assignats a les qualificacions crediticies.

Article 116. Us de les qualificacions crediticies externes.

1. L'Us de qualificacions crediticies efectuades per una ECAI elegible per calcular les
posicions ponderades per risc de crédit de conformitat amb el que disposa aquest apartat
ha de ser coherent i d’'acord amb el que preveuen els numeros 2 a 6 d’aquest article. Les
qualificacions de crédit no es poden utilitzar, en cap cas, de manera selectiva.

2. Cada entitat pot designar una o diverses de les ECAI elegibles per determinar les
ponderacions de risc aplicables a les seves posicions de titulitzacié, que d’ara endavant es
denominen «ECAI elegible».

3. Sens perjudici del que disposen els numeros 4 i 5 seguents, I'entitat que decideixi
utilitzar les qualificacions crediticies efectuades per una ECAI elegible per a les posicions
incloses en un determinat tram d’una titulitzacido ha d’utilitzar consistentment aquestes
qualificacions per a tots els trams que pertanyin a aquesta mateixa titulitzacié, amb
independéncia que aquests ultims estiguin o no qualificats per 'esmentada ECAI.

4. Quan, per a una posicié qualificada, estiguin disponibles dues qualificacions
crediticies realitzades per ECAI elegibles i aquestes qualificacions corresponguin a dues
ponderacions de risc diferent, s’ha d’utilitzar la qualificacio crediticia menys favorable.

5. En els casos en qué, per a una posicio qualificada, es disposi de més de dues
qualificacions crediticies realitzades per ECAl elegibles, s’han d'utilitzar les dues qualificacions
crediticies més favorables. Siles dues qualificacions més favorables coincideixen, s’aplica la
ponderacio de risc corresponent a aquestes qualificacions. Si no coincideixen, s’utilitza la
qualificaci6 crediticia menys favorable de totes dues.

6. En els casos en qué es proporcioni directament a un «vehicle de finalitat especial
de titulitzacio» una cobertura del risc de credit i aquesta cobertura es reflecteixi en la
qualificacio crediticia d’'una determinada posicié realitzada per una ECAI elegible, s’han
d’aplicar les regles seguents:

a) Sila cobertura del risc de credit és admissible de conformitat amb el que disposa
el capitol V, sobre técniques de reduccio del risc de crédit, es pot utilitzar la ponderacio de
risc associada a 'esmentada qualificacié crediticia.

b) Sila cobertura no és admissible de conformitat amb el que disposa el capitol V, no
es pot reconéixer la qualificacio crediticia.

En els casos en qué la cobertura del risc de crédit es proporcioni directament a una
determinada posicié de titulitzacio, no es reconeix la qualificacio crediticia.
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CAPITOL VII

Exigéncies de recursos propis per risc de tipus de canvi

Article 117.  Criteris generals.

1. Les entitats han de calcular les seves exigencies de recursos propis per risc de
tipus de canvi mitjangcant el métode descrit en aquest capitol. No obstant aixd, poden
substituir aquest metode per models interns per a la totalitat o per a un conjunt de posicions
en divises.

2. Les entitats que operin en divises o en or han de disposar de politiques i
procediments adequats, i establir els 6rgans d’administracio limits clarament definits en els
riscos assumits per tipus de canvi. En particular, han de disposar de sistemes de
mesurament i informacio, apropiats al seu nivell d’activitat, per a la gestid, el control i el
seguiment d’aquests.

Article 118. Calcul de la posicié en divises i or.

1. La posicid neta en una divisa o en or es determina, quan les posicions siguin
compensables tal com estableix I'article seglient, per I'agregacié en cada divisa, tenint en
compte el signe positiu, si es tracta d’actius o comptes per cobrar o negatiu, si es tracta de
passius o comptes per pagar, dels conceptes seguents:

a) Posicié neta de comptat. Resultat de la suma de tots els imports de I'actiu menys
tots els del passiu, inclosos els procedents de la valoracié de derivats i els interessos
meritats no venguts. Si es tracta d’or, la posicié neta de comptat en or.

b) Posicié neta a termini. Resultat de la suma de tots els imports pendents de
cobrament menys tots els imports que s’hagin de pagar, derivats d’operacions a termini
sobre divises i or, inclosos els futurs sobre divises i or i el principal de les permutes
financeres sobre divises que no formin part de la posicié de comptat.

c) Les garanties irrevocables atorgades i instruments similars s’han d’incloure quan
es consideri molt probable la seva execucid i sigui poc probable la seva recuperacio.

d) Les despeses futures i els ingressos nets no meritats no assentats comptablement
s’han d’incloure, amb l'autoritzacio prévia de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, si
el seu risc de tipus de canvi esta plenament cobert mitjangant operacions clarament
identificades i la seva inclusi6 es fa de conformitat amb un procediment préviament
establert.

e) Equivalent del delta net, o basat en el delta, del total de la cartera d’opcions sobre
divises i or. L'equivalent del delta per a una opcio és el resultat de multiplicar I'import del
subjacent de I'opcié, pel factor que mesura la variacié en el seu preu com a conseqiéncia
d’un canvi en el preu del subjacent (delta).

2. S’anomena posicio neta llarga en una divisa o or aquella en la qual el resultat de
'agregacié dels conceptes que preveu el numero 1 anterior és positiva i, posicié neta
curta, aquella en la qual I'agregacié és negativa.

3. Amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, totes les
posicions que una entitat hagi adoptat deliberadament per tal de protegir-se contra els
efectes adversos del tipus de canvi sobre els seus recursos propis es poden excloure del
calcul de les posicions obertes netes en divises, sempre que aquestes posicions tinguin
caracter estructural i no siguin de negociacié. Sempre que es compleixin les condicions
indicades més amunt, es pot aplicar el mateix tractament a les posicions que mantingui
una entitat en relacié amb partides deduides dels recursos propis.

4. Alsefectes del calcul de la posicio en divises o or de les participacions en institucions
d’inversio col-lectiva, es consideren les normes seguents:

a) Quan siguin conegudes les posicions reals en divises o or de I'lIC, o bé directament
o bé a través de tercers contrastats, s’han d’utilitzar aquestes posicions.
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b) Siuna entitat desconeix les posicions en divises en un lIC, s’ha d’assumir que I'liIC
inverteix fins al nivell d’inversi6 maxima permés de conformitat amb els seus estatuts,
considerant per a les posicions mantingudes en la cartera de negociaci6 el risc indirecte
maxim que podrien assolir en prendre posicions palanquejades, mitjan¢ant I'increment
proporcional de la posicié neta en divises fins a la posicid maxima que podrien assolir els
elements d’inversié subjacents resultants dels seus estatuts.

c) La posicio en divises estimades de I'lIC s’ha de tractar com a divisa independent
(divisa instrumental) de conformitat amb el tractament de les inversions en or.

5. Per calcular les posicions netes en cada divisa i or, les entitats poden agregar els
conceptes relacionats en el nimero 1 d’aquest article descomptat als tipus d’interés
aplicables a cada i divisa i termini. Per poder utilitzar els valors actuals esmentats en
aquest numero les entitats han de tenir la capacitat técnica i els procediments adequats,
que han de ser consistents en el temps.

6. Les posicions netes mantingudes en una divisa composta es poden desglossar,
proporcionalment a la seva composicio, entre les diferents divises que la componen.

7. Les posicions netes en cada divisa, diferent de 'euro, i I'or s’han de convertir a
euros utilitzant el tipus de canvi de comptat.

Article 119. Normes de compensacio.

1. Es consideren posicions compensables entre si, en una divisa, les posicions
registrades en una mateixa entitat consolidada, aixi com les registrades en altres entitats
consolidades que estiguin lliures de restriccions legals, estatutaries o d’un altre tipus que
impedeixin I'atorgament de suports crediticis o garanties personals, sempre que compleixin
les condicions segulents:

a) Que siguin empreses de serveis d’'inversié o entitats de crédit registrat a la Unio
Europea que compleixin a nivell individual les exigéncies de recursos propis a qué estiguin
subjectes.

b) Que siguin empreses de serveis d’inversio o entitats de crédit registrat en paisos
tercers subjectes a exigéncies de recursos propis equivalents i compleixin aquestes
exigéncies. En aquest cas és imprescindible I'abséncia de restriccions nacionals a la
transferéncia de fons a I'exterior.

2. En cas de posicions en divises o or que no siguin compensables, segons el que
preveu el nimero 1 anterior, la posicid neta en una divisa es calcula de la manera
seglent:

a) S’hi han d’afegir les posicions de I'entitat, descrites en el nimero 1 de I'article 118,
que siguin compensables entre si.

b) Se n’obté la posicié neta de cada conjunt de posicions, llarga o curta.

c) S’han d’afegir, d’'una banda, les posicions netes llargues i, de l'altra, les posicions
netes curtes. La posicié neta en una divisa o or pot tenir, en aquests casos, simultaniament
totes dues posicions, llarga i curta.

Article 120. Calcul de les exigéncies de recursos propis.

Les exigéncies de recursos propis per risc de tipus de canvi sén del 8 per 100 de la
suma, sense considerar el seu signe positiu 0 negatiu, de les posicions seglents:

a) Posici6 global neta en divises. La posicio global neta és la més gran dels conceptes
seguents: la suma de posicions netes llargues o la suma de posicions netes curtes en totes
i cadascuna de les divises, incloses les divises instrumentals.

b) Posicié global neta en or. Igualment, només s’ha de considerar la més gran de les
posicions netes llargues o curtes.

c) Posicions globals netes en cada una de les divises instrumentals. Per a cada divisa
instrumental associada a participacions en IIC, en qué el tractament s’equipari al de l'or, la
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posicio global neta en la respectiva divisa instrumental és la més gran de les posicions
netes llargues o curtes en cada divisa instrumental.

CAPITOL VIII

Exigéncies de recursos propis per risc de posicié en primeres mateéries

Article 121. Exigéncies de recursos propis per risc de posicid en primeres materies.
Calcul de les exigéncies de recursos propis.

1. La posicié en una primera matéria ha d’incloure la tinenga d’aquesta i els derivats
que la tinguin com a subjacent, com els contractes de futurs financers, les opcions,
certificats d’opcié de compra, etc.

Per calcular la posicié en una primera matéria s’ha de tenir en compte tants les posicions
classificades de cartera de negociacio, com les alienes a aquesta.

2. Qualsevol posicié en primeres matéries o derivats sobre primeres matéries,
inclosos els metalls preciosos, perd exclos l'or, s’ha d’expressar de conformitat amb la
unitat de mesura estandard (quilos, barrils, etc). El preu de comptat de cada una de les
primeres matéries s’expressa en la moneda de referéncia, i es converteix, si s’escau, a la
moneda funcional i posteriorment a euros d’acord amb les normes comptables que estableix
la Circular 7/2008, de la Comissio Nacional del Mercat de Valors.

3. Les posicions en or o en derivats sobre or es consideren subjectes a risc de tipus
de canvi i s’han de tractar de conformitat amb el que preveuen el capitol VIl sobre risc de
tipus de canvi o els articles 26, 27 i 28 sobre models interns, segons els casos, a l'efecte
del calcul del risc de mercat.

4. A lefecte d’aquest article, les posicions que siguin merament de finangament
d’existencies es poden excloure del calcul el risc sobre primeres materies. S’entén per
finangament d’existéncies les posicions resultants de la venda a termini de primeres
matéries i del bloqueig del cost de finangament fins a la data de la seva venda a termini.

5. Els riscos de tipus d’interés i de canvi no previst en altres disposicions d’aquest
article s’han d’incloure en el calcul del risc general dels instruments de deute negociables
i en el del risc de tipus canvi.

6. Quan la posicié curta en una primera matéria venci abans que la posicié llarga
sobre aquesta, les entitats s’han de cobrir contra el risc d’il-liquiditat, que es pot presentar
en alguns mercats.

7. Limport pel qual les posicions llargues, o curtes, d’'una entitat superin les posicions
curtes, o llargues, en una mateixa primera matéria o en idéntics contractes de derivats
sobre aquesta, constitueix la posicié neta llarga, o curta, de I'entitat en cada una de les
primeres matéries.

8. Es poden considerar posicions en la mateixa primera matéria les segients:

a) Posicions en diferents subcategories de primeres matéries quan es puguin lliurar
unes per altres.

b) Posicions en primeres matéries analogues si constitueixen substituts proxims i si
es pot establir amb claredat una correlacié minima de 0,9 entre moviments de preus durant
un periode minim d’un any.

Article 122. Exigéncies de recursos propis per risc de posicié en primeres materies.
Instruments concrets.

1. Els contractes de futur sobre primeres matéries i els compromisos de compra i
venda de primeres matéries individuals a termini s’han d’incorporar al sistema de calcul
com imports nocionals expressats en la unitat de mesura estandard i se’ls assigna un
venciment amb relacié a la data d’expiracio.

2. Les permutes financeres de primeres matéries, en qué una part de la transaccio
sigui un preu fix i I'altra el preu actual de mercat, sén posicions llargues si I'entitat paga un
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preu fix i en rep un preu variable, o posicions curtes si I'entitat en rep un preu fix i en paga
un preu variable.

Aquestes permutes s’han d’incorporar al sistema d’escales de venciments, que es
defineix més endavant, com una série de posicions igual a I'import nocional del contracte,
de manera que cada posicio correspongui a un pagament d’aquesta permuta i es consigni
en el seu lloc corresponent en I'escala de venciments que figura al quadre 1. A I'efecte del
sistema d’escales de venciments, les permutes financeres en qué s’intercanvien primeres
materies diferents s’han de consignar, per a cada primera matéria, a la banda
corresponent.

3. Les opcions sobre primeres materies i els certificats d’'opcié de compra (warrants)
sobre aquestes es consideren posicions amb un valor equivalent a I'import de la primera
materia subjacent a la qual I'opcié esta vinculada, multiplicades pel seu delta (factor que
mesura la variacié del preu de I'opcid com a consequiéncia d’'un canvi en el preu del
subjacent). Es poden compensar aquestes ultimes posicions amb qualssevol posicions
simétriques mantingudes en les primeres matéries subjacents o derivats sobre primeres
materies idéntiques. S’ha d'utilitzar el delta del mercat organitzat de qué es tracti o el delta
calculat per la mateixa entitat.

Les entitats s’han de cobrir davant els altres riscos, a part del risc de delta, inherents a
les opcions sobre primeres matéries.

4. Lentitat que cedeixiles primeres matéries o els drets garantits relatius a la titularitat
de les primeres matéries, en un pacte de recompra, i I'entitat que presti les primeres
materies en un pacte de préstec de primeres matéries, han d’incloure aquestes primeres
materies en el calcul de les seves exigencies de recursos propis de conformitat amb aquest
article.

A. Sistema de venciments.

5. Lentitat ha d'utilitzar per a cada primera matéria una escala de venciments
independent, seguint el quadre 1. Totes les posicions en aquesta primera mateéria i totes les
posicions considerades posicions en la mateixa primera matéria, de conformitat amb el
numero 8 de l'article 121, han de ser consignades en les bandes de venciments corresponents.
Les existéncies materials s’han de consignar a la primera banda de venciments.

Quadre 1
Banda de venciments .% .
Taxa diferencial

0<1mes 1,50

>1 < 3 mesos 1,50
>3 < 6 mesos 1,50
>6 < 12 mesos 1,50
>1 <2 anys 1,50

>2 <3 anys 1,50
més de 3 anys 1,50

Les posicions que siguin o es considerin posicions en la mateixa primera matéria es
poden compensar i consignar a la banda de venciments corresponent amb valor net, en
els casos seguents:

a) Les posicions en contractes que vencin la mateixa data, i
b) Les posicions en contractes amb venciments que distin menys de deu dies entre si,
en cas que els contractes es negociin en mercats que tinguin dates de lliurament diaries.

6. A continuacio, I'entitat ha de fer, per a cada banda de venciments, la suma de les
posicions llargues i la de les posicions curtes. La posicié compensada, en valor absolut, de
la banda és la inferior de totes dues, mentre que la posicié6 no compensada d’aquesta
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banda, llarga o curta conservant el seu signe, és la diferéncia entre la suma de les posicions
llargues i la suma de les posicions curtes d’aquesta banda.

7. Posteriorment, s’ha de mirar de compensar les posicions no compensades, llargues
o curtes, d’'una banda de venciments amb les d’'una altra més distant per calcular la posicio
compensada entre dues bandes de venciments, en valor absolut. La part de la posicié no
compensada d’una banda que no tingui contrapartida a I'altra constitueix la posici6 residual
no compensada entre bandes, en valor absolut.

8. Les exigéncies de recursos propis s’han de calcular sumant:

a) El total de les posicions compensades de cada banda de venciments, multiplicat
per la taxa diferencial corresponent, segons figura al quadre 1 del nimero 5, per a cada
banda de venciments, i pel preu de comptat de la primera matéria de qué es tracti.

b) La posici6 compensada entre dues bandes de venciments, per cada banda de
venciments a qué es traspassi una posicié no compensada, multiplicada per 0,6% (taxa de
manteniment) i pel preu de comptat de la primera mateéria.

c) Les posicions residuals no compensades, multiplicades pel 15% (taxa integra) i
pel preu de comptat de la primera matéria.

9. Les exigéncies generals per a la cobertura del risc sobre primeres matéries s’han
de calcular sumant les exigéncies de recursos propis calculats per a cada primera matéria
de conformitat amb el que disposa el nimero 8 anterior.

B. Metode simplificat.
Les exigéncies de recursos propis s’han de calcular sumant:

a) El15 per 100 de la posicio neta, llarga o curta, en cada primera matéria, multiplicat
pel preu de comptat d’aquesta.

b) EI 3 per 100 de la posicié bruta, llarga més curta, en cada primera matéria,
multiplicat pel preu de comptat d’aquesta.

Les exigéncies generals per a la cobertura del risc sobre primeres matéries s’han de
calcular sumant les exigéncies de recursos propis calculats per a cada primera matéria de
conformitat amb el que disposa el paragraf anterior.

C. Sistema d’escala de venciments ampliat.

Amb l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors les entitats
poden utilitzar les taxes minimes diferencials, de manteniment i integres que s’indiquen en
el quadre 2 seglent, en comptes de les esmentades en els apartats anteriors d’aquest
article, sempre que les entitats:

a) Negociin un volum significatiu de primeres matéries.

b) Tinguin una cartera de primeres matéries diversificada.

¢) Encara no estiguin en situaci6 d’utilitzar models interns a I'efecte del calcul de les
exigéncies de recursos propis respecte al risc de primeres matéries, de conformitat amb
els articles 26,27 i 28 del capitol Il sobre models interns.

Quadre 2
Metalls Productes Altres, inclosos
% preciosos, Metalls basics agricoles els productes
llevat de I'or (tous) energeétics
Taxa diferencial. . . ................ 1,0 1,2 1,5 1,5
Taxa de transferéncia. . ............ 0,3 0,5 0,6 0,6
Taxaintegra ... .................. 8 10 12 15
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CAPITOL IX

Exigéncies de recursos propis per risc operacional

Article 123. Consideracions.

Les empreses de serveis d’inversio o, si s’escau, els grups consolidables als quals
sigui aplicable I'exigéncia recursos propis per risc operacional han de mantenir un volum
suficient de recursos propis computables per cobrir el risc operacional de conformitat amb
els métodes definits en aquest capitol. L'exigéncia de recursos propis a qué es refereix
aquest article es calcula sobre la base de la seva posicio financera individual o consolidada,
respectivament.

METODE DE L'INDICADOR BASIC.

Article 124. Requeriments de recursos propis.

Els requeriments de recursos propis calculats segons el métode de l'indicador basic
son del 15 per 100 de l'indicador, calculat com a mitjana anual al llarg de tres exercicis, de
la suma dels ingressos nets per interessos i els ingressos nets no corresponents a
interessos, tal com figuren a l'article 125 seguent.

La mitjana de tres exercicis es calcula sobre la base dels comptes de resultats,
individuals de I'entitat o consolidats del grup, dels tres ultims exercicis financers complets
a la data de referéncia de la declaracié. Quan 'entitat o grup no hagi completat un exercici
es considera com a base de calcul les xifres previstes en el seu pla de negocis i, quan no
es disposi de xifres auditades, es poden utilitzar estimacions raonables convenientment
justificades i documentades.

Si, per a alguna observacio concreta, la suma dels ingressos nets per interessos i els
ingressos nets no corresponents a interessos és negativa o igual a zero, aquesta xifra no
s’ha de tenir en compte en el calcul de la mitjana de tres anys. L’indicador basic es calcula
com la suma d’imports positius dividit pel nombre de xifres positives.

Les entitats o grups que apliquin el métode de I'indicador basic han de registrar i
comunicar a la Comissié Nacional de Mercat de Valors les pérdues brutes per risc
operacional que superin el llindar que, si s’escau, s’hagi establert internament i, en
qualsevol cas, les que superin I'1 per 100 dels seus recursos propis, identificant, entre
altres caracteristiques, el tipus d’esdeveniment de pérdua per risc operacional, d’acord
amb l'article 138.

Article 125. Components de l'indicador de risc operacional.

Prenent com a base les categories comptables del compte de pérdues i guanys,
individual, de conformitat amb la Circular 7/2008 de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors sobre normes comptables, comptes anuals i estats d’informacio reservada de les
empreses de serveis d’inversid, societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva i
societats gestores d’entitats de capital risc, els components de I'indicador basic que s’han
d’afegir, amb el signe positiu o0 negatiu, sén:

Quadre 1

+1 Haver. Interessos, dividends i rendiments assimilats d’actius
financers

-1 Deure. Interessos i carregues assimilades dels passius
financers

+2 Haver. Comissions percebudes

-2. Deure. Comissions i corretatges satisfets

+3 Haver. Guanys en inversions financeres

-3 Deure. Pérdues en inversions financeres

+5 Haver. Guanys per diferencies de canvi

-5 Deure. Pérdues per diferéncies de canvi

+9 Haver. Altres guanys
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La suma dels conceptes detallada en el quadre 1 anterior s’ha d’incloure en I'estat
RP41, i aplicar-li el coeficient del 15 per 100, esmentat a I'article 124, per obtenir 'exigéncia
de recursos propis per risc operacional a nivell individual.

Als efectes d’aquesta exigéncia per risc operacional en base consolidada, s’han de
considerar els mateixos conceptes, detallats en el quadre 1 anterior, que es dedueixin del
compte de resultats consolidats.

Article 126. Excepcions en el calcul d’exigéncies de recursos propis.

Els components de I'indicador basic descrits a I'article anterior sén bruts i, per tant, no
incorporen deduccions per provisions i despeses d’explotacid, incloent-hi entre aquestes
ultimes els honoraris abonats per serveis externs prestats per tercers. No obstant aixo, en
el cas de les declaracions individuals d’entitats espanyoles incloses en un grup, es poden
deduir aquests honoraris pagats a entitats que estiguin consolidades globalment en el
grup, reduint proporcionalment aquesta deduccio si la integracio és proporcional. També
es poden deduir les despeses ocasionades per I'externalitzacié de serveis prestats per
tercers sotmesos a requeriments de solvéncia equivalents.

Els seglients elements no s’han d’incloure entre els components de l'indicador basic
per risc operacional:

a) Beneficis o pérdues realitzats de la venda d’elements no inclosos a la cartera de
negociacio.

b) Ingressos procedents de partides extraordinaries o excepcionals.

c) Ingressos derivats de la cobertura del risc operacional per assegurances i altres
mecanismes de transferéncia de risc operacional.

METODE ESTANDARD.

Article 127. Requeriments de recursos propis.

Les empreses de serveis d’inversio o els seus grups consolidables poden aplicar, amb
la sollicitud previa a la Comissié Nacional del Mercat de Valors, el métode estandard basat
en linies de negoci. A la sol-licitud s’ha de detallar, a més del compliment dels requisits que
estableixen els articles 128, 129 i 130 d’aquest capitol, la segmentacié d’activitats i els
components dels ingressos rellevants per a cada linia de negoci.

Per poder aplicar el métode estandard, les empreses de serveis d’inversio o els seus
grups consolidables, als quals sigui aplicable I'exigéncia recursos propis per risc operacional,
han de complir els criteris que estableixen aquest article i seglents. Per a aixd, han de
dividir les seves activitats en linies de negoci i aplicar els coeficients que es detallen a
l'article 128.

Els requeriments de recursos propis segons el métode estandard es calculen com la
mitjana simple, al llarg dels tres ultims exercicis, de I'agregacio dels requeriments tedrics
de capital de cada linia de negoci en cada any. Un requeriment tedric de recursos propis
negatiu en una linia de negoci, resultant d’'un indicador de risc operacional negatiu en
aquesta linia de negoci, es pot compensar del tot anualment amb els requeriments teorics
de les altres linies de negoci. Tanmateix, si I'agregacié dels requeriments tedrics de
recursos propis de totes les linies de negoci en un any determinat és negativa, aquesta
agregacio pren el valor zero per a aquest any.

L'expressié matematica d’aquests requeriments de recursos propis és:

(< anys 1-3 max[(GI1-6 x B1-6), O])/3

On:

GI1-6 = indicadors de risc operacional de cada linia de negoci amb els seus
corresponents signes (+/-). Suma dels ingressos nets per interessos i els ingressos nets
no corresponents a interessos per a cada linia de negoci.

1-6 = percentatges assenyalats per a cada linia de negoci en l'article seguent.
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Els indicadors de risc operacional de cada linia de negoci en cada any s'han de
determinar sobre la base dels respectius comptes de resultats, de I'empresa de serveis
d'inversio o grup, en els tres ultims exercicis financers complets a la data de referéncia de
la declaracié. Quan no s'hagi completat un exercici complet serveixen de base de calcul
les dades incloses en el pla de negoci i, quan no es disposi de xifres auditades es poden
utilitzar estimacions raonables convenientment justificades i documentades.

Article 128. Linies de negoci, percentatges de requeriments de capital i llistes d’activitats.

Les activitats i els seus saldos i resultats corresponents s’han d’assignar a les linies de
negoci seglients, per a les quals s’indica el percentatge de requeriments de capital aplicable
a l'indicador de risc operacional, aixi com les activitats que normalment integren cada linia

de negoci:
Linia de negoci Llista d’activitats Percentatge
Finang¢ament|Subscripcid d’instruments financers o col-locacié d’instruments 18%
empresarial. financers, i assegurar-les.

Serveis relacionats amb les operacions de subscripcié.

Assessorament en matéria d’inversié.

Assessorament a empreses en matéria d’estructura del capital,
estratégia industrial i qlestions afins, i assessorament i serveis
relacionats amb les fusions i 'adquisicié d’empreses.

Estudis d’inversions, analisis financeres i altres formes de
recomanacié general relacionades amb les operacions en
instruments financers.

Negociacid i vendes. | Negociacioé per compte propi. 18%

Intermediacio en el mercat de diner.

Recepciod i transmissié d’ordres de clients en relacié6 amb un o més
instruments financers.

Execucié d’ordres en nom de clients.

Collocacié d’instruments financers sense una base ferma de
compromis.

Gesti6 de sistemes de negociacié multilateral.

Intermediacié deta-| Recepcié i transmissioé d’ordres de clients en relacié amb un o més 12%
llista. instruments financers.

Execucié d’ordres en nom de clients.

Col'locacié d’instruments financers, sense assegurar-la.

Banca comercial. | Acceptacié de diposits i altres fons reemborsables del public. 15%

Préstecs.

Arrendament financer.

Garanties personals i compromisos.

Banca detallista. | Acceptacio de diposits i altres fons reemborsables del public. 12%

Préstecs.

Arrendament financer.

Garanties personals i compromisos.

Pagament i liqui-| Operacions de pagament. 18%
dacié. Emissi6 i administracié de mitjans de pagament.
Serveis d’agencia. | Custodia i administracié d’instruments financers per compte de 15%
clients, inclosos el diposit i serveis connexos com la gestio d’efectiu
i de garanties reals.
Gesti6 d’actius. Gesti6 de carteres. 12%

Gesti6é d’'OICVM.
Altres formes de gestié d’actius.

Article 129. Procediments per a la utilitzacié del métode estandard.

Les empreses de serveis d’inversio i els seus grups consolidables, a les quals siguin
aplicables les exigéncies de recursos propis per risc operacional, han de desenvolupar i
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documentar politiques i criteris especifics per a l'assignacio de les activitats i els components
dels indicadors de risc operacional a les respectives linies de negoci.

Els criteris s’han de revisar i ajustar, segons el cas, per a activitats econdomiques i
riscos nous o per als canvis resultants de la seva evolucié. Els principis per a aquesta
assignacié son:

a) Totes les activitats s’han d’assignar a les linies de negoci de manera que a
cadascuna de les activitats li correspongui una sola linia de negoci i no hi hagi cap activitat
sense assignar.

b) Qualsevol activitat que no es pugui assignar amb facilitat al marc de les linies de
negoci, perd que representi una funcioé auxiliar a una activitat inclosa en aquest marc, ha
de ser assignada a la linia de negoci a la qual presti suport. Si I'activitat auxiliar déna
suport a més d’una linia de negoci, s’ha d’utilitzar un criteri d’assignacio objectiu.

c) Si una activitat no pot ser assignada a una determinada linia de negoci, s’ha
d’utilitzar la linia de negoci que generi el percentatge més elevat. Qualsevol activitat auxiliar
associada també s’ha d’assignar a aquesta linia de negoci.

d) Les entitats poden utilitzar métodes interns d’avaluacioé per determinar 'indicador
de risc operacional en cada linia de negoci. Els ingressos o costos generats en una linia
de negoci que siguin imputables a una linia de negoci diferent s’han de reassignar a la linia
de negoci a qué pertanyen.

e) Els procediments per dur a terme aquesta imputacié han d’estar convenientment
aprovats, documentats, actualitzats i integrats en els sistemes de gestié interna de I'entitat
o grup.

f) Els parametres financers a utilitzar han de ser raonables i no allunyats de les
condicions de mercat. Els procediments s’han d’aplicar consistentment a cada moment i al
llarg del temps.

g) Lassignacio d’activitats en linies de negoci, a I'efecte de les exigéncies de recursos
per risc operacional, ha de ser coherent amb les categories utilitzades per als riscos de
credit i de mercat.

h) Lalta direccio és responsable de la politica d’assignacio sota el control dels érgans
directius de I'entitat o del grup.

i) El procés d’'assignacio a linies de negoci s’ha de sotmetre a examen independent.

Les entitats o grups que apliquin el métode estandard no han de tornar a aplicar el
métode de lindicador basic, excepte en cas que ho facin per motius justificats i amb
l'autoritzacié prévia de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

Article 130. Reaquisits per a la utilitzacié del metode estandard.

L’entitat o grup consolidable ha de complir, a més de les normes generals de gestié de
riscos i de govern corporatiu adequat, els requisits esmentats seguidament. El compliment
de les normes generals i d’aquests requisits es determina en funcié de la grandaria i
'escala de les activitats de I'entitat o grup i del principi de proporcionalitat.

Requisits:

a) Hande tenirun sistema d’avaluacid i gestié ben documentat per al risc operacional,
amb responsabilitats clares assignades per a aquest sistema. El sistema ha d’identificar
les posicions subjectes a risc operacional i registrar les dades sobre el risc operacionals
pertinents, incloses les dades de les pérdues importants i, en qualsevol cas, les d’aquelles
que superin un milié d’euros o I'1 per 100 dels recursos propis de I'entitat o grup, i identificar,
a més, el tipus d’esdeveniment de risc operacional. Aquest sistema ha de ser objecte d’'un
estudi independent de forma regular.

b) El sistema d’avaluacié del risc operacional ha d’estar perfectament integrat en els
processos de gestié de riscos. Els resultats que llanci aquest sistema s’han d’utilitzar
activament en el procés de seguiment i control del perfil de risc operacional.

¢) Han de tenir un sistema d’elaboracié d’informes de gestié que faciliti informes
sobre el risc operacional a funcions pertinents dins I'entitat o grup i amb procediments que
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permetin adoptar les accions necessaries segons la informacié que contenen aquests
informes de gestio.

METODES AVANCATS.

Article 131. Requisits per a la utilitzacié de metodes avangats.

Les empreses de serveis d’inversio o els seus grups poden utilitzar métodes avangats
de mesurament basats en els seus propis sistemes de mesurament del risc operacional,
sempre que el sol-licitin i s’aprovin per la Comissié Nacional del Mercat de Valors I'Gs dels
corresponents models a fi de calcular els requeriments de recursos propis. Per a aixo, han
de demostrar que compleixen els requisits que estableix aquest capitol, aixi com els
generals de gestio de riscos que figuren en el capitol Il sobre models interns. La sol-licitud
d’utilitzacié de métodes avancgats de mesurament ha d’incloure, quan sigui aplicable, una
descripcié de la metodologia utilitzada per assignar els requeriments de recursos propis
per risc operacional entre les diverses entitats del grup i, si s’escau, una descripcié de com
s’incorporen els efectes de la diversificacio.

Quan un métode avancat de mesurament hagi de ser aplicat per una empresa de
serveis d’inversio i les seves filials a nivell consolidat i individual, o per una empresa de
serveis d’inversi6 i la seva matriu a la Unié Europea o altres filials d’aquesta matriu, la
Comissio Nacional del Mercat de Valors ha de cooperar, si s’escau, amb les altres autoritats
competents nacionals o de la Unié Europea afectada. Aquesta cooperacio, pel que fa als
aspectes que recull aquest apartat, es regeix pel que assenyala el capitol Illl.

Quan un métode avangat de mesurament hagi de ser aplicat de manera unificada amb
aplicacié de procediments d’assignacié per una empresa de serveis d’inversié i les seves
filials a nivell consolidat i individual, o per una empresa de serveis d’inversi6 i la seva
matriu a la Unié Europea o altres filials d’aquesta matriu, la Comissié Nacional del Mercat
de Valors pot avaluar conjuntament el compliment dels requisits que estableix aquest
capitol per part de I'entitat matriu i les seves filials.

Article 132. Requisits qualitatius per a I'aplicacié de metodes avangats.

1. El sistema intern de calcul del risc operacional ha d’estar perfectament integrat en
els processos habituals de gestio de riscos.

2. Ha de tenir una funcio de gestio de riscos independent per al risc operacional.

3. El sistema de gesti6 del risc operacional:

a) Ha d’estar adequadament documentat.

b) Ha dincorporar els mecanismes de divulgacié periodica d’informacié sobre
I’'exposicio al risc operacional i de I'historial de pérdues.

c) Ha d’'establir els procediments per adoptar les mesures correctives apropiades.

d) Ha de disposar de rutines per garantir-ne el compliment oportd, aixi com de les
politiques per al tractament dels incompliments.

e) Ha de ser avaluat regularment, tant dels processos com dels sistemes de calcul,
per auditors interns, externs o tots dos.

4. La validacié del sistema de calcul del risc operacional per part de les autoritats
competents ha d’incloure la comprovacio dels elements segiients:

a) El bon funcionament dels processos de validacié interna.
b) La transparéncia i accessibilitat del flux de dades associades al sistema de calcul
del risc i del seu processament.
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Article 133. Requisits quantitatius per a I'aplicacié6 de metodes avancats.

S’han de calcular els requeriments de recursos propis incloent-hi tant la pérdua
esperada com la pérdua no esperada, llevat que es pugui demostrar que la pérdua
esperada esta adequadament coberta en les practiques empresarials internes. El calcul
del risc operacional ha de recollir esdeveniments potencialment greus que afectin les cues
de la distribucio6 de probabilitat, assolint un grau de versemblanga comparable a un interval
de confianga del 99,9 per 100 en I'horitzé d’'un any.

El sistema de calcul del risc operacional ha de tenir certs elements clau per complir
aquest grau de versemblanga. Aquests elements han d’incloure la utilitzacié de dades
internes, dades externes, analisi d’escenaris hipotéetics i factors que reflecteixin I'entorn del
negoci i els sistemes de control intern segons el que estableix aquest capitol. Ha de tenir
un plantejament ben documentat per ponderar I'is d’aquests quatre elements en el sistema
global de calcul del risc operacional.

El sistema de calcul del risc ha de recollir els principals condicionants del risc que
influeixin en la forma de les cues de la distribucié de les estimacions de pérdua.

Les correlacions entre pérdues per risc operacional només es poden reconéixer si
'empresa de serveis d’inversié o grup pot demostrar que els seus sistemes per mesurar
aquestes correlacions son adequats, s’apliquen amb integritat i tenen en compte la
incertesa que envolta aquestes estimacions de correlacio, particularment en periodes de
tensio. Periddicament, 'empresa de serveis d’inversié o grup ha de validar els suposits de
correlacié aplicada utilitzant técniques quantitatives i qualitatives apropiades.

El sistema de calcul del risc ha de tenir coheréncia interna i evitar la consideracio
d’aspectes qualitatius o de técniques d’atenuacié del risc que s’hagin tingut en compte en
el calcul dels requeriments de recursos propis segons el que estableixen altres capitols
d’aquesta Circular.

Article 134. Dades internes de pérdues per risc operacional.

Les estimacions del risc operacional generat internament s’han de basar en un periode
historic minim d’observacié de cinc anys, que es pot reduir a tres anys quan es comenci a
utilitzar un métode avangat de mesurament.

Han de poder assignar I'historial de dades internes de pérdues a les linies de negoci
definides a l'article 128 i als tipus d’esdeveniments definits a l'article 138, i estar en
condicions de facilitar aquestes dades a la Comissié Nacional del Mercat de Valors quan
aquesta els ho requereixi. Ha de tenir criteris objectius i documentats per a I'assignacio de
les pérdues a les linies de negoci i als tipus d’esdeveniments especificats. Les pérdues per
risc operacional que estiguin relacionades amb el risc de crédit i historicament s’hagin
inclos a les bases de dades internes de risc de crédit s’han de registrar en les bases de
dades de risc operacional i identificar-se per separat. Aquestes pérdues no estan subjectes
als requeriments de recursos propis per risc operacional, sempre que se segueixin tractant
com a risc de crédit per calcular els requeriments de recursos propis minims. En canvi, si
que estan subjectes a aquests requeriments, les pérdues per risc operacional que estiguin
relacionades amb riscos de mercat.

Les dades internes de pérdues de 'empresa de serveis d’inversidé o grup han de ser
completesiincloure la totalitat de les activitats i posicions importants de tots els subsistemes
i ubicacions geografiques pertinents. Només se’n poden excloure les activitats o posicions
que, tant de manera individual com conjunta, no tindrien un efecte important sobre les
estimacions generals de risc operacional. Per a aix0, s’han de definir llindars de pérdues
minims apropiats per a la recopilacié de dades internes de pérdues per risc operacional.

A part de la informacio sobre pérdues brutes, s’ha de recopilar informacié sobre la data
de I'esdeveniment, qualsevol recuperacié respecte als imports bruts de les pérdues, aixi
com informaci6 de caracter descriptiu sobre els factors desencadenants o les causes de
I'esdeveniment que déna lloc a la pérdua.

Hi ha criteris especifics per al'assignacio de dades de pérdues procedents d’esdeveniments
succeits en una unitat centralitzada o en una activitat que inclogui més d’una linia de negoci,
aixi com les procedents d’esdeveniments relacionats al llarg del temps.
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Han de disposar de procediments documentats per avaluar en tot moment la rellevancia
de les dades historiques de pérdues, considerant situacions en les quals s’utilitzin
excepcions discrecionals, ajustos de proporcionalitat o un altre tipus d’ajustos, aixi com el
grau en qué es puguin utilitzar i el personal autoritzat per prendre aquestes decisions.

Article 135. Dades externes de pérdues per risc operacional.

El sistema per a I'estimacié del risc operacional ha d’utilitzar dades externes pertinents,
especialment quan hi hagi raons per creure que puguin suposar pérdues potencialment
importants, encara que infreqlients. Per aix0, s’ha de disposar d’un procés sistematic per
determinar les situacions per a les quals s’han d'utilitzar dades externes i les metodologies
utilitzades per incorporar-les al sistema de calcul. Les condicions i practiques per utilitzar
les dades externes han de ser regularment revisades, documentades i sotmeses a revisio
independent.

S’han d'utilitzar analisis d’escenaris basades en dictamens d’experts juntament amb
dades externes, per tal d’avaluar la seva exposicié a esdeveniments generadors de péerdues
molt greus. Per tal de garantir el caracter raonable, aquests resultats s’han de validar i
reavaluar al llarg del temps mitjangant la comparacié amb I'historial de pérdues efectives.

Article 136. Factors relacionats amb I'entorn de negoci i amb el control intern.

La metodologia d’avaluacié del risc aplicat al conjunt de posicions de I'empresa de
serveis d’'inversié o grup ha d’identificar els factors basics de I'entorn de negoci i del control
intern que puguin modificar el perfil de risc operacional.

L’eleccio de cada factor s’ha de justificar pel seu paper de generador significatiu de risc,
a partir de I'experiéncia i I'opinié experta del personal de les arees de negoci afectades.

S’ha de raonar adequadament la sensibilitat de les estimacions de risc davant variacions
dels factors i la ponderacio relativa dels diversos factors. A més d’identificar les variacions
del risc degudes a millores dels controls de riscos, la metodologia també ha d’assenyalar
increments potencials del risc atribuible a una més gran complexitat de les activitats o a un
volum de negocis més elevat.

Aquesta metodologia ha d’estar documentada i supeditada a una revisio independent
per part de 'empresa de serveis d’inversié o grup i de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors. Durant el temps, el procés i els resultats obtinguts s’han de validar i s’han de tornar
a avaluar comparant-los amb I'historial intern de pérdues efectives i amb les dades externes
pertinents.

Article 137. Efecte de les assegurances i altres mecanismes de transferencia del risc.

L'empresa de serveis d’inversié o grup pot tenir en compte les assegurances que
cobreixin esdeveniments de risc operacional, i ajustar-se a les condicions que estableix
aquest article, aixi com altres mecanismes de transferéncia de risc operacional si pot
demostrar a la Comissié Nacional del Mercat de Valors que s’aconsegueix reduir les
repercussions d’aquests riscos de manera evident.

El prestador de la cobertura del risc operacional ha d’estar autoritzat a prestar el servei
d’assegurancga o reasseguranga i ha de comptar amb una qualificacié de capacitat de
pagament de sinistres atorgada per una ECAI elegible per la Comissio Nacional del Mercat
de Valors equivalent o superior a la representada pel nivell 3 de qualitat crediticia d’acord
amb el que estableix el capitol IV per a la ponderacié de les posicions per risc de credit.

Per a la presa en consideracié de I'asseguranga com a mecanisme de transferéncia
del risc operacional s’han de complir les condicions seglents:

a) La polissa d’asseguranca ha de tenir una durada inicial no inferior a un any. Per a
polisses amb un termini residual inferior a un any, s’han d’aplicar els descomptes necessaris
per reflectir el termini residual decreixent de la polissa, fins a un descompte complet del
100 per 100 en el cas de polisses amb un termini residual de 90 dies o inferior.

b) La polissa d’asseguranca ha de disposar d’un periode minim de preavis per a la
seva cancel-lacié de 90 dies.



SOE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en llengua catalana al num. 30 Dimecres 4 de febrer de 2009 Secc.l. Pag. 140

c) Lapolissad’assegurangano hade contenirexclusions nilimitacions que condicionin
els seus efectes a mesures de supervisié o que, en el cas de fallida, impedeixin a 'empresa
de serveis d’inversio, al grup, a 'administrador o al liquidador recuperar danys i perjudicis
soferts o despeses incorregudes per aquests, excepte en el cas d’esdeveniments que
tinguin lloc una vegada iniciada la recuperacié concursal o la liquidacio de I'entitat prenedora
de l'asseguranca, sempre que la podlissa d’asseguranca pugui excloure qualsevol multa,
sancio o danys punitius derivats de I'accié de les autoritats competents.

d) Elcalcul de la reduccio del risc ha de reflectir la cobertura mitjangant assegurances
d’'una manera que resulti transparent respecte a la probabilitat real i a I'efecte de la pérdua
que utilitza per determinar en linies generals el capital en concepte de risc operacional, i
que sigui coherent en aquest sentit.

e) El prestador d’assegurangca ha de ser un tercer. En el cas d’assegurances
contractades mitjangant societats adscrites o afiliades a 'empresa de serveis d’inversié o
grup, I'exposicié ha de sercoberta per untercerindependent, perexemple unareasseguradora,
que compleixi els criteris del paragraf segon d’aquest article.

f) La metodologia per al reconeixement dels efectes de I'asseguranga ha d’estar
degudament raonada i documentada, i ha de tenir en compte els efectes negatius dels
venciments residuals i els terminis de cancel-laci6 inferiors a un any, els desfasaments que
hi hagi i la incertesa del pagament de les pdlisses d’asseguranca.

La reduccio dels requeriments de recursos propis per risc operacional com a
consequencia del reconeixement dels efectes de I'assegurancga i altres mecanismes de
transferéncia del risc no ha de superar el 20 per 100 d’aquells abans del reconeixement.

Article 138. Classificacio dels tipus d’esdeveniments de perdues per risc operacional.

Els esdeveniments de pérdues per risc operacional s’han de classificar d’acord amb
les definicions seglents:

a) Frau intern: pérdues derivades d’algun tipus d’actuacié encaminada a cometre
frau, apropiar-se de bénsindegudament o defugir regulacions, lleis o politiques empresarials,
exclosos els esdeveniments de diversitat/discriminacid, en quée esta implicada, almenys,
una part interna de I'empresa.

b) Frau extern: pérdues derivades d’algun tipus d’actuacié encaminada a cometre
frau, apropiar-se de béns indegudament o defugir la legislacid, per part d’un tercer.

c) Relacions laborals i seguretat en el lloc de treball: perdues derivades d’actuacions
incompatibles amb la legislacié o acords laborals sobre higiene o seguretat en el treball,
del pagament de reclamacions per danys personals, o de casos relacionats amb la
diversitat/discriminacio.

d) Clients, productes i practiques empresarials: pérdues derivades de I'incompliment
involuntari o negligent d’'una obligacié professional davant clients concrets (inclosos
requisits fiduciaris i d’adequacid), o de la naturalesa o disseny d’un producte.

e) Danys a actius materials: pérdues derivades de danys o perjudicis a actius
materials com a consequéncia de desastres naturals o altres esdeveniments.

f) Incidéncies en el negoci i errades en els sistemes: perdues derivades d’incidéncies
en el negoci i d’errades en els sistemes.

g) Execucid, lliurament i gestid de processos: pérdues derivades d’errors en el
processament d’operacions o en la gesti6 de processos, aixi com de relacions amb
contraparts comercials i proveidors.

Article 139. Sol-licitud d’utilitzacié d’un metode avangat per a tot el grup.

Quan es pretengui utilitzar un métode de mesurament avangat per calcular exigéncies
de recursos propis per risc operacional a tot un grup, s’ha d’obtenir préviament I'autoritzacié
de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

En I'esmentada sol-licitud d’autoritzacié s’ha de fer una descripcié detallada de la
metodologia utilitzada per assignar els recursos propis al risc operacional entre les diverses
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entitats del grup i, en particular, si hi ha diversificacio de negocis si els sistemes de calcul
de riscos s’haurien de dividir.

Article 140. Utilitzacié de metodes de manera combinada.
1. Us combinat del métode de I'indicador basic i del métode estandard

Una entitat només pot utilitzar una combinacié del métode de I'indicador basic i del
métode estandard en circumstancies excepcionals, com l'adquisicié recent d’'un nou
negoci, que pot requerir un periode de transicié per a I'extensié del métode estandard.

L'us combinat del métode de l'indicador basic i del métode estandard esta condicionat
a un compromis per part de I'entitat a estendre el métode estandard dins d’'un calendari
acordat amb la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

2. Us d’un métode de mesurament avancat en combinacié amb altres métodes

Una entitat de pot utilitzar un métode de mesurament avangat en combinacié amb el
métode de l'indicador basic o el métode estandard, en les condicions seglents:

a) Si s’hi inclouen tots els riscos operacionals de I'entitat. Si la Comissié Nacional del
Mercat de Valors no manifesta oposicié a la metodologia utilitzada per cobrir diverses
activitats, situacions geografiques, estructureslegals o altres divisions pertinents determinades
sobre una base interna, i

b) Si els criteris d’acceptacié que estableixen els articles 131 a 139 es compleixen
per a la part d’activitats cobertes pel métode estandard i els métodes de mesurament
avancat respectivament.

c) Si a la data de sol'licitud d’utilitzacié de combinada, una part significativa dels
riscos operacionals es recullen mitjangant métodes de mesurament avangat.

d) Sil'us combinat del métode estandard i del métode de mesurament avancat esta
condicionat a un compromis, per part de I'entitat, a estendre el métode de mesurament
avancat a una part important de les seves operacions dins d’un calendari acordat amb la
Comissio Nacional del Mercat de Valors.

CAPITOL X

Supervisié i control de grans riscos

Article 141. Definicié de grans riscos.

1. Als efectes d’aquest capitol, es considera gran risc el contret davant una mateixa
persona, fisica o juridica, o grup, fins i tot el propi en la part no consolidable, quan el seu
valor sigui superior al 10 per 100 dels seus fons propis, calculats d’acord amb la definicio
general d’aquests.

2. Les entitats han d’'afegir tots els riscos esmentats a I'article 142 seglient que es
mantinguin davant:

a) Una mateixa persona, fisica o juridica.

b) Un grup econdmic, tal com defineix l'article 42 del Codi de Comerg. No obstant
aixd, no es considera grup econdmic les empreses controlades per I'administracié central
0 els seus organismes dependents.

c) Empreses no consolidades del mateix grup economic.

3. Els riscos contrets davant una persona fisica, o grup de persones fisiques que
actuin sistematicament en concert, que controli una empresa o grup, s’han d’'integrar amb
els d’aquesta empresa o grup.

4. Les referéncies a persones que es facin d’ara endavant en aquest capitol s’han
d’entendre fetes tant a persones fisiques com juridiques.

5. Les entitats han de controlar i supervisar els seus grans riscos d’acord amb el que
preveu aquest capitol.
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Article 142. Calcul de les posicions a I'efecte de grans riscos.

Per posicions, als efectes d’aquest capitol, s’entén qualsevol actiu o partida fora de
balang, sense aplicacié de ponderacions de risc ni graus de risc que preveuen les
disposicions d’altres capitols.

Es poden excloure d’aquesta definicio tots els elements deduits en un 100 per 100 dels
recursos propis.

La posicié global davant persones o grups relacionats entre si es calcula sumant les
posicions que resultin de la cartera de negociacio i les posicions alienes a aquesta
cartera.

Les posicions davant persones o grups de la cartera de negociacio s’han de calcular
sumant els elements que figuren a continuacio:

a) L'excés, siés positiu, de les posicions llargues de I'entitat sobre les seves posicions
curtes en tots els instruments financers emesos per les persones o grups de que es tracti,
amb la posicié neta de cada un dels instruments calculats d’acord amb els métodes definits
al capitol lll sobre cartera de negociacio.

b) La posicié neta, en cas d’assegurament d’instruments de deute o instruments de
renda variable, es calcula deduint les posicions d’assegurament que hagin estat subscrites
0 subgarantides per tercers mitjangant un acord formal, deduint els factors establerts a
l'article 19.

c) Les posicions derivades de les transaccions, acords i contractes derivades dels
riscos de contrapart i liquidacié, conclosos amb les persones o grups de qué es tracti;
aquests riscos s’han de calcular de la manera definida en el capitol de cartera de negociacié
per calcular els valors del risc.

S’han de calcular les posicions derivades de les persones o grups relacionats entre si
en la cartera de negociacié, sumant les posicions de cada una de les persones o grup, de
conformitat amb la forma de calcul definida als paragrafs precedents d’aquest article.

Les posicions no han d’incloure:

a) En el cas de les operacions sobre de divises, les posicions contretes en el curs
normal de la liquidacio durant les 48 hores seguents a la realitzacié del pagament; o

b) Enelcasdelesoperacions de compra o de venda de valors, les posicions contretes
en el curs normal de la liquidacié durant els cinc dies feiners posteriors a la data del
pagament, o al lliurament dels valors, si aquesta és anterior.

Article 143. Comunicaci6 de les posicions de grans riscos.

Les entitats han de disposar de procediments administratius i comptables segurs, de
mecanismes interns de control adequats que permetin identificar i registrar totes les
operacions de gran risc i les modificacions que s’hi produeixin.

La totalitat de les posicions d’una entitat davant persones o grups relacionats entre si,
calculats de conformitat amb l'article 142, s’han de comunicar a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors trimestralment, juntament amb els estats de solvéncia, utilitzant per fer-ho
els models establerts a aquest efecte.

A més de les operacions amb compromis de recompra, operacions de préstec de
valors o primeres matéries o presa de valors i primeres matéries en préstec, el calcul de
grans posicions davant persones o grups relacionats entre si, a I'efecte d’'informacio, no ha
d’incloure el reconeixement de les técniques de reduccié del risc de credit.

Article 144. Limits als grans riscos.

La suma de les posicions pel que fa a persones o grups relacionats entre si esta
subjecta als limits seglents:

a) Una entitat no pot incérrer en posicions el valor total de les quals superi el 25 per
100 dels seus fons propis, pel que fa a una mateixa persona o grup.
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b) Quan la persona o grup sigui 'empresa matriu o I'empresa filial de 'entitat o una o
meés filials d’aquesta empresa matriu, el percentatge establert a la lletra a s’ha de reduir al
20 per 100.

c) Les entitats no poden incorrer en grans posicions el valor acumulat de les quals
superi el 800 per 100 dels fons propis.

Les entitats han de respectar els limits fixats a les lletres a, b i ¢ anteriors en tot
moment pel que fa a les posicions en qué incorrin. No obstant aixd, si en algun cas
excepcional les posicions superen aquests limits, I'entitat ha d'informar-ne immediatament
a la Comissioé Nacional del Mercat de Valors, i adoptar les mesures establertes a l'article
10 d’aquesta Circular.

Article 145. Excepcions als limits.

1. Els limits establerts a larticle 144 anterior no s6n aplicables als conceptes
seglents:

a) Els actius que constitueixin credits sobre administracions centrals o bancs centrals
que, sense garantia, rebrien una ponderacié nul-la de risc (del 0 per 100) de conformitat
amb el capitol Il sobre risc de credit.

b) Els actius que constitueixin crédits sobre organitzacions internacionals o bancs
multilaterals de desenvolupament que, sense garantia, rebrien una ponderacié nul-la de
risc (del 0 per 100) de conformitat amb el capitol Ill sobre risc de credit.

c) Els actius que constitueixin crédits expressament garantits per administracions
centrals, bancs centrals, organitzacions internacionals, bancs multilaterals de
desenvolupament o entitats del sector public, quan els crédits sense garantia sobre I'entitat
que proporciona la garantia obtindrien una ponderacié nul-la de risc (del 0 per 100) de
conformitat amb el capitol 11l sobre risc de crédit.

d) Altres posicions contretes sobre, o garantides per administracions centrals, bancs
centrals, organitzacions internacionals, bancs multilaterals de desenvolupament o entitats
del sector public, quan els crédits sense garantia sobre I'entitat que proporciona la garantia
obtindrien una ponderacié nul-la de risc (del 0 per 100) de conformitat amb el capitol Il
sobre risc de crédit.

e) Els actius que constitueixin credits i altres posicions sobre les administracions
centrals o els bancs centrals no previstes a la lletra a, expressats i, si s’escau, finangats en
la moneda nacional del prestatari.

f) Els actius i altres posicions garantides mitjangant una garantia real que consisteixi
en valors de renda fixa emesos per les administracions centrals o els bancs centrals, per
organitzacions internacionals, bancs multinacionals de desenvolupament, per les
administracions regionals o locals o per entitats del sector public dels estats membres de
la Unié Europea i que constitueixin credits sobre el seu emissor que rebrien una ponderacié
nul-la de risc (del O per 100) de conformitat amb el capitol Il sobre risc de credit.

g) Els actius i altres posicions garantides mitjangant una garantia real que consisteixi
en un diposit en efectiu constituit a I'entitat creditora o en una entitat que sigui I'empresa
matriu o una filial de I'entitat creditora.

h) Els actius i altres posicions garantides mitjangant una garantia real que consisteixi
en valors representatius de dipdsits emesos per una entitat de crédit que sigui empresa
matriu o filial de I'entitat creditora i dipositada en qualsevol d’aquestes.

i) Els actius que constitueixin credits i altres posicions, amb venciment igual o inferior
a un any, sobre entitats especialitzades en mercats interbancaris i de deute public espanyol
si aquests actius estan integrament garantits per garanties reals que rebrien una ponderacié
entre el 0 i el 20 per 100 de conformitat amb el capitol Il sobre risc de credit.

j) Els efectes de comerg i altres efectes analegs, amb venciment igual o inferior a un
any, que portin la signatura d’una entitat de credit.

k) Els bons garantits definits al capitol 11l sobre risc de credit.

[) Els actius que constitueixin credits sobre entitats de crédit regionals o centrals a les
quals, en virtut de disposicions legals o estatutaries, I'entitat de crédit creditora estigui
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associada dins d’'una xarxa, i ales quals, en aplicacio d’aquestes disposicions, correspongui
fer la compensacio dels actius liquids dins d’aquesta xarxa.

m) Les posicions garantides mitjangant una garantia real que consisteixi en valors
diferents dels que preveu la lletra f.

n) EI50per 100 dels comptes d’ordre de risc mitja/baix esmentats al'annex | d’aquesta
Circular.

o) Els comptes d’ordre amb risc baix esmentat a I'annex | d’aquesta Circular, sempre
que s’hagi subscrit amb la persona o grup de persones vinculades entre si un acord en
virtut del qual només es pugui contreure el risc una vegada s’hagi comprovat que aixd no
conduira que se superin els limits aplicables de conformitat amb I'article 144 anterior.

p) Els saldos disponibles que pugui cancel-lar lliurement i unilateralment I'entitat.

q) EI50 per cent dels actius amb venciment igual o inferior a un any que, no sent fons
propis, constitueixin crédits o altres riscos dels tipus d’entitats que es detallen a continuacio,
els governs i les administracions centrals dels quals rebin una ponderacié nul-la d’acord
amb el capitol Il sobre risc de credit:

i. Entitats de credit.

i. Empreses de serveis d’inversio.

iii. Els fons mantinguts en els sistemes de compensacié i liquidacié de valors o
cambres de contrapartida central, o qualsevol altre mecanisme equivalent, aixi com en els
organismes rectors de mercats.

iv. La mateixa ponderacié del 50 per 100 s’aplica als bancs multilaterals que no rebin
ponderacio nul-la.

r) Els riscos de les entitats contrets davant la matriu o altres entitats estrangeres del
grup de la matriu, sempre que I'entitat o grup consolidable espanyol quedi subjecta a la
supervisio consolidada del grup estranger i I'entitat dominant estigui autoritzada en un pais
de la Unié Europea o d’altres paisos on la regulacié en matéria de grans riscos hagi estat
considerada com a equivalent per la Comissié Nacional del Mercat de Valors. La
consideracié d’equivaléncia s’ha de fer amb la sollicitud motivada prévia per I'entitat
dominant del grup estranger a qué pertanyi.

s) Les participacions en entitats asseguradores fins a un maxim del 40 per 100 dels
recursos propis.

Els imports rebuts a través d’'un bo amb vinculacié crediticia emés per I'entitat, aixi com
els préstecs i dipdsits d’'una contrapart a I'entitat subjectes a un acord de compensacio
d’operacions de balang es consideren previstos a la lletra g.

Al'efecte de la lletra m, els valors lliurats com a garantia real han de ser valorats a preu
de mercat, tenir un valor superior al de les posicions garantides i negociar-se en un mercat
regulat, o bé ser efectivament negociables i cotitzar-se de forma regular en un mercat que
funcioni per mediacié d’operadors professionals reconeguts i que garanteixi la possibilitat
de determinar un preu objectiu que permeti verificar en tot moment I'excés de valor
d’aquests. L'excés de valor exigit ha de ser del 100 per 100; tanmateix, ha de ser del 150
per 100 en el cas de les accions i del 50 per 100 en el cas d’obligacions emeses per
entitats, o per administracions regionals o locals de la Unié Europea que no siguin de les
que preveu la lletra f i pels bancs multilaterals de desenvolupament, excepte en cas que
rebin una ponderacié nul-la de risc (del 0 per 100). En els casos en que hi hagi desfasament
entre el venciment de la posicio i el venciment de la cobertura del risc de credit, no es
reconeix la garantia real. Els valors aportats com a garantia real no poden constituir fons
propis de les entitats.

Quan un tercer garanteixi una posicid pel que fa a una persona o grup, o aquesta
posicio estigui garantida per una garantia real en valors emesos per un tercer en les
condicions definides a la lletra m, poden considerar que aquesta posicié s’assumeix cap al
tercer i no sobre el client, si la posicié compta amb una garantia real.

Quan una entitat estigui eximida, de manera individual o consolidada, del compliment
de les obligacions que imposa aquest capitol, s’han de prendre les mesures oportunes que
garanteixin una distribucié de riscos apropiada dins el grup.
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2. Es poden excloure de la definicio de grans riscos amb l'autoritzacié prévia de la
Comissié Nacional del Mercat de Valors, els elements que es dedueixin dels recursos
propis computables amb caracter previ al calcul de les seves exigéncies.

CAPITOL XI

Govern intern de les entitats i autoavaluacié de capital

Article 146. Requisits d’organitzacio interna.

1. Les empreses de serveis d’inversio i, les altres entitats que, de conformitat amb el
que disposa aquesta Circular, prestin serveis d’inversié han de disposar de soOlids
procediments de govern intern, adequats i proporcionals de conformitat amb el caracter,
escala i complexitat dels serveis d’inversioé que prestin.

A aquest efecte, les entitats han de disposar de:

a) Una estructura organitzativa clara, amb linies de responsabilitat ben definides,
transparents i coherents.

La distribucié de funcions al si de 'organitzacid, aixi com els criteris per a la prevencio
de conflictes d’interessos, han de ser establerts pel consell d’administracid o organ
equivalent.

b) Un organ o departament que garanteixi el desenvolupament de la funcié de
compliment normatiu, sota el principi d’independéncia respecte a les arees o unitats que
desenvolupin les activitats de prestaci6 de serveis d’inversio sobre les quals giri I'exercici
d’aquella funcié. Amb aquesta finalitat, han d’establir per escrit i aplicar procediments
adequats per desenvolupar aquesta funcid, que ha de tenir caracter integral i incloure totes
les obligacions pertinents a aquesta funcioé. En particular, s’ha d’assegurar 'existéncia de
procediments i controls per garantir que el personal compleix les decisions adoptades i les
funcions encomanades. Aixi mateix, ha de controlar i avaluar regularment 'adequacio i
eficacia dels procediments establerts per a la deteccio de riscos, i les mesures adoptades
per fer front a possibles deficiéncies, aixi com assistir i assessorar les persones competents
responsables de la realitzacio dels serveis d’inversié per al compliment de les funcions.

c) Sistemes d'informacié que assegurin que el personal coneix les obligacions, riscos
i responsabilitats derivats de la seva actuacié i la normativa aplicable als serveis d’inversié
que prestin.

d) Mesures administratives i d’organitzacié adequades per evitar que els possibles
conflictes d’interés que regula l'article 70 quater de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del
mercat de valors, perjudiquin els clients.

e) Mesures de control de les operacions que realitzin, amb caracter personal, els
membres dels seus organs d’administracid, empleats, agents i altres persones vinculades
a I'entitat, quan les operacions puguin comportar conflictes d’interés o vulnerar, en general,
el que estableix 'esmentada Llei.

f) Registres de totes les operacions sobre valors i instruments financers i serveis
d’inversié que prestin, de manera que es pugui comprovar que han complert totes les
obligacions en relacié amb els clients.

g) Mesures adequades per protegir els instruments financers que els confiin els
clients i evitar la seva utilitzacié indeguda. En particular, no poden utilitzar per compte propi
els instruments financers dels clients, excepte quan aquests manifestin el seu consentiment
exprés. Aixi mateix, han de mantenir una separacié efectiva entre els valors i instruments
financers de 'empresa i els de cada client. Els registres interns de 'entitat han de permetre
coneixer, en tot moment i sense demora, i especialment en cas d’insolvéncia de 'empresa,
la posicié de valors, si s’escau, efectiu i operacions en curs de cada client.
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Article 147. Control intern. Procediments i mesures.

1. Les entitats han de disposar de procediments eficagos i proporcionals per a la
identificacid, control, gestié i comunicacié dels riscos a qué estiguin o puguin estar
sotmeses, incloent-hi mecanismes adequats per mantenir un ambient de control intern
acceptable.

2. El consell d’administraci6 o organ equivalent, ha d’aprovar les estrategies i
procediments generals de control intern, de la situacié dels quals ha de ser informat
periddicament.

3. En particular, les entitats han de:

a) Disposar de procediments administratius i comptables adequats, de mecanismes
de control intern i de técniques eficaces de valoracio dels riscos per a I'entitat.

b) Documentar adequadament tots els sistemes de control intern establerts.

c) Definir la funcié d’auditoria interna que ha d’elaborar i mantenir un pla d’auditoria
dirigit a examinar i avaluar 'adequacio i eficacia dels sistemes, mecanismes de control
intern i disposicions de 'empresa de serveis d’'inversié, formular recomanacions a partir
dels treballs realitzats en la seva execucid i verificar-ne el compliment.

d) Adoptar mesures adequades per garantir, en cas d’incidéncies, la continuitat i
regularitat en la prestacio dels serveis. Han de disposar, especialment, de mecanismes de
control i salvaguarda dels sistemes informatics i de plans de contingéncia davant danys o
catastrofes.

e) Adoptar les mesures necessaries perqué el risc operacional no augmenti de
manera indeguda quan confiin a un tercer la realitzacio de serveis d’inversié o I'exercici de
funcions essencials per a la prestacio dels serveis d’inversié. Quan es deleguin en tercers
funcions de control intern, les entitats han de procurar que aixd no disminueixi la seva
capacitat de control intern i han de garantir el necessari accés del supervisor competent a
la informacié. En cap cas poden delegar funcions en tercers quan aixd disminueixi la
capacitat de control intern o la de supervisié de I'd0rgan supervisor competent. Correspon a
I'entitat comprovar la idoneitat i capacitat de la persona o entitat en qué pretengui delegar
funcions, i que compleix els requisits que estableixen les normes del mercat de valors en
general i en particular d’aquesta Circular.

Article 148. Politica de gestio de riscos.

1. El consell d’administracié de les empreses de serveis d’inversié ha d’aprovar i
revisar periddicament les estratégies i politiques d’assumpcio, gestio, supervisié i reduccio
dels riscos a qué I'empresa de serveis d’inversio estigui o pugui estar exposada, inclosos
els que presenti la conjuntura macroecondmica en qué opera. Aquestes estratégies i
politiques s’han d’ajustar als diferents tipus de risc a que, si escau, s’enfronti I'entitat.

2. El consell dadministraci6 i l'alta direccié de les entitats han de tenir 'honorabilitat,
experiéncia i responsabilitat suficients per comprendre la naturalesa i el nivell de riscos
assumits, aixi com la relacié entre els recursos propis i el capital intern assignat a les diverses
activitats a partir dels nivells de risc assumits en cada area d’activitat. Per a aix6 han de disposar,
com a element essencial dels seus objectius estratégics, d’'una planificacié adequada de les
necessitats presents i futures de recursos propis i capital interns adequats.

3. Les entitats han de mantenir en tot moment a disposicié de la Comissié Nacional
del Mercat de Valors la documentaci6 relativa als sistemes de control intern establerts en
relacié6 amb els riscos assumits, al seu compliment i funcionament, als limits interns i, si
s’escau, a la utilitzacié de models interns per calcular els requeriments de recursos propis
per aquests riscos, els seus parametres quantitatius i les avaluacions efectuades sobre el
seu grau de certesa.

4. Elsprocediments de control internide gestié de riscos de les entitats han d’observar,
d’acord amb la complexitat dels seus negocis i riscos assumits, els requisits segients:

a) Disposarde sistemes adequats de control intern en totes les seves arees d’activitat,
i establir les unitats especifiques apropiades de control de riscos, compliment normatiu i
auditoria interna.
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b) Disposar dels procediments adequats per reclamar dades i informacié per
subministrar a la Comissié Nacional del Mercat de Valors per realitzar les tasques de
supervisio que li estan encomanades, tant des del punt de vista individual com consolidat.

c) El consell d’'administracio o, si s’escau, I'drgan equivalent de les entitats ha de
revisar i aprovar periddicament les politiques d’assumpcio, control i gestié de riscos a qué
pugui estar exposada I'entitat.

d) Les entitats integrades en un grup consolidable han de disposar de sistemes i
procediments que permetin conéixer i gestionar en tot moment les operacions mantingudes
amb la resta de societats del grup.

5. Lesentitats han de valorari controlar tots els riscos que siguin rellevants i ajustar-se
als seguents criteris minims:

a) Risc de mercat: han d’aplicar politiques i procediments per al mesurament i el
control de les possibles causes o efectes que la puguin afectar significativament, i fer, quan
siguin apropiades, proves de tensié encaminada a determinar la suficiéncia de recursos
per sustentar les activitats de negociacié. S’han d’establir sistemes de vigilancia dels riscos
d’assegurament durant el periode comprés entre el compromis inicial i el primer dia habil,
en funcié de la naturalesa de les exposicions.

b) Risc operacional: han de desenvolupar politiques i procediments per identificar,
avaluar, seguir i controlar el risc operacional, incloent-hi possibles esdeveniments poc
frequents perd d'impacte potencial, aixi com el grau de transferéncia del risc operacional a
altres entitats. Les entitats han de concretar les fonts i els factors que generen risc
operacional a I'efecte d’aquestes politiques i procediments. Les entitats han de disposar
per escrit de plans d’emergéncia i de continuitat que els permeti limitar les pérdues en cas
d’incidéncies greus de negoci.

c) Risc de liquiditat: han de disposar de politiques i procediments per mesurar,
controlar i gestionar la seva posicio en el moment actual i futur. S’han d’analitzar possibles
escenaris de tensio i revisar-se periddicament, i disposar de procediments d’emergéncia
per afrontar possibles crisis de liquiditat. En particular, les entitats han de complir els
requeriments de liquiditat que preveu la Circular 7/2008 de la CNMV sobre normes
comptables, comptes anuals i estats d’'informacié reservada de les empreses de serveis
d’inversid, societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva i societats gestores
d’entitats de capital risc.

d) Risc de concentracié: han d’aplicar politiques i procediments adequats per
coneixer, mesurar i gestionar les posicions amb una mateixa contrapart o grup de
contraparts vinculades i contraparts del mateix sector econdmic, regié geografica o de la
mateixa activitat o dependent de la primera matéria. Les entitats han de procurar una
adequada diversificacié del risc i vigilar les seves concentracions de risc i adoptar, si
s’escau, les mesures oportunes per corregir les situacions que comportin 'assumpcié d’'un
excessiu nivell de risc.

e) Risc de tipus d’interés en posiciones fora de la cartera de negociacié: han de
disposar de politiques i procediments per conéixer, gestionar i controlar el risc derivat de
possibles variacions en els tipus d’interés en altres activitats diferents de la negociacio.

f) Risc de crédit, contrapart, residual i de titulitzacio: les entitats han de tenir politiques
i procediments solids i ben definits per aprovar, modificar o renovar la possible concessié
de finangament, i també per controlar valorar i gestionar el finangament préviament
concedit. En el cas de ser patrocinadora o originadora de titulitzacions ha de poder
determinar el grau de transferéncia del risc de crédit. Quan les entitats hagin fet us de
técniques per reduir o mitigar el risc de crédit, han d’avaluar la possibilitat que aquestes
siguin menys efectives del que ha esperat.

g) Risc de tipus de canvi: han de disposar de politiques d’assumpcié de riscos de
tipus de canvi clarament establert i aprovades pels organs d’administracié, que han
d’incloure procediments de mesurament intern, limits operatius, freqiéncia de revisio,
organ o persona responsable i altres aspectes rellevants. En particular, han de disposar,
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d’acord amb el seu nivell d’activitat, de sistemes de mesurament i informacié de riscos
adequats per a la seva gestid, seguiment i control.

h) Altres riscos: les entitats han de considerar qualsevol altre risc, com ara el de
reputacio, d’estratégia o qualsevol altre, que puguin ser rellevants per a aquestes.

6. La Comissié Nacional del Mercat de Valors pot modular les exigéncies esmentades
en aquest article en funcié de la naturalesa, I'escala i la complexitat de I'activitat empresarial
i de la naturalesa i la gamma de serveis d’inversio que estiguin autoritzades a prestar les
empreses de serveis d’inversio.

Article 149. Risc de tipus d’interés fora de la cartera de negociacié.

1. Per atotes les partides de I'actiu, passiu o fora de balang que no formin part de la
cartera de negociacid i que estiguin o puguin estar subjectes a risc per variacio en els tipus
d’interés, les entitats han de disposar de politiques i procediments per conéixer, avaluar,
gestionar i informar sobre aquest risc. Per a aixd han de comptar amb informacié detallada
sobre totes les posicions, venciments, condicions contractuals, terminis, interessos, indexs
de referéncia, limits maxims o minims, etc.

2. Els sistemes interns per mesurar el risc de variacions en els tipus d’interés han de
proporcionar resultats expressats en termes de valor econdmic, relacionats amb els
recursos propis, distingint el risc per cada divisa en qué es mantinguin posicions significatives
i duent a terme, quan sigui oportu, proves de tensié amb diferents hipotesis de variacio
general dels tipus d’interés.

3. Es pot utilitzar qualsevol de les metodologies generalment acceptades per al
mesurament i 'agregacié del risc de tipus d’interés, en funcié de la complexitat de I'activitat
de l'entitat.

4. LaComissié Nacional del Mercat de Valors, una vegada analitzats els procediments
i les politiques per controlar i gestionar el risc de tipus interés i, si s’escau, de les proves
de tensio realitzades per I'entitat, pot requerir I'entitat perque redueixi el seu risc, augmenti
els recursos propis 0 una combinacié de totes dues coses. | en qualsevol cas, ha de
requerir aquestes mesures quan el valor econdmic de les entitats disminueixi més del 20
per cent dels seus fons propis a conseqiéncia d’'una variacié sobtada i inesperada dels
tipus d’interés.

Article 150. Procés d’autoavaluacio del capital.

1. Els grups consolidables d’empreses de serveis d’inversid, aixi com les empreses
de serveis d’inversié no integrades en un d’aquests grups consolidables, han de dur a
terme un procés d’autoavaluacio del seu capital. Aquest procés ha d’estar integrat per un
conjunt d’estratégies i procediments solids i exhaustius que permetin avaluar i mantenir de
manera permanent els imports, els tipus i la distribucié tant del seu capital intern com dels
recursos propis, que considerin que estan ben fonamentats i sén adequats al perfil de risc
i a 'entorn operatiu. El consell d’administracié i l'alta direccié son els responsables
d’assegurar que I'entitat tingui recursos suficients per cobrir els riscos que assumeixi.

2. Aquest procés d’autoavaluacié de capital ha de concloure amb I'establiment d’un
objectiu i una estratégia de recursos propis adequat als riscos, i per a aixd, a més d’avaluar
els riscos presents, les entitats han de fer un examen diari de la suficiéncia de recursos,
considerant les possibles etapes del cicle econdmic i els resultats de proves de tensi6 o
prospectives que es realitzin en aquest sentit per tal d’'identificar possibles canvis que
puguin afectar negativament la solvéncia de I'entitat, tots aquests proporcionats al caracter
i la complexitat dels negocis desenvolupats.

3. Els principals aspectes que s’han de considerar en els examens que s’han de
portar a terme per a I'analisi de la suficiéncia de recursos propis i del capital interna soén els
seglents:

a) Les avaluacions de suficiencia de recursos s’han de basar en procediments solids
de gesti6é de riscos. El consell d’'administracié i I'alta direccié de les entitats han de tenir
I'honorabilitat i I'experiéncia i responsabilitat per conéixer i comprendre la naturalesa i el
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nivell de risc assumit, i han de garantir que els procediments de gestié de riscos son els
adequats per al perfil de risc de I'entitat, i també que els nivells de recursos son suficients.

b) Els procediments dissenyats han d'estar adequadament documentats i han
d’identificar, quantificar i informar de tots els riscos significatius assumits. Els procediments
han de comptar amb controls, examens i auditories adequats per garantir-ne I'exhaustivitat.

c) Les entitats han de disposar d'un sistema adequat per al seguiment i la informacio
de les posicions de risc, de manera que permeti avaluar els possibles efectes o canvis en
el perfil de risc amb vista al manteniment de recursos propis adequats. El consell
d’administracio i alta direccié de les entitats han de rebre periddicament els informes que
s’emetin sobre el perfil de risc o de les necessitats de recursos, de manera que els
permeti:

Avaluar el nivell i la tendéncia dels riscos significatius que puguin afectar els recursos
propis.

Avaluar la sensibilitat i racionalitat dels supdsits basics utilitzats en els procediments
d’avaluaci6 dels recursos propis.

Determinar si I'entitat té els recursos propis suficients per cobrir els riscos assumits.

Considerar futurs requeriments de recursos propis en funcio del perfil de risc i del seu
pla estratégic.

4. El procediment d’avaluaci6 dels recursos, igual que els procediments de gestio de
riscos, ha d’estar subjecte a revisions independents i, quan escaigui, a examen per auditors
interns o externs.

5. Lavaluacié de la suficiéncia de recursos ha d’'incloure una avaluacio integral dels
riscos significatius a qué esta exposada I'entitat, tal com es detalla en els articles 148 i 149.

CAPITOL Xl

Obligacions d’informacié

Article 151. Informe anual d’autoavaluacié de capital.

1. Els grups consolidables d’empreses de serveis d’inversid, aixi com les empreses
de serveis d’inversio no integrada en un d’aquests grups consolidables, han de remetre a
la Comissio Nacional del Mercat de Valors un «informe anual d’autoavaluacio del capital»,
que ha de ser aprovat pel consell d’'administracié o I'6rgan equivalent, amb periodicitat
anual, fent-la coincidir amb la tramesa dels estats de solvéncia corresponents al tancament
de I'exercici. Aquest informe ha de constar d’'un sol document que ha d’incloure un resum
de la informacié relativa a estratégies i procediments a quée es refereix l'article 150
d’autoavaluacié de capital intern, juntament amb les politiques i els procediments que
preveu el capitol Xl, als articles 146 a 149.

2. Per al'elaboracié d’aquest informe, les entitats han de tenir en compte els criteris
que a aquests efectes pugui proporcionar la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

A aquests mateixos efectes, els grups i les entitats han d’adoptar una politica formal
per al compliment d’aquests requisits d’informacié i per a la verificacié de la suficiéncia i
exactitud de les dades subministrades, i han de disposar de procediments que els permetin
avaluar I'adequacio6 d’aquesta politica.

3. Les obligacions d’informacié que preveu el nimero 1 anterior son exigibles, de
manera individual a les empreses de serveis d’inversid, espanyoles o constituides en un
altre estat membre de la Unié Europea, que siguin filials d’empreses de serveis d’'inversio
espanyoles. En el cas que la filial estigui constituida en un altre estat membre de la Unié
Europea, la Comissié Nacional del Mercat de Valors ha de remetre la corresponent resolucio
a I'entitat espanyola dominant, que esta obligada a adoptar les mesures necessaries per
complir-la de manera efectiva.

4. S’exceptua de I'obligacié que preveuen els numeros 1 i 2 precedents els grups o
empreses de serveis d’inversid individuals controlats per altres empreses de serveis
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d’inversié o societats financeres de cartera autoritzada o constituida en un altre estat
membre de la Uni6 Europea, excepte quan entre aquestes hi hagi una empresa de serveis
d’inversié important, sigui d’acord amb el criteri que 'autoritat responsable de supervisié
consolidada del grup hagi comunicat a la Comissioé Nacional del Mercat de Valors, sigui en
criteri d’aquesta ultima en atencié a la seva activitat a Espanya o a la seva importancia
relativa dins el grup.

5. Elque estableix aquest article no és aplicable a les empreses de serveis d’inversio
que unicament estiguin autoritzades a rebre i transmetre ordres d’'inversors sense mantenir
fons o valors mobiliaris que pertanyin a clients, i que per aquesta raé mai no puguin estar
en situacio deutora respecte a aquests clients.

Article 152. Revisié i avaluacié per la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

1. Quan de la revisi6 i avaluacié que realitzi la Comissié Nacional del Mercat de
Valors, es desprengui que una empresa de serveis d’inversio o el seu grup consolidable no
disposi de procediments adequats de govern corporatiu intern o sigui inadequat el seu
procés d’autoavaluacio del capital, aquesta entitat o grup han de solucionar les deficiencies
advertides i complir les mesures que, si s’escau, adopti la Comissié Nacional del Mercat
de Valors en virtut del que estableix I'article 87 bis de la Llei 24/1988, del mercat de valors.
A aquest efecte, I'entitat obligada ha d’elaborar un programa de compliment i adequacio
del capital que ha de presentar per a la seva aprovacio a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors, en els casos i els termes que preveu l'article 113 del Reial decret 216/2008.

2. La revisi6 i avaluacié a qué es refereix el paragraf anterior ha d’incloure, entre
d’altres, els aspectes seglients:

a) Lexposicio als riscos de crédit, de mercat i operacional, i la seva gestio.

b) Lexposicio al risc de concentracid, i la seva gestid, inclds el compliment de les
normes relatives als grans riscos.

c) Lexposicié al risc de tipus d’interés del balang, i la seva gestio.

d) Lexposicié al risc de tipus de canvi estructural, i la seva gestio.

e) Lexposicio al risc de liquiditat, i la seva gestié.

f) La manera com es considera la diversificacio per a I'avaluacio global dels riscos.

g) Siles correccions de valor per deteriorament i provisions dotades per a posicions
o carteres especifiques dins la cartera de negociacio, son suficients i permeten I'entitat
vendre o cobrir les seves posicions en un curt periode de temps sense incorrer en pérdues
importants en condicions de mercat normals.

h) L'exposicio als riscos de negoci i de reputacid, i la seva gestid.

i) L’exposici6 als riscos derivats de les operacions intragrup, i la seva gestio.

j) Altres que permetin conéixer en quina mesura els recursos propis mantinguts i la
solidesa, adequacié i forma d’aplicacié de les politiques i dels procediments de gestio del
risc residual (técniques de reduccio del risc de credit, actius titulitzats, proves de tensid,
etc.) s6n adequats.

Article 153. Informaci6 al mercat. Informe sobre solvencia.
A. Consideracions generals.

1. Amb independéncia d’altres requisits d’'informacié legal establerta, les entitats han
de fer public en un sol document anomenat «Informe sobre solvéncia» la informacié que
estableix aquest article de manera anual i tan aviat com sigui possible. Per a aixd han
d’adoptar una politica formal que permeti avaluar I'adequacié de la seva divulgacio de
dades, incloses la verificacio i freqiiéncia.

2. No obstant el que disposa el numero 1 anterior, les entitats poden ometre una o
diverses de les divulgacions que s’estableixen en aquest article si:

La informacio facilitada per mitja d’aquestes divulgacions no es considera d’'importancia
material.
La informacio es considera reservada o confidencial.
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A aquests efectes, la publicacié d’informacions es considera material quan la seva
omissio o presentacio erronia puguin modificar o influir en 'avaluacié o decisié d’un usuari
que depengui d’aquesta informacié per prendre les decisions economiques.

Igualment, es considera la informacio reservada si el fet de compartir aquesta informacié
amb el public soscavaria la seva competitivitat. Aquesta informacié pot incloure informacié
sobre els productes o sistemes que, si fos compartida amb competidors, farien que les
inversions d’una entitat fossin menys valuoses.

Finalment, la informacié es considera confidencial si hi ha obligacions respecte als
adquirents o altres relacions de contraparts que obliguin una entitat a la confidencialitat.

3. En els casos excepcionals en queé la informacié sigui considerada reservada o
confidencial, I'entitat ha de fer constar en les seves divulgacions que determinades dades
no es divulguen, aixi com els motius d’aquesta manera d’actuar, i ha de publicar informacié
més general sobre I'aspecte a qué es refereixi el requisit de divulgacié mentre aquesta no
hagi estat classificada com a reservada o confidencial.

4. Llevat d’autoritzacié de la Comissié Nacional del Mercat de Valors, la divulgacio,
en compliment dels requeriments mercantils o del mercat de valors, de les dades a qué es
refereix el nUmero 1 d’aquest article no eximeix de la seva inclusié en el document «Informe
sobre solvéncia» en la forma que preveu aquest apartat.

5. Lainformacio a que es refereix aquest article que no estigui coberta per I'auditoria
de comptes anuals ha de ser verificada, préviament a la seva publicacié, almenys pel
comité d’auditoria o un 6rgan equivalent de I'entitat.

6. A les entitats obligades a divulgar la informacié a que es refereix el nimero 1, la
Comissioé Nacional del Mercat de Valors els pot exigir:

a) La verificacio per auditors o experts independents, o per altres mitjans satisfactoris
al seu judici, de les informacions que no estiguin cobertes per I'auditoria de comptes;

b) Quedivulguin unaodiverses d’aquestes informacions, o bé de maneraindependent
en qualsevol moment, o bé amb una freqlieéncia superior a I'anual, i que estableixin terminis
maxims per a la divulgacio;

c) Que utilitzin per a la divulgacié mitjans i llocs diferents dels estats financers.

7. Les entitats poden determinar el mitja, el lloc i la manera de verificacio més adequada
a fi de complir efectivament els requisits de divulgacié que estableix aquest capitol. En la
mesura que sigui possible, totes les divulgacions s’han de fer en un unic mitja o lloc.

8. Les divulgacions equivalents efectuades per les entitats a I'efecte de compliment
de requisits de comptabilitat, cotitzacié publica o altres es poden considerar efectuades en
compliment d’aquest capitol. Quan les divulgacions no s’incloguin en els estats financers,
les entitats han d’indicar amb precisié on poden trobar-se.

9. Les entitats han de determinar la necessitat de publicar alguna o totes les
informacions que estableix aquest capitol, amb una frequéncia superior a un any tenint en
compte les caracteristiques de la seva activitat empresarial, com ara amplitud d’operacions,
tipus d’activitats, preséncia en diferents paisos, implicacié en diversos sectors financers i
participacid en mercats financers i sistemes de pagament, liquidacié i compensacio
internacionals. S’ha de fer una avaluacié que posi una atencié particular a la possible
necessitat de publicar amb més freqliéncia les informacions esmentades en aquest article,
a l'apartat B seglent, a les lletres f (ii), f (v), g (ii) i i, i la informacio sobre I'exposici6 al risc
i sobre altres temes que puguin ser propensos a tenir rapides modificacions.

10. Les entitats matrius de la Unié Europea i aquelles controlades per una societat
financera de cartera han de publicar la informacié a qué es refereix aquest capitol de forma
consolidada.

11. Les filials rellevants de les entitats matrius de la Unié Europea o de societats
financeres de cartera han de publicar aquesta informacié en base individual o consolidada.

B. Informacié minima que s’ha de divulgar.

12. Les entitats han de fer publica, amb els requisits que preveuen els articles
anteriors d’aquest capitol, la informacié seguent:
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a) Politica de gestio de riscos: per a cada categoria de risc per separat, s’han de
publicar els objectius i les politiques de gestio del risc de I'entitat. Aquestes informacions
han d’incloure:

i. Les estratégies i els processos per gestionar els riscos.

ii. Lestructura i 'organitzacié de la funcié de gestié del risc o altres mecanismes
oportuns.

iii. Labast i la naturalesa dels sistemes de transferéncia d’'informacio i calcul del
risc.

iv. Les politiques de cobertura i atenuacié del risc i les estratégies i processos per
supervisar I'eficacia continua d’aquestes cobertures i atenuants.

b)  Ambit d’aplicacié: s’ha de divulgar la informacié segiient sobre I'ambit
d’aplicacio:
i. El'nom de I'entitat a qué s’aplica el que exigeix aquesta Circular.

i. Un resum de les diferéncies en la base de consolidacié a efectes comptables i
prudencials, amb una breu descripcié de les entitats que estan:

Integrades globalment.
Integrades proporcionalment.
Deduides dels recursos propis.
Ni consolidades ni deduides.

c) Transferéncia de recursos propis: qualsevol impediment material, practic o juridic,
actual o previst, per a la transferéncia rapida de recursos propis o el reemborsament de
passiu entre 'empresa matriu i les filials.

d) Déficit de recursos propis: L'import total pel qual els recursos propis reals sén
inferiors al minim exigit en totes les filials no incloses en la consolidacié, i el nom o els
noms d’aquestes filials.

e) Excepcions: si és procedent, la no exigéncia de compliment a nivell individual de
les disposicions que preveu aquesta Circular.

f) Recursos propis: les entitats han de divulgar la informacié seglent relativa als seus
recursos propis:

i) Informacié sumaria sobre les principals caracteristiques de tots els elements dels
recursos propis i els seus components.

i) Limport dels recursos propis basics, indicant de manera independent tots els
elements i les deduccions.

i) La quantitat total de recursos propis complementaris, i de recursos propis segons
la definicié alternativa d’aquests.

iv) Deduccions dels recursos propis basics i complementaris, amb indicacio
independent de les pérdues esperades deduides de les provisions i els ajustos de valor
practicat.

v) Recursos propis admissibles totals, nets de deduccions i subjectes als limits de
comput sobre els recursos propis basics, de segona i tercera categoria.

g) Recursos propis exigibles: sobre el compliment per I'entitat de les exigéncies
minimes de recursos propis i dels procediments i les estratégies per mantenir aquests
nivells, s’ha de presentar la informaci6 seglent:

i. Un resum del métode que utilitza I'entitat per avaluar si la seva capital interna és
suficient per cobrir les operacions presents i futures.

ii. Perales entitats que calculin les posicions ponderades per risc de conformitat amb
el métode estandard, el 8 per 100 de les posicions ponderades per risc per a cada un dels
tipus de posicid especificats en el capitol Il sobre risc de credit.

iii. Per a les entitats que calculin les posicions ponderades per risc de conformitat
amb el métode basat en qualificacions internes, el 8 per 100 de les posicions ponderades
per risc per a cada un dels tipus de posicié especificats en el capitol 11l sobre risc de credit.
Per a les posicions en el sector detallista, aquest requisit s’aplica a cada una de les
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categories de posicions a qué corresponen les diverses correlacions. Per al tipus de risc
de renda variable, aquesta exigéncia s’aplica a:

Cada un dels métodes sobre mesurament del risc de credit mitjangant el métode basat
en qualificacions internes que recull la Circular 3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya,
a entitats de crédit, sobre determinacio i control dels recursos propis minims.

Posicions negociades en mercats organitzats, posicions en instruments de renda
variable no negociats en mercats organitzats inclosos en carteres suficientment
diversificades, i altres posicions.

Posicions subjectes a un periode de transicié supervisora relativa a les exigencies de
recursos propis.

Posicions subjectes a disposicions de tracte més favorable en relacid6 amb les
exigéncies de recursos propis.

h) Recursos propis exigibles per risc de mercat: requisits minims de recursos propis
calculats per a les posicions de cartera de negociacio, risc de liquidacié i de contrapart |,
respecte a totes les seves activitats, risc de tipus de canvi aixi com sobre primeres
materies.

i) Recursos propis exigibles per risc operacional: requisits minims de recursos propis
calculats per a la cobertura del risc operacional, i divulgades per separat.

j) Recursos propis exigibles per risc de contrapart: s’ha de divulgar la informacié
seguent relativa a la posicié de I'entitat al risc de credit de contrapart:

i. Descripcio de la metodologia utilitzada per assignar limits de créditi capital econdomic
per a les posicions de credit de contrapart.

ii. Descripcié de politiques per atorgar garanties reals i establir provisions.

iii. Descripcid de politiques respecte a les posicions subjectes a risc de correlacié
erronia.

iv. Descripcio de I'efecte de la quantitat de garantia real que I'entitat hauria d’haver de
proporcionar si es produis una degradacié de la qualificacio crediticia.

v. Valor raonable positiu brut dels contractes, efectes positius com a conseqiiéncia
d’acords de compensacio, exposicio crediticia actual després de la compensacio, garanties
reals i exposicio crediticia dels derivats després de la compensacié. L'exposicié neta al
credit és I'exposicié al crédit en operacions de derivats després de considerar tant els
beneficis d’acords de compensacié juridicament exigible com d’acords de garanties reals.

vi. Mesures de valoracio per a les posicions de conformitat amb els métodes utilitzats
al capitol Il sobre risc de credit.

vii. El valor nocional de les cobertures de derivats de crédit i la posicié corrent
desglossat per tipus de posicions subjectes a risc de credit.

viii. Operacions de derivats de credit (nocionals), desglossades per activitats.

ix. El calcul de a si I'entitat ha rebut I'autoritzacié per calcular a.

k) Recursos propis exigibles per risc de crédit: s’ha de divulgar la informacio segient
sobre la posicid de I'entitat subjecta a risc de credit i a risc de dilucio:

i. Les definicions a efectes comptables de posicions en méra i deteriorades.

ii. Una descripcié dels plantejaments i métodes adoptats per determinar ajustos de
valor i provisions.

iii. El valor total de les posicions després de les compensacions comptables, i sense
tenir en compte els efectes de la reduccid del risc de crédit, i el valor mitja de les posicions
al llarg del periode desglossat pels diversos tipus de posicions.

iv. La distribuci6 geografica de les posicions, desglossada en arees significatives per
tipus de posicions importants, i més detallada quan escaigui.

v. Ladistribucio dels riscos per sector o tipus de contrapart, desglossada per tipus de
posicions, i més detallada quan escaigui.

vi. El desglossament per venciment residual de totes les posicions, per tipus de
posicions, i més detallat quan escaigui.

vii. Per tipus significatiu de sector o contrapart, el valor de:
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Les posicions deteriorades i les posicions en moéra, per separat.
Ajustos de valor i provisions.
Exigéncies d’'ajustos de valor i provisions durant el periode.

I) Deteriorament: el valor de les posicions deteriorat i de les posicions en mora, per
separat, desglossades per les arees geografiques significatives incloent-hi, quan es
consideri necessari, I'import dels ajustos de valor i de les provisions relacionades amb
cada area geografica.

La conciliacié de modificacions en els ajustos de valor i provisions per a posicions
deteriorades, per separat. La informacié ha d’incloure:

i. Una descripci6 del tipus d’ajustos de valor i provisions.

ii. Els balangos d’obertura.

iii. Els imports presos amb carrec a les provisions durant el periode.

iv. Els imports dotats o desdotats per a péerdues probables estimades en posicions
durant el periode, altres ajustos inclosos els determinats per les diferéncies de tipus de
canvi, combinacions de negocis, compres i vendes de filials, i transferéncies entre
provisions.

v. Els balangos de tancament.

Els ajustos de valor i les recuperacions registrades directament en I'estat de pérdues i
guanys s’han d’indicar per separat.

m) Risc de crédit. Métode estandard. Per a les entitats que calculin les posicions
ponderades per risc de conformitat amb el métode estandard, s’ha de divulgar la seguent
informacioé per a cada un dels tipus de posicions:

i. Els noms de 'ECAI i ECA elegibles i les raons de qualsevol canvi.

ii. Elstipus de posicions per a les quals s’utilitza cada ECAI o ECA.

iii. Una descripcio del procés utilitzat per transferir les emissions i les qualificacions
de crédit de les emissions a elements que no figurin a la cartera de negociacio.

iv. L’associacio de la qualificacié crediticia externa de cada ECAIl o ECA elegible amb
els graus de qualitat crediticia prescrits al capitol Il sobre risc de crédit, tenint en compte
que aquesta informacié no s’ha de divulgar si I'entitat compleix I'associaci6é estandard
inclosa en aquesta Circular.

v. Els valors de les posicions i els valors de les posicions després de la reduccié del
risc de credit associats amb cada grau de qualitat crediticia prescrits al capitol 11l sobre risc
de credit, aixi com els deduits dels recursos propis.

n) Risc de credit. Métode IRB: les entitats que calculin les posicions ponderades per
risc de conformitat amb el métode basat en qualificacions internes (IRB), han de divulgar
les posicions assignades a cada categoria de les que preveu Circular 3/2008, de 22 de
maig, del Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacié i control dels recursos
propis minims.

0) Risc de cartera de negociacid, tipus de canvi i primeres matéries: les entitats que
calculin les seves exigéncies de recursos propis per risc de posicio, liquidacio i risc de
contrapart en la cartera de negociacid, aixi com per risc de tipus de canvi i sobre primeres
matéries, han de divulgar per separat aquestes exigéncies per a cada risc esmentat.

p) Riscde carteranegociacio: Models interns: Cada entitat ha de divulgar la informacio
seguent per calcular les seves exigéncies de recursos propis, de conformitat amb els
models interns que preveuen els articles 26 a 28:

i. Per a cada subcartera coberta:

Les caracteristiques dels models utilitzats.

Una descripci6 de les proves de tensio aplicades a la subcartera.

Una descripcio dels métodes utilitzats per contrastar i validar la fiabilitat i la coheréncia
dels models interns i dels processos de modelitzacio.

ii. Labast de I'acceptacié per part de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.
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iii. Descripci6 dels nivells i les metodologies de compliment dels criteris establerts a
l'article 27 d’aquesta Circular.

q) Risc operacional: les entitats han de divulgar la informacié seguent sobre el risc
operacional:

i. Els métodes per avaluar les exigéncies de recursos propis corresponents al risc
operacional per al qual I'entitat esta autoritzada.

ii. Una descripcié de la metodologia establerta per a I'is de métodes de mesurament
avancat basat en els seus propis sistemes de mesurament del risc operacional, si és
utilitzada per’entitat, inclosa una discussio de factors interns i externs pertinents considerats
en la metodologia de calcul de I'entitat. En el cas d'utilitzacié parcial, I'abast i la cobertura
dels diferents métodes utilitzats.

r) Riscderenda variable fora de la cartera de negociacié: s’ha de divulgar la informacio
seglient sobre els riscos en valors de renda variable que no figurin a la cartera de
negociacio:

i. La diferenciacié entre riscos basats en els seus objectius, incloent-hi guanys de
capital i raons estratégiques, i una descripcid de les técniques comptables i de les
metodologies de valoracié utilitzades, incloses practiques i suposits basics que afectin la
valoracio i qualsevol canvi significatiu en aquestes practiques.

i. El valor en balang, el valor raonable i, per als negociats en mercats organitzats,
una comparacié amb el preu de mercat quan hi hagi una diferéncia important respecte al
valor raonable.

iii. Els tipus, la naturalesa i els imports de les posicions negociades en mercats
organitzats, posicions en instruments de renda variable no negociats en mercats organitzats
inclosos en carteres suficientment diversificades, i altres posicions.

iv. Les plusvalues o minusvalues realitzades acumulades, procedents de les vendes
i liquidacions durant el periode.

v. Les plusvalues o minusvalues no realitzades totals, les plusvalues o minusvalues
per revaloracié latent, i qualsevol dels imports inclosos en els recursos propis basics o
complementaris.

s) Risc de tipus d’interés fora de la cartera de negociacio: les entitats han de divulgar
la informacié seglent sobre la seva exposici6 al risc de tipus d’interés sobre les posicions
no incloses a la cartera de negociacio:

i. La naturalesa del risc de tipus d’interés i els suposits basics (inclosos els suposits
relatius a amortitzacions anticipades de préstecs i a l'evolucié dels dipoOsits sense
venciment), i la freqiiéncia del calcul del risc de tipus d’interés.

ii. La variacio dels ingressos, el valor econdmic o qualsevol altra mesura rellevant
utilitzada per la direccid per a les pertorbacions a l'alga i a la baixa dels tipus d’interés
segons el métode de gestid per calcular el risc de tipus d’interés, desglossat per divisa.

t) Titulitzacié: les entitats que calculin les posicions ponderades per risc de conformitat
amb el que preveu el capitol VI sobre titulitzacié han de divulgar la informacié seglent:

i. Una descripci6 dels objectius de I'entitat en relacié amb l'activitat de titulitzacié.

ii. Les funcions desenvolupades per I'entitat en el procés de titulitzacio.

iii. Una indicacié del grau d’'implicaci6 de I'entitat en cadascuna d’aquestes.

iv. Els métodes per calcular les posicions ponderades per risc que segueixi I'entitat
per a les seves activitats de titulitzacio.

v. Unresum de les politiques comptables de I'entitat per a les activitats de titulitzacio,
que inclogui:

Si les operacions es consideren vendes o finangaments.
El reconeixement dels beneficis per vendes.
Els suposits basics de valoracié de les posicions mantingudes.
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El tractament de les titulitzacions sintétiques si no queda previst en altres politiques
comptables.

vi. Els noms de I'ECAI utilitzats en les titulitzacions i els tipus de posicions per a les
quals s'utilitza cada agéncia.

vii. Limport total pendent de les posicions titulitzades per I'entitat i sotmeses al marc
de titulitzacio (desglossat en tradicionals i sintetiques), per tipus de posicio.

viii. Per a les posicions titulitzades per I'entitat i sotmeses al marc de titulitzacid, un
desglossament per tipus de posicio de I'import de les posicions deteriorat i en moéra, i les
pérdues reconegudes per I'entitat durant el periode.

ix. Limport agregat de les posicions en titulitzacions mantingudes o adquirides,
desglossat per tipus de posicio.

x. Limport agregat de les posicions en titulitzacions mantingudes o adquirides,
desglossat en un nombre significatiu de graus de ponderacio de risc. S’han de divulgar per
separat les posicions que hagin estat ponderades al 1.250 per 100 o deduides dels recursos
propis.

xi. Limport pendent agregat de les posicions autorenovables titulitzades desglossat
per la posicié de l'originador i la posicio dels inversors.

xii. Un resum de l'activitat de titulitzacié del periode, en qué figuri I'import de les
posicions titulitzades (per tipus de posicio) i els guanys o pérdues reconegudes procedents
de les vendes, amb un desglossament per tipus de posicid.

Article 154. Autoritzacié de models interns | regles generals sobre autoritzacions i
presentacié de sol licituds.

1. Quan una empresa d’inversié matriu de la Unié Europea o una societat financera
de cartera matriu de la Unié Europea (tal com es defineixen a l'article 1 del Reial decret
216/2008) i les seves empreses d’inversio filial vulguin utilitzar de manera unificada o bé el
métode IRB basat en qualificacions internes, o bé el métode de models interns a qué es
refereix I'article 63 d’aquesta Circular, o bé els méetodes avangats per a la determinacio
dels recursos per risc operacional, i la supervisié del grup en base consolidada correspongui
a la Comissié Nacional del Mercat de Valors, aquesta pot permetre, a sol-licitud de la
matriu, que els requisits minims establerts en cada cas per aquesta Circular siguin
complerts per I'entitat matriu i les seves filials considerades com a grup consolidable.

2. Les sol'licituds a qué es refereix I'apartat 1 anterior s’han de presentar per les
entitats davant la Comissié Nacional del Mercat de Valors, que ha de notificar la resolucié
en el termini de sis mesos.

3. Les sol'licituds d’autoritzacié presentades de conformitat amb el que preveu
aquesta Circular, i les altres que correspongui resoldre a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors d’acord amb el que estableixen la Llei 24/1988 i el Reial decret 216/2008,
s’entenen estimades transcorreguts dos mesos des de la presentacié completa sense que
s’hagi notificat I'oportuna resolucid, llevat que s’indiqui una altra cosa en les normes
esmentades, tot aixd sens perjudici de I'obligacié de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors de dictar resolucié expressa.

Article 155. Informacié periodica que s’ha de remetre sobre exigencies de recursos
propis.

1. Les entitats i els seus grups consolidables subjectes a les exigéncies de recursos
propis que preveu aquesta Circular estan obligats a remetre a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors els estats que preveu el quadre seglent, que siguin aplicables, amb la
periodicitat que preveu el quadre esmentat.



, @
% =
BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO ZiiEs
Suplement en llengua catalana al num. 30 Dimecres 4 de febrer de 2009 Secc.l. Pag. 157

Periodicitat

Estat Denominacio

Individual Consolidat
RP 10 |Recursos propis computables. Mensual. |Semestral.
RP 11 |Detall de solvéncia. n/a. Semestral.
RP 21 |Exigéncies de recursos propis per risc de credit, contrapart i lliurament. Métode estandard. | Trimestral. | Semestral.
RP 22 | Exigencies de recursos propis per risc de credit, contrapart i lliurament. Métode IRB. Trimestral. | Semestral.
RP 23 | Exigéncies de recursos propis per risc de credit per a posicions de renda variable. Métode IRB. | Trimestral. | Semestral.
RP 24 | Exigéncies de recursos propis per risc de crédit per a titulitzacions. Métode estandard. Trimestral. | Semestral.
RP 25 |Exigéncies de recursos propis per risc de credit per a titulitzacions. Métode IRB. Trimestral. | Semestral.
RP 26 |Informacié sobre titulitzacions originades. Anual. Anual.
RP 27 |Exigéncies de recursos propis per risc de liquidacié i lliurament. Trimestral. | Semestral.
RP 31 | Exigencies de recursos propis per risc de posicié en renda fixa. Metode estandard. Trimestral. | Semestral.
RP 32 |Exigéncies de recursos propis per risc de posicié en renda variable. Métode estandard. Trimestral. | Semestral.
RP 33 | Exigéncies de recursos propis per risc de tipus de canvi. Métode estandard. Trimestral. | Semestral.
RP 34 |Exigéncies de recursos propis per risc de posicié en primeres matéries. Métode estandard. | Trimestral. | Semestral.
RP 35 | Exigencies de recursos propis mitjangant models interns. Trimestral. | Semestral.
RP 41 | Exigencies de recursos propis per risc operacional. Trimestral. | Semestral.
RP 42 |Informacié de pérdues operatives per linies de negoci i tipus d’esdeveniment. Trimestral. | Semestral.
RP 43 |Informacié de pérdues operatives significatives. Trimestral. | Semestral.
RP 51 |Informacié sobre risc de tipus d’interés en posicions alienes a la cartera de negociacio. Trimestral. | Semestral.
RP 52 | Informacié sobre posicions sensibles als tipus d’interés en activitats que no siguin de la cartera | Trimestral. | Semestral.

de negociacié.
RP 53 | Informacié sobre opcions de tipus d’interés o de cancel-lacié en activitats que no siguin de la | Trimestral. | Semestral.
cartera de negociacio.

RP 60 |Limits als grans riscos. Trimestral. | Semestral.
RP 61 | Composicid dels grans riscos subjectes a limit global. Trimestral. | Semestral.
RP 90 |Informacié sobre grups mixtos. n/a. Semestral.

3. L'obligacié d’'informacio i periodicitat que estableix el numero 1 anterior ho és amb
independéncia de la potestat de la Comissié Nacional del Mercat de Valors per requerir,
amb caracter general o particular, per incrementar la periodicitat o sol-licitar tota la
informacio que requereixi com a aclariment o detall de la informacié que recullen els estats
que preveu el numero anterior.

4. No s’han de remetre els estats als quals els falti contingut ni s’han d’emplenar els
conceptes dels estats que no siguin aplicables a I'entitat o grup.

5. Els estats individuals que conté aquesta Circular s’han de remetre a la Comissié
Nacional del Mercat de Valors el dia 20 del mes segtient a la data a qué estan referits, o si
aquest dia és linhabil immediatament posterior, utilitzant els mitjans de transmissié
telematica i les normes técniques que, a aquest efecte es comuniquin i fent-los coincidir
amb la tramesa dels estats comptables. Els estats consolidats s’han de remetre el dia 30
del mes seguient a la data a qué estan referits.

6. La no-tramesa d’estats amb una periodicitat superior a la de I'estat RP 10 no
eximeix de I'actualitzacié de la informacié declarada en aquest estat.

7. Lestat RP 11 ha de contenir informacié individualitzada de totes les entitats
financeres que formin part del grup consolidable i estiguin subjectes a exigéncies de
recursos propis.

En el cas d’entitats que formin part del grup consolidable i que s’hi integrin mitjangant
el métode d’integracio proporcional, la informacié que s’ha de reflectir en I'estat RP 11 és
la corresponent a la proporcié que representi la participacié del grup en I'entitat exclosa les
participacions propies.

8. L'estat RP 42 no és obligatori per a les entitats que utilitzin el métode de I'indicador
basic. L'estat RP 43 ha de recollir informacié individual de pérdues brutes per risc
operacional superior a I'1 per 100 dels recursos propis de I'entitat.
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9. Els conglomerats financers definits a la Llei 5/2005, de 22 d’abril, de supervisio
dels conglomerats financers i per la qual es modifiquen altres lleis del sector financer, han
de remetre la informacié que conté I'estat RP 90 amb periodicitat semestral, i han de
remetre una copia d’aquest a les altres autoritats espanyoles responsables de la supervisio
de qualsevol tipus d’entitat inclosa en el grup.

10. Lestat RP 90 només s’ha de completar i remetre a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors en cas que aquesta exerceixiles funcions de coordinadora del conglomerat
o sigui la responsable de la supervisio del grup mixt.

11. La presentacié a la Comissié Nacional del Mercat de Valors dels estats que
preveu el numero 1 d’aquest article s’ha de fer per via telematica mitjangant el servei
CIFRADOC/CNMYV, aprovat per I'’Acord del Consell de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors de 15 de setembre de 2006 o un altre de similar, d’acord amb els requeriments
técnics establerts per la Comissié Nacional del Mercat de Valors en cada moment. La
informacié s’ha de presentar subscrita per una persona que tingui facultats per fer-ho de
I'empresa de serveis d’inversié o grup.

DISPOSICIONS FINALS

Disposicié transitoria primera.

L'entitat obligada dels grups consolidables d’empreses de serveis d’inversid, del tipus
que preveu la lletra ¢ del numero 2 de l'article 1, que a I'entrada en vigor d’aquesta Circular
tinguin designada una entitat obligada ha de seguir considerant aquesta entitat com a tal
als efectes d’aquesta Circular.

Disposicié transitoria segona.

Els finangaments subordinats i d’accions preferents que hagin estat qualificats per la
Comissio Nacional del Mercat de Valors de recursos propis computables abans de I'entrada
en vigor d’aquesta Circular segueixen sent computables fins al seu venciment o amortitzacio
sense necessitat de modificar-ne o adaptar-ne les caracteristiques.

Disposicié transitoria tercera.

El limit del 20 per 100 relatiu a les participacions privilegiades emeses per entitats de
titulitzacié, com s’especifica a les lletres d i e de I'article 46, no s’aplicara fins al 31 de
desembre de 2010, sempre que aquestes participacions privilegiades tinguin una avaluacio
crediticia assignada per una ECAI reconeguda que es correspongui amb la categoria
d’avaluacié crediticia més favorable de les que assigni aquesta ECAI respecte a valors de
deute garantits.

Disposici6 transitoria quarta.

1. Els estats de solvencia corresponents al mes de desembre de 2008 i els mesos de
gener, febrer, marg, abril i maig de 2009 s’han de remetre a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors amb els formats, els criteris d’elaboracié i els terminis de presentacio
establerta a la Circular 6/1992, de 30 de desembre, de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors, d’acord amb I'apartat 2 seguent, i amb les especificitats técniques que, a aquest
efecte, estableixi la Comissié Nacional del Mercat de Valors i respectant, en qualsevol cas,
el principi de neutralitat amb les normes de comptabilitat establertes a la Circular 5/1990
de la Comissio Nacional del Mercat de Valors, sobre normes comptables, models reservats
i publics dels estats financers i comptes anuals de caracter public de les societats i les
agencies de valors.

2. Les entitats han de remetre a la CNMV els estats de solvencia individuals i
consolidats a qué es refereix el nimero 1 anterior, considerant individualment les partides
que requereixin ajustos per mantenir el caracter neutre a qué es fa referéncia a I'apartat
anterior i, en qualsevol cas, tenint en compte els criteris seglents:
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a) No s’han de considerar en el comput dels recursos propis, les reserves sorgides
com a conseqiiéncia de la primera aplicacié de la Circular 7/2008, de la CNMV, sobre
normes comptables, comptes anuals i estats d’informacié reservada de les empreses de
serveis d’inversio, societats gestores d’institucions d’inversié col-lectiva i societats gestores
d’entitats de capital risc, llevat de les que suposin una disminucié de reserves per ajustos
en actius immaterials que no poden ser activats de conformitat amb el que estableix
aquesta Circular.

b) Tampoc no s’han de considerar en el comput dels recursos propis computables els
ajustos de valoracié. En particular, els percentatges que s’'indiquen a I'apartat i de I'article
3 d’aquesta Circular, corresponents als imports bruts de les plusvalues que es comptabilitzin
com a ajustos per valoracié d’actius financers disponibles per a la venda dins el patrimoni
net.

c) Quan es tracti d’ajustos per valoracié que llancin un saldo deutor tal com es refereix
a 'apartat b de I'article 4 d’aquesta Circular, només s’han de deduir dels recursos propis
computables, en cas que el compte de pérdues i guanys de I'entitat després de I'aplicacié
d’aquests ajustos resulti negativa.

Disposicié derogatoria.

Aquesta Circular deroga la Circular 6/1992, de 30 de desembre, de la Comissid
Nacional del Mercat de Valors, sobre exigéncies de recursos propis de societats i agéncies
de valors i els seus grups consolidables.

Disposicio final primera.

En el que no preveu aquesta Circular, s'aplica supletoriament el que disposa la Circular
3/2008, de 22 de maig, del Banc d’Espanya, a entitats de crédit, sobre determinacio i
control dels recursos propis minims.

Disposici6 final segona.

1. Aquesta Circular entra en vigor el 30 de juny de 2009.

2. Noobstant el que estableix la disposicié transitoria quarta, la primera tramesa completa
dels estats de solvéncia d’acord amb els criteris d’'aquesta Circular i inclosos com a annexos a
la present Circular s’ha de referir als estats corresponents a 30 de juny de 2009.

Madrid, 30 de desembre de 2008.—El President de la Comissié Nacional del Mercat de
Valors, Julio Segura Sanchez

ANNEX |
A. Classificacié dels comptes d’ordre, risc i compromis.
Risc alt:
a) Comptes de risc i compromis:

— Avals i garanties concedits.

— Altres passius contingents.

— Valors propis cedits en préstec.

— Compromisos de compres de valors a termini.

— Compromisos de vendes de valors a termini.

— Desemborsaments compromesos per assegurament d’emissions.
— Derivats financers.

b) Comptes d’ordre:
— Préstec de valors rebuts.

e Valors venuts.
e Valors cedits temporalment.
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Risc mitja:
a) Comptes de risc i compromis:

— Crédit concedit a clients per operacions de valors.
— Altres comptes de risc i compromis.

b) Comptes d’ordre:

— Ordres de clients de compra de valors pendents de liquidar.
— Diposits d’'instruments financers.
— Altres comptes d’ordre.

Risc mitja/baix:
a) Comptes d’ordre:

— Carteres gestionades.
— Patrimoni administrat d’institucions d’inversioé col-lectiva.
— Risc baix:

a) Comptes de risc i compromis:

— Ordres propies sobre valors pendents d’executar.
— Préstec de valors en el mercat.
— Actius adquirits en nom propi per compte de tercers.

b) Comptes d’ordre:

Disponible no condicionat a la vista en entitats de credit.

Ordres de clients de venda de valors pendents de liquidar.
Instruments financers propis i de tercers en poder d’altres entitats.
Préstec de valors rebuts.

Valors disponibles.

Garanties dipositades per tercers en altres entitats financeres per crédit al mercat.
— Actius en suspens regularitzats.

— Productes venguts i no cobrats d’actius dubtosos.

— Garanties rebudes de clients sobre crédit a particulars.

PART B. TIPUS DE DERIVATS.
1. Contractes sobre tipus d’interés:

a) Permutes financeres sobre tipus d’interés en una sola divisa.
b) Permutes financeres sobre tipus d’interés variable.

c) Acords sobre tipus d’interes futur.

d) Futurs sobre tipus d’interes.

e) Opcions adquirides sobre tipus d’interes.

f) Altres contractes de naturalesa analoga.

2. Contractes sobre tipus de canvi i contractes sobre or:

a) Permutes financeres sobre tipus d’interés en diverses divises.

b) Operacions a termini sobre divises.

c) Futurs sobre divises.

d) Opcions adquirides sobre divises.

e) Altres contractes de naturalesa analoga.

f) Contractes sobre or de naturalesa analoga als esmentats a les lletres a a la e.

3. S’entén per contractes de naturalesa analoga, esmentats a les lletres a a e del
numero 1 i a les lletres a a d del numero 2, relatius a altres indexs o instruments de
referéncia, almenys, tots els instruments esmentats a continuacio:
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Contractes d’opcions, futurs, permutes, acords de tipus d’interés a termini i altres
contractes d’instruments financers derivats relacionats amb valors, divises, tipus d’interes
o rendiments, o altres instruments financers derivats, indexs financers o mesures financeres
que es puguin liquidar en especie o en efectiu.

Contractes d’opcions, futurs, permutes, acords de tipus d’interés a termini i altres
contractes d’instruments financers derivats relacionats amb primeres matéries que s’hagin
de liquidar en efectiu o que es puguin liquidar en efectiu a peticié d’'una de les parts (per
motius diferents a I'incompliment o a un altre esdeveniment que porti a la rescissié del
contracte).

Contractes d’opcions, futurs, permutes i altres contractes d’instruments financers
derivats relacionats amb primeres matéries que es puguin liquidar en espécie, sempre que
es negociin en un mercat regulat o sistema multilateral de negociacié.

Contractes d’opcions, futurs, permutes, acords de tipus d’interés a termini i altres
contractes d’instruments financers derivats relacionats amb primeres matéries que puguin
ser liquidats mitjangant lliurament fisic no esmentats a I'apartat anterior i no destinats a fins
comercials, que tenen les caracteristiques d’altres instruments financers derivats, tenint en
compte, entre altres coses, si es liquiden a través de cambres de compensacio reconegudes
0 son objecte d’'ajustos regulars dels marges de garantia.

Contractes financers per diferéncies.

Contractes d’opcions, futurs, permutes, acords de tipus d’interés a termini i altres
contractes d’instruments financers derivats relacionats amb variables climatiques, despeses
de transport, autoritzacions d’emissié o tipus d’inflacié o altres estadistiques econdomiques
oficials, que s’hagin de liquidar en efectiu o que es puguin liquidar en efectiu a eleccio
d’una de les parts (per motius diferents a I'incompliment o a altres suposits que portin a la
rescissio del contracte), aixi com qualsevol altre contracte d’'instruments financers derivats
relacionats amb actius, drets, obligacions, indexs i mesures no esmentats en els anteriors
apartats d’aquest article, que tinguin les caracteristiques d’altres instruments financers
derivats, tenint en compte, entre altres coses, si es negocien en un mercat regulat o sistema
multilateral de negociacié, si es liquiden a través de cambres de compensacié reconegudes
0 sbn objecte d’'ajustos regulars dels marges de garantia.
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ANNEX
Estats
RP10
RECURSOS PROPIS COMPUTABLES | COMPLIMENT DELS REQUERIMENTS DELS RECURSOS
PROPIS
Ci al____ de de
Tipus
Any | Mes P| Estat Codientitat | identificador
ENTITAT [ | | [ [ | ‘ ()
1 TOTAL RECURSOS PROPIS COMPUTABLES 0001
1.1 RECURSOS PROPIS BASICS 0005
114 Capital computable 0006
1.1.1% Del qual: instruments no innovadors subjectes a limit 0007
141 Del qual: instruments innovadors subjectes a limit 0008
1114 Capital desemborsat 0009
1.1.1.2 () Accions propies 0010
1113 Primes d'emi 0011
1114 Altres instruments computables com a capital 0012
1.1.2 Reserves computables 0015
1.1.24 Reserves 0016
1.1.2.1.01 Reserves (incloent-hi ajustos per valoracio) 0017
1.1.2.1.02 Part de les reserves que hagin de ser filtrades en ajustos per valoracio 0018
1.4.2.1% Del qual: per diferéncies de canvi 0019
1.1.22 Interessos minoritaris 0020
1.1.2.2.01 Interessos minoritaris (incloent-hi ajustos per valoracié) 0021
1.1.2.2.02 Part dels interessos minoritaris que hagin de ser filtrats en ajustos per valoracié 0022
1.1.2.2.03 (-) Correccié als interessos minoritaris 0023
1.1.2.2* Del qual: instruments no innovadors subjectes a limit 0024
1.1.22 Del qual: instruments innovadors subjectes a limit 0025
1.1.23 Resultats de I'exercici computables 0030
1.1.2.3.01 Resultat positiu de I'exercici auditat 0031
1.1.2.3.02 Part del resultat positiu de I'exercici auditat que hagi de ser filtrat en ajustos per valoracié 0032
1.1.2.4a (-) Pérdues de I'exercici 0035
1.1.2.4a.01 Resultat de I'exercici no auditat 0036
1.1.2.4a.02 Part del resultat de I'exercici no auditat que hagi de ser filtrat en ajustos per valoracio 0037
1.1.2.4b Resultats de I'exercici que es prevegin aplicar a reserves o pérdues de I'exercici corrent 0040
1.1.2.4b.01 (-) Resultat negatiu de I'exercici auditat 0041
1.1.2.4b.02 Part del resultat negatiu de I'exercici auditat que hagi de ser filtrat en ajustos per valoracié 0042
1.1.25 (-) Beneficis nets derivats de I de futurs d'actius 0045
1.1.26 Ajustos per valoracié computables com a recursos propis basics 0050
1.1.26.01 Ajustos per valoracié en instruments de capital disponibles per a la venda 0051
1.1.2.6.02 Correccio als ajustos per valoracio en instruments de capital disponibles per a la venda 0052
1.1.2.6.03 Ajustos per valoracié en credits a la clientela disponibles per a la venda®”
1.1.2.6.04 Correccio als ajustos per valoracio en crédits a la clientela disponibles per a la venda'”
1.1.2.6.05 Ajustos per valoracié en altres actius disponibles per a la venda 0055
1.1.2.6.06 Correccio als ajustos per valoracio en altres actius disponibles per a la venda 0056
1.1.2.6.07 Ajustos per valoracié en passius financers a valor raonable 0057
1.1.2.6.08 Correccit als ajustos per valoracié en passius financers a valor raonable 0058
1.1.2.6.09 :j:z:z‘szzfr valoracié de cobertures de fluxos de tresoreria d'instruments financers mesurats pel cost 0059
11.2.6.10 Correccid als ajustos per valoraci6 de cobertures de fluxos de tresoreria d'instruments financers 0060
mesurats pel cost amortitzat
1.1.2.6.11 Ajustos per valoracio en inversions immobiliaries”
1.1.2.6.12 Correccio als ajustos per valoracio en inversions immobiliaries'”
1.1.2.6.13 Ajustos per valoracio en actius materials d'ts propi”
1.1.2.6.14 Correccio als ajustos per valoracio en actius materials d'us propi”
1.1.2.6.15 Altres ajustos per valoracié que afectin les reserves computables 0065
1.1.26.16 Correccio als altres ajustos per valoracié que afectin les reserves computables 0066

(*) Es consignaran:

0 Estat corresponent a grup consolidat

1 Estat corresponent a subgrup consolidat

2 Estat individual corresponent a entitat

3 Estat individual corresponent a entitat que presenta els seus recursos propis amb instrumentals
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114
1.1.441
1.1.4.2
1143
1.1.4.4
1.1.5
1.1.51
1.1.5.2
1153
1.1.54
1.1.5.4.1
1.1.54.2
1.1.5.4.2%
1.1.5.4.2**
1.2
1.241

1.2141

1.21.2

1.21.2.01

1.21.2.02

1.2.1.2.03

1.2.1.2.04

1.2.1.2.05

1.21.3

1214

1.21.5

1.2.1.5.01

1.2.1.5.02

1.2.1.5.03

1.21.6

1.21.7

1.21.8

1.2.1.8.01

1.2.1.8.02

1.2.1.8.03
1.2.1.8.04
1.22
1.2.21
1.222
1.223

1224

1.2.2.4.01

1.22.4.02
1225
1225"
1.23
1.231
1.23.1*

1.23.2

Fons per a riscos bancaris generals'"
Altres i recursos propis basics d'acord amb la legislacié nacional

no il j a limit

Instruments innovadors subjectes a limit
Filtre positiu corresponent a la primera aplicacié de les Normes internacionals de comptabilitat”
Altres
() Altres deduccions dels recursos propis basics
(-) Actius immaterials
() Excés sobre els limits per a instruments no innovadors
() Excés sobre els limits per a instruments innovadors
() Altres deduccions dels recursos propis basics d'acord amb la legislacié nacional
Filtre negatiu corresponent a la primera aplicacié de les Normes Internacionals de Comptabilitat

() Altres

De les quals:
(-) Excés d'interessos minoritaris sobre el 10% dels RP basics
() Excés sobre el 50% dels recursos propis corresponent a elements diferents del capital i les
reserves

RECURSOS PROPIS DE SEGONA CATEGORIA

Recursos propis de segona categoria principals

Excés sobre els limits per a recursos propis basics transferits a recursos propis de segona
categoria principals

Correccio6 realitzada als ajustos per valoracié en els recursos propis basics transferida a recursos
propis de segona categoria principals

Correccio als ajustos per valoracio en instruments de capital disponibles per a la venda transferida a
recursos propis de segona categoria principals

Correcci6 als ajustos per valoracié en altres actius disponibles per a la venda transferida a recursos
propis de segona categoria principals

Correccio als ajustos per valoracio en inversions immobiliaries transferida a recursos propis de segona
categoria principals”

Correcci6 als ajustos per valoracié en actius materials d'ts propi transferida a recursos propis de
segona categoria principals!”

Altres correccions a ajustos per valoracio que afectin les reserves computables transferides a recursos

propis de segona categoria principals
F rves de itzacié itzacié o i6 d'actius
Ajustos de perales sota el métode per arisc de crédit”

Altres elements
Cobertura genérica relacionada amb exposicions sota el métode estandard
Cobertura genérica relacionada amb exposicions sota el métode IRB titulitzades

Altres

Fi i de durada i i iil similars

Imports positius resultants de la comparacié en el métode IRB entre ajustos per valoracié per
deteriorament d'actius i provisions enfront de pérdues esperades

Recursos propis de segona categoria principals d'acord amb la legislacié nacional

Correccié als interessos minoritaris relacionats amb reserves de revaloracié transferida als recursos
propis de segona categoria principals

Correccio als interessos minoritaris relacionats amb accions sense vot i accions preferents assimilades|

afi de durada ida als recursos propis de segona
categoria principals

Altres als i itaris als recursos propis de segona categoria
principals

Fons de 'Obra Social de les caixes d'estalvis i les cooperatives de crédit
Recursos propis de segona categoria addicionals

C isos dels de les ives de credit”

Accions preferents acumulatives amb termini de venciment determinat

Fi i a ii similars

Recursos propis de segona categoria addicionals d'acord amb la legislacié nacional

Correccio als i i amb accions imil a
subordinats estandard transferida als recursos propis de segona categoria addicionals

Altres als interessos minoritari als recursos propis de segona categoria
addicionals

() Excés sobre els limits per als recursos propis de segona categoria addicionals

Del qual: Efecte de I'ampliacio transitoria dels limits per als recursos propis de segona categoria
addicionals

(-) Deduccions dels recursos propis de segona categoria
(-) Excés sobre els limits per als recursos propis de segona categoria
Del qual: Efecte de I'ampliacio transitoria dels limits per als recursos propis de segona categoria

() Altres deduccions de recursos propis de segona categoria d'acord amb la legislacié nacional

0075
0076
0077

0080
0085
0086
0087
0088
0089

0091
0092
0093
0095
0096
0097

0098

0099
0100

0103
0105

0107
0108
0109
0110
0111
0112
0113
0114

0115

0116
0117
0120

0122
0123
0124
0125

0126
0127
0128
0130
0131
0132
0133

(*) Es consignaran:

0 Estat corresponent a grup consolidat

1 Estat corresponent a subgrup consolidat

2 Estat individual corresponent a entitat

3 Estat individual corresponent a entitat que presenta els seus recursos propis amb instrumentals
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1.3 (-) DEDUCCIONS DELS RECURSOS PROPIS BASICS | DE SEGONA CATEGORIA 0135
De les quals:
1.3.T1* (-) Dels recursos propis basics 0136
1.3.T2* (-) Dels recursos propis de segona categoria 0137
134 (-) Partici en entitats fi no en el capital de les quals I"Entitat" 0138
e participa en més d'un 10% (segons relacié annexa)
() Fi inats i altres valors com a recursos propis d'entitats
1.3.2 financeres no consolidades en el capital de les quals I"*Entitat" participa en més d'un 10%(segons | 0139
relacié annexa)
(-) Excés de partici| i altres valors com a recursos
133 propis d'entitats financeres no consolidades diferents de les recollides en 1.3.1 0 1.3.2 sobre el 10%| 0140
dels recursos propis de I'""Entitat"
134 () Partici en entitats i en el capital de les quals I'"Entitat" 0141
- participa en més del 20% (segons relacié annexa)
135 g o altres valors en entitats i 0142
e en el capital de les quals I"Entitat" participa en més del 20% (segons relacié annexa)
1.36 (-) Deduccions dels recursos propis basics i de segona ia dacord amb la 0143
Pro memoria:
1.3.LE Recursos propis a efectes dels limits en les participacions qualificades i en els grans riscos 0144
13.7 (-) D i ici de tif no incloses en els requeriments de recursos propis | 0150
(-) Pérdues esperades de les exposicions de renda variable sota el métode IRB i imports negatius
1.38 resultants de la comparacié en el métode IRB entre i de valor per i d'actius | 0151
i provisions enfront de pérdues esperades
139 (-) Excés de participacions en entitats no financeres (la més gran de 1.3.9.1i1.3.9.2) 0152
1.3.91 Excés de les en entitats no fil sobre el 60% de recursos propis| 0153
i i 9
1392 Suma dels 3 de les en entitats no sobre el 15% dels 0154
recursos propis
)0 ions i 5 dies habils des de la data del segon pagament o
1.3.10 lliurament contractual 0155
() Altres deduccions dels recursos propis basics i dels recursos propis de segona categoria
1.3.11 . N 14 N 0156
d'acord amb la legislacié nacional
1.4 RECURSOS PROPIS BASICS TOTALS A EFECTES GENERALS DE SOLVENCIA 0160
1.5 RECURSOS PROPIS DE SEGONA CATEGORIA TOTALS A EFECTES GENERALS DE SOLVENCIA 0165
RECURSOS PROPIS AUXILIARS TOTALS PER A LA COBERTURA DELS RISCOS DE PREU | DE TIPUS
1.6 0170
DE CANVI
164 Excés sobre els limits per als recursos propis de segona categoria transferits als recursos propis | o4/
© auxiliars per a la cobertura dels riscos de preu i de tipus de canvi
1.6.2 Beneficis nets de la cartera de negociaci6'" —
1.6.3 Finangaments subordinats a curt termini 0173
1.6.4 (-) Actius il-liquids 0174
165 (- Excés sobre els limits per als recursos propis auxiliars per a a cobertura dels riscos de preu ide| o\
-0 tipus de canvi
Pro memoria:
1.6.LE Recursos propis a efectes dels limits als grans riscos quan es faci s de recursos propis auxiliars per cobrir
els riscos de preu i de tipus de canvi”
(-) Deduccions dels recursos propis auxiliars per a la cobertura dels riscos de preu i de tipus de
1.6.6 o i 0177
canvi d'acord amb la legislacié nacional
(-) Recursos propis auxiliars per a la cobertura dels riscos de preu i de tipus de canvi computables
1.6.7 N i 0178
pero no utilitzats
1.7 (-) DEDUCCIONS DEL TOTAL DE RECURSOS PROPIS 0180
171 () Deduccions del total de recursos propis d'acord amb la legislacié nacional 0181
172 () Particij en entitats per la ici6 transitoria i prevista a
o I'art. 154(4) de la Directiva 2006/48/CE"
1.8 PRO MEMORIA:
Imports positius (+) / negatius (-) resultants de la comparacié en el métode IRB entre correccions de
1.8.1 3 R i 5 0190
valor per deteriorament d'actius i provisions enfront de pérdues esperades
Import de les de valor per d'actius i amb les
1814 exposicions sota el métode IRB 0191
Del qual: 0192
1.8.1.1* Cobertura genérica / Pérdues per deteriorament d'actius financers avaluats col‘lectivament
1.8.1.1* Cobertura especifica / Pérdues per deteriorament d'actius financers avaluats individualment 0193
1.8.1.1%** Altres de valor per d'actius i 0194
1.8.1.2 (-) Import de les pérdues esperades sota el métode IRB 0195
1.8.2 Import brut dels finangaments subordinats 0196
183 Capital inicial minim requerit (només en declaracions a nivell individual) 0197
Actius que han servit com a base per al calcul de la cobertura genérica ponderats per risc sota el
84 métode SA 0198
185 Import brut dels fons de I'Obra Social de les caixes d'estalvis i les cooperatives de crédit que hagin 0199

deixat de ser

(*) Es consignaran:

0 Estat corresponent a grup consolidat

1 Estat corresponent a subgrup consolidat

2 Estat individual corresponent a entitat

3 Estat individual corresponent a entitat que presenta els seus recursos propis amb instrumentals
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2 REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS 0200
Dels quals: .. . . ' 0201
2a Empreses d'inversio subjectes als articles 20(2) i 24 de la Directiva 2006/49/CE
2b Empreses d'inversié subjectes als articles 20(3) i 25 de la Directiva 2006/49/CE 0202
2c Empreses d'inversio subjectes a l'article 45b de la Directiva 2006/49/CE 0203
2.1 TOTAL REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER RISC DE CREDIT, CONTRAPART, DILUCIO | 0205
LLIURAMENT
214 Métode estandard 0210

21112 Total categories dactius sota el métode en titulitzaci 0211
2.1.1.1a.01 Administracions centrals i bancs centrals 0212
2.1.1.1a.02 Administracions regionals i autoritats locals 0213
2.1.1.1a.03 Entitats del sector public i altres institucions publiques sense fins de lucre 0214
2.1.1.1a.04 Bancs multilaterals de desenvolupament 0215
2.1.1.1a.05 Organitzacions internacionals 0216
2.1.1.1a.06 Institucions 0217
2.1.1.1a.07 Empreses 0218
2.1.1.1a.08 Detallistes 0219
2.1.1.12.09 Exposicions garantides amb immobles 0220
2.1.1.1a.10 Exposicions en situacié de mora 0221
2.1.1.1a.11 Exposicions d'alt risc 0222
2.1.1.1a.12 Bons garantits 0223
21.1.1a13 enfront d'instituci i amb i i6 crediticia a curt termini 0224
2.1.1.1a.14 en forma d’ d'inversio colI (ney 0225
2.1.1.1a.15 Altres exposicions 0226

21.1.1b Total categories d'actius sota el métode IRB en ti “‘
2.1.1.1b.01 Administracions centrals i bancs centrals”
2.1.1.10.02 Institucions”
2.1.1.1b.03 Empreses'”
2.1.1.1b.04 Detallistes
2.1.1.1b.05 Renda variable!”
2.1.1.1b.06 Altres actius que no siguin actius financers”

2112 de tituli i6. Métode 0234
2.1.1.2.01 Titulitzacions tradicionals 0235
2.1.1.2.02 Titulitzacions sintétiques 0236

21.2 Métode basat en qualificacions internes 0240
2121 Métode basat en quallfl(_:aclons internes quan no es faci (s d'estimacions prépies de la LGD ni 0241
dels factors de conversié
2.1.21.01 Administracions centrals i bancs centrals 0242
2.1.21.02 Institucions 0243
2.1.21.03 Empreses 0244
2.1.2.1.03.01 Total excepte finangament especialitzat | PIMES 0245
2.1.2.1.03.02 Finangament especialitzat 0246
2.1.2.1.03.03 PIMES 0247
2122 Métode basat en ql_nfallflcaclons internes quan es faci (s d'estimacions propies de la LGD i/o dels 0248
factors de conversié
212201 Administracions centrals i bancs centrals 0249
212202 Institucions 0250
212203 Empreses 0251
2.1.2.2.03.01 Total excepte finangament especialitzat i PIMES 0252
2.1.2.2.03.02 Finangament especialitzat 0253
2.1.2.2.03.03 PIMES 0254
2.1.2.2.04 Detallistes 0255
2.1.2.2.04% De les quals: PIMES 0256
2.1.2.2.04.01 Exposicions detallistes cobertes amb hipoteques sobre immobles 0257
2.1.2.2.04.01% De les quals: Exposicions detallistes (no PIMES) cobertes amb hipoteques sobre immobles 0258
2.1.2.2.04.02 Exposicions detallistes renovables elegibles 0259
21.22.04.03 Altres exposicions detallistes 0260
2.1.2.2.04.03* De les quals: Altres exposicions detallistes (no PIMES) 0261

21.23 Renda variable. Métode basat en qualificacions internes 0262

2124 Posicions de titulitzacié. Métode basat en qualificacions internes 0263
2.1.24.01 Titulitzacions tradicionals 0264
2.1.2.4.02 Titulitzacions sintétiques 0265

2125 Altres actius que no siguin actius financers 0266

(*) Es consignaran:

0 Estat corresponent a grup consolidat

1 Estat corresponent a subgrup consolidat
2 Estat individual corresponent a entitat
3 Estat individual corresponent a entitat que presenta els seus recursos propis amb instrumentals
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C it al de de
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ENTITAT [ | ] [ [ | ] )
2.2 RISC DE LIQUIDACIO
2.3 TOTAL REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER RISCOS DE PREU | DE TIPUS DE CANVI 0275
231 Métodes estandard 0280
23141 Posicions en renda fixa 0281
2341.2 Posicions en accions i participacions 0282
2313 Risc de tipus de canvi 0283
2314 Posicions en matéries primeres 0284
232 Models interns 0290
2.4 TOTAL REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER RISC OPERACIONAL 0295
244 Métode de I'indicador basic 0296
242 Métode estandard i estandard alternatiu 0297
243 Métodes avangats 0298
2.5 REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS LLIGATS A LES DESPESES D'ESTRUCTURA 0300
2.6 REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS TRANSITORIS | ALTRES 0305
261 Complement fins al sol per als requeriments de recursos propis 0306
262 Complement als requeriments de recursos propis de les empreses dinversié subjectes a l'art. 45(b)| (2
o de la Directiva 2006/49/CE
263 Altres requeriments nacionals de recursos propis 0308
26.3.1 Requeriments addicionals de recursos propis per tipus de canvi 0309
queri ici per a grups en qué s'integrin entitats financeres
2632 i a diferents 0310
26.3.3 Altres 0311
2.7 REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER VOLUM DE CARTERES GESTIONADES 0312
2.8 REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS PER 2/3 PARTS DEL CAPITAL SOCIAL MiNIM 0313
3 PRO MEMORIA:
3.1 SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIS SENSE CONSIDERAR ELS REQUERIMENTS DE 0315
B RECURSOS PROPIS TRANSITORIS | ALTRES
3.1.2 RATIO DE SOLVENCIA SENSE CC R ELS REQL TS DE RECURSOS PROPIS 0316
o TRANSITORIS | ALTRES (%,
3.2 SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIS 0320
3.2.a RATIO DE SOLVENCIA (%) 0325
3.3 SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIS CONSIDERANT L'ESTUDI | AVALUACIO DE LES 0330
B AUTORITATS COMPETENTS
3.4 MESURAMENT INTERN DEL SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIS 0340
3.441 Mesurament intern dels recursos propis 0341
3.4.2 Mesurament intern de les necessitats de recursos propis 0342
3.5 BASE DE CALCUL PER AL SOL APLICABLE EN L'ELEMENT 2.6.1 0345
3.5.1 % aplicable a la base de calcul per al sol de | element 2.6.1 0346
SUMA DELS REQUERIMENTS DE RECURSOS PROPIS MINIMS DE LES ENTITATS FINANCERES
3.6 SOTMESES A DIFERENTS REGULACIONS, AJUSTATS D'ACORD AMB EL QUE DISPOSA LA NORMA | 0350
SISENA
3.6.1 Requeriments ajustats d'empreses de serveis d'inversié (Norma 6.2.b, primer gui6) 0351
3.6.1.1 Requeriments de recursos propis minims especifics 0352
3.6.1.2 Ajustos per diferéncies en la regulacié sobre els recursos propis computables i les deduccions 0353
3.6.1.3 (-) Ajustos per operacions internes del grup 0354
3.6.2 Requeriments ajustats de societats gestores espanyoles (Norma 6.2.b, primer guié) 0355
3.6.2.1 Requeriments de recursos propis minims especifics 0356
3622 Ajustos per diferéncies en la regulacié sobre els recursos propis computables i les deduccions 0357
3.6.2.3 (-) Ajustos per operacions internes del grup 0358
3.6.3 Requeriments ajustats de societats d'inversié i de capital risc (Norma 6.2.b, segon guié) 0359
3.6.3.1 Requeriments de recursos propis minims establerts en Norma 4.1 0360
3632 Diferéncia positiva entre el capital minim de constitucié i els requeriments establerts en la Norma 0361
3.6.3.3 (-) Ajustos per operacions internes del grup 0362
364 Requeriments ajustats de la resta del grup (Norma 6.2.b, segon guié) 0363
3.6.4.1 Requeriments de recursos propis minims establerts a la Norma 4.1 0364
3.6.4.2 (-) Ajustos per operacions internes del grup 0365

(" ELEMENTS NO APLICABLES A LES EMPRESES DE SERVEIS D'INVERSIO SEGONS LA NORMATIVA ESPANYOL,

(*) Es consignaran:
0 Estat corresponent a grup

consolidat

1 Estat corresponent a subgrup consolidat
2 Estat individual corresponent a entitat
3 Estat individual corresponent a entitat que presenta els seus recursos propis amb instrumentals
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ESTAT RP90
ADEQUACIO DE CAPITAL DELS CONGLOMERATS
FINANCERS | INFORMACIO DELS GRUPS MIXTOS
Corresponent al de de
ENTITAT Any | Mes P Estat Codi
entitat
[ [T [ [[--Tefefaf4]of ]
(Milers d'euros arrodonits)
Import
1. RECURSOS PROPIS (@)..ccueeearerruersseersmrsseessssmssssssssessssssssessssssssssssssssssssssesssssssssssssssssessssssssessssssssssses 0001
a) Recursos propis computables de Entitat” ..o 0002
b) Patrimoni propi no compromeés de les entitats asseguradores o grup consolidable d'entitats 0003
F Rt =T o U] = o o] (=T S TP PP PP UPRPR PPN
c) (-) Participacions accionarials entre entitats no deduides en a) o b) 0004
c.1) (-) Participacions de I“Entitat” en les entitats asseguradores ............cccccvveeviieeiiieeencieeenns 0005
c.2) (-) Participacions de les entitats asseguradores en I"Entitat” ............ccccocooiiiiiiiininen. 0006
c.3) (-) Participacions entre les entitats asseguradores e 0007
d) (-) Excés d'elements integrants del patrimoni propi no compromés de les entitats
asseguradores, o grup consolidable d'entitats asseguradores, que no tinguin la consideracié de
recursos propis, d'acord amb la NORMA SETENA d'aquesta Circular, sobre les exigéncies de | 0008
patrimoni no compromes minim de les entitats asseguradores o grup consolidable d'entitats
asseguradores en qué son computables e
e) (-) Recursos propis deduits per decisi6 de la CNMV (art. 6.2.2n, paragraf 2n del RD 1332/2005) 0009
2. EXIGENCIES DE RECURSOS PROPIS (D)....c.ceueueuecerrereeiceesssesesscssssessssessssssssssssssssanas 0010
a) Exigencies de recursos propis de “Entitat” ..o 0011
b) Exigéncies de marge de solvéncia de les entitats asseguradores o grup consolidable d'entitats 0012
B2 EET = U= Lo o] Y SRS
c) (-) Exigéncies de recursos propis per les participacions accionarials entre entitats deduides en 0013
LS 2 SRR
d) (-) Exigéncies per altres operacions iNtErNES: ..........coeiiieeiiiie i 0014
d.1) (-) De I"Entitat” per operacions davant les entitats asseguradores .............ccccovvveeerieenenne 0015
d.2) (-) De les entitats asseguradores per operacions davant I'“Entitat” ................ccccooeiiennn. 0016
d.3) (-) Entre les entitats aSSEQUIrAdOrES ..........cceiiiiiiiiiiie e saee e 0017
3. SUPERAVIT O DEFICIT DEL CONGLOMERAT FINANCER (NO GRUPS MIXTOS) (1-2) ........... 0025
PRO MEMORIA:
A. Balang total del SECtOr @SSEQUIATOr ..........iiiiiiiie et et e e e st e eeeneee 0030
B. Balang total de les entitats del sector financer del grup ..........ccoooeriiiiie e 0031
(OR (1Y =) T 1010 ) I (o USRI 0032
D. % Requisits de solvéncia del sector assegurador sobre requisits totals de solvencia de les entitats
del sector financer del grup ([2. b/2. @ + 2. B]*100) (C) ..eeveerueeriieeeiieriie ettt 0033
E. Valor mitja de C i D ([C+DJ/2 (c) .. 0034

(a) Apartat 2 de I'article 6 del RD 1332/2005, d'11 de novembre
(b) Apartat 3 de I'article 6 del RD 1332/2005, d'11 de novembre
(c) El percentatge s'expressara amb dos decimals
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