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Sec. I.

I. DISPOSICIONS XERAIS

XEFATURA DO ESTADO

12529 Real decreto lei 14/2013, do 29 de novembro, de medidas urxentes para a
adaptacion do dereito espariol a normativa da Union Europea en materia de
supervision e solvencia de entidades financeiras.

Durante os ultimos anos, a inestabilidade do sistema financeiro mundial e, en
particular, do espafol puxo de manifesto certas deficiencias na regulacion financeira.
Existe consenso internacional sobre o feito de que a lexislacién vixente ata o ano 2008
non logrou evitar que a calidade e cantidade do capital das entidades financeiras
resultase insuficiente para absorber as perdas orixinadas nun contexto de fortes
turbulencias. Tampouco mitigou o comportamento tan intensamente prociclico das
entidades, que incrementaron excesivamente o crédito en fases de expansion e o
reduciron substancialmente en recesién, agravando inicialmente a inestabilidade
financeira e empeorando, en segunda instancia, os efectos e a duracién da crise
econdmica.

Ante a constatacion anterior, e dada a enorme interconexién dos mercados financeiros
internacionais, a primeira reaccion para a reforma da regulacion financeira xurdiu desde
os principais foros internacionais. Deste modo, tras o impulso politico dos lideres mundiais
reunidos en Washington en novembro de 2008 arredor do Grupo dos Vinte, o Comité de
Basilea de Supervision Bancaria acordou en decembro de 2010 o «Marco regulador
global para reforzar os bancos e os sistemas bancarios» (cofiecido como Acordos de
Basilea Ill) que, tratando de evitar futuras crises e mellorar a cooperacién internacional,
reforzou significativamente as exixencias, cuantitativas e cualitativas, de capital dos
bancos. Os eixes centrais deste acordo transformaronse a finais de xufio deste ano 2013
en normativa harmonizada da Unién Europea, mediante dous instrumentos legais: o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de xufio de
2013, sobre os requisitos prudenciais das entidades de crédito e das empresas de
servizos de investimento, e polo que se modifica 0 Regulamento (UE) n.° 648/2012; e a
Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de xufio de 2013,
relativa ao acceso a actividade das entidades de crédito e a supervisiéon prudencial das
entidades de crédito e das empresas de servizos de investimento, pola que se modifica a
Directiva 2002/87/CE e se derrogan as directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE. Estas
normas europeas tefien, pola sua vez, un cometido e dimensién que exceden a simple
adopcién dos acordos de Basilea lll, pois avanzan substancialmente na creaciéon dunha
normativa bancaria unica en materia de solvencia. Este exercicio de harmonizacion
resulta imprescindible de cara a constitucion da Uniéon Bancaria, que se apoiara
firmemente nesta normativa financeira comun, para a constitucion dos mecanismos
Unicos de supervisién e resolucion de entidades de créditos da zona euro.

O Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xuio de 2013, entrara en vigor o
proximo 1 de xaneiro de 2014, e a Directiva 2013/36/UE, do 26 de xuio de 2013, debe
estar incorporada ao dereito interno para esa mesma data. A adaptacion do ordenamento
xuridico espafiol as novas normas europeas exixe unha posta ao dia e refundicion do
conxunto de textos normativos que, de maneira dispersa, contefien as normas de
ordenacion e disciplina bancarias actualmente vixentes. En consecuencia, a adaptacion
do noso dereito ao novo conxunto normativo débese articular, en interese da seguridade
xuridica e en garantia da maior eficacia da norma, nun dobre proxecto normativo. Dunha
banda, un texto de nova planta que refunda e axuste convenientemente toda a normativa
nacional en materia de solvencia de entidades de crédito, e doutra, unha norma que, con
caracter urxente, adapte o noso ordenamento antes do préximo 1 de xaneiro de 2014,
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aos cambios normativos cuxa incorporacion é mais urxente, para efectos de dotar os
supervisores e as entidades financeiras das garantias legais necesarias para que operen
de acordo co Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013, e realizar as
adaptaciéns substantivas da Directiva 2013/36/UE, do 26 de xufio de 2013.

A este segundo obxectivo, de urxente e extraordinaria necesidade, responde este real
decreto lei cuxas medidas principais pivotan arredor de tres eixes:

En primeiro lugar, a norma efectua a incorporacién directa como normativa de
ordenacion e disciplina espafiola do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xuio
de 2013, de inminente aplicacién, ampliando e adaptando as funciéns supervisoras do
Banco de Espafia e da Comision Nacional do Mercado de Valores &s novas facultades
establecidas no dereito da Unidn Europea. Deste modo, garantese o control operativo
dos supervisores para asegurar o debido cumprimento das obrigas que para as entidades
de crédito e das empresas de servizos de investimento derivan da nova normativa
europea.

En segundo lugar, incorpéranse algunhas novidades en materia de limitaciéon da
retribucién variable. Fundamentalmente, para limitala a un maximo do cento por cento
respecto a retribucion fixa, salvo autorizacion da xunta de accionistas ou 6rgano
equivalente, caso en que se podera alcanzar o douscentos por cento.

E, finalmente, realizanse outra serie de axustes dirixidos a delimitar o ambito de
aplicacion do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013, para efectos de
evitar que se produzan consecuencias indesexadas na nosa regulacion. Na medida en
que os establecementos financeiros de crédito non quedan sometidos a esta norma, é
imprescindible manter, con caracter provisional e ata que se aprobe o réxime especifico
que lles corresponda, o réxime xuridico vixente con caracter previo a entrada en vigor
deste real decreto lei.

Modificase tamén a Lei do mercado de valores co obxecto de introducir nela as
reformas derivadas da Directiva 2013/36/UE, relativas as empresas de servizos de
investimento, e que gardan paralelismo coas antes mencionadas respecto das entidades
de crédito.

Por outro lado, na disposicion adicional segunda regulase por primeira vez en Espafia
a figura do identificador de entidade xuridica, prevista polo Regulamento (UE) n°® 648/2012
do Parlamento Europeo e do Consello, do 4 de xullo de 2012, relativo aos derivados
extrabolsistas, as entidades de contrapartida central e aos rexistros de operacions. A
principios do vindeiro ano, as contrapartes dun contrato de derivados deberian quedar
identificadas, de maneira inequivoca e a escala internacional, mediante o uso dun cédigo
cofiecido como identificador de entidade. Mediante este real decreto lei atribleselle a sua
emision e xestion en Espafia ao Rexistro Mercantil.

A disposicion adicional terceira trata de posibilitar que municipios que inicialmente, e
tendo podido facelo, non solicitaron as medidas do titulo Il do Real decreto lei 8/2013, do
28 de xufio, presenten as solicitudes e o plan de axuste correspondente nun prazo
adicional. Nun bo numero de casos esa situacidon debeuse a problemas de gobernabilidade
nos concellos correspondentes. Para solucionar esta situacion posibilitase a aprobacién
pola xunta de goberno local ou, se esta non existe por tratarse de municipios de menos
de 5.000 habitantes e que non estean obrigados a dispofer daquel érgano, polo alcalde.
Con isto desbloqueariase unha situacion de interferencia da situacién politica no
funcionamento financeiro dos municipios afectados.
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En definitiva, o obxectivo desta disposicion é facilitar a maior incorporacién posible de
municipios as medidas extraordinarias citadas eliminando obstaculos que non deberian
afectar o logro da estabilidade e do reequilibrio daquelas entidades.

A urxencia e necesidade desta disposicion radica en que as medidas extraordinarias
de apoio a concellos con problemas financeiros deben ser solicitadas ante o Ministerio de
Facenda e Administracions Publicas dentro deste mesmo ano. Medidas que se consideran
necesarias para resolver coa maior celeridade posible a grave situacion financeira dos
concellos concernidos.

A disposicidon adicional cuarta recolle o tratamento prudencial das participacions
preferentes a partir da entrada en vigor do Regulamento (UE) 575/2013, do 26 de xufio,
sen alterar, non obstante, o réxime fiscal vixente para este tipo de instrumentos, recollido
na Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e
obrigas de informacion dos intermediarios financeiros.

Asi mesmo, incorpoérase unha disposicion transitoria coa finalidade de atenuar os
efectos que poida producir a necesaria derrogacion do requisito de capital principal das
entidades de crédito espafiolas, establecido polo Real decreto lei 2/2011, do 18 de
febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro. Preténdese con esta previsién un
dobre obxectivo: dunha banda, compatibilizar as obrigas en materia de requirimentos de
capital previstas no novo Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio de 2013, coas
que sobre a mesma materia foron asumidas polo noso pais mediante o memorando de
entendemento subscrito no marco do programa de asistencia para a recapitalizacion do
sector financeiro, acordado no seo do Eurogrupo; e doutra banda, garantir que o Banco
de Espafa estea adecuada e inmediatamente facultado para evitar calquera reducién
pouco prudente de recursos propios, derivada da simple aprobacion da nova normativa
de solvencia.

Dentro das disposicions derradeiras, modificase a Lei 13/1994, do 1 de xufo, de
autonomia do Banco de Espana, incrementando as competencias desta institucion ao
habilitala para elaborar guias técnicas e contestar consultas vinculantes, dotandoa de
instrumentos para unha adecuada interpretacion e aplicacion da normativa de supervision.
Asi mesmo, modificase a citada Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e
resolucién de entidades de crédito, co fin de corrixir a actual situacién patrimonial do
Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria (FROB) que xurdiu polas perdas derivadas da
sua singular natureza como autoridade de reestruturacion e resolucion, garantindose
desta forma, en ultimo termo, o cumprimento das funciéns que a norma lle atribte. As
especiais competencias que o FROB ten atribuidas como autoridade de resolucién e o
seu impacto directo na satisfaccion do interese publico demandan unha actuacién
inminente para resolver a sua situacion patrimonial disipando calquera dubida sobre a
sUa solvencia. Para tal efecto, habilitase a posibilidade de incrementar os recursos
propios do Fondo mediante a capitalizacién de créditos, préstamos ou calquera outra
operacion de endebedamento en que a Administracion xeral do Estado figure como
acredora. Asi mesmo, flexibilizase a xestién da sUa operativa de caixa.

Tamén se modifica a Lei 9/2012, do 14 de novembro, nun aspecto de singular
importancia ao se suprimir a disposicion que establecia un limite temporal a aplicaciéon do
capitulo VII da lei, referido a xestién de instrumentos hibridos de capital e débeda
subordinada. Esta eliminacion implica a vixencia definitiva no noso pais dos mecanismos
de absorcién das perdas derivadas da reestruturacion ou resolucién dunha entidade de
crédito por parte dos seus accionistas e acredores subordinados. Desta maneira, Espana
adopta, xa de maneira permanente e con anticipacion respecto a maioria dos Estados
membros da Unién Europea, os instrumentos necesarios para distribuir as perdas dunha
entidade conforme o principio de correcta asuncién de riscos e minimizacion do uso de
recursos publicos. Tratase dunha medida completamente alinada co que exixe xa a
normativa internacional mais avanzada e, en particular, a regulacién da Unién Europea en
materia de competencia e axudas de Estado.
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Adicionalmente, clarificanse as dubidas xurdidas na practica respecto a extension da
posicién acredora de Sareb nos procedementos concursais a quen adquira por calquera
titulo os seus créditos. Dado o mandato de liquidaciéon ordenada que ten Sareb, a venda
dos seus créditos € frecuente e a incerteza na aplicacién da sua regulacion concursal
esta repercutindo negativamente nas transaccions; de ai a necesidade de proceder a sua
inminente revision.

Introduciuse tamén no real decreto lei unha disposicidén derradeira terceira mediante a
cal se modifica a disposicion adicional trixésimo sexta da Lei 2/2012, do 29 de xufio, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2012. A indicada disposicion da Lei de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2012 instrumentaba a ampliacion do prazo para
o reintegro das liquidacions do sistema de financiamento das comunidades autébnomas e
cidades con estatuto de autonomia correspondentes a 2008 e 2009 que resultaron a favor
do Estado, mediante o cal, as comunidades que o solicitasen, se lles estendian a 120
mensualidades iguais os saldos pendentes de reintegro, sempre que se cumprisen as
condicions establecidas na disposicion.

As circunstancias actuais aconsellan a modificacion da condicionalidade establecida
para esta ampliacién a 120 mensualidades, en caso de incumprimento do obxectivo de
estabilidade. A continuacién da indicada ampliacion supeditarase ao que estableza o
Ministerio de Facenda e Administracions Publicas, mediante resolucién da Secretaria
Xeral de Coordinacién Autonémica e Local, sempre que asi o solicite a comunidade
autébnoma e esta acredite o cumprimento das suas obrigas de subministracion de
informacion.

A extraordinaria e urxente necesidade desta medida radica en que a modificacion
obxecto dela ten incidencia nos orzamentos das comunidades auténomas e, dado que as
respectivas leis de orzamentos daquelas para 2014 estan en fase de tramitacion, faise
necesario que a modificacion entre en vigor con anterioridade & aprobacion destas leis
polas comunidades autonomas.

Introducense por ultimo determinadas medidas destinadas a permitir que certos
activos por impostos diferidos poidan seguir computando como capital, en lifia coa
regulacién vixente noutros Estados da Unidén Europea, de forma que as entidades de
crédito espafolas poidan operar nun contorno competitivo homoxéneo.

En definitiva, este real decreto lei ten como obxectivo principal, tal e como foi xa
referido, realizar as adaptacidons mais urxentes do ordenamento xuridico espafol as
substantivas novidades derivadas da Directiva 2013/36/UE, do 26 de xufio, e do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio, e abordar outras reformas de caracter
urxente. Para estes efectos, incorporaronse a esta norma aqueles preceptos cuxa entrada
en vigor inmediata € necesaria para o funcionamento basico das entidades financeiras,
evitando desta maneira disrupcions da regulacion prudencial que poderian xerar graves
dificultades no sistema financeiro espafiol nun momento especialmente sensible para
este.

O cumprimento deste obxectivo resulta hoxe ainda mais prioritario tendo en conta o
novo escenario desefiado na Unién Europea polo desenvolvemento da Unién Bancaria e,
en especial, ante a necesidade de non xerar a mais minima incerteza legal sobre un
sector como o bancario que recuperou desde hai algins meses a senda da estabilidade e
a confianza.

En virtude da urxencia da adopcion das medidas para permitir a sia inmediata
efectividade, facendo uso da autorizaciéon contida no artigo 86 da Constitucién, por
proposta dos ministros de Economia e Competitividade e de Facenda e Administracions
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Publicas, e logo de deliberacién do Consello de Ministros na sua reunion do dia 29 de
novembro de 2013,

DISPONO:

Artigo primeiro. Modificaciéon da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de
investimento, recursos propios e obrigas de informacién dos intermediarios
financeiros.

A Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e
obrigas de informacion dos intermediarios financeiros, modificase nos termos previstos
nos seguintes puntos:

Un. O artigo sexto queda redactado como segue:
«Artigo sexto.

1. De conformidade co Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo
e do Consello, do 26 de xufio de 2013, sobre os requisitos prudenciais das entidades
de crédito e das empresas de investimento, e polo que se modifica o Regulamento
(UE) n.° 648/2012, con esta lei e coas disposicions que a desenvolvan, os grupos
consolidables de entidades de crédito, asi como as entidades de crédito, integradas
ou non nun grupo consolidable de entidades de crédito, deberdn manter en todo
momento un volume suficiente de recursos propios en relacion cos investimentos
realizados e cos riscos asumidos.

2. Os grupos consolidables de entidades de crédito, asi como as entidades
de crédito non integradas nun destes grupos consolidables, disporan
especificamente de estratexias e procedementos soélidos, eficaces e exhaustivos
co fin de avaliaren e manteren de forma permanente os importes, os tipos € a
distribucion do capital interno que consideren adecuados para cubrir a natureza e o
nivel dos riscos aos cales estean ou poidan estar expostos. Estas estratexias e
estes procedementos seran periodicamente obxecto de exame interno co fin de
garantir que sigan sendo exhaustivos e proporcionais a indole, escala e
complexidade das actividades da entidade de crédito interesada.

3. Asi mesmo, poderase imponer:

a) A obriga de dispofier dunha cantidade minima de activos liquidos que
permitan facer fronte as potenciais saidas de fondos derivadas de pasivos e
compromisos, mesmo en caso de eventos graves que poidan afectar a liquidez, e a
de manter unha estrutura adecuada de fontes de financiamento e de vencementos
nos seus activos, pasivos e compromisos co fin de evitar potenciais desequilibrios
ou tensiéns de liquidez que poidan danar ou pofier en risco a situacion financeira
da entidade.

b) Un limite minimo & relacion entre os recursos propios da entidade e o valor
total das suias exposicidns aos riscos derivados da sua actividade.

As obrigas previstas nas letras anteriores poderan ser mais estritas en funcion
da capacidade de cada entidade de crédito para obter capital de nivel 1.»

Dous. Engadese un novo paragrafo ao final do numero 3 do artigo oitavo coa
seguinte redaccion:

«O Banco de Espafia podera eximir do cumprimento individual dos requisitos
previstos nas partes segunda a oitava do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26
de xufio, as entidades de crédito integradas nun sistema institucional de proteccién
cando este sistema se constitua a través dun acordo contractual entre varias
entidades de crédito e cumpra cos requisitos establecidos no artigo 10 do citado
regulamento e co previsto nos puntos i, ii, v e vi anteriores.»
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Tres. Modificase o nimero 1 do artigo décimo bis, que queda redactado como segue:

«1. Correspondera ao Banco de Espafia, na sta condicion de autoridade
responsable da supervisién das entidades de crédito e dos seus grupos
consolidables:

a) Revisar os sistemas, sexan acordos, estratexias, procedementos ou
mecanismos de calquera tipo, aplicados para dar cumprimento a normativa de
solvencia contida no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio, nesta lei e
nas disposicions que a desenvolvan. Esta revisién incluira as politicas e practicas
de remuneracion a que se refire o artigo 30 bis.1 bis da Lei 26/1988, do 29 de xullo,
sobre disciplina e intervencion das entidades de crédito.

b) Avaliar os riscos a que as entidades estan ou poden estar expostas.

c) Sen prexuizo do previsto na alinea anterior, avaliar os riscos derivados de
posibles acontecementos ou cambios na conxuntura econdmica que se puxesen
de manifesto nas probas de resistencia, tendo en conta a natureza, dimensién e
complexidade da actividade da entidade. Estas probas de resistencia deberan ser
realizadas polo Banco de Espafia polo menos unha vez ao ano.

d) A partir da revisidon e avaliacion mencionadas nas letras precedentes,
determinar se os sistemas mencionados na alinea a) e os fondos propios mantidos
garanten unha xestion e cobertura sélidas dos seus riscos.

e) Exixir a cada entidade de crédito que posua normas de Goberno que
incluan politicas e practicas de remuneracién coherentes coa promocion dunha
xestién do risco solida e efectiva para dar cumprimento a normativa sobre politicas
e practicas de remuneracion que regulamentariamente se estableza.

f) Utilizar a informacién recompilada de conformidade cos criterios de
divulgacion establecidos no artigo décimo ter.1 para comparar as tendencias e
practicas en materia de remuneracion. O Banco de Espana facilitaralle & Autoridade
Bancaria Europea esta informacién.

g) Recompilar informacién sobre o numero de persoas, en cada entidade de
crédito, con remuneracions de polo menos 1 millon de euros, en intervalos dese
mesmo importe, incluidas as suas responsabilidades no cargo que ocupa, 0 ambito
de negocio implicado e os principais compofentes do soldo, os incentivos, as
primas a longo prazo e a contribucion a pension. Esta informacién transmitiraselle
a Autoridade Bancaria Europea.

h) Elaborar, en caso de que o considere conveniente, guias técnicas, dirixidas
as entidades e aos grupos supervisados, indicando os criterios, practicas,
metodoloxias ou procedementos que considera adecuados para o cumprimento da
normativa de supervision. Estas guias, que se deberan facer publicas, poderan
incluir os criterios que o propio Banco de Espafia seguird no exercicio das suas
actividades de supervision. Estas guias referiranse as seguintes materias:

1.° Avaliacion dos riscos a que as entidades estan expostas e adecuado
cumprimento das normas de ordenacién e disciplina.

2.° Practicas de remuneracion e incentivos de asuncién de riscos compatibles
cunha adecuada xestion do risco.

3.° Informacién financeira e contable e obrigas de auditoria externa.

4.° Adecuada xestidon dos riscos derivados da tenza de participacidons
significativas das entidades de crédito noutras entidades financeiras ou empresas
non financeiras.

5.° Instrumentacion de mecanismos de reestruturacién ou resolucion de
entidades de crédito.

6.° Goberno corporativo e control interno.

7.° Calquera outra materia incluida no ambito de competencias do Banco de
Espania.
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Para tal fin, o Banco de Espaia podera facer suas, e transmitirllelas como tales
as entidades e aos grupos, asi como desenvolver, complementar ou adaptar as
guias que, sobre estas cuestions, aproben os organismos ou comités internacionais
activos na regulacion e supervision bancarias.

As analises e avaliaciéns mencionadas nas alineas a), b) e c) anteriores
actualizaranse con periodicidade, polo menos, anual.»

Catro. Engadese un novo artigo décimo bis.un coa seguinte redaccion:
«Artigo décimo bis.un. Medidas de Goberno corporativo.

1. Ao fixaren os compoientes variables da remuneracién, as entidades de
crédito deberan establecer as ratios apropiadas entre os compofientes fixos e os
variables da remuneracién total, aplicando os seguintes principios:

a) O compofiente variable non sera superior ao cento por cento do
compofiente fixo da remuneracion total de cada persoa.

b) Non obstante, os accionistas da entidade poderan aprobar un nivel superior
ao previsto no paragrafo anterior, sempre que non sexa superior ao douscentos por
cento do compofiente fixo da remuneracién total. A aprobacion deste nivel mais
elevado de remuneracion variable realizarase de acordo co seguinte procedemento:

1.° Os accionistas da entidade tomaran a sua decision sobre a base dunha
recomendacion pormenorizada do consello de administracion ou érgano
equivalente que expoifa os motivos e o0 alcance da decision e inclia o numero de
persoas afectadas e os seus cargos, asi como o efecto previsto sobre o
mantemento pola entidade dunha base sélida de capital.

2.° Os accionistas da entidade adoptaran a sua decisién por unha maioria de
polo menos dous terzos, sempre que estean presentes ou representados na votacion
polo menos a metade das accions ou dereitos equivalentes. De non ser posible o
quoérum anterior, tomaran a sua decision por unha maioria de, polo menos, tres cuartos
das accidéns ou dereitos equivalentes presentes ou representados.

3.° O consello de administracién ou 6rgano equivalente comunicaralles a todos
os accionistas con antelacion suficiente o asunto que se sometera a aprobacion.

4.° O consello de administraciéon ou 6rgano equivalente comunicaralle
inmediatamente ao Banco de Espana a recomendacion dirixida aos accionistas,
incluido o nivel mais alto do compofiente variable da remuneracién proposto e a
sua xustificacion, e acreditara que ese nivel non afecta as obrigas da entidade en
virtude da normativa de solvencia.

5. O consello de administracion ou érgano equivalente comunicaralle
inmediatamente ao Banco de Espafa a decisién adoptada ao respecto polos seus
accionistas, incluida a porcentaxe maxima mais alta do compofiente variable da
remuneracion aprobada, e o Banco de Espafia utilizara a informacién recibida para
comparar as practicas das entidades nesta materia. O Banco de Espafia facilitara
esta informacién a Autoridade Bancaria Europea.

6.° Se for o caso, as persoas directamente afectadas pola aplicaciéon de
niveis maximos mais altos de remuneracion variable non poderan exercer, nin
directa nin indirectamente, os dereitos de voto que poidan ter como accionistas
da entidade.

As menciéns efectuadas nesta alinea aos accionistas aplicaranse igualmente
aos membros das asembleas xerais das caixas de aforros e cooperativas de
crédito.

c) O Banco de Espana podera autorizar as entidades para aplicaren un tipo
de desconto tedrico, de acordo coa orientacidon que publique a Autoridade Bancaria
Europea, a un vinte e cinco por cento da remuneracion variable total, sempre que
se aboe mediante instrumentos diferidos por un prazo de cinco ou mais anos. O
Banco de Espafia podera establecer unha porcentaxe maxima inferior.
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2. As limitaciéns previstas no punto anterior aplicaranse as categorias de
empregados cuxas actividades profesionais incidan de maneira significativa no
perfil de risco da entidade, o seu grupo, sociedade matriz ou filiais. En particular,
aplicaraselles aos altos directivos, aos empregados que asumen riscos, aos que
exercen funcidons de control, asi como a todo traballador que reciba unha
remuneracion global que o inclia no mesmo baremo de remuneracién que o dos
altos directivos e os empregados que asumen riscos, cuxas actividades profesionais
inciden de maneira importante no seu perfil de risco.

3. As entidades de crédito presentaran ao Banco de Espafia canta informacion
lles requira para comprobar o cumprimento desta obriga e, en particular, unha lista
indicando as categorias de empregados cuxa actividade profesional incide de
maneira significativa no perfil de risco daquelas. Esta lista debera presentarse
anualmente e, en todo caso, cando se producisen alteracions significativas. O
Banco de Espafia determinara a forma de presentacion desta lista.»

Cinco. Modificase o numero 1 do artigo décimo primeiro.

«1. Cando unha entidade de crédito ou un grupo consolidable de entidades
de crédito non cumpra coas exixencias contidas nesta lei, no Regulamento (UE)
n.° 575/2013, do 26 de xufio, ou noutras normas de ordenacion e disciplina que
determinen requirimentos de recursos propios minimos ou referidos a estrutura
organizativa e ao control interno da entidade; ou cando o Banco de Espafia tefia
datos que permitan presumir fundadamente este incumprimento nos seguintes
doce meses, o0 Banco de Espafa podera establecer as medidas que considere
mais oportunas de entre as mencionadas no numero 3 deste artigo atendendo a
situacion da entidade ou grupo.»

Seis. Modificase o numero 3 do artigo décimo primeiro e engadenselle a este dous
novos numeros 4 e 5, polo que se renumeran os actuais 4, 5 e 6 como 6, 7 e 8,
respectivamente:

«3. Entre as medidas que o Banco de Espafia podera adoptar, de acordo co
numero 1, estan as seguintes:

a) Obrigar as entidades de crédito e os seus grupos a manter recursos
propios adicionais aos exixidos con caracter minimo.

O Banco de Espafa impofiera esta obriga, polo menos, cando aprecie
deficiencias graves na estrutura organizativa ou nos procedementos e mecanismos
de control interno, incluindo en especial os mencionados no artigo sexto.2 desta
lei, ou sempre que determine, de acordo co previsto no artigo décimo bis.1.d), que
os sistemas e os fondos propios mantidos a que se refire o dito precepto non
garanten unha xestién e cobertura sélidas dos riscos. En ambos os casos, a
medida debera ser adoptada cando o Banco de Espafa considere improbable que
a simple aplicacion doutras medidas mellore esas deficiencias ou situacions nun
prazo adecuado.

b) Exixirlles s entidades de crédito e aos seus grupos que reforcen os
procedementos, mecanismos e estratexias establecidos co fin de cumprir o
disposto nos artigos sexto.2 e décimo bis.

c) Exixirlles &s entidades de crédito e aos seus grupos que presenten un plan
para restablecer o cumprimento dos requisitos de supervision establecidos nesta
lei e no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio, e fixen un prazo para a
sUa execucion; ou que introduzan no plan as melloras necesarias no que se refire
ao seu alcance e prazo de execucion.

d) Exixirlles as entidades de crédito e aos seus grupos que apliquen unha
politica especifica de dotacion de provisiébns ou un determinado tratamento dos
activos en termos de requirimento de recursos propios.
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e) Restrinxir ou limitar os negocios, as operacions ou a rede das entidades ou
solicitar o abandono de actividades que presenten riscos excesivos para a solidez
da entidade.

f) Requirirlles as entidades de crédito que limiten as remuneracions variables
cando sexan incoherentes co mantemento dunha base sélida de capital.

g) Exixir a reducion do risco inherente as actividades, produtos e sistemas
das entidades.

h) Exixirlles as entidades de crédito e aos seus grupos que utilicen os
beneficios netos para reforzaren os seus recursos propios.

i) Prohibir ou restrinxir a distribuciéon pola entidade de dividendos ou xuros a
accionistas, socios ou titulares de instrumentos de capital de nivel 1 adicional,
sempre e cando a prohibicién non constitia un suposto de incumprimento pola
entidade das suas obrigas de pagamento.

j) Impofier obrigas adicionais de informacion, incluida informacién sobre a
situacion de capital e liquidez

k) Exixir ou incrementar a frecuencia de remision de informacion.

[) Impofer requisitos especificos de liquidez, incluidas restriciéns dos
desfases de vencemento entre activos e pasivos.

m) Exixir a comunicacion de informacion complementaria.

4. A obriga de manter recursos propios superiores aos establecidos, de
acordo co previsto na alinea a) do numero 3, exixirase, polo menos, nos seguintes
supostos:

a) Se a entidade non cumpre os requisitos establecidos no artigo sexto.2
desta lei ou no artigo 393 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio.

b) Se hai riscos ou elementos de risco que non quedan cubertos polos
requirimentos de recursos propios establecidos nesta lei, nas normas que a
desenvolven ou no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufo.

c) Se resulta probable que a aplicacion doutras medidas non abonda por si
soa para mellorar suficientemente os sistemas, procedementos, mecanismos e
estratexias nun prazo adecuado.

d) Se se detecta algun incumprimento dos requisitos exixibles para o uso de
modelos internos que poida dar lugar a uns requirimentos de recursos propios
insuficientes; ou se os axustes de valoracién con respecto a posiciéns ou carteiras
especificas dentro da carteira de negociacion, de acordo co establecido no artigo
105 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio, non permiten que a
entidade venda ou cubra as suas posicions nun curto periodo de tempo sen incorrer
en perdas importantes en condiciéns de mercado normais.

e) Se existen razons fundadas para considerar que os riscos poidan
quedar subestimados a pesar do cumprimento dos requisitos aplicables do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio, e desta lei e as suas normas
de desenvolvemento.

f) Se a entidade lle notifica ao Banco de Espafa, de conformidade co
artigo 377.5 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xuio, que os resultados
das probas de resistencia a que se refire o dito artigo exceden de forma significativa
os requirimentos de recursos propios derivados da carteira de negociacién de
correlacion.

5. Para efectos da determinacién do nivel adecuado de recursos propios
sobre a base da revision e a avaliacion realizadas de conformidade co artigo
décimo bis, o Banco de Espafia avaliara se compre exixir recursos propios
adicionais, ademais dos requisitos de recursos propios, para cubrir riscos aos cales
estea ou poida estar exposta unha entidade, atendendo ao seguinte:

a) Os aspectos cuantitativos e cualitativos do proceso de avaliacion das
entidades a que se refire o artigo sexto.2.
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b) Os resultados da revision e a avaliacion levadas a cabo de conformidade
co artigo décimo bis.
c) Aavaliacion do risco sistémico.»

Sete. Modificase o numero 6 do artigo décimo primeiro:

«6. O disposto nos puntos anteriores enténdese sen prexuizo da aplicacion
das sancions que en cada caso procedan segundo a Lei 26/1988, do 29 de xullo,
de disciplina e intervencion das entidades de crédito.»

Artigo segundo. Modificacion do Real decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio,
polo que se adaptan as normas legais en materia de establecementos de crédito ao
ordenamento xuridico da Comunidade Econémica Europea.

O Real decreto lexislativo 1298/1986, do 28 de xufio, polo que se adaptan as normas
legais en materia de establecementos de crédito ao ordenamento xuridico da Comunidade
Econémica Europea queda modificado como segue:

Un. Suprimese a alinea e) do nimero 2 do artigo 1.
Dous. Engadese un novo paragrafo ao final do nimero 2 do artigo 6:

«Non obstante o disposto no primeiro paragrafo deste punto, o Banco de
Espafia podera publicar os resultados das probas de resistencia realizadas de
conformidade co artigo 32 do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do 24 de novembro,
ou transmitir o seu resultado a Autoridade Bancaria Europea, co fin de que esta o
publique.»

Artigo terceiro. Modificacién da Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores.

A Lei 24/1988, do 28 de xullo, do mercado de valores, queda modificada como segue:

Un. Aalinea a) do artigo 70.1 queda redactada do seguinte modo:

«a) As derivadas do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo
e do Consello, do 26 de xufio de 2013, sobre os requisitos prudenciais das
entidades de crédito e das empresas de investimento, e polo que se modifica o
Regulamento (UE) n.° 648/2012.

Non obstante, non seran de aplicacion as obrigas do paragrafo anterior, nos
termos e coas excepcions previstas no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de
Xxufo, as empresas de servizos de investimento non autorizadas a prestar o servizo
auxiliar a que se refire o artigo 63.2.a), que presten unicamente un ou varios dos
servizos ou actividades de investimento enumerados no artigo 63.1.a), b), d) e g)
desta lei, e as cales non se lles permite ter en depdsito difieiro ou valores dos seus
clientes e que, por esta razén, nunca se poidan encontrar en situacion debedora
respecto dos ditos clientes.

Os calculos co fin de verificar o cumprimento polas empresas de servizos de
investimento das obrigas establecidas nesta alinea a) levaranse a cabo polo menos
semestralmente, facendo coincidir as datas de referencia da informacién coas do
final do semestre natural.

As empresas de servizos de investimento comunicaran a Comision Nacional do
Mercado de Valores, na forma e contido que ela determine, os resultados e todos
os elementos de célculo necesarios.»

Dous. Engadese un novo artigo 70 quinquies coa seguinte redaccion:
«Artigo 70 quinquies. Medidas de goberno corporativo.

1. Ao fixaren os compofientes variables da remuneracién, as empresas de
servizos de investimento deberan establecer as ratios apropiadas entre os
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componientes fixos e os variables da remuneracion total, aplicando os seguintes
principios:

a) O compofiente variable non sera superior ao cento por cento do
compofiente fixo da remuneracion total de cada persoa.

b) Non obstante, os accionistas da empresa de servizos de investimento
poderan aprobar un nivel superior ao previsto no paragrafo anterior, sempre que non
sexa superior ao douscentos por cento do compofiente fixo da remuneracion. A
aprobacion deste nivel mais elevado realizarase de acordo co seguinte procedemento:

1.° Os accionistas da empresa de servizos de investimento tomaran a sua
decision sobre a base dunha recomendacién pormenorizada do consello de
administracién ou drgano equivalente que expofia os motivos e o alcance da
decision e inclia o numero de persoas afectadas e os seus cargos, asi como o
efecto previsto sobre o mantemento pola entidade dunha base sélida de capital.

2.° Os accionistas da empresa de servizos de investimento adoptaran a sua
decision por unha maioria de polo menos dous terzos, sempre que estean
presentes ou representados na votacion polo menos a metade das accidns ou
dereitos equivalentes. De non ser posible o quérum anterior, tomaran a sua decision
por unha maioria de, polo menos, tres cuartos das accions ou dereitos equivalentes
presentes ou representados.

3.2 O consello de administraciéon comunicaralles a todos os accionistas, con
antelacion suficiente, o asunto que se sometera a aprobacion.

4.° O consello de administracion comunicaralle inmediatamente a Comision
Nacional do Mercado de Valores a recomendacion dirixida aos accionistas, incluido
0 nivel mais alto do compofente variable da remuneracidon proposto e a sua
xustificacion, e acreditara que ese nivel non afecta as obrigas da entidade en
virtude da normativa de solvencia.

5.° O consello de administraciéon comunicaralle inmediatamente a Comisién
Nacional do Mercado de Valores a decisidon adoptada ao respecto polos seus
accionistas, incluida a porcentaxe maxima mais alta do compofiente variable da
remuneracion aprobada, e a Comisién Nacional do Mercado de Valores utilizara a
informacion recibida para comparar as practicas das entidades na dita materia. A
Comision Nacional do Mercado de Valores facilitaralle esta informacion a Autoridade
Bancaria Europea.

6.° Se for o caso, o persoal directamente afectado pola aplicaciéon de niveis
maximos mais altos de remuneracion variable non poderan exercer, nin directa nin
indirectamente, os dereitos de voto que poidan ter como accionistas da entidade.

¢) A Comision Nacional do Mercado de Valores podera autorizar as entidades
para aplicaren un tipo de desconto tedrico, de acordo coa orientacion que publique
a Autoridade Bancaria Europea, a un 25 por cento da remuneracion variable total,
sempre que se aboe mediante instrumentos diferidos por un prazo de cinco ou
mais anos. A Comisiéon Nacional do Mercado de Valores podera establecer unha
porcentaxe maxima inferior.

2. As limitaciéns previstas no punto anterior aplicaranse as categorias de
empregados cuxas actividades profesionais incidan de maneira significativa no
perfil de risco da entidade, do seu grupo, da sociedade matriz ou das filiais. En
particular, aplicaraselles aos altos directivos, aos empregados que asumen riscos,
aos que exercen funcions de control, asi como a todo traballador que reciba unha
remuneracion global que o inclia no mesmo baremo de remuneracién que o dos
altos directivos e dos empregados que asumen riscos, cuxas actividades
profesionais inciden de maneira importante no seu perfil de risco.

3. As empresas de servizos de investimento presentaran a Comision Nacional
do Mercado de Valores canta informacién esta lles requira para comprobar o
cumprimento desta obriga e, en particular, unha lista indicando as categorias de
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empregados cuxa actividade profesional incida de maneira significativa no seu
perfil de risco. Esta lista deberase presentar anualmente e, en todo caso, cando se
producisen alteracions significativas. A Comision Nacional do Mercado de Valores
determinara a forma de presentacion da dita lista.

4. As obrigas contidas no numero 1 deste artigo non seran de aplicacién as
empresas de servizos de investimento non autorizadas a prestar o servizo auxiliar
a que se refire o artigo 63.2.a), que presten unicamente un ou varios dos servizos
ou actividades de investimento enumerados no artigo 63.1.a), b), d) e g) desta lei, e
as cales non se lles permite ter en depdsito difieiro ou valores dos seus clientes e
que, por esta razén, nunca se poidan achar en situacién debedora respecto dos
ditos clientes.»

Tres. Modificase o nimero 3 e engadense os numeros 4 e 5 no artigo 87 bis, que
quedan redactados nos seguintes termos; o seu nimero 4 pasa a ser numero 6:

«3. Asimesmo, cando unha empresa de servizos de investimento non cumpra
coas exixencias que, contidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio,
nesta lei ou na sua normativa de desenvolvemento, determinen requirimentos
minimos de recursos propios, requiran unha estrutura organizativa ou mecanismos
e procedementos de control interno, contables ou de valoracion adecuados ou
cando a Comision Nacional do Mercado de Valores tefia datos que permitan
presumir fundadamente un incumprimento destas obrigas nos seguintes doce
meses, a Comisién Nacional do Mercado de Valores podera adoptar, entre outras,
as seguintes medidas:

a) Obrigar as empresas de servizos de investimento e os seus grupos a
manteren recursos propios adicionais aos exixidos con caracter minimo. A Comision
Nacional do Mercado de Valores debera facelo, polo menos, sempre que aprecie
deficiencias graves na estrutura organizativa da empresa de servizos de
investimento ou nos procedementos e mecanismos de control interno, contables ou
de valoracion, incluindo en especial os mencionados no artigo 70.3 desta lei, ou
sempre que advirta, de acordo co previsto no numero 1.c) deste artigo, que os
sistemas e os fondos propios mantidos a que se refire este precepto non garanten
unha xestion e cobertura soélidas dos riscos. En ambos os dous casos a medida
debera ser adoptada cando a Comision Nacional do Mercado de Valores considere
improbable que a simple aplicacion doutras medidas mellore estas deficiencias ou
situaciéns nun prazo adecuado.

b) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
reforcen ou modifiquen os procedementos de control interno, contables ou de
valoracién, os mecanismos ou as estratexias adoptados para o cumprimento das
ditas exixencias organizativas ou de recursos.

c) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
presenten un plan para restablecer o cumprimento dos requisitos de supervisién
establecidos nesta lei e no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufo, e fixen
un prazo para a sua execucion, ou que introduzan no plan as melloras necesarias
en canto ao seu alcance e prazo de execucion.

d) Exixirlles &4s empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
apliqguen unha politica especifica de dotacidon de provisiéns ou un determinado
tratamento dos activos en termos de requirimentos de recursos propios.

e) Restrinxir ou limitar os negocios, as operaciéns ou a rede das empresas de
servizos de investimento ou solicitar o abandono de actividades que presenten
riscos excesivos para a solidez da entidade.

f) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
limiten a remuneracién variable cando isto non sexa compatible co mantemento
dunha base de capital sélida.

g) Exixir a reducion do risco inherente &s actividades, produtos e sistemas
das empresas de servizos de investimento.
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h) Exixirlles as empresas de servizos de investimento e aos seus grupos que
utilicen beneficios netos para reforzar a stia base de capital.

i) Prohibir ou restrinxir a distribucion pola empresa de servizos de investimento
de dividendos ou xuros a accionistas, socios ou titulares de instrumentos de capital
de nivel 1 adicional, sempre e cando a prohibicidon non constitia un suposto de
incumprimento pola entidade das suas obrigas de pagamento.

j) Impofier obrigas adicionais de informacion, incluida informacién sobre a
situacién de capital e liquidez, ou incrementar a frecuencia da suda remision.

4. A obriga de manter recursos propios superiores aos establecidos, de
acordo co previsto no numero 3.a) anterior, exixirase, polo menos, nos seguintes
supostos:

a) Se a empresa de servizos de investimento non cumpre os requisitos
establecidos no artigo 70.3 ou no artigo 393 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do
26 de xufio.

b) Se hai riscos ou elementos de risco que non quedan cubertos polos
requirimentos de recursos propios establecidos nesta lei, nas normas que a
desenvolven ou no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufo.

c) Se existen razéns fundadas para considerar que a aplicacién doutras
medidas non abonda por si soa para mellorar suficientemente os sistemas,
procedementos, mecanismos e estratexias nun prazo adecuado.

d) Se se detecta algun incumprimento dos requisitos exixibles para o uso de
modelos internos que poida dar lugar a uns requirimentos de recursos propios
insuficientes, ou se os axustes de valoracién con respecto a posiciéns ou carteiras
especificas dentro da carteira de negociacion, de acordo co establecido no artigo
105 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio, non permiten que a
entidade venda ou cubra as suas posicions nun curto periodo de tempo sen incorrer
en perdas importantes en condiciéns de mercado normais.

e) Se existen razéons fundadas para considerar que os riscos quedan
subestimados malia o cumprimento dos requisitos aplicables do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, do 26 de xufio, e desta lei e as suas normas de desenvolvemento.

f) Se a entidade lle notifica @ Comisiéon Nacional do Mercado de Valores, de
conformidade co artigo 377.5 do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio,
que os resultados das probas de resistencia a que se refire o dito artigo exceden
de forma significativa os requirimentos de recursos propios derivados da carteira
de negociacién de correlacion.

5. Para efectos da determinacion do nivel adecuado de recursos propios sobre
a base da revisién e a avaliacion realizadas de conformidade co nimero 1 deste
artigo, a Comision Nacional do Mercado de Valores avaliara se é preciso exixir
recursos propios adicionais ademais dos requisitos de recursos propios para cubrir
riscos aos cales estea ou poida estar exposta unha entidade, atendendo ao seguinte:

a) Os aspectos cuantitativos e cualitativos do proceso de avaliacion das
entidades a que se refire o artigo 70.3.

b) Os resultados da revision e a avaliacién levadas a cabo de conformidade
co numero 1 anterior.

c) Aavaliacion do risco sistémico.

O disposto neste punto enténdese sen prexuizo da aplicacidon das sanciéns
que en cada caso procedan de acordo cos preceptos establecidos nesta lei.»

Catro. Dase unha nova redaccién ao ultimo paragrafo do artigo 95 nos seguintes
termos:

«Considéranse normas de ordenacién e disciplina do mercado de valores as
leis e disposicidons de caracter xeral que contefan preceptos especificamente
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referidos as entidades abranguidas no artigo 84.1 desta lei ou a actividade
relacionada co mercado de valores das persoas ou entidades a que se refire o
artigo 84.2 e que sexan de obrigada observancia para elas. Entre as citadas
disposicions entenderanse comprendidas as aprobadas por érganos do Estado,
das comunidades auténomas que tenan atribuidas competencias na materia, os
regulamentos da Unién Europea e demais normas aprobadas polas institucions da
Unidn Europea que resulten de aplicacion directa, asi como as circulares aprobadas
pola Comisién Nacional do Mercado de Valores previstas no artigo 15 desta lei.

En particular, considerarase norma de ordenacién e disciplina o Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de xufio de 2013,
sobre os requisitos prudenciais das entidades de crédito e das empresas de
investimento, e polo que se modifica o Regulamento (UE) n.° 648/2012.»

Artigo cuarto. Modificacion da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e
intervencion das entidades de crédito.

O numero 5 do artigo 1 da Lei 26/1988, do 29 de xullo, sobre disciplina e intervencién
das entidades de crédito, queda redactado como segue:

«5. Considéranse normas de ordenacion e disciplina as leis e disposiciéns de
caracter xeral que contefan preceptos especificamente referidos as entidades de
crédito e de obrigada observancia para aquelas. Entre tales disposicidons
entenderanse comprendidas as aprobadas por é6rganos do Estado, das
comunidades auténomas que tenan atribuidas competencias na materia, os
regulamentos da Unién Europea e demais normas aprobadas polas institucions da
Unidn Europea que resulten de aplicacion directa, asi como as circulares aprobadas
polo Banco de Espafia, nos termos previstos nesta lei.

En particular, considerarase norma de ordenacién e disciplina o Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de xufio de 2013,
sobre os requisitos prudenciais das entidades de crédito e das empresas de
investimento, e polo que se modifica 0 Regulamento (UE) n.° 648/2012.»

Disposicién adicional primeira. Autoridades competentes.

Son autoridades competentes para efectos do previsto no Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de xufio de 2013, sobre os
requisitos prudenciais das entidades de crédito e das empresas de investimento, e polo
que se modifica o Regulamento (UE) n.° 648/2012, o Banco de Espafia e a Comisidn
Nacional do Mercado de Valores, no ambito das suas respectivas competencias.

Disposicion adicional segunda. /dentificador de entidade xuridica do Regulamento
(UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeo e do Consello, do 4 de xullo de 2012,
relativo aos derivados extrabolsistas, as entidades de contrapartida central e aos
rexistros de operacions.

1. Atriblenselle ao Rexistro Mercantil as funciéns de emitir e xestionar en Espafia o
cédigo identificador de entidade xuridica que, no ambito de aplicacién do Regulamento
(UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeo e do Consello, do 4 de xullo de 2012, relativo
aos derivados extrabolsistas, as entidades de contrapartida central e aos rexistros de
operacions, identificara os intervenientes nun contrato de derivados para efectos da sua
inscricién nos rexistros de operacions.

Entenderase por intervenientes as contrapartes, financeiras e non financeiras, dun
contrato de derivados, os beneficiarios, as entidades de intermediacion, as entidades de
contrapartida central, os membros compensadores e as entidades remitentes, de
conformidade co previsto no Regulamento (UE) n.° 648/2012, do 4 de xullo de 2012, e na
sua normativa de desenvolvemento.
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2. O Rexistro Mercantil sera o unico emisor e xestor en Espafia do codigo
identificador de entidade xuridica.

3. En caso de que a normativa da Unién Europea ou unha disposicion de caracter
xeral prevexan outros usos para o codigo identificador de entidade xuridica, o Rexistro
Mercantil exercera, igualmente, as funcidns que lle atrible o nimero 1 con respecto a
estes usos.

4. Regulamentariamente poderan desenvolverse os aspectos organizativos e
técnicos da funcion de emision e xestion do codigo identificador de entidade.

5. Habilitase o ministro de Xustiza para fixar os aranceis para o calculo dos
honorarios rexistrais pola emision e xestion do cadigo identificador de entidade xuridica.

Disposicion adicional terceira. Ampliacién do prazo para a aplicaciéon das medidas do
Real decreto lei 8/2013, do 28 de xurio, de medidas urxentes contra a morosidade
das administracions publicas e de apoio a entidades locais con problemas financeiros.

1. Contado desde a entrada en vigor deste real decreto lei, ampliase o prazo previsto
no Real decreto lei 8/2013, do 28 de xufio, de medidas urxentes contra a morosidade das
administracions publicas e de apoio a entidades locais con problemas financeiros, nun
mes para que 0s municipios que non o fixesen poidan solicitar ao Ministerio de Facenda e
Administracions Publicas acollerse a algunha ou varias das medidas previstas no artigo 32
do mencionado Real decreto lei 8/2013, do 28 de xufio. Unha vez concluido este prazo,
aos municipios que presenten solicitude resultaralles de aplicacion todo o previsto no
titulo Il do Real decreto lei 8/2013, do 28 de xufio, e, en particular, continuarase o
procedemento establecido no artigo 32 do mencionado real decreto lei.

2. Cando, sendo competencia do pleno da corporacion local, este non alcanzase,
nunha primeira votacion, a maioria necesaria para presentar a solicitude de acollerse a
determinadas medidas, aprobar o plan de axuste ou aprobar algunha das medidas
incluidas no dito plan de axuste a que se refire 0 Real decreto lei 8/2013, do 28 de xufio, a
xunta de goberno local asumira esta competencia. A xunta de goberno local dara conta ao
pleno, na primeira sesidon que se celebre con posterioridade a presentaciéon da
mencionada solicitude, da aprobacién do plan de axuste ou dalgunha das medidas non
incluidas.

3. Nos casos en que non exista xunta de goberno local, por concorreren as
circunstancias a que se refire o artigo 20.1 da Lei 7/1985, do 2 de abril, reguladora das
bases do réxime local, as decisiéns mencionadas no punto anterior corresponderanlle ao
alcalde.

Disposicion adicional cuarta. Réxime de computabilidade das participacions
preferentes como recursos propios.

Sen prexuizo do réxime fiscal previsto na disposicion adicional segunda da
Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios e obrigas
de informacién dos intermediarios financeiros, as participaciéns preferentes que cumpran
coas condicions establecidas no capitulo 3 do titulo | da parte segunda do Regulamento
(UE) 575/2013, do 26 de xufio, consideraranse capital de nivel 1 adicional para os efectos
previstos no dito regulamento.

Non obstante, computaranse como capital de nivel 1 ordinario as participacions
preferentes que cumpran co disposto no capitulo 2 do titulo | da parte décima do dito
regulamento.

Disposicion transitoria primeira. Capital principal.

Ata o 31 de decembro de 2014 o Banco de Espana, no marco da avaliacién dos requisitos
de capital adicional que lles poida imponer aos grupos consolidables de entidades de crédito
e as entidades de crédito non integradas nun grupo consolidable conforme o artigo décimo
primeiro 3.a) da Lei 13/1985, do 25 de maio, de coeficientes de investimento, recursos propios
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e obrigas de informacién dos intermediarios financeiros, na redaccion dada por este real
decreto lei, podera impedir ou restrinxir calquera distribucién dos elementos de capital de nivel
1 que fosen computables para cumprir cos requisitos minimos de capital principal establecidos
polo Real decreto lei 2/2011, cando estas distribucions, acumuladas ao longo do ano 2014,
superen en termos absolutos o exceso de capital principal respecto ao minimo legalmente
exixido en 31 de decembro de 2013 e, ademais, pofian en risco 0 cumprimento dos requisitos
de capital adicional mencionados.

Disposicién transitoria segunda. Establecementos financeiros de crédito.

Ata a aprobacion da lexislacion especifica que lles corresponda, os establecementos
financeiros de crédito estaran suxeitos ao réxime xuridico que lles sexa de aplicacién con
caracter previo a entrada en vigor deste real decreto lei e para estes efectos manteran a
sua consideracion de entidade de crédito.

Disposicion derrogatoria unica. Derrogacion normativa.

Con efectos desde o 1 de xaneiro de 2014, quedan derrogadas todas as disposicions
de igual ou inferior rango que se opofian a este real decreto lei e, en particular, o titulo |
do Real decreto lei 2/2011, do 18 de febreiro, para o reforzamento do sistema financeiro e
todas as previsions do ordenamento xuridico incompatibles co Regulamento (UE)
n.° 575/2013, do 26 de xuiio.

Disposicion derradeira primeira. Modificacion da Lei 13/1994, do 1 de xufio, de
autonomia do Banco de Espafia.

A Lei 13/1994, do 1 de xufio, de autonomia do Banco de Espafa, queda modificada
como segue:

Un. Engadeselle unha nova alinea g) ao nimero 5 do artigo 7, que queda redactada
como segue:

«g) Contestar consultas dos interesados sobre o exercicio das suas
competencias executivas en materia de supervision e inspeccion de entidades. A
contestacion a estas consultas tera efectos vinculantes, desde a sua emision, para
os 6rganos do Banco de Espafa encargados de exercer as competencias sobre as
cales versa a consulta, sempre que non se alteren as circunstancias, antecedentes
e demais datos contidos nela. A contestacion as consultas tera caracter informativo
para os interesados e non se podera emprender ningun recurso contra esta
contestacion.»

Dous. Cambiase a denominacion da actual alinea g) do ndmero 5 do artigo 7, que
pasa a ser a alinea h).

Disposicion derradeira segunda. Modificacién do texto refundido da Lei do imposto
sobre sociedades, aprobado polo Real decreto lexislativo 4/2004, do 5 de marzo.

«Primeiro. Con efectos para os periodos impositivos que se inicien a partir
do 1 de xaneiro de 2011, introducense as seguintes modificaciéns no texto
refundido da Lei do imposto sobre sociedades, aprobado polo Real decreto
lexislativo 4/2004, do 5 de marzo:

Un. Engadeselle o niumero 13 ao artigo 19, que queda redactado da seguinte
forma:

«13. As dotaciéns por deterioracion dos créditos ou outros activos derivadas
das posibles insolvencias dos debedores non vinculados co suxeito pasivo, sempre
que non lles resulte de aplicacion o disposto no artigo 12.2.a) desta lei, asi como os
derivados da aplicacion dos artigos 13.1.b) e 14.1.f) desta lei, correspondentes a
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dotaciéns ou achegas a sistemas de previsidn social e, se é o caso, prexubilacion,
que xerasen activos por imposto diferido, integraranse na base impofiible de acordo
co establecido nesta lei, co limite da base impofible positiva previa a sua
integracion e & compensacion de bases impofiibles negativas.

As cantidades non integradas nun periodo impositivo serdn obxecto de
integracién nos periodos impositivos seguintes co mesmo limite. Para estes
efectos, integraranse en primeiro lugar as dotaciéns correspondentes aos periodos
impositivos mais antigos.»

Dous. Engadese a disposicidon adicional vixésimo primeira, que queda
redactada da seguinte forma:

«Disposicion adicional vixésimo primeira. Regras especiais de consolidacion
fiscal no suposto de aplicacion do nimero 13 do artigo 19 desta lei.

A aplicacién do réxime de consolidacién fiscal por aqueles grupos fiscais en
que se integren entidades as cales resulte de aplicacién o disposto no nimero 13
do artigo 19 desta lei tera as seguintes especialidades:

a) A suma de bases impofiibles a que se refire a alinea a) do nimero 1 do
artigo 71 desta lei non incluira as dotacidéns a que se refire o numero 13 do artigo
19 desta lei nin a compensacion de bases impofiibles negativas individuais. Esas
dotacidns incluiranse na base impofiible do grupo con caracter previo a aplicacion,
se é caso, do disposto na alinea d) do citado precepto.

b) No suposto en que unha entidade se incorpore a un grupo fiscal, as
dotacidns a que se refire o nimero 13 do artigo 19 desta lei, pendentes de integrar
na sua base impofible, integraranse na base impofiible do grupo, co limite da base
impofiible positiva individual da propia entidade previa a integracion das dotacions
da referida natureza e a compensacion de bases impofiibles negativas, e para
estes efectos excluiranse os dividendos ou participacidns en beneficios a que se
refire o numero 2 do artigo 30 desta lei.

c) No suposto de perda do réxime de consolidacion fiscal ou extincion do
grupo fiscal, as entidades que o integren asumiran as dotaciéns a que se refire o
numero 13 do artigo 19 desta lei pendentes de integrar na base impofible, na
proporciéon en que contribuisen a sua formacion.»

Segundo. Con efectos para os periodos impositivos que se inicien a partir
do 1 de xaneiro de 2014, engadese a disposicién adicional vixésimo segunda, que
queda redactada da seguinte forma:

«Disposicién adicional vixésimo segunda. Conversién de activos por imposto
diferido en crédito exixible fronte @ Administracion tributaria.

1. Os activos por imposto diferido correspondentes a dotacidons por
deterioracion dos créditos ou doutros activos derivadas das posibles insolvencias
dos debedores non vinculados co suxeito pasivo, sempre que non lles resulte de
aplicacion o disposto no artigo 12.2.a) desta lei, asi como os derivados da
aplicacion dos artigos 13.1.b) e 14.1.f) desta lei correspondentes a dotacions ou
achegas a sistemas de previsién social e, se é o caso, prexubilacién, converteranse
nun crédito exixible fronte & Administracién tributaria cando se dea calquera das
seguintes circunstancias:

a) Que o suxeito pasivo rexistre perdas contables nas suas contas anuais,
auditadas e aprobadas polo érgano correspondente.

Neste suposto, o importe dos activos por imposto diferido obxecto de conversion
estara determinado polo resultado de aplicar sobre o seu total a porcentaxe que
representen as perdas contables do exercicio respecto da suma de capital e
reservas.
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b) Que a entidade sexa obxecto de liquidacién ou insolvencia xudicialmente
declarada.

Asi mesmo, os activos por imposto diferido polo dereito a compensar en
exercicios posteriores as bases impofiibles negativas converteranse nun crédito
exixible fronte a Administracion tributaria cando aqueles sexan consecuencia de
integrar na base impoiiible, a partir do primeiro periodo impositivo que se inicie
en 2014, as dotacions por deterioracion dos créditos ou doutros activos derivadas
das posibles insolvencias dos debedores, asi como as dotaciéns ou achegas a
sistemas de prevision social e, se € o caso, prexubilacién, que xeraron os activos
por imposto diferido a que se refire o primeiro paragrafo deste punto.

2. A conversién dos activos por imposto diferido a que se refire o punto
anterior nun crédito exixible fronte @ Administracién tributaria producirase no
momento da presentacion da autoliquidacion do imposto sobre sociedades
correspondente ao periodo impositivo en que se producisen as circunstancias
descritas no punto anterior.

3. A conversion dos activos por imposto diferido nun crédito exixible fronte a
Administracién tributaria a que se refire o nimero 1 da presente disposicién
determinara que o suxeito pasivo poida optar por solicitar o seu aboamento a
Administracién tributaria ou por compensar os ditos créditos con outras débedas de
natureza tributaria de caracter estatal que o propio suxeito pasivo xere a partir do
momento da conversion. O procedemento e o prazo de compensacién ou
aboamento estableceranse de forma regulamentaria.

4. Os activos por imposto diferido a que se refire o numero 1 anterior
poderanse trocar por valores de débeda publica unha vez transcorrido o prazo de
compensacion de bases imponibles negativas previsto nesta lei, computado desde
o rexistro contable de tales activos. No suposto de activos rexistrados con
anterioridade a entrada en vigor desta norma, este prazo computarase desde a dita
entrada en vigor. O procedemento e o0 prazo da troca estableceranse de forma
regulamentaria.»

Disposicion derradeira terceira. Modificacion da Lei 2/2012, do 29 de xufio, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2012.

Modificase a disposicién adicional trixésimo sexta da Lei 2/2012, do 29 de xufio, de
orzamentos xerais do Estado para o ano 2012, que queda redactada como segue:

«Trixésimo sexta. [Instrumentaciéon da ampliacién do prazo para o reintegro das
liquidacions negativas do sistema de financiamento das comunidades autbnomas
e cidades con estatuto de autonomia correspondentes a 2008 e 2009.

Un. Durante o ano 2012 o ministro de Facenda e Administracions Publicas,
por solicitude das comunidades auténomas e das cidades de Ceuta e Melilla,
presentada no prazo dun mes a partir da publicacion da presente lei, podera
establecer e aplicar un mecanismo financeiro extraorzamentario co obxectivo de
estender a 120 mensualidades iguais, que se computara a partir do 1 de xaneiro de
2012, o adiamento do saldo pendente de reintegro na citada data das liquidacions
do sistema de financiamento dos anos 2008 e 2009, adiadas en aplicaciéon da
disposicion adicional cuarta da Lei 22/2009, do 18 de decembro, pola que se regula
o sistema de financiamento das comunidades autébnomas de réxime comun e
cidades con estatuto de autonomia e se modifican determinadas normas tributarias.

Dous. Para a aplicacion a unha comunidade auténoma ou cidade con estatuto
de autonomia do mecanismo financeiro sinalado debera terse acordado
previamente o plan de axuste previsto na normativa reguladora en materia de
estabilidade orzamentaria e sustentabilidade financeira e nos acordos da Comisioén
Delegada do Goberno para Asuntos Econdmicos que regulan os mecanismos
extraordinarios de financiamento.
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Tres. No acto polo cal se determina a aplicacién do citado mecanismo
financeiro @ comunidade auténoma ou cidade con estatuto de autonomia solicitante
conteranse, entre outros aspectos, o calendario de pagamentos e reintegros dos
adiamentos concedidos e a referencia ao plan de axuste acordado.

Catro. O reintegro ou a cancelacion dos anticipos contidos no mecanismo
financeiro realizaranse mediante desconto nos pagamentos que realiza a
Administracién xeral do Estado en aplicacién do sistema de financiamento.

Cinco. En todo caso, a aplicacion deste mecanismo financeiro non producira
efectos na aplicacion do sistema de financiamento, especialmente no que respecta
aos artigos 20, 23, 24 e ao numero 7 da disposicién transitoria primeira da Lei
22/2009, do 28 de decembro.

Seis. A aplicacién do indicado mecanismo tera efectos desde o 1 de xaneiro
de 2012.

O pagamento das contias correspondentes a aplicacion deste mecanismo no
ano 2012 realizarase por alicuotas partes mensuais desde a data de concesién
deste mecanismo ata o final de ano. No resto do periodo, os anticipos e as suas
cancelacions realizaranse por alicuotas partes mensuais coas excepciéns
establecidas nos puntos seguintes.

Sete. No suposto de que a comunidade autdbnoma ou cidade con estatuto de
autonomia incumpra o obxectivo de estabilidade correspondente a calquera dos
anos en que produza efectos o mecanismo financeiro, sempre que este
incumprimento se determine entre os anos 2013 e 2016, producirase o reintegro ou
a cancelacion dos anticipos contidos nel nos meses que queden ata finalizar 2016
en importes mensuais iguais. Non obstante, o Ministerio de Facenda e
Administracions Publicas, mediante resolucion da Secretaria Xeral de Coordinacion
Autondémica e Local, podera seguir aplicando a ampliaciéon do dito prazo ata 120
mensualidades iguais sempre que asi o solicite a comunidade autbnoma e esta
acredite o cumprimento das suas obrigas de subministracion de informacion.

Oito. No suposto de que a comunidade autbnoma ou cidade con estatuto de
autonomia incumpra o obxectivo de estabilidade correspondente a calquera dos
anos en que produza efectos o mecanismo financeiro, sempre que este
incumprimento se determine a partir de 2017, producirase o reintegro ou a
cancelacién dos anticipos satisfeitos e pendentes de cancelacion ata a data en que
se declare o incumprimento, de forma inmediata. Non obstante, o Ministerio de
Facenda e Administraciéns Publicas, mediante resoluciéon da Secretaria Xeral de
Coordinacion Autonémica e Local, podera seguir aplicando a ampliacién do prazo
ata 120 mensualidades iguais sempre que asi o solicite a comunidade auténoma e
esta acredite o cumprimento das suas obrigas legais de subministracién de
informacion.

Nove. A determinacién do incumprimento do obxectivo de estabilidade, para
os efectos desta disposicion, producirase no momento en que o ministro de
Facenda e Administraciéns Publicas eleve ao Goberno o informe sobre o grao de
cumprimento do obxectivo de estabilidade orzamentaria e de débeda publica e da
regra de gasto do exercicio inmediato anterior a que se refire a normativa
reguladora en materia de estabilidade orzamentaria e sustentabilidade financeira.»

Disposiciéon derradeira cuarta. Modificacién da Lei 9/2012, do 14 de novembro, de
reestruturacion e resolucioén de entidades de crédito.

Modificase a Lei 9/2012, do 14 de novembro, de reestruturacion e resoluciéon de
entidades de crédito, como segue:

Un. Aalinea h) do numero 4 do artigo 36 queda modificada nos seguintes termos:

«h) Os créditos transmitidos a@ Sociedade de Xestion de Activos Procedentes
da Reestruturacion Bancaria non seran cualificados como subordinados no marco
dun eventual concurso do debedor mesmo cando a Sociedade de Xestion de
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Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria fose accionista da sociedade
debedora.

Non obstante, se xa fose cualificado o crédito como subordinado con caracter
previo a transmisioén, conservara tal cualificacion.

A Sociedade de Xestion de Activos Procedentes da Reestruturacion Bancaria
tera, respecto aos créditos adquiridos por ela despois da declaracion de concurso,
dereito de adhesion a proposta ou propostas de convenio que presente calquera
lexitimado, asi como dereito de voto na xunta de acredores.

O réxime previsto neste punto sera tamén de aplicacion a aqueles que, por
calquera titulo, adquiran os créditos da Sociedade de Xestién de Activos
Procedentes da Reestruturacion Bancaria, salvo que, con independencia das
circunstancias da transmision, xa concorra no adquirente algunha das causas de
subordinacién previstas no artigo 92.5° en relacion co artigo 93 da Lei concursal,
caso en que a cualificacion dos créditos sera a que proceda conforme as regras
Xerais.»

Dous. Modificanse os numeros 1, 2 e 3 do artigo 53, que quedan redactados como
segue:

«1. Os fondos propios do FROB estaran constituidos polas dotacions
establecidas para o efecto nos orzamentos xerais do Estado. Asi mesmo,
poderanse incrementar estes fondos propios a través da capitalizacion de
préstamos, créditos ou calquera outra operacion de endebedamento do FROB en
que a Administracion xeral do Estado figure como acredora.

2. Adicionalmente, para o cumprimento dos seus fins, o FROB podera captar
financiamento emitindo valores de renda fixa, recibir préstamos, solicitar a apertura
de créditos e realizar calquera outra operacién de endebedamento.

Os recursos alleos do FROB, calquera que sexa a modalidade da sua
instrumentacioén, non superaran o limite que para o efecto se estableza nas leis
anuais de orzamentos xerais do Estado.

3. O patrimonio non comprometido do Fondo debera estar materializado en
débeda publica ou noutros activos de elevada liquidez e baixo risco. Calquera
beneficio devindicado e contabilizado nas sUas contas anuais se ingresara no
Tesouro Publico.»

Tres. Suprimese o paragrafo primeiro da disposicion adicional primeira que queda
redactada como segue:

«Para efectos de liquidar a participacion do Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito no Fondo de Reestruturacion Ordenada Bancaria, pola
achega que realizaron os fondos de garantia de depdsitos en establecementos
bancarios, caixas de aforros e cooperativas de crédito na constitucion do Fondo, en
virtude do Real decreto lei 9/2009, do 26 de xuio, terase en conta o patrimonio
neto resultante das contas anuais correspondentes ao exercicio 2011.»

Catro. Suprimese a disposicion derradeira vixésimo primeira.

Disposicion derradeira quinta. Habilitacion competencial.

1. O Goberno podera ditar as normas regulamentarias necesarias para o
desenvolvemento do disposto neste real decreto lei.

2. Sen prexuizo do previsto neste real decreto lei, o Banco de Espafia e a Comisién
Nacional do Mercado de Valores poderan facer uso das opcions atribuidas as autoridades
competentes nacionais no Regulamento (UE) n.° 575/2013, do 26 de xufio.
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Disposicion derradeira sexta. /ncorporacion de dereito da Unién Europea.

Mediante este real decreto lei incorpdrase parcialmente ao dereito espanol a Directiva
2013/36/UE do Parlamento Europeo e do Consello, do 26 de xufio de 2013, relativa ao
acceso a actividade das entidades de crédito e a supervision prudencial das entidades de
crédito e das empresas de investimento, pola que se modifica a Directiva 2002/87/CE e
se derrogan as directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE.

Disposicion derradeira sétima. Titulo competencial.

1. Este real decreto lei ditase ao abeiro do disposto nas regras 11.2 e 13.2 do artigo
149.1 da Constitucion espanola, que lle atribien ao Estado a competencia exclusiva
sobre as bases da ordenacion do crédito, banca e seguros e coordinacién da planificacién
xeral da actividade econdmica.

2. As modificacions de textos legais rexeranse polos titulos competenciais
expresados nas normas obxecto de modificacion.

Disposicion derradeira oitava. Entrada en vigor.

1. Este real decreto lei entrara en vigor o dia seguinte ao da sua publicacién no
«Boletin Oficial del Estado».

2. Sen prexuizo do previsto no punto anterior, as disposicidons seguintes seran
exixibles as entidades a partir das datas que se sinalan a seguir, debiendo estas dar
cumprimento con antelacién a todos os requirimentos legais ou estatutarios necesarios
para cumprir nas datas indicadas:

a) As disposicidons contidas no artigo primeiro.un, segundo.un, terceiro.un e a
disposicion adicional cuarta seran exixibles a partir do 1 de xaneiro de 2014.

b) As disposiciéns contidas nos artigos primeiro.catro e terceiro.dous seran exixibles
a partir do 30 de xuno de 2014.

Dado en Madrid o 29 de novembro de 2013.
JUAN CARLOS R.

A presidenta do Goberno en funciéns,
SORAYA SAENZ DE SANTAMARIA ANTON

http://www.boe.es BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO D. L.: M-1/1958 - ISSN: 0212-033X



