S2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en valencia al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011 Secc.l. Pag.1

|. DISPOSICIONS GENERALS

CAP DE LESTAT

15621 Llei 31/2011, de 4 d’octubre, per la qual es modifica la Llei 35/2003, de 4 de
novembre, d’Institucions d’Inversié Col-lectiva.

JUAN CARLOS |
REI D’ESPANYA

A tots els qui vegen i entenguen esta llei.
Sapieu: Que les Corts Generals han aprovat la llei segient i jo la sancione.

PREAMBUL

La Directiva 2009/65/CE, del Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009,
per la qual es coordinen les disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre
determinats organismes d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris, refon en un sol text la
Directiva 85/611/CEE, del Consell, de 20 de desembre de 1985, per la qual es coordinen
les disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris, i les seues posteriors modificacions. A més de
dur a terme esta refosa, la directiva simplifica el régim de comercialitzacié transfronterera
de les institucions d’inversié col-lectiva (d’ara en avant IIC), preveu un régim d’actuacio
transfronterera de les societats gestores d’lIC, reforga les potestats supervisores i
mecanismes de cooperacié entre autoritats supervisores competents, regula un nou
instrument informatiu de les IIC denominat «document amb les dades fonamentals per a
l'inversor» i preveu un régim per a les fusions d’lIC i les estructures principal-subordinat.

D’altra banda, l'article 11 de la Directiva 2010/78/UE, del Parlament Europeu i del
Consell, de 24 de novembre de 2010, per la qual es modifiquen les directives 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/
CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE i 2009/65/CE en relacié amb les facultats de I’Autoritat
Europea de Supervisioé (Autoritat Bancaria Europea), I'Autoritat Europea de Supervisio
(Autoritat Europea d’Assegurances i Pensions de Jubilacid) i I’Autoritat Europea de
Supervisié (Autoritat Europea de Valors i Mercats), modifica parcialment la Directiva
2009/65/CE. Les modificacions es referixen a la configuracié de I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats com a autoritat a la qual la Comissié Nacional del Mercat de Valors (d’ara
en avant CNMV) ha de remetre determinada informacid, no sols en el marc de la
cooperacié entre supervisors sind també informacié en relacié amb denegacions
d’autoritzacions de determinades institucions d’inversié col-lectiva i autoritzacions
concedides a societats gestores. També es recull en la directiva la possibilitat de mediacio
vinculant per part de I'Autoritat Europea de Valors i Mercats en determinats casos de
confluéncia d’autoritats competents de distints estats membres.

La present llei t¢é com a objecte iniciar la transposicié d’estes directives, transposicio
que es completara amb la normativa de desplegament, i per a aixd es modifica la Llei
35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’'Inversidé Col-lectiva.

S’aprofita, a més, I'obligada modificacié de la Llei 35/2003 en compliment de les
nostres obligacions respecte al dret de la Uni6é Europea, per a introduir altres modificacions
amb l'objectiu de reforgar la competitivitat de la nostra industria en un context de major
integracié i competéncia, i per a establir mesures per a aconseguir una millora de la
supervisio de les IIC i de les societats gestores per part de la CNMV.
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Amb eixos objectius, la present llei es compon d’un article unic que introduix
modificacions en la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversié Col-lectiva,
al llarg de 71 apartats, tres disposicions addicionals, una disposicié derogatoria i huit
disposicions finals.

Dins d’un primer conjunt de novetats, esta llei introduix en la Llei 35/2003 les
disposicions necessaries (régim legal aplicable i potestats de supervisid) per al
funcionament correcte del passaport de la societat gestora per a la gestié de fons.

En primer lloc, a partir de I'entrada en vigor de la norma, les societats gestores
espanyoles podran gestionar fons domiciliats en altres estats membres, i les societats
gestores d’altres estats membres podran gestionar fons espanyols.

A este respecte, cal tindre en compte que les societats gestores i els fons d’inversio i
societats d’inversié harmonitzats ja disfruten d’un passaport per a la comercialitzacio
transfronterera de les seues accions i participacions. La novetat consistix a introduir el
passaport per a la mateixa gestié transfronterera de fons. Aixd fa necessari un major grau
de confianga entre el supervisor d’origen (encarregat principalment de la supervisié del
compliment de les normes d’organitzacid, i de les normes de conducta quan la SGIIC
actua en lliure prestacioé de servicis) i el supervisor d’acollida (sota la responsabilitat del
qual queden les normes de conducta quan la SGIIC actua per mitja de sucursal, i les
normes d’organitzacio i funcionament del fons).

En segon lloc, se simplifica el régim de comercialitzaci6 transfronterera. Amb I'actual
normativa, la comercialitzacié transfronterera exigix informar I'autoritat competent de
I'Estat membre d’origen, aixi com la presentacié d’'una série de documentaci6 davant de
l'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida, la qual cosa dilata considerablement
este tramit. Amb la nova redacci6 donada a la llei, el procediment per a la comercialitzacié
transfronterera de fons o societats d’inversié passara per la notificacié entre autoritats
competents de la sol-licitud de la societat gestora i de la comprovacid, exclusivament per
part de 'autoritat competent de I'Estat membre d’origen, del compliment dels requisits
necessaris per a vendre accions o participacions d’lIC a inversors d’estats membres
diferents d’aquell en qué es troba domiciliat el fons o societat. S’agilitza, per tant, 'accés a
altres mercats, principalment per mitja d’'una reduccié dels terminis disponibles perque les
autoritats competents duguen a terme eixes notificacions i amb la supressio de la
necessitat de comunicacio de la 1IC amb I'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida.

Un segon conjunt de modificacions incloses en la present llei es dirigixen al reforg de
la proteccié de l'inversor.

En primer lloc, este increment es produix a través de I'enfortiment dels mecanismes
de cooperacid, consulta i intercanvi d’informacié entre les autoritats supervisores
competents. Les més amplies possibilitats d’actuacio transfronterera de les IIC i de les
seues societats gestores porten també a dotar les autoritats de supervisié nacionals i
europees d’instruments que garantisquen I’equilibri adequat amb l'altre bé juridic
fonamental en joc, aixd és, la proteccio de l'inversor.

En segon lloc, s’ha d’augmentar la proteccié a l'inversor respecte als seus drets
d’'informacié. En este sentit resulta necessaria la modificacio de l'article 17 de la Llei
35/2003 —a més de per a incloure alguna millora técnica— fonamentalment per a introduir
un nou document informatiu: «el document amb les dades fonamentals per a l'inversor»,
que substituix I'anterior fullet simplificat i que presenta dos novetats substancials respecte
a este, a fi d’ajudar l'inversor a adoptar decisions fundades. D’'una banda, s’harmonitza
completament este document amb l'objectiu de fer perfectament comparables els fons i
societats harmonitzats de qualsevol Estat membre. En segon terme, les dades es
presentaran de manera abreviada i facilment comprensibles per a I'inversor; aixi, este
instrument Unicament ha de contindre les dades essencials per a adoptar tals decisions.
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En virtut de la introduccié d’este nou document informatiu, és necessari establir una altra
série de modificacions eminentment técniques en la Llei 35/2003.

v

Un tercer bloc de matéries inclos en la present llei és el de les reformes destinades a
'augment de la competitivitat del sector. Dins d’estes, una novetat essencial de cara a
reforgar la competitivitat de la nostra industria d’inversié en este context de més obertura
a escala europea és la possibilitat d’'utilitzar comptes globals per a la comercialitzacié a
Espanya de fons domiciliats al nostre pais, a través de la modificacié de I'apartat 3 de
I'article 40 de la Llei 35/2003. La introduccié en la nostra legislacié d’estos comptes
globals resulta imprescindible per a eliminar la discriminacié que tenen les societats
gestores d’institucions d’inversio col-lectiva (d’ara en avant, SGIIC) espanyoles per a la
comercialitzacio de fons espanyols al nostre pais a través de comptes globals, enfront de
les IIC estrangeres que utilitzen este mecanisme de comercialitzaci6. Es tracta, en
definitiva, d’eliminar un desincentiu comercial fonamental que dificulta la conclusié per les
SGIIC d’estos contractes de comercialitzaci6 amb entitats residents a Espanya que, al
contrari, les SGIIC estrangeres poden concloure facilment. Esta reforma no afecta els
restants béns juridics protegits en la regulacié d’lIC, molt especialment la protecci6 a
inversor. La possibilitat d’utilitzacié dels comptes globals en I'apartat 34 d’esta llei va
acompanyada d’adaptacions menors en altres disposicions de la Llei 35/2003.

En esta linia de reforgament de la competitivitat de la nostra industria i de I'increment
de la capacitat de captacié d’inversio del nostre sector, la Llei 35/2003 es modifica per a
atorgar la possibilitat que les IIC puguen cedir en garantia part dels actius inclosos en el
seu patrimoni, i millorar aixi les seues possibilitats de finangament, especialment per mitja
d’acords marc de compensacié contractual. Al llarg de l'articulat s’establixen altres
mesures de foment de la competitivitat de la nostra industria que reduixen les carregues
administratives i flexibilitzen els procediments.

\Y%

Finalment, la llei inclou una altra série de matéries. A més del que s’ha dit anteriorment,
i més enlla de la proteccio a I'inversor, la llei també introduix mecanismes addicionals
amb vista a facilitar i reforgar 'activitat supervisora de la CNMV. Aixi mateix, la llei introduix
diverses millores técniques a fi d’aconseguir més seguretat juridica que facilite les
transaccions economiques.

La llei conclou amb tres disposicions addicionals, una disposicié derogatoria, que
deroga expressament la disposicio transitoria quinta de la Llei 35/2003, i huit disposicions
finals, relatives a la comercialitzacié dels fons d’inversié a qué es referix I'article 40.3, al
compliment de determinades obligacions fiscals, a la incorporacié de dret de la Unio
Europea, a la declaracié d’esdeveniments d’excepcional interés public, a la modificacio
del text refés de la Llei de I'lmpost sobre Societats, a I'habilitacié per al desplegament
reglamentari i a la determinacié de la data d’entrada en vigor de la norma.

Article Unic. Modificacié de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversio
Col-lectiva.

La Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversié Col-lectiva, queda
modificada de la manera seguient:

U. Leslletres a), b) i c) de I'article 2.1 queden redactades de la manera seguent:

«a) A les institucions d’inversié col-lectiva que tinguen a Espanya el seu
domicili social en el cas de societats d’inversio, o que s’hagen autoritzat a Espanya,
en el cas de fons.

b) A les institucions d’inversidé col-lectiva autoritzades en un altre Estat
membre de la Unié Europea, d’acord amb la Directiva 2009/65/CE, del Parlament
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Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la qual es coordinen les
disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
d’inversié col-lectiva en valors mobiliaris (d’ara en avant, la Directiva 2009/65/CE), i
que es comercialitzen a Espanya. En este cas, nhomés els seran aplicables en la
seua actuacié a Espanya les normes a qué es referix I'article 15.

c) A les institucions d’inversié col-lectiva autoritzades en un altre Estat
membre de la Unié Europea no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE, i a les
institucions d’inversio col-lectiva autoritzades en estats no membres de la Unid
Europea, en els dos casos quan es comercialitzen a Espanya.»

Dos. L’apartat 2 de l'article 2 queda redactat de la manera seguent:

«2. Aixi mateix, esta llei sera aplicable a les societats gestores a les quals es
referix el titol IV, als depositaris previstos en el titol V, aixi com a altres entitats que
presten servicis a les IIC, en els termes que establixen esta llei i les disposicions
que la despleguen.»

Tres. Lapartat 1 de l'article 7 queda redactat de la manera seguent:

«1. La participacié en cada una de les parts aliquotes en qué es dividix el
patrimoni d’un fons. Les participacions no tindran valor nominal, tindran la condicié
de valors negociables i es podran representar per mitja de certificats nominatius o
per mitja d’anotacions en compte. Dins d’un mateix fons o, si és el cas, d’'un mateix
compartiment, podran haver-hi distintes classes de participacions que es podran
diferenciar, entre altres aspectes, per la divisa de denominacio, per la politica de
distribucié de resultats o per les comissions que els siguen aplicables. Cada classe
de participacions rebra una denominacié especifica, que anira precedida de la
denominacié del fons i, si és el cas, del compartiment.»

Quatre. Larticle 8 es modifica de la manera seglent:
«Article 8. Comissions.

Les societats gestores i els depositaris podran percebre dels fons comissions
de gestié i de deposit, respectivament, i les societats gestores dels particips,
comissions de subscripcié i reembossament; igualment, es podran establir
descomptes de subscripcié i reembossament a favor dels fons propis. Les
comissions, que es fixaran com un percentatge sobre el patrimoni o rendiment del
fons, o bé sobre una combinacié de les dos variables o, si és el cas, sobre el valor
liquidatiu de la participacid, no podran excedir els limits que, com a garantia dels
interessos dels particips i en funcié de la naturalesa del fons i del termini de
venciment de les inversions, s’establisquen reglamentariament. En el fullet i en el
document amb les dades fonamentals per a l'inversor s’han d’arreplegar la forma
de calcul i el limit maxim de les comissions, les comissions efectivament cobrades i
I'entitat beneficiaria del cobrament.

Es podran aplicar distintes comissions a les distintes classes de participacions
emeses per un mateix fons. En tot cas, s’aplicaran les mateixes comissions de
gesti6 i depositari a totes les participacions d’'una mateixa classe.»

Cinc. Els apartats 2 i 3 de l'article 9 queden redactats de la manera seglent:

«2. Les societats d’inversio es regiran pel que establix esta llei i, en el que no
preveu, pel que disposen el text refés de la Llei de Societats de Capital, aprovat pel
Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol (d’ara en avant, la Llei de Societats de
Capital), i la Llei 3/2009, de 3 d’abril, sobre modificacions estructurals de les
societats mercantils.

3. El capital de les societats d’inversiéo ha d’estar integrament subscrit i
desembossat des de la seua constitucid, i es representara per mitja d’accions. Es
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podran emetre diferents séries d’accions que es podran diferenciar, entre altres
aspectes, per la divisa de denominacid, per la politica de distribucio de resultats o
per les comissions que els siguen aplicables. Les accions pertanyents a una
mateixa série tindran el mateix valor nominal i conferiran els mateixos drets. Aixi
mateix, cada una d’estes séries rebra una denominacié especifica, que anira
precedida de la denominacid de la societat i, si és el cas, del compartiment. Les
accions podran estar representades per mitja de titols nominatius o per mitja
d’anotacions en compte.»

Sis. L’apartat 2 de l'article 10 queda redactat de la manera seguent:

«2. La sollicitud d’autoritzacié ha d’incorporar, en tot cas, una memoria,
I'acreditacié de I'honorabilitat i de la professionalitat, en els termes assenyalats en
esta llei, dels qui exercisquen carrecs d’administracio i direccié de la lIC i, en
general, totes les dades, informes o antecedents que es consideren oportuns per a
verificar el compliment de les condicions i requisits establits en este article. Aixi
mateix, la sol‘licitud ha d’incorporar, en el cas dels fons d’inversio, el fullet i el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor a que fa referéncia l'article 17
d’esta llei, i en el cas de les societats que no hagen designat societat de gestio, una
memoria d’activitat en la qual aparega I'estructura organitzativa. En el cas dels
fons, la sol-licitud ha d’incorporar el reglament de gestid, i en el cas de les societats,
els estatuts socials.

La Comissié Nacional del Mercat de Valors (d’ara en avant CNMV) establira els
models normalitzats de tota la documentacié a que es referix el present apartat.»

Set. L'apartat 3 de l'article 10 queda redactat de la manera seglent:

«3. En el cas de fons d’inversioé i de societats d'inversié que han designat una
societat gestora, I'autoritzacié de la CNMV s’ha de notificar dins dels dos mesos
segients a la recepcio de la sol-licitud, o en el moment en qué es complete la
documentacié exigible.

En el cas de societats d’inversié que no han designat una societat gestora,
I'autoritzacié de la CNMV s’ha de notificar dins dels tres mesos seglients a la
recepcio de la sol-licitud, o en el moment en qué es complete la documentacié
exigible. Si transcorren cinc mesos sense que es dicte una resolucié expressa, es
podra entendre estimada la sol-licitud per silenci administratiu, amb els efectes
previstos en l'article 43 de la Llei 30/1992, de 26 de novembre, de Régim Juridic de
les Administracions Publiques i del Procediment Administratiu Comu.»

Huit. L'apartat 4 de I'article 10 queda redactat de la manera seguent:

«4. La CNMV només podra denegar, mitjangant una resolucié motivada,
I'autoritzacié de creacio d’una IIC quan no es complisquen els requisits legals i
reglamentaris. En el cas de les societats d’inversié també podra ser denegada
I'autoritzacio en els suposits seguents:

a) Lafalta de transparéncia en I'estructura del grup al qual eventualment puga
pertanyer 'entitat.

b) En el cas de societats que no hagen designat una societat gestora, quan
mantinguen vincles estrets amb altres entitats que no permeten un exercici adequat
i efectiu de les funcions de supervisié a carrec de la CNMV.

c) Quan es deduisca que poden haver greus dificultats per a inspeccionar-la o
obtindre la informacié que la CNMV considere necessaria per a I'exercici adequat
de les seues funcions supervisores.

d) Quan les disposicions legals, reglamentaries o administratives d’'un estat
no membre de la Unié Europea per les quals es regisquen les persones fisiques o
juridiques amb les quals la societat d’inversié mantinga vincles estrets, o les
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dificultats que implique la seua aplicacid, impedisquen l'exercici efectiu de les
referides funcions de supervisio.

Als efectes del que disposa esta llei, s’entendra que hi ha vincles estrets quan
dos 0 més persones fisiques o juridiques estiguen unides per mitja de:

1r.  Unvincle de control, en els termes que preveu l'article 4 de la Llei 24/1988,
de 28 de juliol, del Mercat de Valors (d’ara en avant, la Llei del Mercat de Valors).

2n. El fet de posseir, de manera directa o indirecta, o per mitja d'un vincle de
control, el 20 per cent o més del capital o dels drets de vot d’'una empresa o entitat.

En el cas que la societat gestora estiga autoritzada en un altre Estat membre
de la Uni6é Europea en virtut de la Directiva 2009/65/CE, l'autoritzacié per a la
creacié d’'una IIC a Espanya només podra ser denegada en els suposits seguents:

a) Quan la societat gestora no respecte el que preveuen els dos primers
paragrafs de I'article 55.2.bis.

b) Quan la societat gestora no estiga autoritzada per les autoritats competents
del seu Estat membre d’origen a gestionar |IC del tipus per al qual sol-licita
I'autoritzacio.

¢) Quan la societat gestora no haja facilitat la documentacio a qué es referix
I'article 11.4.

Abans de rebutjar una sol-licitud, la CNMV consultara les autoritats competents
de I'Estat membre d’origen de la societat gestora.

La CNMV informara anualment la Comissié Europea i I'Autoritat Europea de
Valors i Mercats del nombre i naturalesa d’estes denegacions.»

Nou. L'apartat 6 'article 10 queda redactat de la manera seguent:

«6. Les lIC no podran comengar la seua activitat fins que no s’hagen inscrit en
el registre administratiu de la CNMV i s’haja procedit al registre del fullet informatiu
corresponent a la institucio i del document amb les dades fonamentals per a
I'inversor. La inscripcié dels fons d’inversido en el Registre Mercantil sera
potestativa.»

Deu. Lalletra e) de l'article 11.1 queda redactada de la manera seguent:

«e) En el cas dels fons d’inversid, designar una societat gestora que complisca
el que preveu l'article 43.1.c) d’esta llei si és una SGIIC autoritzada a Espanya, o
que complisca el que preveu l'article 11.4 si és una societat gestora autoritzada en
un altre Estat membre de la Unié Europea en virtut de la Directiva 2009/65/CE.

En el cas de les societats d’inversio, si el capital social inicial minim no supera
els 300.000 euros, designar una societat gestora en els termes previstos
anteriorment.»

Onze. Lapartat 2 de I'article 11 queda redactat de la manera seguent:

«2. Tractant-se de societats d’'inversid sera necessari complir, a més, els
requisits seguents:

a) Comptar amb una organitzacié administrativa i comptable, aixi com amb
procediments de control intern adequats que garantisquen, tant aquella com estos,
la gestio correcta i prudent de la 1IC, inclosos els procediments de gestié de riscos,
aixi com mecanismes de control i de seguretat en I'ambit informatic i drgans i
procediments per a la prevencié del blanqueig de capitals.

b) Que el seu domicili social, aixi com la seua efectiva administracié i direccio,
estiga situat en territori espanyol.
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c) Que tots els administradors o, si és el cas, els membres del seu consell
d’administracio, incloses les persones fisiques que representen persones juridiques
en els consells, aixi com els qui tenen carrecs de direccié en I'entitat, tinguen una
reconeguda honorabilitat empresarial o professional.

Als efectes del que disposa este article, es considerara que tenen carrecs de
direccid els directors generals i els qui exercixen en I'entitat funcions d’alta direccid
sota la dependéncia directa del seu organ d’administracié o de comissions
executives o consellers delegats.

Concorre honorabilitat empresarial i professional en els qui hagen observat una
trajectoria personal de respecte a les lleis mercantils o altres que regulen l'activitat
econdmica i la vida dels negocis aixi com a les bones practiques comercials i
financeres. En tot cas, s’entendra que no tenen tal honorabilitat els qui, a Espanya
o a l'estranger, tinguen antecedents penals per delictes dolosos, es troben
processats o, tractant-se dels procediments a qué es referixen els titols 1l i 1ll del
libre 1V de la Llei d’Enjudiciament Criminal, si s’ha dictat interlocutoria d’obertura
del jui oral, estiguen inhabilitats per a exercir carrecs publics o d’administracié o
direccié d’entitats financeres, o estiguen inhabilitats, d’acord amb la Llei 22/2003,
de 9 de juliol, Concursal, mentres no haja conclos el periode d’'inhabilitacio fixat en
la senténcia de qualificacié del concurs, i els fallits i concursats no rehabilitats en
procediments concursals anteriors a I'entrada en vigor de la referida llei.

d) Que la majoria dels membres del seu consell d’administracio, o de les
seues comissions executives, aixi com tots els consellers delegats i directors
generals i assimilats, compten amb coneixements i experiéncia adequats en
matéries relacionades amb el mercat de valors o amb I'objecte principal d’inversio
de la lIC en questio.

e) Comptar amb un reglament intern de conducta en els termes que preveu el
capitol | del titol VI d’esta llei.

Els requisits previstos en els anteriors paragrafs a), d) i €) no seran exigibles a
les societats d’'inversié que tenen encomanades la gestidé, administracié i
representacié a una o diverses societats gestores.

En el cas que es produisquen canvis en els qui exercixen carrecs d’administracio
i direccié en la societat, les noves dades identificatives s’han de comunicar
immediatament a la CNMV, que les fara publiques a través del registre
corresponent.»

Dotze. S’afigen dos nous apartats 4 i 5 a I'article 11, amb la redaccié seguent:

«4. En el cas que la societat gestora estiga autoritzada en un altre Estat
membre de la UE en virtut de la Directiva 2009/65/CE, per a obtindre l'autoritzacié
sera necessari, a més, facilitar a la CNMV els documents segients:

a) Lacord escrit amb el depositari a qué es referix I'article 60 bis.
b) Informacié sobre les modalitats de delegacié en relacié amb les funcions
de la gesti6 d’actius i de I'administracié de les IIC.

La societat gestora notificara a la CNMV qualsevol modificacié substancial
posterior d’esta documentacio.

Si la societat gestora ja gestiona una altra [IC del mateix tipus a Espanya, sera
suficient la referéncia a la documentacio ja facilitada.

En cap cas l'autoritzacié de la IIC estara supeditada al fet que siga gestionada
per una societat gestora el domicili social de la qual es trobe a Espanya ni que la
societat gestora exercisca per ella mateixa o delegue I'exercici d’algunes activitats
a Espanya.

5. Enla mesura que siga necessari per a garantir el compliment de les normes
de la supervisio de les quals siga responsable la CNMV, esta podra sol-licitar a les
autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la societat de gestio precisions
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i informacié sobre la documentacié a la qual es referix I'apartat anterior i, sobre la
base del certificat que I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la
societat gestora li ha d’haver remés, sobre si el tipus d’lIC per al qual se sol-licita
autoritzaci6 entra dins de I'ambit de I'autoritzaci6 atorgada a la societat de gestié.»

Tretze. L’article 12 queda redactat com seguix:
«Article 12. Modificacié de projectes constitutius, estatuts i reglaments.

1. Les modificacions en el projecte constitutiu, en els estatuts o en el
reglament de les IIC quedaran subjectes al procediment d’autoritzacié prévia
establit en Iarticle 10.

No requeriran autoritzacié prévia, encara que han de ser comunicades
posteriorment a la CNMV perqué consten en el registre corresponent, les
modificacions dels estatuts socials i dels reglaments que tenen com a objecte:

a) El canvi de domicili dins del territori nacional, aixi com el canvi de
denominacié de la societat gestora o del depositari.

b) La incorporacié als reglaments dels fons d’inversio o als estatuts de les
societats d’'inversié de preceptes legals o reglamentaris de caracter imperatiu o
prohibitiu, o el compliment de resolucions judicials o administratives.

c) Les ampliacions de capital amb carrec a reserva de les societats d'inversio.

d) Aquelles altres modificacions per a les quals la CNMV, en resposta a
consulta prévia o mitjangant una resolucié o disposicié de caracter general, haja
considerat innecessari, per la seua escassa rellevancia, el tramit d’autoritzacio.

2. Qualsevol modificacié del reglament d’'un fons d’inversio, després de ser
autoritzada per la CNMV, ha de ser comunicada per la societat gestora de manera
immediata als particips. Quan la modificacié del reglament de gestid, fullet o
document amb les dades fonamentals per a l'inversor afecte la politica d’inversio,
politica de distribucié de resultats, substitucié de la societat gestora, delegacié de
la gestio de la cartera en una altra entitat, canvi de control de la societat gestora o
del depositari, fusié, transformacio o escissié del fons, establiment o elevacio de les
comissions, modificacions en la periodicitat del calcul del valor liquidatiu,
transformacié en una IIC per compartiments o en compartiments d’altres IIC, aixi
com en els suposits que es determinen reglamentariament, ha de ser comunicada
als particips amb caracter previ a la seua entrada en vigor. Les modificacions que
es referixen a la substitucié del depositari com a conseqliéncia d’operacions
societaries sobrevingudes o subjectes a la verificacié d’altres organismes es podran
inscriure immediatament en la CNMV sempre que es complisca amb I'obligacié de
la societat gestora de comunicar este canvi als particips. En tots eixos casos,
sempre que hi haja comissié de reembossament o gastos o descomptes associats,
els particips tindran dret de separacio, sense deduccié de comissié ni cap gasto,
salvant el que s’establisca a este respecte en casos particulars.

No obstant aixd, no hi ha dret de separacié en els casos de substitucié de la
societat gestora o del depositari sempre que I'entitat substituta siga del mateix
grup, o en els casos de fusié o creacié d’una societat gestora o depositari del
mateix grup. En tot cas, s’ha d’acreditar una continuitat en la gestié en el moment
de la sol-licitud de I'autoritzacié prevista en el paragraf anterior del present apartat.

El dret de separacié a qué es referix este apartat s’exercira, en el cas de fons
d’'inversio cotitzats, en el mercat habilitat en el fullet per a la classe de particip que
exercix el dret. Els particips suportaran els gastos ordinaris derivats de I'operativa
borsaria corresponent a I'exercici del dret.

Reglamentariament s’establira la data per al calcul del valor liquidatiu que s’ha
d’aplicar als reembossaments, la manera en qué entraran en vigor les modificacions
i el termini i procediment per a I'execucié del dret de separacié que, en tot cas,



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en valencia al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011 Secc.l. Pag.9

garantira la informacio als particips i donara lloc a I'actualitzacié del reglament de
gestid i el fullet explicatiu del fons.»

Catorze. La lletra a) i la lletra i) de I'article 13.1 queden redactades de la manera
seguent:

«a) Per l'incompliment dels requisits establits en l'article 10.4 o en l'article 11
d’esta llei.

No obstant aixo, quan per circumstancies del mercat o per I'obligat compliment
d’esta llei o de les prescripcions de la Llei de Societats de Capital, el patrimoni o el
nombre de particips d’un fons, o el capital o el nombre d’accionistes d’'una societat
d’inversid, baixen dels minims establits reglamentariament, estes institucions
gaudiran del termini d’'un any, durant el qual podran continuar operant com a tals.
Dins d’eixe termini han de portar a efecte la reconstitucié del capital o del patrimoni
i del nombre d’accionistes o particips, o renunciar a l'autoritzacié concedida o
decidir la seua dissolucid.»

«i) Quan es done alguna de les causes de dissolucié forgosa previstes en el
capitol | del titol X de la Llei de Societats de Capital.»

Quinze. S’hi afig un nou article 13 bis, amb la redaccié seguent:

«Article 13 bis. Comunicaci6 de la revocacio6 a altres autoritats competents.

Quan la lIC duga a terme les activitats de comercialitzacié transfronterera en un
altre Estat membre en virtut de l'article 16, o siga gestionada per una societat
gestora amb domicili social en un Estat membre de la Unié Europea diferent
d’Espanya, la CNMV comunicara la revocacio a la qual es referix I'article anterior a
les autoritats competents d’eixos estats membres.»

Setze. L'apartat 1 de I'article 15 queda redactat de la manera seguent:

«1. La comercialitzacido a Espanya de les accions i participacions de les
institucions d’inversio col-lectiva autoritzades en un altre Estat membre de la Unio
Europea d’acord amb la Directiva 2009/65/CE sera lliure amb subjeccio a les
normes previstes en este article, des que l'autoritat competent del seu Estat
membre d’origen comunica a la IIC que ha remés a la CNMV [l'escrit de notificacio
amb informacié sobre les disposicions i modalitats de comercialitzacié de les
accions o participacions a Espanya, i quan siga procedent, sobre les classes
d’estes o sobre les series d’aquelles, el reglament del fons d’inversié o els
documents constitutius de la societat, el seu fullet, I'Gltim informe anual i, si és el
cas, l'informe semestral successiu, el document amb les dades fonamentals per a
l'inversor i el certificat acreditatiu que la 11IC complix les condicions imposades per la
Directiva 2009/65/CE.

En tot cas, la CNMV acceptara I’enviament per mitjans electronics de la
documentacié a qué es referix el primer paragraf.

La CNMV no exigira informacié o documentacié addicional a la que establix
este article.

Les IIC han de respectar les disposicions normatives vigents a Espanya que no
entren en 'ambit de la Directiva 2009/65/CE, aixi com les normes que regulen la
publicitat a Espanya. La CNMV supervisara el compliment d’estes obligacions.

D’acord amb el que establixen esta llei i la normativa que la desplega, les IIC
han de facilitar els pagaments als accionistes i particips, I'adquisicié per la IIC de
les seues accions o el reembossament de les participacions, la difusié de les
informacions que hagen de subministrar als accionistes i particips residents a
Espanya, i, en general, I'exercici per estos dels seus drets.»
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Desset. S’afigen els apartats 1 bis i 1 ter a I'article 15 amb el contingut segient:

«1 bis. La lIC a qué es referix I'apartat anterior proporcionara als inversors
establits a Espanya tota la informacioé i documentacié que, d’acord amb la legislacié
del seu Estat membre d’origen, haja de proporcionar als inversors establits en eixe
estat. Esta informaci6 es proporcionara en la manera que indiquen esta llei i la
normativa de desplegament.

El document amb les dades fonamentals per a l'inversor i les seues
modificacions s’han de presentar en castella o en una altra llengua admesa per la
CNMV.

El fullet i els informes anual i semestral i les seues modificacions s’han de
presentar en castella, en una llengua habitual en I'ambit de les finances
internacionals o en una altra llengua admesa per la CNMV.

La traduccié de la informacié a qué es referixen els paragrafs anteriors es fara
sota la responsabilitat de la IIC i reflectira fidelment el contingut de la informacié
original.

1 ter. En cas de modificacié de la informacidé sobre les modalitats de
comercialitzacié de participacions o accions, o en relacié amb les classes d’estes
que es comercialitzaran, comunicada en I'escrit de notificacié a qué es referix el
paragraf primer de I'apartat primer, la IIC a la qual es referix I'apartat primer
n’informara per escrit la CNMV abans que la modificacié siga efectiva.

La IIC comunicara a la CNMV qualsevol modificacié dels documents a qué es
referix el primer paragraf de I'apartat primer i indicara el lloc en qué es poden
obtindre en format electronic.»

Dihuit. Lapartat 2 de I'article 15 queda redactat de la manera segtient:

«2. La comercialitzacié a Espanya de les accions i participacions de les
institucions d’inversio col-lectiva a les quals es referix I'article 2.1.c) requerira que,
amb caracter previ, s’acredite davant de la Comissié Nacional del Mercat de Valors
el compliment dels punts seglents:

a) Que la normativa espanyola regula la mateixa categoria d’institucié
d’inversidé col-lectiva a qué pertany la institucié estrangera i que la institucio
d’inversid col-lectiva esta subjecta en el seu estat d’'origen a una normativa
especifica de proteccié dels interessos dels accionistes o particips semblant a la
normativa espanyola en esta matéria.

b) Informe favorable de I'autoritat de I'estat d’origen al qual estiga encomanat
el control i inspeccioé de la institucié d’'inversié col-lectiva respecte a I'exercici de les
activitats d’esta.

Acreditats eixos punts, la institucié d’inversio col-lectiva s’ha de sotmetre als
requisits seguents:

1r.  Aportacio i registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valors dels
documents que acrediten la subjeccio de la institucio d’inversié col-lectiva i les
accions, participacions o valors representatius del seu capital o patrimoni al régim
juridic que li siga aplicable.

2n. Aportacié i registre en la Comissié Nacional del Mercat de Valors dels
estats financers de la institucié d’inversio col-lectiva i el seu corresponent informe
d’auditoria de comptes, preparats de conformitat amb la normativa aplicable a la
institucio d’inversié col-lectiva.

3r. Aportacio, aprovacio i registre en la Comissié Nacional del Mercat de
Valors d’un fullet informatiu i un document amb les dades fonamentals per a
l'inversor, aixi com la seua publicacio.
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Tots els documents a que es referix este apartat s’han de presentar
acompanyats de la seua traducci6 jurada al castella.

Perqué la institucié d’inversio col-lectiva puga comercialitzar les seues accions
o participacions a Espanya caldra que siga expressament autoritzada amb este fi
per la Comissié Nacional del Mercat de Valors i que quede inscrita en els registres
de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

L'autoritzacié podra ser denegada per motius prudencials, perqué no es done
un tracte equivalent a les institucions d’inversio col-lectives espanyoles en el seu
pais d’origen, per no quedar assegurat el compliment de les normes d’ordenacio i
disciplina dels mercats de valors espanyols, per no quedar prou garantida la
deguda proteccié dels inversors residents a Espanya i per I'existéncia de
pertorbacions en les condicions de competéncia entre estes institucions d’inversié
col-lectiva i les institucions d’inversio6 col-lectiva autoritzades a Espanya.

Una vegada autoritzades i inscrites en el registre de la Comissié Nacional del
Mercat de Valors, estes institucions quedaran sotmeses a les mateixes obligacions
d’informacié que s’establixen en el quint paragraf de I'apartat 1 anterior.»

Dénou. Lapartat 3 de l'article 15 queda redactat de la manera segient:

«3. En el cas previst en I'apartat anterior, I'intermediari facultat ha de facilitar
gratuitament als accionistes o particips residents a Espanya de la lIC estrangera,
de conformitat amb el que disposa el capitol Il del titol Il d’esta llei, el fullet, el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor i els informes anual i
semestral de les IIC, aixi com el reglament de gestio del fons o, si és el cas, els
estatuts de la societat. Estos documents es facilitaran en la seua traduccio jurada al
castella.»

Vint. Larticle 16 queda redactat de la manera seglent:

«Article 16. Comercialitzacié de les accions i participacions d’lIC espanyoles en
I'ambit de la Unié Europea.

1. Les IIC espanyoles que pretenguen comercialitzar les seues accions o
participacions en I'ambit de la Unié Europea de conformitat amb el que disposa la
Directiva 2009/65/CE han de remetre a la CNMV un escrit de notificacié que
continga informaci6 sobre les disposicions i modalitats de comercialitzacié de les
accions o participacions en I'Estat membre d’acollida i, quan siga procedent, sobre
les classes d’estes o sobre les séries d’aquelles.

La lIC adjuntara a este escrit la documentacié seguent:

a) Reglament del fons d’inversié o escriptura de constitucio de la societat
d’inversio.

b) Fullet.

c) Document amb les dades fonamentals per a I'inversor.

d) Ultim informe anual i, si és el cas, 'informe semestral successiu.

El document amb les dades fonamentals per a l'inversor s’ha de presentar en
una de les llengues oficials de I'Estat membre d’acollida o en una altra llengua
admesa per les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida.

El reglament del fons d’inversidé o I'escriptura de constitucié de la societat
d’inversio, el fullet i els informes anual i semestral s’han de presentar en una de les
llengulies oficials de 'Estat membre d’acollida, en una llengua habitual en 'ambit de
les finances internacionals o en una altra llengua admesa per les autoritats
competents de I'Estat membre d’acollida.

La traduccié de la informacié a que es referixen els paragrafs anteriors s’ha de
fer sota la responsabilitat de la IIC i reflectira fidelIment el contingut de la informacié
original.
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La CNMV verificara que esta documentacio estiga completa. En este cas la
remetra a les autoritats competents de I'Estat membre en qué la IIC tinga previst
comercialitzar les seues participacions o accions, en el termini maxim de deu dies
habils des de la recepcié de la documentacié completa, junt amb un certificat que
assenyale que la institucié d’inversié col-lectiva reunix les condicions establides en
la Directiva 2009/65/CE. Esta remissio es dura a terme per mitjans electronics. La
CMMV notificara immediatament este fet a la IIC. Una vegada rebuda la notificacio
per la lIC, esta tindra accés al mercat de I'Estat membre d’acollida.

L’escrit de notificacio i el certificat indicats en el primer i sext paragraf
s’expediran, almenys, en una llengua habitual en I'ambit de les finances
internacionals.

2. La CNMV garantira que les autoritats competents de I'Estat membre
d’acollida de la lIC tinguen accés per mitjans electronics a la documentacio a que
es referix el paragraf segon de 'apartat anterior, en els termes assenyalats, i vetlara
perque la IIC mantinga actualitzades la documentacio i les traduccions. La IIC
comunicara a l'autoritat competent de I’Estat membre d’acollida qualsevol
modificacié dels documents i indicara el lloc en qué es poden obtindre en format
electronic.

En cas de modificacié de la informacié sobre les modalitats de comercialitzacio
de participacions o accions, o en relaci6 amb les classes d’estes que es
comercialitzen, comunicada en I'escrit de notificacié a qué es referix el paragraf
primer de I'apartat anterior, la IIC n’informara per escrit les autoritats competents de
I'Estat membre d’acollida abans que la modificacié siga efectiva.

Les IIC proporcionaran als inversors establits en 'Estat membre d’acollida tota
la informacié que preveuen esta llei i la normativa de desplegament.

3. Ales IIC autoritzades a Espanya que comercialitzen les seues accions o
participacions en un altre Estat membre de la UE d’acord amb el que establix este
article se’ls aplicara, en tot cas, la normativa espanyola en relacié amb la freqiiéncia
de calcul i publicacié del valor liquidatiu de les participacions o accions, als efectes
de subscripcid, reembossament, venda i recompra.»

Vint-i-u. Es redacta l'article 17 de la manera seguent:
«Article 17. Documents informatius.

1. La societat gestora, per a cada un dels fons d’inversié que administre, i les
societats d’inversié han de publicar per a la seua difusié entre els accionistes,
particips i public en general un fullet, un document amb les dades fonamentals per
a l'inversor, un informe anual, un informe semestral i un informe trimestral, a fi que,
de manera actualitzada, siguen publicament conegudes totes les circumstancies
que puguen influir en I'apreciacié del valor del patrimoni i perspectives de la
institucid, en particular els riscos inherents que comporta, aixi com el compliment
de la normativa aplicable.

2. El fullet contindra els estatuts o el reglament de les |IC, segons siga
procedent, i s’ajustara al que preveu l'article 27 de la Llei del Mercat de Valors, i la
normativa de desplegament d’esta llei, i sera registrat per la CNMV amb I'abast
previst en l'article 92 de la Llei del Mercat de Valors.

El fullet s’ha d’actualitzar en els termes que es determinen reglamentariament.

3. El document amb les dades fonamentals per a I'inversor proporcionara la
informacié seguent:

a) La identificacio de la lIC.

b) Una descripcio succinta dels seus objectius d’inversio i la seua politica
d’inversio.

c) Una presentacio dels rendiments historics o, si és procedent, escenaris de
rendibilitat.
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d) Els costos i gastos associats.

e) El perfil risc/remuneracio de la inversid, amb orientacions i adverténcies
apropiades en relaci6 amb els riscos associats a les inversions en la IIC
considerada.

El document ha de contindre una declaracié del lloc on es pot obtindre
informacié addicional sobre la inversié prevista, i en particular el fullet i els informes
anual i semestral, i la llengua en qué esta informacio estiga a disposicié dels
inversors.

Este document es redactara de manera concisa, en llenguatge no técnic i es
presentara en un format comu, que permeta efectuar comparacions, i de manera
facilment analitzable i comprensible per I'inversor mitja a fi que estiga en condicions
raonables de comprendre les caracteristiques essencials, la naturalesa i els riscos
del producte d’inversio que se li oferix i d’adoptar decisions d’inversié fonamentades
sense necessitat de recérrer a altres documents.

Les dades fonamentals per a l'inversor es consideraran informacio
precontractual. Seran imparcials, clares i no enganyoses. Hauran de guardar
coheréncia amb les corresponents parts del fullet.

No s’incorrera en responsabilitat civil com a consequéncia només de les dades
fonamentals per a l'inversor, o de la seua possible traduccio, llevat que siguen
enganyoses, inexactes o incoherents en relacié6 amb les corresponents parts del
fullet. En el document amb les dades fonamentals per a I'inversor s’incloura una
adverténcia clara respecte d’aixo.

El document ha d’estar permanentment actualitzat, i se n’ha de remetre a la
CNMV qualsevol modificacio.

4. Linforme anual ha de contindre els comptes anuals, I'informe de gestid,
I'informe d’auditoria de comptes corresponent i les altres informacions que es
determinen reglamentariament, a fi d’incloure la informacié significativa que
permeta a I'inversor formular, amb coneixement de causa, un jui sobre I'evolucié de
l'activitat i els resultats de la instituci6.

5. Els informes trimestral i semestral contindran informacions sobre I'estat del
patrimoni, nombre de participacions i accions en circulacié, valor liquidatiu per
participacio o accio, cartera de titols, moviments haguts en els actius de la institucid,
quadro comparatiu relatiu als tres ultims exercicis i qualsevol altra que s’establisca
reglamentariament.

6. La CNMV establira els models normalitzats de tota la documentacié a qué
es referix el present article.

La CNMV mantindra un registre de fullets, documents amb les dades
fonamentals per a l'inversor, informes anuals, semestrals i trimestrals de les IIC als
quals el public tindra lliure accés.

Tots els documents esmentats en els apartats anteriors, simultaniament a la
seua difusié entre el public, seran remesos a la CNMV amb I'objectiu de mantindre
actualitzats els registres als quals fa referéncia el paragraf anterior. En el cas del
fullet i del document amb les dades fonamentals per a l'inversor la seua difusio
requerira el previ registre per la CNMV de conformitat amb el que disposa l'article
10.6. d’esta llei. En el cas dels fons, el registre del fullet requerira la seua prévia
verificacio per la CNMV.

Les obligacions que es deriven del segon i tercer paragraf d’este apartat
s’aplicaran també respecte a les societats gestores autoritzades en un altre Estat
membre de la Unié Europea a 'empara de la Directiva 2009/65/CE, que duguen a
terme l'activitat de gestié d’una IIC autoritzada a Espanya.

7. En tot cas, els informes trimestrals han de contindre la totalitat dels gastos
del fons o, si és el cas, de la societat, expressats en termes de percentatge sobre el
patrimoni del fons o, si és el cas, sobre el capital de la societat. Correspondra a la
CNMV determinar les partides que hagen d’integrar estos gastos.»
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Vint-i-dos. Els apartats 1, 2 i 3 de I'article 18 passen a tindre la redacci6 seguent:

«1. Amb antelacié suficient a la subscripcio de les participacions o accions
s’ha d’entregar gratuitament I'Gltim informe semestral i el document amb les dades
fonamentals per a l'inversor als subscriptors, i amb la sol-licitud prévia, el fullet i els
Ultims informes anual i trimestral publicats.

El fullet i el document amb les dades fonamentals per a l'inversor es podran
facilitar en un suport durador o a través de la pagina web de la societat d’inversié o
de la societat de gestié. Amb la sol-licitud prévia, s’entregara gratuitament als
inversors un exemplar en paper dels documents.

Als efectes del que assenyala el paragraf anterior, es considera suport durador
tot instrument que permeta a I'inversor emmagatzemar la informacié dirigida a ell
personalment, de manera que l'inversor puga accedir-hi posteriorment per a
consulta durant un periode de temps adequat per als fins als quals la informacio
estiga destinada i que permeta la reproduccié sense canvis.

En la pagina web de la societat d’inversio o de la societat de gesti6 es publicara
una versio actualitzada dels documents previstos en este apartat.

2. Els informes anual i semestral es remetran gratuitament i periddicament als
particips i accionistes, llevat que hi renuncien expressament. A més, les |IC
remetran gratuitament i periddicament un informe trimestral als particips i
accionistes que expressament ho sol-liciten. Quan el particip o accionista
expressament ho sol-licite, els informes se li remetran per mitjans telematics.

Aixi mateix, tots estos documents es posaran a disposicio del public en els llocs
que indiquen el fullet i el document amb les dades fonamentals per a I'inversor.

3. Tota publicitat que continga una invitacié a comprar participacions o accions
d’'una IIC ha d’indicar I'existéncia del fullet i el document amb les dades fonamentals
per a l'inversor previstos en este capitol i els llocs i la manera en qué el public els
pot obtindre o tindre-hi accés.

Esta publicitat no podra contradir o restar importancia a la informacié continguda
en el fullet i el document amb les dades fonamentals per a l'inversor.»

Vint-i-tres. S’inserix un nou apartat 1 bis a I'article 18:

«1 bis. Les IIC proporcionaran el document amb les dades fonamentals per a
l'inversor als intermediaris que venguen o assessoren els inversors sobre possibles
inversions en eixes IIC o en productes que comporten risc davant d’eixes IIC, quan
aquells ho sol-liciten. En tot cas, els intermediaris compliran amb I'obligacié
assenyalada en el primer paragraf de I'apartat 1 anterior.»

Vint-i-quatre. L’apartat 1 de l'article 20 es redacta de la manera seguent:

«1. En desplegament de les normes comptables previstes en el Codi de
Comerg, la Llei de Societats de Capital i el Pla General de Comptabilitat, correspon
al ministre d’Economia i Hisenda i, amb la seua habilitacio expressa, a la CNMV, i
amb linforme previ de I'Institut de Comptabilitat i Auditoria de Comptes, aprovar les
normes especifiques de la comptabilitat de les IIC, aixi com els criteris de valoracio
i de determinacio del patrimoni i dels resultats.»

Vint-i-cinc. S’afig un nou article 22 bis, amb la redacci6 seguent:

«Article 22 bis. Comunicacions a particips i accionistes.

Les comunicacions a realitzar als particips i accionistes quan siguen exigides
per la llei o la normativa que la desplega es podran fer per mitjans telematics quan
aixi ho trie expressament l'inversor.»
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Vint-i-sis. L'apartat 3 de l'article 24 queda redactat de la manera seguent:

«3. Enelcas d'lIC de caracter societari, la dissolucid i liquidacié s’ajustaran al
Reial Decret Legislatiu 1/2010, de 2 de juliol, pel qual s’aprova el text refés de la
Llei de Societats de Capital, amb les excepcions que establixen esta llei i la
normativa que la desplega.»

Vint-i-set. L’article 25 queda redactat com s’indica tot seguit:

«Article 25. Transformacio.

1. Les IIC només es podran transformar en altres IIC que pertanguen a la
mateixa classe. No obstant aix0, les |IC autoritzades d’acord amb la Directiva
2009/65/CE no es podran transformar en altres IIC.

2. Sense perjui del que preveu I'apartat anterior, totes les societats d’inversio
acollides a l'estatut de les IIC es podran transformar en societats que no
posseisquen eixe estatut sense necessitat d’autoritzacié prévia de la CMMV. Les
societats andnimes es podran transformar en societats d’inversio.

3. Les operacions de transformacié estaran subjectes als requisits seguents:

a) Autoritzacié administrativa prévia de la CNMV d’acord amb el procediment
previst en l'article 10 d’esta llei.

b) Acreditacio, en el moment de la transformacié, del fet que es complixen les
condicions especifiques fixades per a la classe d’'lIC resultant, excepte les
condicions per a les quals esta llei i la normativa de desplegament establisquen un
termini a comptar de la inscripcio en el registre administratiu corresponent.

c) Reforma dels estatuts socials o del reglament de gestid, deixant constancia
de l'operacio en el registre de la CNMV corresponent i, si es tracta de societats,
préviament en el Registre Mercantil.

d) Comunicacio als particips de I'acord de transformacié quan es tracte de
fons, perque, si és el cas, exercisquen els drets de separacio que els corresponguen.

Quan es tracte de societats, I'acord de transformacié s’ha de publicar en la
pagina web de la societat o de la seua societat gestora, o en dos periddics de gran
circulacié de la provincia respectiva, o comunicar per escrit a tots els socis a través
d’'un procediment que assegure la recepcié de I'acord en el domicili que figure en la
documentacioé de la societat. L’'acord de transformacié ha de reflectir 'alternativa
adoptada. El registrador mercantil remetra, d’ofici, de forma telematica i sense cap
cost addicional, I'acord inscrit per a la publicacié en el “Boletin Oficial del Registro
Mercantil”.

e) Presentacioé en la CNMV de I'informe d’auditoria dels estats financers que
hagen servit per a acordar la transformacio, tancats en una data no anterior als tres
mesos des de I'adopcid de I'acord de transformacié. Este requisit no sera aplicable
quan l'entitat que es transforme siga una IIC.»

Vint-i-huit.  Larticle 26 queda redactat de la manera seguent:
«Article 26. Fusio.

1. Les operacions de fusio se sotmetran al procediment d’autoritzacié previst
en esta llei i en la normativa de desplegament.

2. Les IIC unicament es podran fusionar quan pertanguen a la mateixa classe.

La fusié podra ser tant per absorcié com per creacié d’'una nova institucio en els
termes i amb les excepcions que es determinen reglamentariament.

3. En el cas de societats d'inversid, els processos de fusié s’ajustaran al que
disposa la Llei 3/2009, de 3 d’abril, en allo que no establisquen esta llei i la
normativa de desplegament.



=2E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en valencia al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011

El procediment de fusié s’iniciara amb I'acord previ del projecte comu de fusio
entre els administradors de cada una de les societats que participen en la fusio, el
qual, juntament amb la resta d’informacié que es determine reglamentariament,
I'han de facilitar a la CNMV perqué l'autoritze. La dita autoritzacié se sol-licitara a la
CNMV una vegada que la fusié haja sigut acordada pel Consell d’Administracio i
abans del deposit del projecte de fusio en el Registre Mercantil.

L’autoritzacio, juntament amb informacié adequada i exacta sobre la fusié
prevista que es determinara reglamentariament, ha de ser objecte de comunicacio
als accionistes de totes les societats afectades, després del deposit del projecte de
fusio en el Registre Mercantil, a través d’'un procediment que n’assegure la recepcio
en el domicili que figure en la documentacioé de la societat.

La fusio ha de ser acordada necessariament per la junta de socis de cada una
de les societats que hi participen, una vegada que la CNMV l'autoritze.

L’equacié de bescanvi definitiva es determinara sobre la base dels valors
liquidatius i del nombre d’accions en circulacio el dia anterior al de 'atorgament de
I'escriptura publica de fusio.

El contingut del projecte de fusié es desplegara reglamentariament.

4. En el cas de fons d’inversio, el procediment de fusié s'iniciara amb I'acord
previ de la societat gestora, o, si és el cas, de les societats gestores, de les
institucions que es pretenguen fusionar. El projecte de fusid, juntament amb la resta
d’'informacié que es determine reglamentariament, es presentara davant de la
CNMV perque l'autoritze. L’autoritzacié del procés de fusié tindra la consideracié de
fet rellevant i ha de ser objecte de publicacioé en el “Boletin Oficial del Estado” i en
dos periddics d’ambit nacional, o en la pagina web de les seues respectives
gestores o d’entitats dels seus respectius grups, durant el termini minim d’un mes.
Aixi mateix, I'autoritzacio, juntament amb la informacié adequada i exacta sobre la
fusio prevista que es determinara reglamentariament, ha de ser objecte de
comunicacio als particips de tots els fons afectats.

Transcorreguts almenys quaranta dies des de la data dels anuncis o des de
I’enviament de la notificacié individualitzada, si esta féra posterior, la societat
gestora, o, si és el cas, les societats gestores, i el depositari, o, si és el cas, els
depositaris, dels fons executaran la fusié per mitja de I'atorgament del document
contractual corresponent i de la inscripcié d’este en el registre corresponent de la
CNMV. Lequacié de bescanvi es determinara sobre la base dels valors liquidatius i
del nombre de participacions en circulacié al tancament del dia anterior al de
I'atorgament de I'escriptura o, si esta no es produix, al de I'atorgament del document
contractual. Els estats financers que s’incorporen a I'escriptura, o, si és el cas, al
document contractual, seran aprovats per una persona degudament facultada de la
societat gestora i del depositari.

El contingut del projecte de fusié es desplegara reglamentariament.

5. En el cas de fusio entre IIC de distinta naturalesa juridica, el procediment es
fara d’acord amb el que disposa esta llei i la normativa de desplegament quant al
fons o compartiment, o fons o compartiments, que es fusionen, i amb el que disposa
la Llei 3/2009, de 3 d’abril, en relacié amb la societat o societats que es fusionen,
amb les excepcions que establisquen esta llei i la normativa de desplegament.»

Vint-i-nou. Es fa una nova redaccié de I'apartat 2 de I'article 27:

«2. Les escissions a qué es referix el present precepte han de complir, com a
minim, els requisits establits en I'article 25.3, a més del de presentacio del projecte
d’escissi6 corresponent. Aixi mateix, en el cas de les societats d’inversio, s’aplicaran
les disposicions que conté la Llei 3/2009, de 3 d’abril.»

Trenta. Es modifica 'apartat 2 de I'article 28, amb la redacci6 seglent:

«2. Per a iniciar el traspas, el particip o accionista s’ha de dirigir, segons el
que pertoque, a la societat gestora, comercialitzadora o d’inversié, de destinacio, a
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la qual ordenara per escrit la realitzacié de les gestions necessaries. Si la receptora
de la sol-licitud féra la comercialitzadora, esta ha de traslladar immediatament la
sol-licitud de traspas a la societat gestora o d’inversié de destinacio (d’ara en avant
la societat de destinacio). En tot cas, rebuda la sol-licitud de traspas, la societat de
destinacié ha de comunicar a la societat gestora, comercialitzadora o d’'inversio
d’'origen (d’ara en avant societat d’origen), en el termini maxim d’un dia habil des
que figure en el seu poder, la sol-licitud degudament emplenada, amb la indicacio,
almenys, de la denominacié de la IIC de destinacio, i, si és el cas, del compartiment,
i de les dades identificatives del compte de la IIC al qual s’ha de realitzar el traspas,
del seu depositari, si és el cas, de la seua societat gestora, i de la IIC d’origen, i, si
és el cas, del compartiment.

La societat d’origen disposara d’'un maxim de dos dies habils des de la recepcio
de la sol-licitud per a fer les comprovacions que considere necessaries.

Tant el traspas d’efectiu com la transmissié per part de la societat d’origen a la
societat de destinacié de tota la informacié financera i fiscal necessaria per al
traspas s’han de fer a partir del tercer dia habil des de la recepcié de la sol-licitud,
en els terminis reglamentariament establits per al pagament dels reembossaments
o per a l'alienacié d’accions. En tot cas, el traspas d’efectiu s’ha de realitzar per
mitja d’una transferéncia bancaria ordenada per la societat d’origen al seu
depositari, o, si és el cas, comercialitzador, des del compte de la IIC d’origen al
compte de la lIC de destinacio.

La societat de destinacié conservara la documentacio derivada dels anteriors
actes i obligacions a la disposici6 de la societat d’origen, dels dérgans de supervisié
corresponents, si és el cas, dels depositaris d’origen i destinacid, i de les autoritats
tributaries competents.»

Trenta-u. Lalletra a) de l'article 30.1 queda redactada de la manera seguent:

«a) Valors negociables i instruments financers dels previstos en I'article 2,
primer incis, i paragraf a) del segon incis de la Llei del Mercat de Valors, admesos a
cotitzacié en borses de valors o en altres mercats o sistemes organitzats de
negociacio, independentment de I'Estat en qué es troben, sempre que, en tot cas,
es complisquen els requisits seguents:

1r.  Que es tracte de mercats que tinguen un funcionament regular.

2n. Que oferisquen una proteccié equivalent als mercats oficials radicats en
territori espanyol.

3r. Que disposen de regles de funcionament, transparéncia, accés i admissié
a negociacio semblants a les dels mercats secundaris oficials.

Les societats gestores i les societats d’inversié s’han d’assegurar, abans de
l'inici de les inversions, que els mercats en els quals pretenguen invertir complixen
estos requisits, i han d’incloure en el fullet explicatiu de la 1IC i en el document amb
les dades fonamentals per a l'inversor una indicacié sobre els mercats en qué
s’invertira.»

Trenta-dos. Les lletres c¢) i d) de I'article 30.1 queden redactades de la manera
seguent:

«c) Accions i participacions d’altres IIC autoritzades d’acord amb la Directiva
2009/65/CE, sempre que el reglament, els estatuts o, alternativament, el fullet de la
IIC les participacions o accions de la qual es preveja adquirir no autoritzen invertir
més d’un 10 per cent de I'actiu de la institucié en participacions o accions d’altres IIC.

d) Accions i participacions d’altres |[IC no autoritzades d’acord amb la Directiva
2009/65/CE, sempre que estes ultimes no tinguen com a finalitat invertir, al seu
torn, en altres IIC, i sempre que complisquen els requisits seglients: que el
reglament dels fons o, alternativament, el fullet de la IIC de la qual es preveja
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adquirir les participacions o accions no autoritzen invertir més d’'un 10 per cent de
I'actiu de la institucio en participacions o accions d’altres IIC; que la societat gestora
0, si és el cas, la societat d’inversio estiguen subjectes a una supervisié que les
autoritats europees competents consideren equivalent a la que establix el dret de la
Uni6é Europea i que assegure la cooperacid entre les autoritats; que el nivell de
proteccid dels seus particips i accionistes siga equivalent a I'establit en esta llei en
virtut del que la CNMV determine, i que informen de la seua activitat empresarial en
un informe semestral i un altre anual per a permetre I'avaluacioé dels actius i passius,
dels ingressos i de les operacions durant el periode objecte de la informaci6.»

Trenta-tres. Es dona la redaccio seglent a la lletra f) de l'article 30.1:

«f) Instruments financers derivats, negociats en un mercat o sistema de
negociacié que complisca els requisits assenyalats en el paragraf a) anterior,
sempre que I'actiu subjacent consistisca en actius o instruments dels mencionats
en el present apartat, indexs financers, tipus d’interés, tipus de canvi o divises en
que la IIC de caracter financer puga invertir segons la seua politica d’inversio,
declarada en el fullet i en el document amb les dades fonamentals per a I'inversor.»

Trenta-quatre. L’apartat 6 de I'article 30 queda redactat de la manera seguent:

«6. Els valors i altres actius que integren la cartera no es podran pignorar ni
constituir garantia de cap classe, excepte per a servir de garantia en les operacions
que la instituci6 realitze en:

a) Els mercats secundaris oficials.

b) Els mercats no organitzats de derivats, per un import no superior a la
liquidacié diaria de pérdues i guanys generats com a conseqiéncia dels canvis en
la valoracio dels dits instruments, sempre que es troben emparats pels acords de
compensacié contractual i garanties financeres regulats en el Reial Decret Llei
5/2005, d’11 de marg¢, de reformes urgents per a I'impuls de la productivitat i per a
la millora de la contractacio publica.

Si és el cas, els valors i actius que integren la cartera han d’estar depositats
sota la custddia dels depositaris regulats en esta llei. No obstant aixo, els valors i
altres actius que integren la cartera de les IIC de caracter financer podran ser
objecte d’operacions de préstec de valors amb els limits i les garanties que
establisca el ministre d’Economia i Hisenda.»

Trenta-cinc. Els apartats 8 i 9 de l'article 32 es redacten de la manera seguent:

«8. L’adquisicié per la societat de les seues propies accions, entre el capital
inicial i el capital estatutari maxim, no estara subjecta a les limitacions establides
sobre adquisicié derivativa d’accions propies en la Llei de Societats de Capital. Per
davall del dit capital minim podra adquirir accions amb els limits i les condicions
que establix la Llei de Societats de Capital.

9. La societat podra posar en circulacié accions a un preu inferior al seu valor
nominal, i a este respecte no sera aplicable el que disposa la Llei de Societats de Capital.

Els accionistes de la societat no gaudiran en cap cas del dret preferent de
subscripcié en I'emissio o la posada en circulacié de les noves accions.

Queden prohibides les remuneracions o els avantatges dels fundadors i
promotors regulades en la Llei de Societats de Capital.»

Trenta-sis. Els apartats 1, 2 i 3 de l'article 40 queden redactats de la manera seglient:

«1. Les SGIIC sbn societats anonimes I'objecte social de les quals consistix
en I'administracid, la representacio, la gestié de les inversions i la gestié de les
subscripcions i dels reembossaments dels fons i de les societats d’inversio.
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A més, les societats gestores podran ser autoritzades per a realitzar les
activitats seguents:

a) Gestid discrecional i individualitzada de carteres d’inversions, incloses les
pertanyents a fons de pensions, en virtut d'un mandat atorgat pels inversors o la
persona legalment autoritzada, sempre que eixes carteres incloguen un instrument
0 més dels que preveu l'article 2 de la Llei del Mercat de Valors.

b) Administracio, representacio, gestié i comercialitzacié d’entitats de capital
de risc, en els termes establits per la Llei 25/2005, de 24 de novembre, reguladora
de les entitats de capital de risc i les seues societats gestores.

2. No obstant el que disposa I'apartat 1 d’este article, les societats gestores
podran ser autoritzades, a més, per a realitzar les activitats complementaries
seglients:

a) Assessorament sobre inversions en un o més dels instruments previstos en
I'article 2 de la Llei del Mercat de Valors.

b) Custodia i administracié de les participacions dels fons d’inversié i, si és el
cas, de les accions de les societats d’inversio.

En tot cas, l'autoritzacid per a realitzar les activitats del present apartat estara
condicionada al fet que la societat gestora dispose de I'autoritzacié preceptiva per a
prestar els servicis mencionats en el paragraf a) de I'apartat 1 anterior.

3. Les societats gestores podran comercialitzar accions o participacions d’lIC.
Esta activitat addicional podra ser realitzada directament o per mitja d’agents o
apoderats en les condicions que reglamentariament es determinen, aixi com per
mitja d’entitats autoritzades per a la prestacié de servicis d’inversid. Les
participacions de fons d’inversié comercialitzades mitjangant entitats autoritzades
per a la prestacio de servicis d’inversio o a través d’altres societats gestores han de
figurar en el registre de particips de la societat gestora a nom del particip, identificat
almenys pel seu numero d’identificacio fiscal i pel comercialitzador a través del qual
haja adquirit les participacions. Cada comercialitzador ha de portar un registre
identificatiu dels particips que hagen subscrit participacions a través d’ell.

Reglamentariament, es podra establir que, de forma alternativa al sistema
d’identificacio assenyalat en el paragraf anterior per als fons d’inversio, s'’encomane
I'administracié del registre centralitzat de particips a una tercera entitat en els
termes que es determinen reglamentariament i d’acord amb les condicions
establides per a la delegacié de funcions en esta llei i en la normativa de
desplegament.

Les subscripcions o adquisicions de participacions o accions s’han d’efectuar
obligatoriament mitjangant un xec nominatiu lliurat a favor de la IIC, una
transferencia bancaria a favor de la IIC o I'entrega d’efectiu directament per la
persona interessada al depositari per a 'abonament posterior en el compte del fons
o de la societat.»

Trenta-set. Larticle 41 queda redactat com s’indica a continuacio:
«Article 41. Autoritzacio i registre.

1. Correspondra al ministre d’Economia i Hisenda, a proposta de la CNMV,
autoritzar, amb caracter previ, la creacié de SGIIC. Una vegada constituides, per a
poder comencar la seua activitat, s’han d’inscriure en el Registre Mercantil i en el
registre corresponent de la CNMV.

La CNMV notificara a I'Autoritat Europea de Valors i Mercats cada autoritzacio
concedida.
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2. La sollicitud d’autoritzacié ha d’anar acompanyada dels documents que
s’establisquen, entre els quals figuraran, necessariament, el projecte d’estatuts i
una memoria en qué es descriura amb detall 'estructura organitzativa de la societat,
la relacié d’activitats a desplegar i els mitjans técnics i humans de qué disposara, la
relacié dels qui exerciran carrecs d’administracié o direccié en I'entitat, aixi com
I'acreditacié de la seua honorabilitat i professionalitat, la identitat dels accionistes,
siguen directes o indirectes, persones fisiques o juridiques, que posseisquen una
participacio significativa en la societat i 'import d’esta, i, en general, totes les dades,
els informes o els antecedents que es consideren oportuns per a verificar el
compliment de les condicions i dels requisits establits en este capitol.

3. Ha de ser objecte de consulta prévia amb l'autoritat supervisora de I'Estat
membre corresponent de la Unié Europea I'autoritzacié d’una societat gestora quan
concérrega alguna de les circumstancies seglents:

a) Que la societat gestora siga filial d’'una altra societat gestora, empresa de
servicis d’inversid, entitat de crédit o entitat asseguradora autoritzades en un altre
Estat membre de la Unié Europea.

b) Que la societat gestora siga filial de 'empresa matriu d’'una altra societat
gestora, empresa de servicis d’inversid, entitat de crédit o entitat asseguradora
autoritzades en un altre Estat membre de la Uni6 Europea.

c) Que estiga sota el control de les mateixes persones fisiques o juridiques
que una altra societat gestora, empresa de servicis d’inversio, entitat de crédit o
entitat asseguradora autoritzades en un altre Estat membre.

4. Lautoritzacié s’ha de notificar durant els sis mesos segtients a la recepcid
de la sollicitud o en el moment en que es complete la documentacioé exigible. Si el
dit termini transcorre sense que es dicte una resolucié expressa, la sol-licitud es
considerara estimada per silenci administratiu, amb els efectes previstos en la Llei
30/1992, de 26 de novembre, de Regim Juridic de les Administracions Publiques i
del Procediment Administratiu Comu.

5. En el cas de creacié de SGIIC que hagen de ser controlades, de forma
directa o indirecta, per una o diverses empreses autoritzades o domiciliades en un
Estat no membre de la Unié Europea, s’ha de suspendre la concessié de
I'autoritzaci6 demanada, denegar-se o limitar-se’'n els efectes quan haja sigut
notificada a Espanya una decisié adoptada per la Unié Europea respecte del fet
que les SGIIC comunitaries no es beneficien en el dit Estat d’'un tracte que oferisca
les mateixes condicions de competéncia que a les seues entitats nacionals, i que
no es complixen les condicions d’accés efectiu al mercat.

6. L'autoritzacié a qué es referix este article caducara si, transcorregut el
termini d’'un any a comptar de I'endema de la data de notificacié de la resolucié
administrativa per la qual es concedix I'autoritzacid, els promotors de la SGIIC no
sol-liciten inscriure’s en el registre corresponent de la CNMV.»

Trenta-huit. S’afig una lletra d) a l'article 42:

«d) L’existéncia de conflictes d’interés greus entre els carrecs, les
responsabilitats o les funcions que tinguen els membres del Consell d’Administracio
de la SGIIC i d’altres carrecs, responsabilitats o funcions que exercisquen de forma
simultania.»

Trenta-nou. L’apartat 1 de l'article 43 queda redactat de la manera segient:

«1. Les societats gestores han de complir els requisits seglients per a obtindre
i conservar l'autoritzacio:

a) Revestir la forma de societat anonima, constituida per un temps indefinit, i
que les accions integrants del capital social tinguen caracter nominatiu.
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b) Tindre com a objecte social exclusiu el previst en l'article 40 d’esta llei. Amb
caracter principal, han de realitzar les activitats previstes en el primer paragraf de
l'article 40.1, sense perjui que puguen ser autoritzades per a realitzar la resta de
les activitats previstes en el dit article.

c) Que el seu domicili social, aixi com la seua efectiva administracio i direccio,
estiguen situats en territori espanyol.

d) Que, quan es tracte d’una entitat de nova creacio, es constituisca pel
procediment de fundacié simultania i que els seus fundadors no es reserven
avantatges o remuneracions especials de cap classe.

e) Disposar del capital social minim que s’establisca reglamentariament,
totalment desembossat en efectiu, i posteriorment amb els nivells de recursos
propis que s’exigisquen, proporcionats al valor real dels patrimonis que administren.

f) Que tinga un consell d’administracio format per almenys tres membres.

g) Que es comunique la identitat de tots els accionistes, directes o indirectes,
persones fisiques o juridiques, que posseisquen una participacio significativa en la
societat, i 'import de la dita participacio.

h) Que els qui exercisquen carrecs d’administracié o direccié en la societat
complisquen els requisits d’honorabilitat establits en el paragraf c) de I'apartat 2 de
l'article 11 d’esta llei, i que la majoria dels membres del consell d’administracié, o
de les seues comissions executives, aixi com tots els consellers delegats i directors
generals i assimilats, complisquen els requisits de coneixement i d’experiéncia
establits en el paragraf d) de I'apartat 2 de I'article 11 d’esta llei, atenent el caracter
de la lIC i els tipus de carteres que la societat de gestio pretenga gestionar.

i) Que dispose d’una bona organitzacié administrativa i comptable, aixi com
dels mitjans humans i técnics adequats, en relacié amb el seu objecte.

j) Que dispose de procediments i mecanismes de control intern adequats que
garantisquen la gestié correcta i prudent de la societat, incloent-hi procediments de
gestié de riscos, aixi com de mecanismes de control i de seguretat en I'ambit
informatic, i d’organs i de procediments per a la prevencié del blanqueig de capitals
i del finangament del terrorisme, d’un régim d’operacions vinculades i d’un
reglament intern de conducta. La societat gestora ha d’estar estructurada i
organitzada de manera que es reduisca al minim el risc que els interessos de les
IIC o dels clients es vegen perjudicats per conflictes d’interessos entre la societat i
els seus clients, entre clients, entre un dels seus clients i una IIC o entre dos IIC.

k) Que haja presentat documentacié adequada sobre les condicions i els
servicis, les funcions o les activitats que s’han de subcontractar o externalitzar, de
manera que es puga verificar que este fet no desnaturalitza o deixa sense contingut
I'autoritzacio sol-licitada.»

Quaranta. La lletra d) de I'apartat 2 de I'article 44 queda redactada com s’indica tot
sequit:

«d) Les ampliacions i reduccions de capital.»

Quaranta-u. La lletra a) de 'apartat 7 de I'article 45 queda redactada com s’indica tot
sequit:

«a) En tot cas, i de forma automatica, no es podran exercir els drets politics
corresponents a les participacions adquirides irregularment. Si, no obstant aixo,
arribaren a exercir-se, els vots corresponents serien nuls i els acords serien
impugnables en la via judicial, segons el que preveu la Llei de Societats de Capital,
i la CNMV estaria legitimada a este efecte.»

Quaranta-dos. S’afig una nova lletra e€) a I'apartat 1 de I'article 46:

«e) Emetre els certificats de les participacions en els fons d’inversié que
estiguen representades a través dels dits titols. Aixi mateix, podran sol-licitar a les
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entitats encarregades dels registres comptables, per compte i en nom dels particips,
I'expedicié dels certificats a qué al-ludix I'article 12 de la Llei del Mercat de Valors
quan es tracte de participacions representades per mitja d’anotacions en compte.
Aix0 no sera aplicable en el cas que en el registre de particips de la societat gestora
les participacions figuren a nom del particip, identificat només pel niumero
d’identificacié fiscal i pel comercialitzador a través del qual haja adquirit les dites
participacions, d’acord amb el que establix I'article 40.3 d’esta llei, i en este cas
sera I'entitat comercialitzadora la que ha d’emetre els certificats corresponents a
cada un dels particips. En este cas, la societat gestora emetra, per a cada entitat
comercialitzadora, un certificat de les participacions canalitzades a través d’esta
ultima.»

Quaranta-tres. S’afig un apartat 3 a 'article 48 amb el contingut seguent:

«3. Les societats gestores que gestionen fons i societats establits en un altre
Estat membre de la Unié Europea a 'empara de la Directiva 2009/65/CE estaran
obligades a atendre i resoldre les queixes o reclamacions en la llengua o en una de
les llengles oficials de 'Estat membre d’origen del fons o societat.»

Quaranta-quatre. Els apartats 1 i 2 de l'article 49 queden redactats de la manera
seguent:

«1. Lautoritzacié concedida a una SGIIC o una sucursal d’una entitat amb
domicili en un Estat no membre de la UE es podra revocar en els casos seguents:

a) Sino fa Us de l'autoritzaci6 durant els dotze mesos seglents a la data de la
notificacié d’esta.

b) Si renuncia expressament a l'autoritzaci6, independentment que es
transforme en una altra entitat o acorde dissoldre’s.

c) Siinterromp, de fet, la gestié d’lIC autoritzades durant un periode superior
a sis mesos.

d) Si durant un any realitza un volum d’activitat inferior a la que
reglamentariament es determine.

e) Siincomplix de forma sobrevinguda qualsevol dels requisits per a obtindre
I'autoritzacié i per a exercir I'activitat segons el que preveu esta llei. No obstant
aixo, en el cas que els recursos propis d’una societat gestora descendisquen per
davall dels limits fixats, la CNMV podra, de manera excepcional i de forma
motivada, concedir un termini no superior a sis mesos perqué es corregisca la
situacié o cessen les activitats de la societat gestora.

f) Quan es done el cas previst en I'article 45.10 d’esta llei o s’infringisquen de
manera greu o sistematica les disposicions previstes en esta llei o en la resta de
normes que regulen el regim juridic de les societats gestores de les IIC.

g) Com a sancid, segons el que preveu el titol VI d’esta llei.

h) Quan es done alguna de les causes de dissolucio forgosa previstes en la
Llei de Societats de Capital.

i) Si s’haguera obtingut I'autoritzacié en virtut de declaracions falses,
omissions o per un altre mitja irregular.

j) Sis’acorda I'obertura d’un procediment concursal.

k) Lincompliment greu i sistematic de les obligacions en relacié amb els
registres.

[) Lincompliment durant tres mesos de les obligacions amb el Fons de
Garantia d’Inversions previst en el titol VI de la Llei del Mercat de Valors.

m) Quan l'informe d’auditoria dels comptes anuals s’haja emés amb una
opinié denegada.
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2. Tota autoritzacié revocada a una societat gestora espanyola que realitze
qualsevol actuacio transfronterera de conformitat amb el que preveu l'article 54
d’esta llei s’ha de notificar a les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida.

Quan la societat de gestio duga a terme les funcions d’administracio,
representacid, gestié de les inversions i gestié de les subscripcions i
reembossaments d’lIC autoritzades en un altre Estat membre de la Unié Europea
en virtut de la Directiva 2009/65/CE, la CNMV consultara les autoritats competents
de 'Estat membre d’origen de la [IC abans de retirar I'autoritzacié.»

Quaranta-cinc. L’article 50 queda redactat amb el tenor seguent:

«Article 50. Procediment de revocacio.

1. La revocacio de l'autoritzacié s’ajustara al procediment comu previst en la
Llei 30/1992, de 26 de novembre, de Regim Juridic de les Administracions
Puabliques i del Procediment Administratiu Comu, amb les especialitats segtients:

a) L'acord d’iniciacié i la instruccié correspondra a la CNMV, que podra
adoptar les mesures provisionals que considere necessaries, com ara I'encarrec a
una altra SGIIC de la gesti6 de les 1IC gestionades.

b) La resolucié de I'expedient correspondra al ministre d’Economia i Hisenda
a proposta de la CNMV, o directament a este organisme en el cas previst en el
paragraf b) de I'apartat 1 de I'article anterior.

c) Eltermini de resolucié de I'expedient sera de sis mesos.

2. No obstant aixd, quan la causa de revocacioé que concorrega siga alguna
de les previstes en els paragrafs a), b) o c) de I'article anterior, n’hi ha prou amb
donar audiéncia a I'entitat interessada. En els casos previstos en el paragraf g),
s’han de seguir els procediments especifics que preveu esta llei.

3. La resolucié que acorde la revocacio sera immediatament executiva. Una
vegada notificada, la societat gestora no podra realitzar noves actuacions
relacionades amb el seu objecte social. La resolucio s’ha d’inscriure en el Registre
Mercantil i en el registre de la CNMV. Aixi mateix, es publicara en el "Boletin Oficial
del Estado", i des de llavors produira efectes per a tercers.

4. EIl ministre d’Economia i Hisenda podra acordar, a proposta de la CNMV,
que la revocacié comporte la dissolucié forgosa de I'entitat. En estos casos, la
CNMV podra, per a aconseguir la proteccié dels inversors, acordar totes les
mesures cautelars que es consideren pertinents, i en especial:

a) Acordar el traspas a una altra societat de la gestioé de I'efectiu, dels valors
negociables i de la resta d’instruments financers, béns i drets gestionats.

b) Nomenar els liquidadors.

c) Exigir alguna garantia especifica als socis o als liquidadors designats per la
societat.

d) Intervindre les operacions de liquidacio. Si, en virtut del que preveu este
precepte o altres d’esta llei, s’han de nomenar liquidadors o interventors de
I'operacié de liquidacio, sera aplicable el que es preveu en el capitol Ill del titol VI
d’esta llei.

5. Quan una societat gestora acorde dissoldre’s per alguna de les causes
previstes en la Llei de Societats de Capital, I'autoritzacié es considerara revocada, i
la CNMV podra acordar per a la liquidacié ordenada d’esta qualsevol de les
mesures assenyalades en I'apartat 4 d’este article.

6. Larevocacio de I'autoritzacio concedida a una societat gestora amb domicili
en un Estat no membre de la Unié Europea implicara, si és el cas, la revocacié de
I'autoritzacié de la sucursal que opere a Espanya.
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7. Larevocaci6 de I'autoritzacié concedida a una societat gestora amb domicili
en un Estat membre de la Unié Europea suposara I'adopcié immediata per part de
la CNMV de les mesures pertinents perqué I'entitat no inicie noves activitats a
Espanya i se salvaguarden els interessos dels inversors, aixi com, si és el cas,
I'adopcid, en col-laboracié amb l'autoritat supervisora competent i sense perjui de
les seues facultats, de les previsions corresponents per a ordenar-ne la liquidacio.»

Quaranta-sis. Larticle 51 queda redactat de la manera segient:
«Article 51. Suspensié.

Quan concérrega algun dels casos previstos en larticle segient, la CNMV
podra suspendre, amb caracter total o parcial, els efectes de l'autoritzacié
concedida a una SGIIC. Quan la suspensi6 siga parcial, afectara algunes de les
activitats o I'abast amb qué estes es van autoritzar. En 'acte de suspensi6 es
podran acordar les mesures cautelars que s’estimen pertinents.»

Quaranta-set. L'apartat 1 de l'article 52 queda redactat de la manera seguent:

«1. La suspensio a qué es referix I'article anterior podra acordar-se quan es
done algun dels casos seglents:

a) Obertura d'un expedient sancionador per infraccié greu o molt greu.

b) Quan es done alguna de les causes previstes en els paragrafs e), f), g), o i)
de l'article 49.1 d’esta llei, mentre no se substancie el procediment de revocacio.

c) Quan es done el cas previst en l'article 45.7 d’esta llei.

d) Com a sancid, segons el que preveu el titol VI d’esta llei.

e) Lincompliment de les obligacions en relacié amb els registres.

f) Lincompliment de les obligacions amb el Fons de Garantia d’Inversions.

g) Elconcurs de I'entitat.»

Quaranta-huit. S’afig un nou article 53 bis.

«Article 53 bis. Operacions societaries.

La transformacio, fusid, escissio i segregacié d’una branca d’activitat, aixi com
les altres operacions de modificacié social que realitze una SGIIC o que
conduisquen a la creacié d’'una SGIIC, requeriran autoritzacié préevia, d’acord amb
el procediment establit en el capitol I, amb les adaptacions que reglamentariament
s’assenyalen, sense que en cap cas l'alteracié social puga significar una minva
dels requisits establits legalment o reglamentariament per a la constitucié de les
SGIIC.»

Quaranta-nou. L’article 54 queda redactat de la manera seguent:

«Article 54. Actuacié transfronterera de les societats gestores autoritzades a
Espanya.

1. Les SGIIC autoritzades a Espanya podran exercir I'activitat a la qual es
referisca I'autoritzacié en altres estats membres de la Unié Europea, siga a través
de l'establiment d’una sucursal, siga per mitja de la lliure prestacié de servicis, en
els termes establits en el present article.

Si la SGIIC es limita a proposar, sense establir una sucursal, la comercialitzacié
de les accions i participacions d’'una IIC que gestione i es trobe autoritzada a
Espanya en un Estat membre de la Unié Europea diferent d’Espanya, tal activitat
estara subjecta només als requisits de I'article 16.

En este cas, I'escrit al qual es referix l'article 16 incloura una indicacié del fet
que la SGIIC que gestiona la IIC també comercialitza la 1IC.
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2. Tota societat gestora autoritzada a Espanya que vullga establir una sucursal
en el territori d’'un altre Estat membre ha de notificar-ho a la CNMV. En la notificacié
a la CNMV cal indicar:

a) L’Estat membre en el territori del qual es propose establir la sucursal.

b) El programa de funcionament que establisca les activitats i els servicis que
es propose realitzar i I'estructura de I'organitzacié de la sucursal, que incloura una
descripcié del procediment de gestié del risc establit per la societat de gestiod i, si és
procedent, dels procediments i de les disposicions adoptats conforme a l'article
48.3 i a I'article 54.5 bis.

c) L'adrega en I'Estat membre d’acollida on puguen ser-li requerits els
documents.

d) El nom dels directius responsables de la sucursal.

3. La CNMV ha de remetre tota la informacié aportada per la societat gestora
a l'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida en el termini de dos mesos a
partir de la recepcié de la totalitat de la informacié exigible, llevat que tinga raons
per a dubtar, vist el projecte en qlestid, de I'adequacié de les estructures
administratives o de la situacié financera de la societat de gestio, tenint en compte
les activitats que esta es propose exercir. Esta circumstancia ha de ser notificada a
la societat gestora en el termini de dos mesos a partir de la recepcié de la totalitat
de la informacio.

La CNMV comunicara a la Comissié Europea i a I'Autoritat Europea de Valors i
Mercats, anualment, el nombre i la naturalesa dels casos en qué no es remeta esta
informacio.

En cas de modificacié d’algunes de les dades comunicades d’acord amb el que
disposen els paragrafs b), ¢) i d) de I'apartat anterior, la SGIIC comunicara per
escrit la dita modificacié a l'autoritat competent de I'Estat membre de la Unié
Europea d’acollida de la SGIIC i a la CNMV, com a minim un mes abans de fer-la
efectiva, perqué esta puga pronunciar-s’hi d’acord amb el que establix este article.

Juntament amb la informacié a qué es referix el primer paragraf, quan la SGIIC
vullga desplegar I'activitat consistent en 'administracio, la representacio, la gestié
de les inversions i la gestié de les subscripcions i dels reembossaments dels fons i
societats d’inversid, la CNMV també ha d’enviar a I'autoritat competent de I'Estat
membre d’acollida de la societat de gestié un certificat acreditatiu que indique que
esta ha sigut autoritzada d’acord amb els requisits establits en la Directiva 2009/65/
CE, una descripcié de I'abast de l'autoritzacié i els detalls de qualsevol restriccio
respecte dels tipus de fons o societats que la societat de gestié esta autoritzada a
gestionar.

La CNMV actualitzara la informaci6 inclosa en el certificat a qué es referix el
paragraf anterior i informara I'Estat membre d’acollida sempre que hi haja una
modificacié de I'abast de I'autoritzacié de la societat de gestié o dels detalls relatius
a qualsevol restriccié respecte dels tipus de fons o societats que la societat de
gestio esta autoritzada a gestionar.

4. Tota societat gestora autoritzada a Espanya que vullga exercir per primera
vegada la seua activitat en el territori d’'un altre Estat membre a 'empara de la lliure
prestacié de servicis ha de notificar-ho a la CNMV. En la notificacié cal indicar:

a) L’Estat membre en el territori del qual es propose operar.

b) El programa de funcionament que establisca les activitats i els servicis que
es propose realitzar, que incloura una descripcié del procediment de gestié del risc
establit per la societat de gestid, i dels procediments i les disposicions adoptats
conforme a I'apartat 3 de l'article 48 i a 'apartat 5 bis de l'article 54.

La CNMV ha de remetre tota la informacié aportada per la societat gestora a
I'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida en el termini d’'un mes a partir de
la recepcio de la totalitat de la informaci6 exigible. En cas de modificacié del
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contingut de la informacié a que es referix el paragraf b) anterior, la societat gestora
comunicara per escrit la dita modificacié a la CNMV i a I'autoritat competent de
I'Estat membre d’acollida de la SGIIC abans de fer-la efectiva.

Juntament amb la informacié a qué es referix el paragraf anterior, quan la
societat de gesti6é vullga desplegar l'activitat consistent en I'administracié, la
representacio, la gestié de les inversions i la gestié de les subscripcions i dels
reembossaments dels fons i societats d’inversio, la CNMV també ha d’enviar a
’'autoritat competent de I'Estat membre d’acollida de la societat de gestié un
certificat acreditatiu que indique que esta ha sigut autoritzada d’acord amb els
requisits establits en la Directiva 2009/65/CE, una descripcié de I'abast de
I'autoritzacié i els detalls de qualsevol restriccié respecte dels tipus de fons o
societats que la societat de gestio esta autoritzada a gestionar.

La CNMV actualitzara la informaci6 inclosa en el certificat a qué es referix el
paragraf anterior i informara I'Estat membre d’acollida sempre que hi haja una
modificacid de I'abast de I'autoritzacio de la societat de gestio o dels detalls relatius
a qualsevol restriccié respecte dels tipus de fons o societats que la societat de
gesti6 esta autoritzada a gestionar.

4 bis. Les societats gestores autoritzades a Espanya que exercisquen la seua
activitat en el territori d’'un altre Estat membre en el marc de la lliure prestacio de
servicis respectaran en tot cas les normes de conducta establides en el titol VI i en
la seua normativa de desplegament.

5 bis. Les societats gestores que gestionen transfrontererament societats o
fons d’inversid, siga establint una sucursal o a I'empara de la lliure prestacio de
servicis, adoptaran procediments i disposicions adequats per a posar informacio a
la disposicié del public o de I'autoritat competent de 'Estat membre d’origen de la
IIC quan ho sol-liciten, aixi com per a garantir I'exercici dels drets per part dels
accionistes o particips en I'Estat membre d’origen de la IIC.

5 ter. La SGIIC ha de complir les obligacions imposades per I'Estat membre
d’acollida en virtut de les seues competéncies i remetre a peticié de l'autoritat
competent de I'Estat membre d’acollida tota la informacié que este li sol-licite en
virtut de les seues competéncies.

Si les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida de la SGIIC
comuniquen a la CNMV la negativa de la SGIIC de complir les obligacions
mencionades, la CNMV prendra, en el termini més breu possible, totes les mesures
necessaries previstes en les lleis perqué la societat de gestié complisca les
obligacions referides.

La CNMYV informara les autoritats competents de I'Estat membre d’acollida de
la societat de gesti6 de la naturalesa de les mesures adoptades.

5 quater. La CNMV disposara d’un termini de deu dies habils per a respondre
a l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la 1IC quan esta sol-licite
precisions i informacioé respecte de I'acord escrit amb el depositari, que la SGIIC ha
d’haver facilitat a I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la IIC d’acord
amb la legislacié d’este Estat; respecte de la informacié sobre les modalitats de
delegacio en relacié amb les funcions de gestioé d’actius i d’administracio de les IIC,
que la SGIIC ha d’haver facilitat a I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen
de la lIC d’acord amb la legislacié d’este, i, sobre la base del certificat que la CNMV
ha d’haver remés a l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la IIC
d’acord amb el que establix este article, respecte si el tipus d’lIC per al qual la
SGIIC sol-licita autoritzacié en un altre Estat membre entra dins de I'ambit de
I'autoritzacié atorgada a la SGIIC.

5 quinquies. La CNMV podra sol-licitar en qualsevol moment a les IIC
autoritzades en un altre Estat membre d’acord amb la Directiva 2009/65/CE, la
societat gestora de les quals haja sigut autoritzada a Espanya, el seu fullet i les
modificacions d’este, aixi com els seus informes anual i semestral.
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5 sexies. La CNMV comunicara sense demora a les autoritats competents de
I'Estat membre d’origen de la 1IC qualsevol problema detectat en la societat de
gestioé que puga afectar materialment la seua capacitat per a complir adequadament
les seues obligacions respecte a la IIC, aixi com qualsevol incompliment dels
requisits establits en esta llei i en la normativa de desplegament.

5 septies. La CNMV sera responsable de supervisar I'adequacié de les
disposicions i I'organitzacié de la societat a fi que estiga en condicions de complir
les obligacions i les normes relatives a la constitucio i al funcionament de totes les
IIC que gestiona.

6. Les societats gestores espanyoles que pretenguen obrir una sucursal o
prestar servicis sense sucursal en un Estat que no siga membre de la Unié Europea
han d’obtindre préviament una autoritzacié de la CNMYV, i els requisits i el
procediment aplicables a este cas es determinaran reglamentariament.»

Cinquanta. Larticle 55 queda redactat de la manera seglent:

«Article 55. Societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la Unié
Europea.

1. Les societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la Uni6
Europea a I'empara de la Directiva 2009/65/CE podran realitzar a Espanya, siga
per mitja de I'obertura d’una sucursal, siga en regim de lliure prestacié de servicis,
I'activitat a la qual es referix la seua autoritzacié en els termes establits en el
present article.

Si la societat gestora es limita a proposar, sense 'establiment d’'una sucursal a
Espanya, la comercialitzacio de les accions i participacions d’'una IIC que gestione i
es trobe autoritzada en un Estat membre de la Uni6 Europea diferent d’Espanya, tal
activitat estara subjecta només als requisits de l'article 15.

En este cas, 'escrit a qué es referix I'article 15 incloura una indicacié que la
societat gestora que gestiona la [IC també comercialitza la 1IC.

2. En cap cas es podra condicionar I'establiment de sucursals o la lliure
prestacié de servicis a I'obligacié d’obtindre una autoritzacié addicional ni a la
d’aportar un fons de dotacio, o a qualsevol mesura d’efecte equivalent.

2 bis. Quan la societat de gestié vullga desplegar a Espanya l'activitat
consistent en 'administracio, la representacio, la gestié de les inversions i la gestié
de les subscripcions i dels reembossaments dels fons i societats d’inversio inclosos
en 'ambit d’aplicacié de la Directiva 2009/65/CE, per mitja de I'establiment d’'una
sucursal o en el marc de la lliure prestacioé de servicis, ha de respectar les normes
relatives a la constitucio i al funcionament de la IIC establides en els titols I, I1'i Ill i
en les seues normes de desplegament.

En particular, ha de respectar les normes sobre: la constitucié i 'autoritzacié de
les IIC; I'emissié i el reembossament de participacions i accions; les politiques
d’inversié i els seus limits, incloent-hi el calcul de I’exposicié total i el
palanquejament; les restriccions sobre I'endeutament, el préstec de valors i les
vendes al descobert; la valoracid, la comptabilitat i el calcul del valor liquidatiu, aixi
com els errors a I'hora de calcular-lo i la compensacié per estos; la distribucio o
reinversio dels rendiments; els requisits d’informacié a particips, accionistes i al
public en general, incloent-hi el fullet, el document amb les dades fonamentals per
a l'inversor i els informes periddics; les disposicions relatives a la comercialitzacio;
la relacié amb particips i accionistes; la fusio, liquidacié dissolucio, transformacio,
escissio i traspas de participacions o accions; el contingut del registre de particips i
accionistes; les taxes d’autoritzacid i de supervisié i I'exercici dels drets dels
accionistes i particips respecte dels aspectes anteriors, inclos el dret de vot.

La CNMV sera responsable de supervisar el compliment del que disposa el
paragraf anterior.
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La societat gestora decidira i sera responsable d’adoptar i aplicar totes les
disposicions i decisions organitzatives necessaries per a garantir el compliment de
les normes relatives a la constitucié i al funcionament de la |IC, aixi com de les
obligacions establides en els seus documents constitutius.

Les societats gestores que realitzen I'activitat de gestié d’lIC autoritzades a
Espanya estaran obligades a atendre i resoldre les queixes i reclamacions en
castella que presenten els accionistes o particips de les dites IIC.

Les societats gestores que realitzen I'activitat de gestié d’lIC autoritzades a
Espanya establiran procediments i disposicions adequats per a posar informacio a
la disposicié del public o de la CNMV quan ho sol-liciten, aixi com per a garantir
I'exercici dels drets per part dels accionistes o particips en el pais d’origen de la IIC.

3. L'obertura a Espanya de sucursals de societats gestores autoritzades en
altres estats membres de la Unié Europea no requerira autoritzacio previa. No
obstant aixd, I'obertura estara condicionada al fet que la CNMV reba una
comunicacio de l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la societat
gestora que continga la informacio indicada en els paragrafs a), b), c) i d) de
'apartat 2 de l'article 54 d’esta llei.

Una vegada rebuda la comunicacio, la CNMV en notificara la recepcié a la
societat gestora, que ha d’inscriure la sucursal en el Registre Mercantil i en el
registre corresponent de la CNMV, i comunicar a esta la data de l'inici efectiu de les
seues activitats.

Les societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la UE que
exercisquen la seua activitat a través d’una sucursal a Espanya respectaran en tot
cas les normes de conducta establides en el titol VI i en la seua normativa de
desplegament. La CNMV sera responsable de supervisar el compliment d’estes
disposicions.

Respecte a les normes que siguen objecte de supervisid per part de la CNMV,
esta podra fixar un termini no superior a dos mesos des de la recepcié de la
comunicacié per a organitzar la supervisié del compliment per part de la societat
gestora.

La sucursal de la societat gestora es podra establir i comencar a exercir la seua
activitat quan reba la comunicacioé per part de la CNMYV, o si transcorre el termini de
dos mesos sense cap comunicacio.

4. En cas de modificacié d’algunes de les dades comunicades d’acord amb el
que disposen els paragrafs a), b), ¢) i d) de I'apartat 2 de l'article 54 anterior, la
societat gestora comunicara per escrit la dita modificacié a la CNMV com a minim
en el termini d’'un mes abans de fer-la efectiva.

5. La realitzacié a Espanya per primera vegada d’activitats en régim de lliure
prestacioé de servicis per societats gestores autoritzades en un altre Estat membre
de la Unié Europea es podra iniciar una vegada que la CNMV haja rebut la
comunicacio de l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la societat
gestora, en els termes indicats en I'apartat 4 de l'article 54 d’esta llei.

En cas de modificacié del contingut de la informacioé a qué es referix el paragraf
b) de I'apartat 4 de I'article 54 anterior, la societat gestora comunicara per escrit la
dita modificacié a la CNMV abans de fer-la efectiva.

6. La CNMV podra exigir a les societats gestores que disposen de sucursals
en territori espanyol informacié periodica amb fins estadistics sobre les activitats
que exercisquen en el dit territori, aixi com qualsevol altra informacié que siga
necessaria per al compliment de les seues obligacions de supervisié d’acord amb
esta llei. D’altra banda, podra exigir a les societats gestores que actuen en territori
espanyol en regim de lliure prestacio de servicis la informacié necessaria per a
controlar que complixen les normes que els siguen aplicables en virtut d’esta llei i
de les seues normes de desplegament.

7. Les societats gestores autoritzades en un altre Estat membre de la Unid
Europea que pretenguen realitzar a Espanya les activitats a qué es referix la seua
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autoritzacié en régim de lliure prestacio de servicis estaran obligades a designar un
representant amb residencia fiscal a Espanya perque les represente als efectes de
les obligacions tributaries que hagen de complir per les activitats que realitzen en
territori espanyol.

8. Quan la IIC es trobe autoritzada a Espanya, la CNMV comunicara sense
demora a les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la societat
gestora qualsevol problema detectat en la IIC i que puga afectar materialment la
capacitat de la societat gestora per a complir adequadament les seues obligacions
legals o reglamentaries que incidisquen en I'ambit supervisor de la CNMV.

9. Les autoritats competents de les societats gestores autoritzades en un altre
Estat membre de la Unié Europea que duguen a terme la seua activitat a Espanya
per mitja d’'una sucursal podran, per si mateixes o a través dels intermediaris que
designen a este efecte, i després d’haver informat la CNMV, realitzar verificacions
«in situ» a Espanya. La verificacio s’estendra a tota informacio relativa a la gestio i
a l'estructura de la propietat de les societats gestores que puga facilitar-ne la
supervisio, aixi com a tota informacié que puga facilitar-ne el control.

El paragraf anterior s’entendra sense perjui del dret que té la CNMV de realitzar
verificacions «in situ» de les sucursals establides a Espanya, en compliment de les
responsabilitats que li atribuixen les lleis.»

Cinquanta-u. L’apartat 1 de l'article 56 queda redactat de la manera seguent:

«1. A les societats gestores no comunitaries que pretenguen obrir una
sucursal a Espanya i a les comunitaries no sotmeses a la Directiva 2009/65/CE els
sera aplicable el procediment d’autoritzacié prévia previst en el capitol Il d’este titol
amb les adaptacions que s’establisquen reglamentariament. Si pretenen prestar
servicis sense sucursal, hauran de ser autoritzades en la forma i les condicions que
es fixen. En els dos casos I'autoritzacié podra ser denegada, o condicionada, per
motius prudencials, perqué no es déna un tracte equivalent a les entitats espanyoles
en el seu pais d’origen, o perqué no queda assegurat el compliment de la normativa
que establixen esta llei i el desplegament reglamentari, a qué s’hauran d’ajustar en
el seu funcionament.»

Cinquanta-dos. L’article 60 queda redactat de la manera seguent:
«Article 60. Obligacions.
Els depositaris d’'llC han de complir les obligacions seguents:

a) Redactar el reglament de gestid dels fons d’inversio i atorgar el document
de constitucio, aixi com els de modificacio o liquidacio. Les dites funcions s’han de
desenrotllar de manera conjunta amb la societat gestora.

b) Assumir davant dels particips o accionistes la funcié de vigilancia de la
gestio realitzada per les societats gestores dels fons d’inversié o pels administradors
de les societats d'inversié. A este fi, comprovaran especialment que es respecten
els limits a les inversions i coeficients que preveu esta llei.

c) \Vetlar per la regularitat de les subscripcions de participacions el net de les
quals abonaran en el compte dels fons.

d) Satisfer, per compte dels fons, els reembossaments de participacions,
limport net dels quals satisfara en el compte del fons. A este fi, li correspon
supervisar els criteris, formules i procediments utilitzats per la societat gestora per
al calcul del valor liquidatiu de les participacions.

e) Vetlar pels pagaments dels dividends de les accions i els beneficis de les
participacions en circulacid, aixi com acomplir les ordes de reinversio rebudes.

f) Executar, si és el cas, per compte de les institucions, les operacions de
compra i venda de valors, aixi com cobrar els interessos i dividends que han meritat
estos.
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g) Exercir les funcions de deposit o administracio de valors pertanyents a les
IIC, responsabilitzant-se’n en els casos en qué no les realitzen directament.
Reglamentariament, es detallaran les obligacions inherents a esta funcié de
custodia i les exigéncies que han de satisfer les entitats que fan el deposit de valors
estrangers de les IIC.

h) Realitzar qualsevol altra funcié que servisca per a la millor execucié o com
a complement de les funcions de custodia i vigilancia.»

Cinquanta-tres. S’afig un nou article 60 bis amb el contingut seglient:
«Article 60 bis. Obligacié addicional en cas de gestio transfronterera.

En cas que la societat de gestio haja sigut autoritzada en un altre Estat membre
de la Uni6 Europea a I'empara de la Directiva 2009/65/CE, el depositari firmara un
acord per escrit amb la societat de gestié que regule el flux d’informacié necessaria
perqué el depositari exercisca les obligacions i funcions previstes en esta llei i en la
normativa de desplegament.»

Cinquanta-quatre. S’afig un nou paragraf a I'article 62.1:

«El depositari esta obligat a remetre a la CNMV, amb la sol-licitud prévia, tota la
informacié que ell mateix haja obtingut en I'exercici de les seues funcions i que la
CNMV necessite per a supervisar el compliment de la normativa vigent per part de
lallC.»

Cinquanta-cinc. L’article 65 queda redactat de la manera seguent:
«Article 65. Normativa aplicable.

1. Les societats gestores, les entitats depositaries i aquelles IIC que tenen la
forma de societat i la gestio integral de les quals no esta encomanada a una
societat gestora, aixi com els qui exercixen carrecs d’administracié i direccié en
totes estes, els seus empleats, agents i apoderats, estaran subjectes a les normes
de conducta seglents:

a) les previstes en este capitol i les que conté el titol VII de la Llei del Mercat
de Valors, amb les adaptacions i especificacions que, si és el cas, s’establisquen
reglamentariament, incloent-hi el regim sancionador per a I'incompliment de les
dites normes establit en el titol VIl de la mateixa llei,

b) les dictades en desplegament dels preceptes a que es referix el paragraf a)
anterior, que aprove el Govern o, amb habilitacié6 expressa d’este, el ministre
d’Economia i Hisenda,

c) les que contenen els reglaments interns de conducta.

Estes normes seran també d’aplicacié a I'activitat de comercialitzacio, segons
la definicié d’esta en l'article 2.

2. En la seua activitat a Espanya, les societats gestores autoritzades en un
altre Estat membre de la UE quedaran subjectes al que preveu I'apartat anterior
quan I'exercisquen a través d’una sucursal.

En la seua activitat transfronterera en un altre Estat membre de la UE, les
SGIIC autoritzades a Espanya quedaran subjectes al que preveu 'apartat anterior
quan I'exercisquen en el marc de la lliure prestacio de servicis.»

Cinquanta-sis. Les lletres c)i d) de I'apartat 1 de I'article 67 queden redactades de la
manera seglent:

«c) per les societats gestores i els depositaris entre si quan afecten una IIC
respecte de la qual actuen com a gestora i depositari, respectivament, i les que es
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realitzen entre les societats gestores i els qui hi exercixen carrecs d’administracio i
direccio;

d) per les societats gestores, quan afecten una IIC respecte de la qual actua
com a gestora; pel depositari quan afecten una IIC respecte de la qual actua com a
depositari i per les societats d’inversio, amb qualsevol altra entitat que pertanga al
seu mateix grup segons es definix en l'article 4 de la Llei del Mercat de Valors.»

Cinquanta-set. La lletra a) de l'apartat 3 de I'article 67 queda redactada de la manera
seguent:

«a) La societat gestora ha de disposar d’un procediment intern formal per a
cerciorar-se que l'operacioé vinculada es realitza en interés exclusiu de la lIC i a
preus o en condicions iguals o millors que els de mercat. La confirmacié que estos
requisits es complixen ha de ser adoptada per una unitat independent de la societat
gestora. El procediment podra preveure sistemes simplificats d’aprovacié per a
operacions vinculades repetitives o d’escassa rellevancia.»

Cinquanta-huit. L’apartat 4 de I'article 67 queda redactat de la manera seguent:

«4. Reglamentariament es determinaran els requisits exigibles a les
operacions vinculades que es duguen a terme entre les societats gestores i els qui
hi exercisquen carrecs d’administracié i direccié.»

Cinquanta-nou. L’article 68 queda redactat de la manera seguent:
«Article 68. Separacié del depositari.

1. Cap entitat podra ser depositaria d’llC gestionades per una societat
pertanyent al seu mateix grup, ni de societats d’inversié en les quals es done la
mateixa circumstancia, llevat que la IIC o, si és el cas, la societat gestora dispose
d’un procediment especific que permeta evitar conflictes d’interés.

2. La verificacié del compliment dels requisits exigits d’acord amb el que
preveu I'apartat anterior correspondra a una unitat independent de la societat
gestora o de la societat d’'inversio.

A estos efectes, la unitat a la qual s’encomane esta funcié elaborara, amb la
periodicitat que es determine reglamentariament, un informe sobre el grau de
compliment de les exigéncies previstes en este article, que s’ha de remetre a la
CNMV. En el cas que I'informe reflectisca excepcions sobre el compliment correcte
d’estes exigéncies, caldra substituir el depositari per un altre que no pertanga al
seu mateix grup en els termes previstos per I'article 61.»

Seixanta. La lletra b) de l'apartat 1 de l'article 69 queda redactada de la manera
seglent:

«b) Les societats gestores previstes en el titol IV d’esta llei i els seus agents, i
esta competéncia s’estendra a qualsevol oficina o centre dins o fora del territori
espanyol.»

Seixanta-u. S’afig un article 70 bis amb el contingut seglent:
«Article 70 bis. Suspensio de I'emissié, reembossament o recompra.

La CNMV podra exigir, en interés dels particips o accionistes, o en l'interés
public, la suspensié temporal de I'emissid, el reembossament o la recompra de les
participacions o accions de les IIC autoritzades a Espanya, quan no siga possible la
determinacié del seu preu o concérrega una altra causa de for¢ca major.

Quan es tracte d’una IIC autoritzada a Espanya que duga a terme les activitats
de comercialitzaci6é transfronterera en un altre Estat membre en virtut de l'article
16, o siga gestionada per una societat gestora amb domicili social en un Estat
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membre de la Unié Europea diferent d’Espanya, la CNMV comunicara la suspensio
a qué es referix el paragraf anterior a les autoritats competents dels dits estats
membres.»

Seixanta-dos. Larticle 71 queda modificat de la manera seguent:
«Article 71.  Supervisié d’entitats d’altres estats membres.

1. La CNMV podra exigir a les entitats arreplegades en I'article 55 que actuen
en régim de lliure prestacié de servicis, i a les seues sucursals, la informacio
necessaria per a verificar el compliment de la normativa aplicable. També podra
exigir-los informacié amb fins merament estadistics.

2. Sila CNMV observa que les entitats arreplegades en 'apartat anterior
incomplixen les obligacions d’informacié alli previstes, o altres obligacions que
s’establisquen en esta llei o la seua normativa de desplegament, els exigira que
posen fi a la situacié irregular i n’informara les autoritats competents de I'Estat
membre d’origen de les societats gestores.

Si la societat gestora no adopta les mesures oportunes, la CNMV n’informara
l'autoritat competent de I'Estat d’origen. Si la societat gestora continua realitzant la
conducta infractora a pesar, si és el cas, de les mesures que haja adoptat I'autoritat
competent de I'Estat d’origen, la CNMV, després d’informar aquella autoritat, podra
adoptar les mesures oportunes d’acord amb el que disposa este titol per a evitar
noves infraccions, inclos I'exercici de la potestat sancionadora. Alternativament, si
la CNMV considera que l'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la
societat gestora no ha actuat correctament, podra assenyalar el cas a 'atencié de
I’Autoritat Europea de Valors i Mercats, de conformitat amb I'article 19 del
Reglament (UE) num. 1095/2010, del Parlament Europeu i del Consell, de 24 de
novembre de 2010, pel qual es crea una autoritat europea de supervisié (Autoritat
Europea de Valors i Mercats), es modifica la Decisié 716/2009/CE i es deroga la
Decisi6 2009/77/CE, de la Comissi6.

La CNMV comunicara a la Comissié Europea i a I'Autoritat Europea de Valors i
Mercats anualment el nombre i la naturalesa dels casos en qué s’adopten les
mesures previstes en el paragraf anterior.

Excepcionalment, amb caracter previ a I'adopcié de les mesures que disposa
este apartat, la CNMV podra adoptar les mesures preventives que considere
necessaries per a protegir els interessos dels inversors. Les mesures adoptades
s’hauran de comunicar a la Comissié Europea, a I’Autoritat Europea de Valors i
Mercats i a les autoritats competents de I'Estat membre d’origen de la societat
gestora, tan rapidament com siga possible.

3. Quan la societat gestora duga a terme la gesti6é transfronterera d’lIC
autoritzades a Espanya, I'autoritat competent de I'Estat membre d’origen de la
societat gestora consultara la CNMV abans de revocar la seua autoritzacié. En
estos casos, la CNMV prendra les mesures oportunes per a salvaguardar els
interessos dels inversors, i podra prohibir a esta societat gestora la realitzacié de
noves activitats a Espanya.»

Seixanta-tres. S’afig un nou article 71 bis amb el contingut seguent:
«Article 71 bis. Supervisié d’lIC que comercialitzen transfrontererament.

1. Quan la CNMV tinga motius fundats per a creure que una IIC autoritzada
en un altre Estat membre de la Unié Europea les accions o participacions de la qual
es comercialitzen a Espanya en virtut de l'article 15 infringix obligacions que es
deriven de la Directiva 2009/65/CE, la supervisié de les quals no correspon a la
CNMV, comunicara estos fets a les autoritats competents de I'Estat membre
d’origen de la IIC.
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En el cas que, a pesar de les mesures adoptades per les autoritats competents
de I'Estat membre d’origen de la IIC o per ser estes inadequades, o a causa de la
falta d’actuacio d’eixe Estat membre en un termini raonable, la IIC persistisca en
una actuacio clarament perjudicial per als interessos dels inversors a Espanya de
la lIC en virtut de l'article 15, la CNMV podra procedir d’'una de les maneres
seguents:

a) adoptar, després d’'informar les autoritats competents de I'Estat membre
d’origen de la IIC, totes les mesures oportunes per a protegir els inversors i, fins i
tot, podran impedir a la [IC considerada continuar comercialitzant les seues accions
o participacions a Espanya, o

b) en cas necessari, sotmetre la qliestid a I'Autoritat Europea de Valors i
Mercats, de conformitat amb l'article 19 del Reglament (UE) num. 1095/2010, del
Parlament Europeu i del Consell, de 24 de novembre de 2010, pel qual es crea una
autoritat europea de supervisié (Autoritat Europea de Valors i Mercats), es modifica
la Decisi6é 716/2009/CE i es deroga la Decisio 2009/77/CE, de la Comissio.

La CNMV informara sense demora la Comissio i I'Autoritat Europea de Valors i
Mercats de tota mesura que s’adopte en virtut de la lletra a) del paragraf anterior.

2. Quan la CNMV reba d’'una autoritat competent d’'un Estat membre de la
Unié Europea, en relacié a una IIC autoritzada a Espanya i que ha rebut la
comunicacié per part de la CNMV a que es referix l'article 16, una comunicacié
assenyalant que la dita autoritat competent té motius fundats per a creure que la
mencionada IlIC infringix obligacions que es deriven de la Directiva 2009/65/CE, la
supervisié de la qual correspon a la CNMV, adoptara les mesures oportunes
previstes legalment.»

Seixanta-quatre. S’afig un article 71 ter amb el contingut segient:
«Article 71 ter. Cooperacio transfronterera entre autoritats competents.

1. La CNMV cooperara amb les autoritats competents dels estats membres
de la Uni6é Europea sempre que siga necessari per a dur a terme les funcions
establides o exercir les facultats conferides en esta llei. Aixi mateix, cooperara amb
estes sempre que siga necessari per a dur a terme les funcions establides o exercir
les facultats atribuides a les dites autoritats competents per la seua normativa
nacional que trasllade la Directiva 2009/65/CE.

La CNMV prestara ajuda a les autoritats competents dels altres estats
membres. En particular, facilitara de manera immediata la informacié necessaria
perqué les autoritats exercisquen les seues funcions i col-laborara en activitats
d’investigacié o supervisio. La CNMV podra exercir els seus poders per a fins de
cooperacid, inclus en casos en qué el comportament investigat no constituisca una
infracci6 de la normativa vigent a Espanya.

Igualment, la CNMV cooperara amb I'Autoritat Europea de Valors i Mercats de
conformitat amb el Reglament (UE) nim. 1095/2010, del Parlament Europeu i del
Consell, de 24 de novembre de 2010, pel qual es crea una autoritat europea de
supervisio (Autoritat Europea de Valors i Mercats), es modifica la Decisioé 716/2009/
CE i es deroga la Decisi6é 2009/77/CE, de la Comissio, i transmetra, sense demora,
a esta Autoritat tota la informacié necessaria per al compliment de les seues
tasques, de conformitat amb I'article 35 del dit reglament.

2. Quan la CNMV tinga motius fundats per a sospitar que entitats no subjectes
a la seua supervisio estan realitzant o han realitzat en el territori d’'un altre Estat
membre de la UE activitats contraries a les disposicions nacionals d’eixe Estat per
les quals s’haja traslladat la Directiva 2009/65/CE, ho notificara de la manera més
concreta possible a I'autoritat competent del dit Estat membre. Esta comunicacio
s’entendra sense perjui de les competéncies que puga exercir la CNMV.
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3. Aixi mateix, quan la CNMV reba una notificacié de 'autoritat competent
d’'un altre Estat membre de la UE en la qual s’assenyale I'existéncia de motius
fundats per a sospitar que entitats no subjectes a la supervisio d’eixa autoritat
competent estan realitzant o han realitzat en territori espanyol activitats contraries a
esta llei, i a les disposicions que la despleguen, la CNMV ha d’adoptar les mesures
oportunes per a corregir esta situacio. A més, comunicara a I'autoritat competent
notificadora el resultat de la seua intervencio i, en la mesura que siga possible, els
avangos intermedis significatius.

4. La CNMV podra demanar la cooperacié de I'autoritat competent d’un altre
Estat membre de la UE en una activitat de supervisio, per a una verificacié «in situ»
0 una investigacié en el territori d’este ultim, en el marc de les competéncies
conferides en esta llei i la normativa de desplegament.

En el cas que siga la CNMV la que realitze la dita verificacioé o investigacio «in
situ», acceptara que el personal de l'autoritat competent de I'Estat membre en el
territori del qual tindra lloc la verificacio o investigacio «in situ» acompanye el de la
CNMV.

En el cas que siga l'autoritat competent de I'Estat membre en el territori del qual
tindra lloc la verificacioé o investigacié «in situ» la que la realitze, la CNMV podra
demanar que el seu personal acompanye el d’esta autoritat.

5. En el cas que la Comissié Nacional del Mercat de Valors reba per part de
'autoritat competent d’un altre Estat membre de la UE una sol-licitud de petici6 de
cooperacio en una activitat de supervisio, una verificacio «in situ» o una investigacio:

a) realitzara ella mateixa la verificacié o investigacio;
b) permetra que la realitzen les autoritats que hagen presentat la sol-licitud, o
c) permetra que la realitzen auditors de comptes o experts.

En el cas que siga la CNMV la que realitze la verificacié o investigacio «in situ»
a que es referix el paragraf anterior, acceptara que el personal de l'autoritat
competent de I'Estat membre de la UE sol-licitant acompanye el de la CNMV. En tot
cas, la verificacié o investigacié es mantindra sota el control de la CNMV.

En el cas que la CNMV permeta que siga l'autoritat competent de I'Estat
membre de la UE sol-licitant la que realitze la verificacié o investigacio «in situy,
podra demanar que el seu personal acompanye el d’esta autoritat.

6. La CNMV es podra negar a donar curs a una sol-licitud de cooperacié en
una investigacié o una verificacié «in situ» conforme a I'apartat 5, o a intercanviar
informacio conforme a I'apartat 1 només en el cas que:

a) la dita investigacid, verificacié «in situ» o intercanvi d’informacié puga
atemptar contra la sobirania, la seguretat o I'orde public;

b) s’hajaincoat un procediment judicial pels mateixos fets i contra les mateixes
persones a Espanya;

c) s’haja dictat ja una resolucié judicial ferma respecte a les mateixes
persones i els mateixos fets a Espanya.

La CNMV notificara la denegacié a I'autoritat competent sol-licitant. En la
notificacié s’haura de motivar la decisié adoptada.

7. Sila sol-licitud de cooperacié en una investigacié o una verificacié «in situ»
conforme a 'apartat 4, o perqué el personal de la CNMV acompanye el de I'autoritat
competent de I'altre Estat membre en estes actuacions, o la dirigida a intercanviar
informaci6, és rebutjada per les autoritats competents de I'altre Estat membre, o no
se li doéna curs en un termini raonable des de la remissié de la dita sol-licitud per part
de la CNMV a l'altra autoritat competent, la CNMV podra informar de tot aixd
I'Autoritat Europea de Valors i Mercats, de conformitat amb l'article 19 del Reglament
(UE) nim. 1095/2010, del Parlament Europeu i del Consell, de 24 de novembre de
2010, pel qual es crea una autoritat europea de supervisio (Autoritat Europea de




S2OE BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en valencia al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011

Valors i Mercats), es modifica la Decisio 716/2009/CE i es deroga la Decisi6é 2009/77/
CE de la Comissio.»

Seixanta-cinc. S’afig un article 71 quater amb el contingut seglent:
«Article 71 quater. Divulgacié de la informacio.

Quan la CNMV comunique informacio relacionada amb les matéries regulades
en esta llei o en altres normes que traslladen la Directiva 2009/65/CE, a les
autoritats competents d’altres estats membres de la Uni6 Europea, ha d’indicar si la
informacié només es pot divulgar amb el seu consentiment exprés.

Quan la CNMV reba informacié de les autoritats competents d’altres estats
membres i les dites autoritats hagen indicat que la informacié només es pot divulgar
amb el seu consentiment exprés, la CNMV ha d’utilitzar eixa informacié
exclusivament per als fins que haja autoritzat eixa autoritat.»

Seixanta-sis. S’afig un article 71 quinquies amb el contingut seglent:
«Article 71 quinquies. Intercanvi d’informaci6 i secret professional.

L'aplicacié dels articles 90 i 91.bis.4 de la Llei 24/1988 no impedira l'intercanvi
d’informacié entre la CNMV o una altra autoritat competent d’un altre Estat membre i:

a) ElBanc d’Espanya, la Direccié General d’Assegurances i Fons de Pensions
0 una altra entitat que realitze funcions homodlogues en un altre Estat membre.

b) L’administracié concursal, de conformitat amb el que establix la Llei
22/2003, o una altra entitat que realitze funcions homodlogues en un altre Estat
membre.

c) Els auditors dels comptes de les empreses d’assegurances, entitats de
credit, empreses d’inversié i altres entitats financeres, de conformitat amb el que
establix la Llei 19/1988, o una altra entitat que realitze funcions homodlogues en un
altre Estat membre.

d) L’Autoritat Europea de Valors i Mercats, I’Autoritat Bancaria Europea,
I’Autoritat Europea d’Assegurances i Pensions de Jubilacié o la Junta Europea de
Riscos Sistémics.

En particular, el que preveuen els articles 90 i 91.bis.4 de la Llei 24/1988 no
impedira a les autoritats mencionades en el paragraf anterior I'exercici de la seua
missié de supervisio, ni la transmissié a la societat gestora del Fons de Garantia
d’'Inversions, prevista en el Reial Decret 948/2001, de 3 d’agost, sobre sistemes
d’'indemnitzacié dels inversors, o una altra entitat que realitze funcions homologues
en un altre Estat membre, de la informacié que necessiten per a la realitzacié de
les seues funcions.

La informacié que s'intercanvie en virtut del paragraf anterior estara subjecta al
secret professional previst en I'article 90 de la Llei 24/1988.»

Seixanta-set. S’afig un apartat 5 a l'article 72:

«5. Quan la lIC duga a terme les activitats de comercialitzacio transfronterera en
un altre Estat membre en virtut de l'article 16, o siga gestionada per una societat
gestora amb domicili social en un Estat membre de la Unié Europea diferent d’'Espanya,
la CNMV comunicara les resolucions que posen fi al procediment en els suposits
previstos en I'apartat 1 a les autoritats competents dels dits estats membres.»

Seixanta-huit. Larticle 80 queda amb la redaccié seguent:
«Article 80. Infraccions molt greus.

Constituixen infraccions molt greus de les persones fisiques i juridiques a les
quals es referix 'article 69 d’esta llei els seglients actes o omissions:
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a. L'omissi6 o falsedat en la comptabilitat i en la informacié que s’ha de facilitar
o publicar de conformitat amb esta llei i les normes que la despleguen, aixi com
qualsevol incompliment de les obligacions de remissio de la informacié periddica
quan hi haja un interés d’ocultacié o negligéncia greu, atenent la rellevancia de la
comunicacié no realitzada i la demora en qué s’haja incorregut.

De la mateixa manera, constituix una infraccié molt greu el subministrament a
la Comissio Nacional del Mercat de Valors de la informacié financera regulada amb
dades inexactes o no veraces, o d’'informacié enganyosa o que ometa aspectes o
dades, quan en estos suposits la incorreccié siga rellevant. La rellevancia de la
incorreccié es determinara tenint en compte, entre altres, els criteris seglents: que
es puguen conéixer publicament les circumstancies que permeten influir en
I'apreciacié del valor del patrimoni i en les perspectives de la institucio, en particular
els riscos inherents que comporta, i que es puga conéixer si la institucié complix o
no la normativa aplicable.

Constituix, aixi mateix, una infraccié molt greu la falta de remissio o la remissié
amb dades inexactes, no veraces o enganyoses a la Comissié Nacional del Mercat
de Valors de totes aquelles dades o documents que se li hagen de remetre o esta
requerisca en I'exercici de les seues funcions, quan amb aixo es dificulte I'apreciacio
de la solvéncia de I'entitat o, si és el cas, de la situacié patrimonial de les IIC
gestionades.

b. La inversié en qualssevol actius diferents dels autoritzats legalment o dels
permesos pel fullet, el document amb les dades fonamentals per a l'inversor, els
estatuts o el reglament de la IIC, sempre que aixd desvirtue I'objecte de la IIC,
perjudique greument els interessos dels accionistes o particips, o es tracte d’'un
incompliment reiterat.

c. Lincompliment de I'obligaci6é de sotmetre a auditoria els comptes anuals.

d. La realitzacié d’operacions de préstec borsari o de valors, aixi com la
pignoracio d’actius, amb infraccié de les cauteles que es determinen en les normes
de desplegament d’esta llei o en el fullet, els estatuts o el reglament de la lIC.

e. Lincompliment dels limits a la inversié o dels coeficients d’'inversié minima,
o de les condicions establides en el fullet, el document amb les dades fonamentals
per a l'inversor, els estatuts o el reglament de la IIC, sempre que aix0 desvirtue
I'objecte de la IIC o perjudique greument els interessos dels accionistes, particips i
tercers, o es tracte d’un incompliment reiterat.

f. La compravenda de les propies accions en les societats de capital variable i
'emissid, reembossament o traspas d’accions o de participacions amb incompliment
dels limits i les condicions que imposen esta llei, les seues disposicions
complementaries i els estatuts i reglaments de gestid de les institucions, quan aixo
perjudique greument els interessos dels accionistes, particips, o es tracte d’'un
incompliment reiterat.

g. Lincompliment de la reserva d’activitat prevista en els articles 14 i 40
d’esta llei, la realitzacio per les societats gestores o per qualsevol persona fisica o
juridica d’activitats per a les quals no estiguen autoritzades, aixi com la
inobservanga per una societat gestora o pels seus agents de les regles que
s’establisquen a 'empara de l'article 40.3 d’esta llei.

h. La resisténcia o negativa a la inspecci6 establida en I'article 70.

i. La realitzacié d’operacions d’inversié amb incompliment dels principis
establits en I'article 23 o en contravenci6 de les condicions establides en el fullet, el
document amb les dades fonamentals per a I'inversor, els estatuts o el reglament
de laliC.

j- La realitzacié sense autoritzacié de les operacions previstes en els articles
25,261 27, o amb incompliment dels requisits establits.

k. Lincompliment dels terminis de permanéncia de les inversions que es fixen
reglamentariament d’acord amb el que preveu l'article 36.3 d’esta llei o en el fullet,
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el document amb les dades fonamentals per a l'inversor, els estatuts o el reglament
de laliC.

I.  Lincompliment per les societats gestores que actuen en el marc d’esta llei
de les obligacions en matéria de valoracié d'immobles que s’establisquen en
desplegament del que preceptua l'article 36 d’esta llei.

m. La comercialitzacié d’accions o participacions d’lIC no inscrites en el
corresponent registre de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

n. Lincompliment per part de les societats gestores de les funcions i
obligacions previstes en l'article 46, sempre que comporten un perjui greu per als
particips o accionistes d’'una IIC.

f. Lincompliment per part dels depositaris de les funcions i obligacions
previstes en els articles 60 i 62 d’esta llei, sempre que comporten un perjui greu per
als particips o accionistes d’'una IIC.

0. La falta de procediments a qué es referix I'article 43.1.j) d’esta llei o la
presentacié per part de les societats d’'inversié o les societats gestores de
deficiéncies en l'organitzacié administrativa i comptable o en els procediments de
control intern, incloent-hi els relatius a la gestié dels riscos quan estes deficiéncies
posen en perill la solvéncia o la viabilitat de I'entitat, o quan es perjudiquen
greument o posen en risc els interessos de particips o accionistes.

p. El manteniment per les societats gestores durant un periode de sis mesos
d’uns recursos propis inferiors als exigits per la normativa.

g. Labséncia d’'un departament d’atencié al client en els termes que preveu
I'article 48.

r. La realitzacié d’operacions vinculades amb I'incompliment dels requisits
establits en els articles 67.3, 67.4 1 67.5 d’esta llei i en les normes de desplegament,
quan siguen exigibles, sempre que perjudiquen greument els interessos dels
particips o accionistes o es tracte d’'una conducta reiterada.

s. Lincompliment de les normes de separacié del depositari i la societat
encarregada de la gestio de la IIC, establides en l'article 68 d’esta llei i en les
normes de desplegament, sempre que es perjudiquen greument els interessos dels
particips o accionistes o es tracte d’'una conducta reiterada.

t. La comissio d’infraccions greus quan, durant els cinc anys anteriors a la
seua comissio, haja sigut imposada a l'infractor una sancio ferma pel mateix tipus
d’infraccio.

u. La realitzaci6 d’actuacions o operacions prohibides per normes reguladores
del régim d’llIC o amb I'incompliment dels requisits que hi estan establits, llevat que
tinga un caracter merament ocasional o aillat.

v. Lincompliment del que disposa I'article 28 bis d’esta llei i les seues normes
de desplegament quan aixd perjudique greument els interessos dels particips o
accionistes o es tracte d’'una conducta reiterada.

w. L'obtencié de I'autoritzacié en virtut de declaracions falses, omissions o per
un altre mitja irregular, o I'incompliment de les condicions presentades per a
I'obtenci6 de I'autoritzacié quan en este ultim cas es produisca un perjui greu per
als interessos de particips o accionistes, o es tracte d’'una conducta reiterada.

Xx. La delegaci6 de les funcions de les societats gestores amb incompliment
de les condicions que imposen esta llei i la resta de normes de desplegament quan
es perjudiquen greument els interessos de particips o accionistes o es tracte d’'una
conducta reiterada, o quan disminuisca la capacitat de control intern o de supervisio
de la Comissié Nacional del Mercat de Valors.

y. Lincompliment de les mesures cautelars o aplicades al marge de I'exercici
de la potestat sancionadora acordades per la Comissié Nacional del Mercat de
Valors.

z. Lincompliment dels compromisos assumits per les societats gestores o
societats d’inversié per a esmenar les deficiéncies detectades en I'ambit de la
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supervisio i inspeccio, quan aixo perjudique greument els interessos dels particips
0 accionistes, o es tracte d’'una conducta reiterada.

z bis. L'excés en els limits a les obligacions davant de tercers que es fixen
reglamentariament o en el fullet, els estatuts o el reglament de la IIC quan aixo
perjudique greument els interessos dels accionistes o particips.

z ter. La valoracio dels actius propietat de les IIC apartant-se d’alld que ha
establit la normativa, quan aixd perjudique greument els interessos dels particips o
accionistes, es tracte d’'una conducta reiterada o tinga un impacte substancial en el
valor liquidatiu de la IIC.

z quater. L’adquisicié d’'una participacio significativa de control que incomplisca
el que preveu l'article 45 d’esta llei, aixi com el fet que el titular d’'una participacié
significativa incorrega en el suposit de fet previst en 'article 45.10 d’esta llei i en les
normes que el despleguen.

z quinquies. L’incompliment per la SGIIC de les obligacions imposades per
I'article 54.5.ter, sempre que comporte un perjui greu per als inversors o accionistes.

z sexies. L’incompliment per part de les IIC autoritzades en un altre Estat
membre de la UE de les obligacions que deriven de l'article 15, sempre que
comporte un perjui greu per als inversors o accionistes.

z septies. Lincompliment del que preveu l'article 17.3, sempre que comporte
un perjui greu per als inversors.»

Seixanta-nou. L’article 81 queda redactat de la manera seguent:
«Article 81. Infraccions greus.
Son infraccions greus:

a. Lincompliment de I'obligacié de posar a disposicié dels socis, particips i
public la informacié que s’haja de presentar d’acord amb el que disposa l'article 18
d’esta llei i les normes que la despleguen, quan no s’haja de qualificar d’infraccié
molt greu.

b. L’administracié de la comptabilitat d’acord amb criteris diferents dels
establits legalment, quan aix0 desvirtue la imatge patrimonial de I'entitat o la 1IC
afectada, aixi com I'incompliment de les normes sobre formulacié de comptes o
sobre la manera en qué s’hagen de portar els llibres i registres oficials, quan no
s’haja de qualificar d’infraccié molt greu.

¢. Lincompliment dels limits a la inversio o dels coeficients d’inversié minima,
quan no s’haja de qualificar d’infraccié molt greu.

d. Lexcés d’inversio sobre els limits que s’establisquen reglamentariament a
I'empara de I'article 30 i sobre els que s’establisquen a I'empara del que disposen
els articles 35 i 36, quan la infraccid no haja de qualificar-se de lleu.

e. L'excés en les limitacions a les obligacions davant de tercers que es fixen
reglamentariament o en el fullet, els estatuts o el reglament de la IIC, quan no s’haja
de qualificar d’infraccié molt greu.

f. El carrec de comissions per servicis que no hagen sigut efectivament
prestats a la institucio, el cobrament de les comissions no previstes o amb
incompliment dels limits i les condicions imposats en l'article 8 d’esta llei, en les
normes de desplegament, estatuts o reglaments de les institucions.

g. Lincompliment per part de les societats gestores de les funcions i
obligacions previstes en I'article 46, quan no haja de ser qualificat de falta molt
greu.

h. Lincompliment pel depositari de les funcions i obligacions previstes en els
articles 60 i 62 d’esta llei, quan no s’haja de qualificar de falta molt greu.

i. El cessament o disminucié d’'una participacio significativa incomplint el que
preveu l'article 45.8.
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i bis. L’adquisicié d’'una participacié com la descrita en I'article 45.1 d’esta llei i
en les normes de desplegament, sense haver-la comunicat a la Comissié Nacional
del Mercat de Valors, aixi com I'augment o reduccié d'una participacio significativa
incomplint el que preveuen l'article 45.3 i 45.8 d’esta llei i les normes que la
despleguen i la falta de comunicacié periodica de I'estructura accionarial.

i ter. L’adquisicié d’'una participaciéo com la descrita en I'article 45.2 d’esta llei.

j- Lainobservanga del que disposa l'article 11.2.c), tercer incis, d’esta llei.

k. La comissio d’infraccions lleus quan durant els dos anys anteriors a la seua
comissié haja sigut imposada a I'infractor una sancié ferma pel mateix tipus
d’infraccio.

I. La realitzacié d’actuacions o operacions prohibides per les normes
reguladores del régim d’'llC o amb incompliment dels requisits establits en estes,
quan tinga un caracter merament ocasional o aillat.

m. La presentacié per part de les societats d’'inversio o les societats gestores
de deficiéncies en I'organitzacié administrativa i comptable o en els procediments
de control intern o de valoracid, incloent-hi els relatius a la gestié dels riscos, una
vegada que haja transcorregut el termini concedit a este efecte perque les autoritats
competents les esmenen i sempre que aixo no constituisca una infraccié molt greu.

n. La delegacié de les funcions de la societat gestora amb incompliment de
les condicions imposades per esta llei i les normes que la despleguen, quan no
s’haja de qualificar de molt greu.

A. Lincompliment de les obligacions d’informacié a la Comissié Nacional del
Mercat de Valors i de les condicions per a retornar al seu compliment que
s’establisquen en les normes de desplegament que es dicten a 'empara de l'article
43.1.e) d’esta llei, quan una societat gestora presente un nivell de recursos propis
inferiors al minim exigible.

0. La realitzacié d’operacions vinculades amb I'incompliment dels requisits
establits en els articles 67.3, 67.4 1 67.5 d’esta llei i en les normes de desplegament,
quan siguen exigibles i no s’hagen de qualificar d’infraccié molt greu.

p. Lincompliment de les normes de separacié del depositari i la societat
gestora o societat d’inversio, establides en l'article 68 d’esta llei i en les normes de
desplegament, quan no s’haja de qualificar de molt greu.

g. La realitzacidé de publicitat amb incompliment del que preveuen esta llei i
les normes de desplegament.

r. L'incompliment de les condicions presentades per a I'obtencié de
I'autoritzacio, quan no s’haja de qualificar d’infraccié molt greu.

s. El funcionament incorrecte del departament d’atencié al client.

t. La inversié en qualssevol actius diferents dels autoritzats per la normativa
aplicable o dels permesos pel fullet, el document amb les dades fonamentals per a
inversor, els estatuts, o el reglament de la IIC, quan no s’haja de qualificar
d’infraccié molt greu.

u. La compravenda de les propies accions en les societats de capital variable
i 'emissié, reembossament o traspas d’accions o participacions amb incompliment
dels limits i condicions imposades per esta llei i les normes que la despleguen i els
estatuts i reglaments de gestid de les institucions, quan no s’haja de qualificar
d’infraccié molt greu.

v. Lavaloracio dels actius propietat de les IIC apartant-se d’alld que establix la
normativa, quan no s’haja de qualificar d’infraccié molt greu.

w. L’administracio o direccio efectives de les persones juridiques ressenyades
en l'article 69 d’esta llei per persones que no hi exercisquen de dret un carrec de la
dita naturalesa.

X. La realitzaci6, amb caracter ocasional o aillat, per les societats gestores o
societats d’inversio d’activitats per a les quals no estan autoritzades.

y. L'Us indegut de les denominacions a que es referixen els articles 14 i 40.7
d’esta llei i les normes de desplegament.
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z. Lincompliment dels compromisos assumits per les societats gestores o
societats d’inversié per a esmenar les deficiéncies detectades en I'ambit de la
supervisio i inspeccio, quan no s’haja de qualificar d’infraccié molt greu.

z bis. Lincompliment del que disposa I'article 28 bis d’esta llei i les normes de
desplegament quan no s’haja de qualificar d’infraccié molt greu.

z ter. Lincompliment per la SGIIC de les obligacions imposades per l'article
54.5.ter, quan no s’haja de qualificar de falta molt greu.

z quater. Lincompliment de les obligacions que deriven de l'article 15 per part
de les IIC autoritzades en un altre Estat membre, quan no s’haja de qualificar de
falta molt greu.

z quinquies. L’incompliment del que preveu l'article 17.3, quan no s’haja de
qualificar d’infraccié molt greu.»

Setanta. S’introduix un nou article 86 bis amb el contingut segient:

«Article 86 bis. Comunicacié de la imposicié de sancions a altres autoritats
competents.

Quan la lIC duga a terme les activitats de comercialitzacié transfronterera en un
altre Estat membre de la Unié Europea en virtut de I'article 16, o siga gestionada
per una societat gestora amb domicili social en un Estat membre de la Uni6
Europea diferent d’Espanya, la CNMV comunicara la imposicié de les sancions
establides en els articles 85 i 86 a les autoritats competents dels dits estats
membres.»

Setanta-u. L'apartat 2 de I'article 89 queda redactat de la manera seglent:

«2. No obstant 'assenyalat en I'apartat anterior, es consideraran responsables
de les infraccions molt greus o greus, comeses per les |IC, les societats gestores o
els depositaris que hi exercisquen carrecs d’administracid o direccio, excepte en
els casos seguents:

a) Quan els qui formen part d’drgans col-legiats d’administracié no hagen
assistit per causa justificada a les reunions corresponents o hagen votat en contra
o salvat el seu vot en relacié amb les decisions o acords que hagen donat lloc a les
infraccions.

b) Quan les dites infraccions siguen exclusivament imputables a comissions
executives, consellers delegats, directors generals o drgans assimilats, o altres
persones amb funcions en I'entitat.»

Disposicio addicional primera. Modificacié de I'apartat 2 de la disposicié addicional
trenta del Reial Decret Legislatiu 1/1994, de 20 de juny, pel qual s’aprova el text refés
de la Llei General de la Seguretat Social.

Amb efectes de I'1 de gener de 2012, I'apartat dos de la disposicié addicional trenta
del Reial Decret Legislatiu 1/1994, de 20 de juny, pel qual s’aprova el text refés de la Llei
General de la Seguretat Social, quedara redactat de la manera seguent:

«2. Els empresaris, excloent-ne I’Administracié publica i les entitats,
organismes i empreses del sector public, dedicats a activitats enquadrades en els
sectors d’agricultura, pesca i aquicultura; industria, excepte energia i aigua; comerg;
turisme; hostaleria i la resta de servicis, excepte el transport aeri, la construccio
d’edificis, les activitats financeres i d’assegurances i les activitats immobiliaries, a
les ciutats de Ceuta i Melilla, respecte dels treballadors que presten servicis en els
seus centres de treball ubicats en el territori de les dites ciutats, tindran dret a una
bonificacié del 50 per cent en les seues aportacions a les quotes de la Seguretat
Social per contingéncies comunes, aixi com pels conceptes de recaptacié conjunta
de desocupacio, formacié professional i Fons de Garantia Salarial.



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Suplement en valencia al num. 240 Dimecres 5 d'octubre de 2011

Aixi mateix, els treballadors enquadrats en el Régim Especial de Treballadors
per Compte Propi o Autonoms dedicats a activitats enquadrades en els sectors
descrits en el paragraf anterior, que residisquen i exercisquen la seua activitat a les
ciutats de Ceuta i Melilla, tindran dret a una bonificacié del 50 per cent en les seues
aportacions a les quotes de la Seguretat Social per contingéncies comunes.

La implementacio i aplicacié efectiva de les bonificacions previstes en els
paragrafs anteriors sera de manera progressiva durant les tres primeres anualitats
de vigéncia de la norma. El primer any sera del 43 per cent, el segon del 46 per
cent i el tercer, i successius, del 50 per cent.»

Disposicié addicional segona. Efectes de les resolucions judicials de suspensié sobre
la tramitaci6 de determinats projectes.

En els projectes finangats a carrec del Fons Estatal d’Inversié Local i el Fons Estatal
per a I'Ocupacié i la Sostenibilitat Local, en la tramitacié dels quals s’haja dictat una
interlocutodria judicial o una resolucié administrativa en qué es decrete la suspensié de
I’'execucio de les obres, la Direccido General de Cooperacié Local podra acordar amb
caracter excepcional la interrupcié del termini d’execucié durant el temps en que es
mantinga vigent la mesura cautelar mencionada.

Disposicié addicional tercera. Modificacié de la Llei 26/2009, de 23 de desembre, de
Pressupostos Generals de I'Estat per a 'any 2010.

Es modifica I'apartat dos de la disposicié addicional seixanta-quatre de la Llei
26/2009, de 23 de desembre, de Pressupostos Generals de I'Estat per a I'any 2010,
relativa als beneficis fiscals aplicables a 'esdeveniment d’eixida de la Volta al Mén a Vela,
Alacant 2011, que queda redactat de la manera seguent:

«Dos. La duracio d’este programa de suport sera des de I'1 de gener de 2010
fins al 31 de desembre de 2014».

Disposicié derogatoria. Derogacié normativa.

A partir de I'entrada en vigor de la present llei queda derogada la disposicio transitoria
quinta de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversié Col-lectiva, aixi com
totes les disposicions del mateix rang o d’un rang inferior que s’oposen al que establix
esta llei.

Disposicio final primera. Procediment de comercialitzacié dels fons d’inversié regulats
per la Llei 35/2003, de 4 de novembre, d’Institucions d’Inversié Col-lectiva, a través de
comptes globals.

La comercialitzacié de fons d’inversié a qué es referix I'article 40.3 de la Llei 35/2003,
de 4 de novembre, ha de complir els requisits seglents:

a) L'entitat comercialitzadora comunicara, segons la freqtiencia amb la qual el fons
atenga la subscripci6 i el reembossament de les seues participacions, a la corresponent
societat gestora cada una de les operacions de subscripcio i reembossament, identificant
cada un dels particips canalitzats a través del comercialitzador per mitja del numero
d’identificacio fiscal corresponent a cada un d’ells.

b) Per a cada un dels reembossaments, la societat gestora calculara el resultat de
I'operacio als efectes fiscals que corresponga i, si és el cas, practicara la corresponent
retencié a compte al particip, aixi com la diferéncia entre I'import total de subscripcions
rebudes i 'import total de reembossaments nets de les seues corresponents retencions, i
ordenara al comercialitzador, si la diferéncia és positiva, 'abonament en el compte del
fons, o ordenara al depositari, si la diferéncia és negativa, 'abonament en el compte del
comercialitzador.
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c) En els contractes que se subscriguen entre la societat gestora i la
comercialitzadora s’ha d’establir I'obligacié per a esta ultima de proporcionar a I'entitat
gestora almenys el nimero d’identificacié fiscal de cada particip canalitzat a través de la
dita comercialitzadora, als efectes de complir les obligacions materials i formals de
caracter tributari que corresponen a l'entitat gestora. L’obligacié anterior tindra la
consideracio d’obligacio tributaria formal per a I'entitat comercialitzadora d’acord amb el
que disposen els articles 29.1 i 35.3 de la Llei 58/2003, de 17 de desembre, General
Tributaria. Aixi mateix, en els dits contractes s’ha d’establir I'obligacié de I'entitat
comercialitzadora de remetre o posar a disposici6 dels particips canalitzats a través d’esta
els documents informatius que, d’acord amb el que establix la normativa reguladora de
les institucions d’inversié col-lectiva, tinguen dret a rebre. Per a aix0d, la societat gestora
ha de facilitar a I'entitat comercialitzadora esta informacié, aixi com qualsevol altra
informacio, inclosa la de caracter tributari, que siga pertinent d’acord amb la normativa
aplicable en cada moment.

d) En estos contractes s’ha d’establir que ha de ser la comercialitzadora la que
remet a la CNMV tota la informacid, en relacié amb els particips de la IIC canalitzats a
través d’aquella que, d’acord amb la normativa vigent, ha de remetre la societat gestora a
esta autoritat, sempre que la societat gestora no dispose d’esta informacio.

Disposicié final segona. Compliment d’obligacions fiscals en cas de comercialitzacié
de les IIC autoritzades en un altre Estat membre de la UE d’acord amb la Directiva
2009/65/CE.

Les IIC autoritzades en un altre Estat membre de la UE d’acord amb la Directiva
2009/65/CE, a la qual es referix I'article 15.1 de la Llei 35/2003, de 4 de novembre, han de
permetre als seus particips o accionistes el compliment de les seues obligacions fiscals
en els mateixos termes que siguen aplicables a la comercialitzacié d’'lIC autoritzades a
Espanya, regulada en l'article 40.3 i en la seua normativa de desplegament.

A este efecte, es podra establir reglamentariament que quan una |IC haja de
comercialitzar-se a Espanya a través de més d’'un comercialitzador es designe una entitat
encarregada del registre centralitzat dels particips o accionistes canalitzats a través dels
comercialitzadors a Espanya.

En els casos previstos en el paragraf anterior, I'entitat comercialitzadora a través de la
qual s’efectuen les operacions de subscripcid, adquisicié i reembossament o transmissié
de les accions o participacions ha de comunicar, préviament a la seua realitzacid, les
dites operacions a I'entitat encarregada del registre centralitzat, la qual determinara el
resultat de cada operacié i ho comunicara, al seu torn, a la corresponent entitat
comercialitzadora. L’entitat designada, si és el cas, per a 'administracié del registre
centralitzat de particips o accionistes estara obligada a complir les obligacions tributaries
seglents:

1r.  Practicar una retencié o un ingrés a compte i ingressar I'import en el Tresor com
a consequeéncia de les transmissions o reembossaments d’accions o participacions
representatives del capital o patrimoni d’institucions d’inversié col-lectiva en els termes
que preveu la normativa reguladora dels impostos sobre la Renda de les Persones
Fisiques, sobre Societats i sobre la Renda de no Residents.

2n. Informar I’Administracio tributaria en relacié amb les operacions que tinguen
com a objecte accions o participacions de les institucions d’inversié col-lectiva, de
conformitat amb el que disposa la normativa reguladora dels impostos sobre la Renda de
les Persones Fisiques, sobre Societats i sobre la Renda de no Residents.

Disposicio final tercera. Incorporacio de dret de la Unié Europea.

Per mitja d’esta llei s’incorporen al dret espanyol la Directiva 2009/65/CE, del
Parlament Europeu i del Consell, de 13 de juliol de 2009, per la qual es coordinen les
disposicions legals, reglamentaries i administratives sobre determinats organismes
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d’inversio i I'article 11 de la Directiva 2010/78/UE, del Parlament Europeu i del Consell, de
24 de novembre de 2010, per la qual es modifiquen les directives 98/26/CE, 2002/87/CE,
2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/
CE, 2006/49/CE i 2009/65/CE, en relacié amb les facultats de I'autoritat europea de
supervisié (Autoritat Bancaria Europea), I'autoritat europea de supervisio (Autoritat
Europea d’Assegurances i Pensions de Jubilacid) i I'autoritat europea de supervisié
(Autoritat Europea de Valors i Mercats).

Disposici6 final quarta. Declaracié d’esdeveniments d’interés public excepcional a
Barcelona.

1. LaLlei de Pressupostos Generals de I'Estat per a I'any 2012 incloura la declaracio,
com a esdeveniment d’interés public excepcional, i de conformitat amb el que preveu la
Llei 49/2002, de 23 de desembre, de Reégim Fiscal de les Entitats sense fins Lucratius i
dels Incentius Fiscals al Mecenatge, de la celebracié a Barcelona del «Mobile World
Capital» sobre comunicacié mobil.

2. Lalleide Pressupostos Generals de I'Estat per a I'any 2012 incloura la declaracid,
com a esdeveniment d’interés public excepcional, i de conformitat amb el que preveu la
Llei 49/2002, de 23 de desembre, de Reégim Fiscal de les Entitats sense fins Lucratius i
dels Incentius Fiscals al Mecenatge, de la celebracié a Barcelona de la «3a Edicié de la
Barcelona World Race».

Disposicioé final quinta. Declaracié d’esdeveniments d’interés public excepcional de
Vitoria-Gasteiz.

La Llei de Pressupostos Generals de I'Estat per a I'any 2012 incloura la declaracid,
com a esdeveniment d’interés public excepcional, i de conformitat amb el que preveu la
Llei 49/2002, de 23 de desembre, de Régim Fiscal de les Entitats sense Fins Lucratius i
dels Incentius Fiscals al Mecenatge, de la celebracié de «Vitoria-Gasteiz Capital Verda
Europea 2012».

Disposicio final sexta. Modificacié del text refés de la Llei de I'lmpost sobre Societats,
aprovat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg.

Amb efectes per als periodes impositius que hagen conclos a partir del 21 de
desembre de 2007, es modifica I'apartat 5 de I'article 12 del text refos de la Llei de I'lmpost
sobre Societats, aprovat pel Reial Decret Legislatiu 4/2004, de 5 de marg, que queda
redactat de la manera seguent:

«5. Quan s’adquirisquen valors representatius de la participacié en fons
propis d’entitats no residents en territori espanyol, les rendes dels quals puguen
acollir-se a I'exempcid establida en l'article 21 d’esta llei, I'import de la diferéncia
entre el preu d’adquisicié de la participacio i el patrimoni net de I'entitat participada
en la data d’adquisicio, en proporcié a eixa participacid, s'imputara als béns i drets
de l'entitat no resident en territori espanyol aplicant el métode d’integracié global
establit en l'article 46 del Codi de Comerg i la resta de normes de desplegament, i
la part de la diferéncia que no haja sigut imputada sera deduible de la base
imposable, amb el limit anual maxim de la vintena part del seu import, llevat que
s’haja inclos en la base de la deduccié de l'article 37 d’esta llei, sense perjui del
que s’establix amb la normativa comptable aplicable.

La deducci6 d’esta diferéncia sera compatible, si és el cas, amb les pérdues
per deteriorament a qué es referix 'apartat 3 d’este article.

La deduccié establida en este apartat no sera aplicable a les adquisicions de
valors representatius de la participacié en fons propis d’entitats no residents en
territori espanyol, realitzades a partir del 21 de desembre de 2007, sense perjui del
que establixen I'apartat 3 de l'article 1 de la Decisi6é de la Comissioé Europea de 28
d’octubre de 2009 i I'apartat 3 de l'article 1 de la Decisié de la Comissioé de 12 de
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gener de 2011, relatives a I'amortitzacié fiscal del fons de comerg financer per a
I'adquisicio de participacions estrangeres, assumpte C-45/2007, respecte a les
adquisicions relacionades amb una obligacié irrevocable convinguda abans del 21
de desembre de 2007. No obstant aix0, tractant-se d’adquisicions de valors que
conferisquen la majoria de la participacio en els fons propis d’entitats residents en
un altre Estat no membre de la Unié Europea, efectuades entre el 21 de desembre
de 2007 i el 21 de maig de 2011, es podra aplicar la deducci6 establida en este
apartat quan es demostre I'existéncia d’obstacles juridics explicits a les
combinacions transfrontereres d’empreses, en els termes establits en els apartats
4 i 5 de I'article 1 de 'esmentada Decisié de la Comissié de 12 de gener de 2011.»

Disposici6 final séptima. Habilitacié normativa.

S’habilita el Govern per a dictar totes les disposicions que siguen necessaries per al
desplegament, execucio i compliment del que preveu esta llei.

Disposicio final octava. Entrada en vigor.

La present llei entrara en vigor 'endema de ser publicada en el «Boletin Oficial del
Estado».

Per tant,
Mane a tots els espanyols, particulars i autoritats, que complisquen esta llei i que la
facen complir.

Madrid, 4 d’octubre de 2011.
JUAN CARLOS R.

El president del Govern,
JOSE LUIS RODRIGUEZ ZAPATERO
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