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Orden del dia

Primero.—Informacion sobre la situacion patri-
monial de la compainia.

Segundo.—Aplicar la totalidad de la reserva de
prima de emision de la compania, por importe de
pesetas 135.770.976 y la totalidad de la reserva para
acciones propias, las cuales seran completamente
amortizadas, por importe de pesetas 3.167.780 a
la compensacion parcial de las pérdidas acumuladas,
en base al Balance cerrado a 30 de junio de 2000,
verificado por los Auditores de cuentas de la com-
pania y aprobado por la Junta general de accionistas
del pasado 19 de diciembre de 2000.

Tercero.—Reducir el capital social de la compania
hasta euro 0, con la finalidad de restablecer el equi-
librio entre el capital y el patrimonio social de la
compania disminuido como consecuencia de pér-
didas, mediante la disminucion del valor nominal
de todas las acciones emitidas, representativas de
la totalidad del capital social, a la cantidad de euro O
por accion. Servira de base de la operacion el Balan-
ce cerrado a 30 de junio de 2000, verificado por
los Auditores de cuentas de la compania y aprobado
por la Junta general de accionistas del pasado 19
de diciembre de 2000.

Cuarto.—Simultaneo aumento del capital social
de la compania por importe de euro 74.866,9
mediante la emision y puesta en circulacion
de 1.497.338 acciones nominativas, de euro 0,05
de valor nominal cada una de ellas; de las que
297.338 acciones se integrardn en la clase A;
765.000 acciones se integraran en la clase B; y las
restantes 435.000 acciones se integraran en la clase
C, y que deberan ser suscritas con desembolso en
efectivo de su total valor nominal y con una prima
de emision de euro 0,5 por accion, por los actuales
accionistas de la compania mediante aportacion
dineraria.

Todas las clases de acciones se diferenciaran,
unas de otras, exclusivamente, por el pacto de sin-
dicacion. Fijacion, si procede, del plazo para el ejer-
cicio del derecho de suscripcion preferente, del lugar
y de la forma en que debera hacerse efectivo el
desembolso y de la nueva redaccion del articulo
5.° de los Estatutos sociales tras la ejecucion.

Quinto.—Facultar al Secretario del Consejo de
Administracion don Salvador Bartolomé Codina
para que proceda a la protocolizacion, inscripcion
y ejecucion de los acuerdos adoptados.

Sexto.—Ruegos y preguntas. Redaccion, lectura
y, en su caso, aprobacion del acta de la reunion.

Derecho de informacion: En cumplimiento de
lo dispuesto en los articulos 112 y 144 del texto
refundido de la Ley de Sociedades AnoOnimas, se
hace constar el derecho que asiste a los sefiores
accionistas de examinar, en el domicilio social, los
documentos relacionados con las propuestas que
se elevan a la Junta general, el informe del Consejo
relativo a la reduccion de capital con la finalidad
de restablecer el equilibrio entre el capital y el patri-
monio social disminuido por consecuencia de pér-
didas; el informe del Auditor de cuentas sobre la
verificacion del Balance, efectuado al respecto; el
informe del Consejo relativo al proyecto de amplia-
cion de capital social con aportacion dineraria del
valor nominal de las acciones a emitir y de la prima
de emision; el texto integro de las modificaciones
estatutarias propuestas y el informe del Consejo de
Administracion sobre las mismas, asi como, solicitar
la entrega o el envio gratuito de la referida
documentacion.

Barcelona, 7 de junio de 2001.—El Secretario
del Consejo de Administracion.—32.066.

MARCAS COSTA BRAVA, S. L.

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se
convoca a todos los accionistas a la Junta general
ordinaria, a celebrar a las doce horas del dia 27
de junio de 2001, en el domicilio social, y al dia
siguiente, en el mismo lugar y hora, en segunda
convocatoria, para deliberar y adoptar los acuerdos
que procedan bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, si procede, de
las cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y Memoria), informe de gestion y pro-
puesta de aplicacion de resultados del ejercicio
de 2000.

Segundo.—Ratificacion, si procede, de acuerdos
anteriores.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Lectura y aprobacion, si procede, del
acta de la reunion.

Se comunica a los accionistas que cualquiera de
ellos podra obtener de la sociedad, de forma inme-
diata y gratuita, la documentacion que tiene que
ser sometida a la aprobacion de la Junta.

Sils, 6 de junio de 2001.—El Secretario del Con-
sejo de Administracion.—32.280.

MARINAS DE PORTUGAL, S. A.

Junta general ordinaria

El Consejero-Delegado de la sociedad ha acor-
dado convocar Junta general ordinaria de accionistas
de la sociedad «Marinas de Portugal, Sociedad Ano-
nimay, para ser celebrada en el domicilio social,
sito en Barcelona, avenida Diagonal, 415, 5.2 planta,
el dia 28 de junio del corriente afno 2001, a las
trece horas, en primera convocatoria, o en su defec-
to, al dia siguiente, 29 de junio del corriente, en
el mismo lugar y a la misma hora, en segunda
convocatoria.

La Junta general habra de deliberar y resolver
sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
las cuentas anuales y el informe de gestion corres-
pondiente al ejercicio 2000.

Segundo.—Examen y aprobacion, en su caso, de
la propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio
2000.

Tercero.—Aprobacion de la gestion social de los
Administradores y demas organos rectores de la
sociedad.

Cuarto.—Ratificacion de la operacion de venta
de las acciones de la sociedad de nacionalidad por-
tuguesa «Marcascais-Sociedade Concessionaria da
Marina de Cascais, Sociedad Anonimay de las que
era titular «Marinas de Portugal, Sociedad Anoéni-
may, asi como de los derechos de suscripcion de
acciones del aumento de capital de la primera y
cesion de los créditos aportados al aumento de capi-
tal referido.

Quinto.—Delegacion de la facultad de elevar a
publicos los acuerdos que se adopten, asi como para
efectuar lo necesario a fin de obtener su inscripcion
en el Registro Mercantil.

Sexto.—Aprobacion del acta de la Junta en cual-
quiera de las formas admitidas por la Ley de Socie-
dades Anonimas y los Estatutos sociales.

A partir de la presente convocatoria, cualquier
accionista podra solicitar y obtener de la sociedad,
de forma inmediata y gratuita, todos los documentos
que habran de ser sometidos a la aprobacion de
la Junta.

Igualmente, podran solicitar por escrito los infor-
mes y aclaraciones que estimen precisos sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia.

Barcelona, 29 de mayo de 2001.—El Consejero
Delegado, Salvador Simén Cruz.—32.160.

MARMOLES PEDRO TIJERAS, S. A.

«Marmoles Pedro Tijeras, Sociedad Anonimay,
con CIF A-04015863, convoca Junta general ordi-
naria el proximo dia 28 de junio de 2001, a las
veinte horas, en primera convocatoria, y el siguiente
dia, a la misma hora, en segunda convocatoria, en
el domicilio social, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Aprobar la gestion social realizada por
el Administrador durante el ejercicio 2000.

Segundo.—Aprobar las cuentas anuales corres-
pondientes al ejercicio 2000, y resolver sobre la
aplicacion del resultado.

Tercero.—Redaccion, lectura y aprobacion del
acta, en su caso.

En el domicilio social de la empresa se pueden
obtener, de forma inmediata y gratuita, todos los
documentos que han de ser sometidos a la apro-
bacion de la Junta, incluido el informe de auditoria,
o bien solicitar el envio gratuito de los mismos.

Cantoria (Almeria), 4 de junio de 2001.—FEl
Administrador uUnico.—Pedro Tijeras Fran-
co0.—32.250.

MARTIN Y EHRMANN,
SOCIEDAD ANONIMA

Convocatoria de Junta general ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion,
adoptado en su sesion del pasado dia 22 de febrero
de 2001, se convoca a los senores accionistas a
la Junta general ordinaria, que se celebrara el dia
27 de junio, a las diecisiete horas, en el domicilio
social, bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Designacion del Presidente y del Secre-
tario de la Junta.

Segundo.—Aprobacion de las cuentas anuales
(Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias), e informe de gestion correspondientes al ejer-
cicio cerrado a 31 de diciembre de 2000, y de la
propuesta de aplicacion del resultado.

Tercero.—Censura y, en su caso, aprobacion de
la gestion realizada por el 6rgano de administracion
durante el ejercicio social comprendido entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2000.

Cuarto.—Otorgamiento de facultades para la for-
malizacion, ejecucion e inscripcion de los acuerdos
adoptados.

Quinto.—Aprobacion del acta de la Junta.

A estos efectos, se hace constar que todos los
accionistas tienen el derecho de informacion que
les confiere la Ley y los Estatutos sociales, por lo
que la sociedad les permitira examinar, en el domi-
cilio social, las cuentas anuales cuya aprobacion se
propondra, asi como el informe de gestion y el infor-
me de auditoria, o si asi lo solicitan, se les entregaran
o remitiran gratuita e inmediatamente, sin perjuicio
de que se les proporcionen los demas informes o
aclaraciones que estimen precisos acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia.

Los derechos de asistencia, representacion y voto
de los senores accionistas se regiran por lo dispuesto
en la Ley de los Estatutos Sociales.

Medina del Campo, 21 de mayo de 2001.—El
Presidente del Consejo de Administracion de la
compania, Francisco Martin Laredo.—32.200.

MAZDA MOTOR ESPANA,
SOCIEDAD ANONIMA

Convocatoria de Junta general ordinaria
y extraordinaria de accionistas

El Consejo de Administracion ha acordado la
convocatoria de Junta general ordinaria y extraor-
dinaria de accionistas de la sociedad, que debera
ser celebrada en su domicilio social en Madrid, calle
Segre, 20, en primera convocatoria, a las dieciocho
horas del dia 28 de junio de 2001 y, en segunda
convocatoria, para el supuesto de no existir quérum
suficiente en la anterior, en el mismo lugar y a
la misma hora, del dia 29 de junio de 2001, con
el fin de deliberar y resolver los asuntos compren-
didos en el siguiente
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Orden del dia

Primero.—Informe de gestion del senor Presi-
dente.

Segundo.—Aprobacion, en su caso, de las cuentas
anuales y de la aplicacion del resultado correspon-
diente al ejercicio 2000, y censura de la gestion
social.

Tercero.—Renovacion del Consejo de Adminis-
tracion.

Cuarto.—Delegacion en el senor Presidente y en
el sefior Secretario de la Junta general para la eje-
cucion de los acuerdos sociales y, en su caso, para
el otorgamiento de cuantos documentos fuesen
necesarios para la debida constancia de los mismos
en los Registros.

Quinto.—Lectura y aprobacion, en su caso, del
acta de la Junta general.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley y
a partir de la publicacion de la presente convo-
catoria, cualquier accionista podra obtener de la
sociedad, de forma inmediata y gratuita, los docu-
mentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la Junta.

Madrid, 8 de junio de 2001.—El Secretario del
Consejo de Administracion.—32.037.

M. CAEIRO, S. A.

Convocatoria de Junta general ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion de
la sociedad, en sesion celebrada el 7 de junio
de 2001, se convoca Junta general ordinaria a cele-
bra en el domicilio social de la sociedad, via Isaac
Peral, 12-18, poligono del Tambre, el proximo dia
29 de junio de 2001, a las diecisiete horas, en pri-
mera convocatoria, y el dia 30 del mismo mes a
la misma hora y lugar, en segunda, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Informe del Presidente sobre la marcha
de la sociedad.

Segundo.—Estudio, aprobacion o censura de las
cuentas, si procede, referidas al ejercicio de 2000:
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria
e informe de gestion.

Tercero.—Aprobacion, si procede, de la gestion
realizada por el Consejo de Administracion.

Cuarto.—Aplicacion de resultados.

Quinto.—Nombramiento o reeleccion de miem-
bros del Consejo de Administracion.

Sexto.—Ruegos y preguntas.

Séptimo.—Aprobacion del acta de la reunion de
acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas.

Los senores accionistas tienen derecho a exa-
minar en el domicilio antes indicado todos los docu-
mentos que van a ser sometidos a aprobacion, pue-
den asimismo solicitar la entrega o envio gratuito
de los documentos anteriormente citados.

Santiago de Compostela, 7 de junio de 2001.—FEl
Presidente, Manuel Caeiro Varela.—32.014.

MEAT CENTER IBERICA, S. A.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos
de esta sociedad y cuanto establecen los articulos
97 y 98 de la Ley de Sociedades Anonimas, previo
acuerdo del organo de administracion, se convoca
Junta general ordinaria de accionistas, a celebrar
el dia 29 de junio de 2001, a las diez treinta horas,
en el domicilio social, sito en Carretera Nacional
240, kilometro 119 de Altorricon (Huesca), en pri-
mera convocatoria, o el dia 30 de junio de 2001,
en el mismo lugar y a la misma hora, en segunda
convocatoria, para deliberar y decidir sobre el
siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y, en su caso, aprobacion de
las cuentas anuales que comprende Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como infor-

me de gestion, todo ello, referido al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2000.
Segundo.—Ratificacion de la gestion llevada a
cabo por el organo de administracion.
Tercero.—Redaccion, lectura y, en su caso, apro-
bacion del acta correspondiente.

Segun lo previsto en el articulo 212 de la Ley
de Sociedades Anonimas, cualquier accionista, a
partir de esta convocatoria, podra obtener de la
sociedad, de forma inmediata y gratuita, los docu-
mentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la misma.

Altorricon, 1 de junio de 2001.—El Adminis-
trador.—32.110.

MELIA INVERSIONES

AMERICANAS, N. V.
Oferta publica de adquisicion
de acciones de

MELIA INVERSIONES

AMERICANAS, N. V.
Efectuada por la propia sociedad para
su exclusion de negociacion

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 8 de junio de 2001 la
oferta publica de adquisicion de acciones de «Melia
Inversiones Americanas, N. V.» (en adelante, MIA,
la sociedad afectada o la sociedad oferente), for-
mulada por la propia MIA para su exclusion de
negociacion, que se regira por la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y por el Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen
de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores,
de acuerdo con las siguientes condiciones:

1. Elementos subjetivos de la oferta:

La sociedad afectada y a su vez sociedad oferente
en la presente oferta publica de adquisicion de accio-
nes es MIA, con domicilio social en Strawinskylaan
307, 1077XX, Amsterdam, Holanda. Se halla ins-
crita en la Camara de Comercio de Amsterdam,
con el nimero 33299275.

El capital social emitido de MIA es de 58.750.000
florines holandeses, representado por 11.750.000
acciones de 5 florines holandeses de valor nominal
cada una de ellas (esto es, 2,26890 euros), total-
mente suscritas y desembolsadas, que constituyen
una unica clase y serie, y que estan admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, e integradas en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (SIBE).
Todas las acciones tienen los mismos derechos poli-
ticos y econoémicos.

2. Valores a los que se extiende la oferta:

La oferta se extiende al 100 por 100 de las accio-
nes de la sociedad afectada de 5 florines holandeses
de valor nominal cada una, admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia y que se negocian a través del Sistema
de Interconexion Bursatil Espafniol (Mercado Con-
tinuo), excluidas las 11.539.558 acciones de MIA
propiedad directa e indirectamente de «Sol Melia,
Sociedad Anonimay, y representativas de 98,21 por
100 del capital social de MIA que han sido inmo-
vilizadas. En consecuencia la oferta se dirige a
210.442 acciones, que representan aproximadamen-
te el 1,79 por 100 del capital social de MIA.

3. Contraprestacion ofrecida en la oferta
publica:

La contraprestacion ofrecida por cada accion
de MIA es de 28 euros (esto es, 4.659 pesetas).
La totalidad de la contraprestacion se abonara en
metalico, lo que supone un 1.234,08 por 100 del
valor nominal de las mismas. Para la determinacion
del precio propuesto, el Consejo de Administracion
de MIA ha contado con la colaboracion de «Ame-
rican Appraisal Value Management, Sociedad Ano-
nima» (en adelante, American Appraisal), en su con-
dicion de asesor financiero independiente.

Si bien, el precio inicialmente propuesto por el
Consejo de Administracion de MIA para la OPA
fue de 25 euros por accion, posteriormente, tal y
como fue comunicado mediante hecho relevante
de fecha 24 de mayo de 2001, atendiendo a la
fluctuacion de determinadas variables utilizadas en
las valoraciones realizadas por MIA y por la socie-
dad «American Appraisal Value Management,
Sociedad Andénima», como asesor financiero inde-
pendiente de la operacion (entre otras, tasas de des-
cuento, tipos de cambios, etc.), la compania decidio
incrementar la contraprestacion ofrecida por cada
una de sus acciones hasta 28 euros por accion,
cuantia que se situ6 en la horquilla alta de las dis-
tintas hipotesis contempladas en el informe de valo-
racion elaborado por el citado asesor.

El informe emitido por dicha entidad, a peticion
del Consejo de Administracion de MIA que se inclu-
ye, como anexo 6 al folleto explicativo de la oferta,
concluye que un precio por accion de entre 25 y 28
euros (esto es, entre 4.160 y 4.659 pesetas) repre-
senta una valoracion razonable de MIA en el con-
texto de esta oferta publica de adquisicion por exclu-
sion de cotizacion.

Dicho informe senala que se han tenido en cuenta
una serie de factores como: Historia de MIA; situa-
cion financiera y contable; cuentas de resultados
historicos; analisis comparativo del sector y pro-
yeccion del resultado. Se han tenido en cuenta los
criterios de valoracion establecidos en el articulo
7 del Real Decreto 1197/1991, sobre Régimen de
las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores:
Valor teorico contable; valor liquidativo; cotizacion
media durante el semestre anterior; precio ofrecido
en una OPA anterior (ultimo ano), y otros métodos
de valoracion, como son la Valoracion por Des-
cuento de Flujos de Caja y la Valoracion de Mul-
tiplos de Companias Comparables.

El resumen de los resultados obtenidos bajo los
métodos de valoracion citados es el siguiente:

M¢étodo de valoracion: Valoracion (euros/ac-
cion).

Valor teorico contable: 24,89 (euros/accion).

Valor liquidativo: 21,58-26,90 (euros/accion).

Cotizacion 29 de diciembre de 2000: 24,62
(euros/accion).

Cotizacion media durante el semestre anterior
(hasta 31 de diciembre de 2000): 21,23 (euros/ac-
cion), cotizacion media durante el ano anterior (has-
ta 31 de diciembre de 2000): 21,30 (euros/accion).

Valoracion por descuento de flujos de caja:
25,00-28,00 (euros/accion).

Valoracion por multiplos de companias y tran-
sacciones comparables: 17,30-31,26 (euros/accion).

De todo ello, American Appraisal concluye lo
siguiente: «Una vez considerados los valores que
resultan de la aplicacion de los criterios establecidos
en el Real Decreto 1197/1991, sobre Régimen de
las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores, asi
como la comparacion con otras companias hoteleras
y el descuento de flujos de caja, opinamos que este
ultimo método es el mas apropiado para fijar el
valor razonable de las acciones de MIA. Aunque
la aplicacion de ratios obtenidos de otras companias
que cotizan en bolsa podria ofrecer valores algo
mas altos que los obtenidos con el método de des-
cuento de flujos de caja, la singularidad de MIA
por la tipologia y la ubicacion de la cartera de hoteles
(exclusivamente hoteles vacacionales en paises
emergentes) y la volatilidad historica de los resul-
tados hace desaconsejable basar la valoracion en
aquel método. Por lo tanto, la valoracion por des-
cuento de flujos de caja es la mas alta y fiable
de todas obtenidas y la que se elige como conclusion
final».

En el anexo 6 se detalla cada uno de los métodos
de valoracion indicados.

4. Garantia de MIA:

En garantia de la ejecucion de la oferta y pago
del precio, MIA ha presentado ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores dos avales pres-
tados por BBVA, por importe de 5.261.049,99 euros
y 631.570 euros, respectivamente, que suponen un
total de 5.892.619,99 euros (esto es, 980.449.470
pesetas).



