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Orden del dia

Primero.—Informe de gestion del senor Presi-
dente.

Segundo.—Aprobacion, en su caso, de las cuentas
anuales y de la aplicacion del resultado correspon-
diente al ejercicio 2000, y censura de la gestion
social.

Tercero.—Renovacion del Consejo de Adminis-
tracion.

Cuarto.—Delegacion en el senor Presidente y en
el sefior Secretario de la Junta general para la eje-
cucion de los acuerdos sociales y, en su caso, para
el otorgamiento de cuantos documentos fuesen
necesarios para la debida constancia de los mismos
en los Registros.

Quinto.—Lectura y aprobacion, en su caso, del
acta de la Junta general.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley y
a partir de la publicacion de la presente convo-
catoria, cualquier accionista podra obtener de la
sociedad, de forma inmediata y gratuita, los docu-
mentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la Junta.

Madrid, 8 de junio de 2001.—El Secretario del
Consejo de Administracion.—32.037.

M. CAEIRO, S. A.

Convocatoria de Junta general ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion de
la sociedad, en sesion celebrada el 7 de junio
de 2001, se convoca Junta general ordinaria a cele-
bra en el domicilio social de la sociedad, via Isaac
Peral, 12-18, poligono del Tambre, el proximo dia
29 de junio de 2001, a las diecisiete horas, en pri-
mera convocatoria, y el dia 30 del mismo mes a
la misma hora y lugar, en segunda, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Informe del Presidente sobre la marcha
de la sociedad.

Segundo.—Estudio, aprobacion o censura de las
cuentas, si procede, referidas al ejercicio de 2000:
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria
e informe de gestion.

Tercero.—Aprobacion, si procede, de la gestion
realizada por el Consejo de Administracion.

Cuarto.—Aplicacion de resultados.

Quinto.—Nombramiento o reeleccion de miem-
bros del Consejo de Administracion.

Sexto.—Ruegos y preguntas.

Séptimo.—Aprobacion del acta de la reunion de
acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas.

Los senores accionistas tienen derecho a exa-
minar en el domicilio antes indicado todos los docu-
mentos que van a ser sometidos a aprobacion, pue-
den asimismo solicitar la entrega o envio gratuito
de los documentos anteriormente citados.

Santiago de Compostela, 7 de junio de 2001.—FEl
Presidente, Manuel Caeiro Varela.—32.014.

MEAT CENTER IBERICA, S. A.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos
de esta sociedad y cuanto establecen los articulos
97 y 98 de la Ley de Sociedades Anonimas, previo
acuerdo del organo de administracion, se convoca
Junta general ordinaria de accionistas, a celebrar
el dia 29 de junio de 2001, a las diez treinta horas,
en el domicilio social, sito en Carretera Nacional
240, kilometro 119 de Altorricon (Huesca), en pri-
mera convocatoria, o el dia 30 de junio de 2001,
en el mismo lugar y a la misma hora, en segunda
convocatoria, para deliberar y decidir sobre el
siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y, en su caso, aprobacion de
las cuentas anuales que comprende Balance, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como infor-

me de gestion, todo ello, referido al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2000.
Segundo.—Ratificacion de la gestion llevada a
cabo por el organo de administracion.
Tercero.—Redaccion, lectura y, en su caso, apro-
bacion del acta correspondiente.

Segun lo previsto en el articulo 212 de la Ley
de Sociedades Anonimas, cualquier accionista, a
partir de esta convocatoria, podra obtener de la
sociedad, de forma inmediata y gratuita, los docu-
mentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la misma.

Altorricon, 1 de junio de 2001.—El Adminis-
trador.—32.110.

MELIA INVERSIONES

AMERICANAS, N. V.
Oferta publica de adquisicion
de acciones de

MELIA INVERSIONES

AMERICANAS, N. V.
Efectuada por la propia sociedad para
su exclusion de negociacion

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 8 de junio de 2001 la
oferta publica de adquisicion de acciones de «Melia
Inversiones Americanas, N. V.» (en adelante, MIA,
la sociedad afectada o la sociedad oferente), for-
mulada por la propia MIA para su exclusion de
negociacion, que se regira por la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y por el Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen
de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores,
de acuerdo con las siguientes condiciones:

1. Elementos subjetivos de la oferta:

La sociedad afectada y a su vez sociedad oferente
en la presente oferta publica de adquisicion de accio-
nes es MIA, con domicilio social en Strawinskylaan
307, 1077XX, Amsterdam, Holanda. Se halla ins-
crita en la Camara de Comercio de Amsterdam,
con el nimero 33299275.

El capital social emitido de MIA es de 58.750.000
florines holandeses, representado por 11.750.000
acciones de 5 florines holandeses de valor nominal
cada una de ellas (esto es, 2,26890 euros), total-
mente suscritas y desembolsadas, que constituyen
una unica clase y serie, y que estan admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, e integradas en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (SIBE).
Todas las acciones tienen los mismos derechos poli-
ticos y econoémicos.

2. Valores a los que se extiende la oferta:

La oferta se extiende al 100 por 100 de las accio-
nes de la sociedad afectada de 5 florines holandeses
de valor nominal cada una, admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia y que se negocian a través del Sistema
de Interconexion Bursatil Espafniol (Mercado Con-
tinuo), excluidas las 11.539.558 acciones de MIA
propiedad directa e indirectamente de «Sol Melia,
Sociedad Anonimay, y representativas de 98,21 por
100 del capital social de MIA que han sido inmo-
vilizadas. En consecuencia la oferta se dirige a
210.442 acciones, que representan aproximadamen-
te el 1,79 por 100 del capital social de MIA.

3. Contraprestacion ofrecida en la oferta
publica:

La contraprestacion ofrecida por cada accion
de MIA es de 28 euros (esto es, 4.659 pesetas).
La totalidad de la contraprestacion se abonara en
metalico, lo que supone un 1.234,08 por 100 del
valor nominal de las mismas. Para la determinacion
del precio propuesto, el Consejo de Administracion
de MIA ha contado con la colaboracion de «Ame-
rican Appraisal Value Management, Sociedad Ano-
nima» (en adelante, American Appraisal), en su con-
dicion de asesor financiero independiente.

Si bien, el precio inicialmente propuesto por el
Consejo de Administracion de MIA para la OPA
fue de 25 euros por accion, posteriormente, tal y
como fue comunicado mediante hecho relevante
de fecha 24 de mayo de 2001, atendiendo a la
fluctuacion de determinadas variables utilizadas en
las valoraciones realizadas por MIA y por la socie-
dad «American Appraisal Value Management,
Sociedad Andénima», como asesor financiero inde-
pendiente de la operacion (entre otras, tasas de des-
cuento, tipos de cambios, etc.), la compania decidio
incrementar la contraprestacion ofrecida por cada
una de sus acciones hasta 28 euros por accion,
cuantia que se situ6 en la horquilla alta de las dis-
tintas hipotesis contempladas en el informe de valo-
racion elaborado por el citado asesor.

El informe emitido por dicha entidad, a peticion
del Consejo de Administracion de MIA que se inclu-
ye, como anexo 6 al folleto explicativo de la oferta,
concluye que un precio por accion de entre 25 y 28
euros (esto es, entre 4.160 y 4.659 pesetas) repre-
senta una valoracion razonable de MIA en el con-
texto de esta oferta publica de adquisicion por exclu-
sion de cotizacion.

Dicho informe senala que se han tenido en cuenta
una serie de factores como: Historia de MIA; situa-
cion financiera y contable; cuentas de resultados
historicos; analisis comparativo del sector y pro-
yeccion del resultado. Se han tenido en cuenta los
criterios de valoracion establecidos en el articulo
7 del Real Decreto 1197/1991, sobre Régimen de
las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores:
Valor teorico contable; valor liquidativo; cotizacion
media durante el semestre anterior; precio ofrecido
en una OPA anterior (ultimo ano), y otros métodos
de valoracion, como son la Valoracion por Des-
cuento de Flujos de Caja y la Valoracion de Mul-
tiplos de Companias Comparables.

El resumen de los resultados obtenidos bajo los
métodos de valoracion citados es el siguiente:

M¢étodo de valoracion: Valoracion (euros/ac-
cion).

Valor teorico contable: 24,89 (euros/accion).

Valor liquidativo: 21,58-26,90 (euros/accion).

Cotizacion 29 de diciembre de 2000: 24,62
(euros/accion).

Cotizacion media durante el semestre anterior
(hasta 31 de diciembre de 2000): 21,23 (euros/ac-
cion), cotizacion media durante el ano anterior (has-
ta 31 de diciembre de 2000): 21,30 (euros/accion).

Valoracion por descuento de flujos de caja:
25,00-28,00 (euros/accion).

Valoracion por multiplos de companias y tran-
sacciones comparables: 17,30-31,26 (euros/accion).

De todo ello, American Appraisal concluye lo
siguiente: «Una vez considerados los valores que
resultan de la aplicacion de los criterios establecidos
en el Real Decreto 1197/1991, sobre Régimen de
las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores, asi
como la comparacion con otras companias hoteleras
y el descuento de flujos de caja, opinamos que este
ultimo método es el mas apropiado para fijar el
valor razonable de las acciones de MIA. Aunque
la aplicacion de ratios obtenidos de otras companias
que cotizan en bolsa podria ofrecer valores algo
mas altos que los obtenidos con el método de des-
cuento de flujos de caja, la singularidad de MIA
por la tipologia y la ubicacion de la cartera de hoteles
(exclusivamente hoteles vacacionales en paises
emergentes) y la volatilidad historica de los resul-
tados hace desaconsejable basar la valoracion en
aquel método. Por lo tanto, la valoracion por des-
cuento de flujos de caja es la mas alta y fiable
de todas obtenidas y la que se elige como conclusion
final».

En el anexo 6 se detalla cada uno de los métodos
de valoracion indicados.

4. Garantia de MIA:

En garantia de la ejecucion de la oferta y pago
del precio, MIA ha presentado ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores dos avales pres-
tados por BBVA, por importe de 5.261.049,99 euros
y 631.570 euros, respectivamente, que suponen un
total de 5.892.619,99 euros (esto es, 980.449.470
pesetas).
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5. Plazo de aceptacion:

El plazo para la aceptacion de la presente oferta
serd de un mes, contado a partir de la fecha de
publicacion del primero de los anuncios contem-
plados en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991,
de 26 de julio.

Si el ultimo dia del plazo para la aceptacion fuera
inhabil a efectos del funcionamiento del SIBE, la
oferta se extendera automaticamente hasta las vein-
ticuatro horas del dia habil siguiente a efectos del
funcionamiento del SIBE.

6. Formalidades para la aceptacion y forma y
plazo para la entrega de la contraprestacion de la
oferta:

Las declaraciones de aceptacion de la oferta seran
irrevocables e incondicionales, careciendo en otro
caso de validez.

Los titulares de acciones representativas del capi-
tal social de MIA podran aceptar la oferta con todas
o parte de sus acciones y en una o varias decla-
raciones.

Las declaraciones de aceptacion deberan acom-
panar la documentacion acreditativa de la titularidad
y la disponibilidad de las acciones, asi como la no
existencia de cargas o gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o eco-
noémicos de dichas acciones o su transmisibilidad.
Las aceptaciones de la oferta deberan ser cursadas
por escrito a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y podran formularse a través de cualesquiera socie-
dad o agencia de valores miembros de las citadas
Bolsas u otros miembros de éstas, entidades que
responderan de la titularidad y tenencia de las accio-
nes a que se refieran dichas aceptaciones.

El pago del precio se efectuara por «BBVA
Bolsa, S.V., Sociedad Anonima», designada por el
oferente para la liquidacion de la oferta. El pago
de dicho precio se efectuara siguiendo el proce-
dimiento de liquidacion del «Servicio de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nima» (SCLV), considerandose fecha de la corres-
pondiente operacion bursatil la de publicacion del
resultado de la oferta en los boletines de cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia.

En ningun caso, MIA aceptara valores cuyas refe-
rencias de registro sean posteriores al ultimo dia
del plazo de aceptacion de la presente oferta, es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta
deberan haber sido adquiridas como maximo el ulti-
mo dia del periodo de aceptacion de la oferta.

Las acciones de MIA quedaran excluidas de coti-
zacion una vez se liquide la oferta, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 7.4 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio.

Asimismo, se informa, para aquellos accionistas
que no acepten la presente oferta, que las acciones
de MIA estan representadas mediante titulos fisicos
al portador, de acuerdo con lo establecido en la
ley holandesa, sin que la designacion del SCLV
y sus entidades adheridas como entidades encar-
gadas de la llevanza del registro contable de la socie-
dad, efectuada por la Junta general de accionistas
de MIA, en fecha 23 de marzo de 1998, de con-
formidad con lo dispuesto en el articulo 35 del
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, haya
determinado modificacion alguna en la forma de
representacion de sus acciones durante el periodo
en que éstas han estado admitidas a negociacion
en las Bolsas de Valores espanolas. Asi, pues, una
vez liquidada la presente oferta publica de adqui-
sicion y, por consiguiente, excluidas de negociacion
las acciones de la sociedad, «Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Sociedad Anonima» (BBVA), en su con-
dicion de entidad depositaria de las acciones de
la sociedad, procedera a entregar a las sociedades
del grupo «Sol Melia» los titulos fisicos al portador
representativos de las acciones de MIA que a cada
una de ellas correspondan.

Asimismo, la sociedad y BBVA solicitaran al
SCLV que emita un certificado acreditativo de las
posiciones de sus entidades adheridas en el capital
social de MIA, con lo que se tendra conocimiento

de las entidades adheridas en las que tienen regis-
tradas sus acciones los accionistas que decidan no
acudir a la presente oferta publica de adquisicion,
a los efectos de hacerles entrega de los titulos fisicos
al portador representativos de las acciones de MIA
que les correspondan.

Posteriormente, «<BBVA Bolsa, S.V., Sociedad
Anonimay realizara una comunicacion a dichas enti-
dades adheridas en la que se describira el proce-
dimiento que se seguira para proceder a la entrega
de los titulos al portador correspondientes a sus
respectivos clientes.

Se estima que la entrega de los titulos fisicos
se realizara con la mayor brevedad posible y, en
todo caso, en un plazo aproximado de tres meses.

7. Gastos de aceptacion y liquidacion de la
oferta:

Los titulares de acciones de MIA que acepten
la oferta no soportaran gasto alguno derivado de
la participacion obligatoria en la compraventa de
un miembro del mercado, en el caso de que en
la operacion intervenga exclusivamente «BBVA Bol-
sa, S.V., Sociedad Anonima». En el supuesto de
que intervenga por cuenta del aceptante otro miem-
bro del mercado, seran de cargo del aceptante el
pago del corretaje y los demas gastos de la parte
vendedora en la operacion, siendo, en todo caso,
los gastos derivados de la compra a cargo de MIA.

Los canones de contratacion, gestion bursatil y
liquidacion seran satisfechos en cualquier caso
por MIA. Si se produjeran otros gastos que no estu-
vieran incluidos en el presente apartado 7, los mis-
mos seran por cuenta de quien incurra en ellos.

8. Entidad que actiia por cuenta de MIA:

La sociedad de valores encargada de intervenir
y liquidar las operaciones de adquisicion de las accio-
nes titularidad de los accionistas que acepten la
oferta es «BBVA Bolsa, S.V., Sociedad An6énimay,
con domicilio en Madrid, via de los Poblados, sin
numero, edificio BBVA.

9. Finalidad perseguida con la adquisicion:

La finalidad de la presente oferta es la de proteger
los intereses legitimos de los titulares de los valores
afectados por la exclusion de negociacion de las
acciones representativas del capital social de MIA.
La sociedad ha solicitado a la Comision Nacional
del Mercado de Valores la mencionada exclusion
de cotizacion, habida cuenta de que, al estar con-
centrado aproximadamente el 98,21 por 100 del
capital en el grupo «Sol Melia», el volumen de con-
tratacion es muy reducido. Como quiera que la
exclusion de cotizacion oficial de las acciones
de MIA supone una pérdida de la liquidez de las
mismas, se ha considerado conveniente formular
una oferta publica de adquisicion de acciones que
permita a todos los accionistas que lo deseen vender
sus acciones.

Se hace constar expresamente que la Junta gene-
ral extraordinaria de accionistas de MIA, celebrada
en fecha 15 de diciembre de 2000, acordo, a pro-
puesta del Consejo de Administracion de la socie-
dad, de fecha 6 de noviembre de 2000, solicitar
la exclusion de negociacion de las acciones de la
sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia, asi como del Sistema
de Interconexion Bursatil y formular, en caso de
que fuera necesaria, una oferta publica de adqui-
sicion de acciones. En ejecucion de dichos acuerdos,
el Consejo de Administracion de MIA, de fecha 30
de diciembre de 2000, acordo, proceder a solicitar
la exclusion de negociacion de las acciones de la
sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia, asi como del Sistema
de Interconexion Bursatil, y formular una oferta
publica de adquisicion de acciones, fijando asimismo
el precio de la misma en 25 euros. Finalmente,
y de acuerdo con lo explicado en el apartado I1.2.1.
del folleto explicativo, don Sebastian Escarrer Jau-
me, en virtud de la sustitucion de facultades que
le fueron otorgadas por el Consejo de Adminis-
tracion de 30 de diciembre de 2000, delegadas a

sus vez por la Junta general de accionistas de MIA
de 15 de diciembre de 2000, fijo la contraprestacion
de la oferta en 28 euros.

Las acciones adquiridas en la oferta se integraran
en la autocartera de MIA. Dicha adquisicion de
autocartera se realiza de conformidad con lo dis-
puesto en los Estatutos sociales de MIA, asi como
en cumplimiento de los requisitos establecidos por
el Codigo Civil holandés. En este sentido, MIA
cuenta con reservas libres suficientes para dotar la
reserva indisponible por adquisicion de acciones
propias.

MIA seguira desarrollando las actividades que
venia realizando hasta la fecha del presente folleto,
y no existen planes relativos a la utilizacion de los
activos fuera del curso normal de los negocios.

A la fecha del folleto no existen planes para
endeudar la sociedad fuera del curso habitual de
los negocios ni planes especificos sobre operaciones
de fusion, transformacion, escisibon o venta de
acciones.

Finalizada la oferta, una vez que las acciones
de MIA queden excluidas de negociacion en Bolsa,
es intencion de la sociedad y de «Sol Melia, Sociedad
Anonimay, resolver el contrato marco regulador de
las relaciones entre dichas compaiiias y su accionista
de control, suscrito en fecha 25 de marzo de 1998.
Contrato del que se informo en el folleto informativo
de la oferta publica de venta y suscripcion de accio-
nes de MIA. No obstante, cualesquiera acuerdos
que puedan alcanzarse entre las compainias, salva-
guardaran en todo momento la proteccion de los
derechos e intereses de los accionistas de MIA, que
no lo sean también de «Sol Melia, Sociedad Ano-
nima», y que no hayan acudido a la presente oferta,
de tal forma que se mantenga el espiritu de dicho
contrato en lo que a contrataciones a precio de
mercado se refiere.

Una vez producida la exclusion de negociacion
de las acciones de la sociedad, ésta tiene previsto
realizar las siguientes modificaciones estatutarias:
Eliminar la figura del Consejero independiente, lo
que implicara la modificacion de los articulos 9,
13, 14 y 15 de los Estatutos sociales; suprimir la
figura del «Depositario» de las acciones de la socie-
dad, lo que conllevara la modificacion de los arti-
culos 6, 7, 21 y 30 de los Estatutos sociales; eliminar
las referencias al «Accionista de Control», lo que
comportara la modificacion de los articulos 9, 10
y 14 de los Estatutos sociales. Asimismo, ademas
de las modificaciones estatutarias anteriores, podria
llevar a cabo otras modificaciones estatutarias meno-
res encaminadas a adaptar el texto estatutario a
la nueva situacion de MIA como sociedad cuyas
acciones no se encuentran admitidas a negociacion
en Bolsa de Valores.

10. Disponibilidad del folleto explicativo de la
oferta:

El folleto explicativo de la oferta, asi como la
documentacion complementaria, esta a disposicion
de los accionistas de MIA, a partir del dia siguiente
a la primera publicacion de este anuncio, en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia; en el domicilio social
de MIA, y en el domicilio social de «BBVA
Bolsa, S.V., Sociedad Anonimay. Asimismo, puede
ser consultado en la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores (paseo de la Castellana, 15, 28046
Madrid), habiendo quedado disponible para su con-
sulta a través de los registros publicos instalados
en la pagina web de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores (www.cnmv.es).

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, para conocimiento de
los accionistas de MIA a los que se dirige la presente
oferta publica de adquisicion y que pudieran estar
interesados en la misma.

Amsterdam, 8 de junio de 2001.—Un Consejero,
Sebastian Escarrer Jaume.—32.192.



