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Tendran derecho de asistencia a la reunion los
accionistas que figuren inscritos en el libro registro
de accionistas, con cinco dias de antelacion a la
fecha de la celebracion de la Junta.

La documentacion que habra de ser objeto de
examen por la Junta, se encuentra a partir de la
publicacion de este anuncio, en el domicilio social,
a disposicion de los accionistas, que podran requerir
su envio inmediato y gratuito, a sus propios
domicilios.

Bilbao, 8 de abril de 2002.—El Secretario del
Consejo de Administracion.—12.481.

EGARA, S. A.
Convocatoria de Junta general ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion y
de conformidad a lo dispuesto en la vigente Ley
de Sociedades Anonimas y en los Estatutos sociales,
se convoca Junta general ordinaria de esta sociedad,
para el dia 20 del proximo mes de mayo, a la die-
cisiete treinta horas, en primera convocatoria, Yy,
para el caso de ser necesario, para el dia 21 del
propio mes de mayo, a la misma hora, en segunda,
en su domicilio social, calle Sant Antoni, 32, de
Terrassa, bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y, en su caso, aprobacion de
las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2001, asi como de la gestion llevada
a cabo por el Consejo de Administracion durante
el ejercicio de referencia.

Segundo.—Examen y, en su caso, aprobacion de
la propuesta de retribucion del Consejo de Admi-
nistracion correspondiente al ejercicio de 2001, de
conformidad con el articulo 22 de los vigentes Esta-
tutos sociales.

Tercero.—Examen y, en su caso, aprobacion de
la propuesta de aplicacion del resultado del propio
ejercicio.

Cuarto.—Eleccion de miembros del Consejo de
Administracion.

Quinto.—Apoderamiento para formalizar el depo-
sito de la cuentas anuales a que se refiere el articu-
lo 218 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Sexto.—Lectura y, en su caso, aprobacion del acta
de la Junta.

Los senores accionistas tienen derecho a exa-
minar en el domicilio social toda la documentacion
relativa al contenido del orden del dia y a solicitar
el envio gratuito de la misma.

Terrassa, 19 de marzo de 2002.—El Presidente
del Consejo de Administracion, Ignacio Amat
Armengol.—12.469.

ELMA & CORSA,
SOCIEDAD LIMITADA
(Sociedad escindida)

CRE INGENIEROS,
SOCIEDAD LIMITADA

MBEL INGENIEROS,
SOCIEDAD LIMITADA
(Sociedades beneficiarias)

Escision total

Las sociedades «Elma & Corsa, Sociedad Limi-
taday, «Cre Ingenieros, Sociedad Limitada» y «Mbel
Ingenieros, Sociedad Limitada», anuncian sus acuer-
dos de fecha 15 de marzo del afio 2002, de escision
total de «Elma & Corsa, Sociedad Limitaday,
mediante su disolucion sin liquidacion y la atribu-
cion de su patrimonio por mitades a «Cre Ingenieros,
Sociedad Limitada» y «Mbel Ingenieros, Sociedad
Limitada», sociedades ya existentes, todo ello con-
forme al proyecto de escision depositado en el Regis-
tro Mercantil de Sevilla.

Los socios y acreedores tienen derecho a obtener
el texto integro de los acuerdos y del Balance de
escision.

Los socios, obligacionistas y titulares de derechos
especiales distintos de las acciones, asi como los
representantes de los trabajadores, tienen derecho
de examinar en el domicilio social los documentos
a que se refiere el articulo 238 del texto refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas y a obtener
le entrega o envio gratuito del texto de los mismos.

Durante el plazo de un mes desde el ultimo anun-
cio del acuerdo, los acreedores de todas estas socie-
dades podran oponerse a la escision, de acuerdo
con los articulos 166, 243 y 254 del texto refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas y 94 de la Ley
de Sociedades de Responsabilidad Limitada.

Sevilla, 18 de marzo de 2002.—El Administrador
solidario de «Elma & Corsa, Sociedad Limitada,
Administrador solidario de «Mbel Ingenieros, Socie-
dad Limitada», Vicente Cortés Galeano.—El Admi-
nistrador solidario de «Elma & Corsa, Sociedad
Limitada», Administrador solidario de «Cre Inge-
nieros, Sociedad Limitada», Luis Salvador Mar-
tinez.—12.367. 2.2 16-4-2002

FILO, SOCIEDAD ANONIMA

Oferta publica de adquisicion de acciones formulada
por la propia sociedad por solicitud de exclusion
de negociacion en Bolsa

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 9 de abril de 2002 la oferta
publica de adquisicion de acciones de «Filo, Socie-
dad Anonima», formulada por la propia «Filo, Socie-
dad Anoénima», para su exclusion de negociacion
en Bolsa (la «oferta»), que se regira por las normas
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y del Real Decreto 1197/1991, de 26
de julio, sobre ofertas publicas de adquisicion de
valores y demas normas de aplicacion, con las
siguientes condiciones:

1. Identificacion de la sociedad oferente y la
sociedad afectada:

La sociedad que formula la presente oferta publi-
ca de adquisicion de acciones y que es asimismo
la sociedad afectada por la misma, por tratarse de
una oferta publica de adquisicion de acciones for-
mulada por solicitud de exclusion de negociacion
en Bolsa, es «Filo, Sociedad An6nima» (en lo suce-
sivo, la «sociedad», la «sociedad oferente» o la «so-
ciedad afectada»), con domicilio social en avenida
Diagonal, 523, Barcelona, inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 30.179, folio 220,
seccion octava, hoja B-5006. Su codigo de iden-
tificacion fiscal es el A-08.267.593.

El capital social de la sociedad asciende
a 64.080.868,8 euros, dividido en 80.363.874 accio-
nes de la clase A 'y 26.437.574 acciones de la clase
B, de valor nominal 0,6 euros cada una de ellas.
Dichas acciones estan representadas mediante ano-
taciones en cuenta. Todas las acciones se encuentran
admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Valo-
res de Madrid y Barcelona e integradas en el Sistema
de Interconexion Bursatil.

Los accionistas mayoritarios de la sociedad son
«ING Real Estate Inversiones, Sociedad Limitaday,
y «Bishop Investments Spain, Sociedad Limitada».
Cada una de estas dos sociedades es titular de un
numero de acciones de «Filo, Sociedad An6énimay,
representativo del 48,94 por 100 de su capital social.
Por consiguiente, el Grupo ING tiene el 97,88
por 100 del capital social de «Filo, Sociedad Ano-
nimay, resultando asi ser el accionista mayoritario
de la misma.

II. Valores a los que se extiende la oferta:

Numero de acciones: La oferta se extiende a todas
las acciones afectadas por la exclusion, a excepcion
de aquellas que han sido objeto de inmovilizacion
y que son propiedad de los dos accionistas mayo-
ritarios de la sociedad. En consecuencia, la oferta
esta dirigida a un total de 2.260.168 acciones, divi-
didas en 1.867.352 acciones de la clase Ay 392.816

acciones de la clase B, todas ellas de 0,6 euros
de valor nominal cada una, y representativas aproxi-
madamente del 2,12 por 100 del capital social de
la sociedad oferente.

Las acciones de la sociedad afectada cotizan en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, estan
admitidas a negociacion en el mercado continuo,
se encuentran integramente suscritas y desembol-
sadas, estan representadas por anotaciones en cuen-
ta y otorgan a sus titulares idénticos derechos poli-
ticos. No obstante, las acciones preferentes clase B
presentan ciertas variaciones sobre el régimen legal
tipico previsto en las disposiciones legales aplicables
a las sociedades anonimas, al incorporar una serie
de derechos economicos distintos y preferentes
sobre las acciones ordinarias de la clase A, tal y
como se describe en el articulo 4 de los Estatutos
sociales de la sociedad afectada y en el folleto expli-
cativo de la oferta.

Se hace constar que la sociedad afectada no posee
acciones propias en autocartera y que no ha emitido
obligaciones convertibles en acciones ni otros titulos
o valores que puedan dar derecho a la suscripcion
o adquisicion de acciones.

Derechos incorporados a las acciones: Las accio-
nes objeto de la presente oferta deberan comprender
todos los derechos politicos y econdmicos, cual-
quiera que sea su naturaleza, que les pudieran corres-
ponder en el momento de la presentacion de esta
oferta ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Inexistencia de cargas y gravamenes: Las acciones
a las que se extiende la oferta deberan ser trans-
mitidas libres de cargas y gravamenes y derechos
de terceros que limiten sus derechos politicos o
econdémicos o su libre trasmisibilidad, por persona
legitimada para trasmitirlas segun los asientos del
registro contable, de forma que la sociedad oferente
adquiera la propiedad irreivindicable de acuerdo con
el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores.

III. Contraprestacion ofrecida por los valores:

La sociedad oferente ofrece a los destinatarios
de la oferta la cantidad de dos euros cuarenta y
cinco céntimos (2,45 euros) por cada accion de
la clase A y dos euros sesenta y tres céntimos (2,63
euros) por cada accion de la clase B, lo cual repre-
senta el 408 por 100 y el 438 por 100 de su valor
nominal, respectivamente. El precio coincide con
el que se fijo para la oferta publica de adquisicion
de acciones de la sociedad afectada formulada con-
juntamente por «ING Real Estate Inversiones, Socie-
dad Limitada», y por «Bishop Investments Spain,
Sociedad Limitaday, el dia 2 de noviembre de 2001.
La contraprestacion sera hecha efectiva en metalico
y se abonara segun lo establecido en el apartado
VII siguiente.

No obstante, en el supuesto de que se repartiese
o acordase repartir cualquier dividendo entre el
momento de presentacion de la oferta y antes de
que finalice su plazo de aceptacion, las contrapres-
taciones a las que se refiere el parrafo anterior se
reduciran en el importe del dividendo bruto repar-
tido.

A la fecha del presente anuncio, la sociedad ofe-
rente no tiene intencion de pagar dividendos en
dicho periodo.

Justificacion del precio ofrecido por las acciones
de clase B: El precio ofrecido por cada accion de
la clase B se ha fijado tomando como referencia
el precio ofrecido para las acciones de clase A y
tomando en consideracion los derechos economicos
preferentes que incorporan las acciones de la clase B.

Flujo de dividendos a las acciones B desde el 30
de abril de 2002: El dividendo preferente extraor-
dinario para las acciones clase B desde el momento
previsto de cierre y liquidacion de la oferta publica
de adquisicion incluye tnicamente el previsto por
retraso de la apertura de Ria 21. En concreto, el
fluyjo de dividendos asumido para el calculo de la
prima desde el momento de liquidacion de la oferta
comprende los devengados entre junio de 2001 y
octubre de 2003, fecha de apertura prevista del
centro:

El dividendo correspondiente al periodo
junio 2001-mayo 2002: 350.499.996 pesetas.
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El dividendo correspondiente al periodo
junio 2002-mayo 2003: 350.499.996 pesetas.

El dividendo correspondiente al periodo
junio 2003-octubre 2003: 146.041.665 pesetas.

Valoracion del dividendo extraordinario de las
acciones clase B: Para la valoracion del dividendo
derivado del retraso en la apertura de Ria 21 se
han descontado los flujos de caja que estas acciones
generaran para sus propietarios en el futuro. La
tasa a la que se descuentan estos flujos de caja
refleja el riesgo asociado a los mismos y para su
determinacion se ha empleado el Capital Asset Pri-
cing Model (CAPM). En este modelo se propone
la siguiente expresion para el calculo del retorno
exigible a una inversion (en este caso capital pre-
ferente en «Filo, Sociedad Anonimay): El coste del
capital es igual a la Tasa Libre de Riesgo mas Beta
Apalancada multiplicada por la Prima del Mercado
de Valores.

En donde la Tasa Libre de Riesgo (a 7 de marzo
de 2002, dia anterior al de formulacion de la pre-
sente oferta) es el coste de una inversion libre de
riesgo, en este caso la deuda publica a tres afos,
Beta Apalancada es una magnitud que refleja el
riesgo no diversificable asociado a la inversion res-
pecto al de una cartera diversificada y ajustado por
el grado de endeudamiento y la Prima del Mercado
de Valores es la prima de rentabilidad de una cartera
diversificada con respecto al tipo libre de riesgo.
Como representacion de esta cartera diversificada
se ha tomado en consideracion el conjunto del mer-
cado de valores espanol.

El coste del capital (calculado a 7 de marzo
de 2002, dia anterior al de formulacion de la pre-
sente oferta) empleado para el calculo de la prima
es del 8,8 por 100, derivado de las siguientes
magnitudes:

Tasa Libre de Riesgo: 4,3 por 100.
Beta Apalancada: 0,75.
Prima del Mercado de Valores: 6,0 por 100.

Mediante la aplicacion de la tasa de descuento
referida a los flujos de caja asumidos, se obtiene
un valor neto presente total para el flujo de caja
de las acciones clase B de 4.683.397 euros, o0 0,18
euros por accion, a fecha 30 de abril de 2002, fecha
estimada de liquidacion de la presente oferta.

Para la determinacion del precio de la oferta se
ha tenido en cuenta el informe de valoracion de
la firma independiente Nmasl Corporate Finance
(«Nmasl»), que se acompana como anexo al folleto
explicativo de la presente oferta, que ha utilizado
para la valoracion de la sociedad afectada todos
los criterios senalados en el articulo 7.3 del Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, y, ademas, otros
métodos generalmente reconocidos y aceptados, en
concreto:

i) Descuento de flujos de caja libre.

ii) Descuento de dividendos.

iii) Valoracion basada en multiplos a los que
cotizan companias comparables.

Atendiendo a los métodos de valoracion emplea-
dos, Nmas1 entiende que un valor razonable para
las acciones de Filo es de 2,15 euros para las accio-
nes de la clase A y de 2,33 euros para las acciones
de la clase B, valores éstos inferiores a la contra-
prestacion ofrecida por la sociedad oferente a sus
accionistas.

El resumen de las valoraciones que aparecen en
el informe de valoracion preparado por Nmasl es
el siguiente:

Criterios del articulo 7.3 del Real Decre-
to 1197/1991:

i) Valor teodrico contable (a 31 de diciembre
de 2001): 1,26 euros para las acciones de la clase A
y 1,44 euros para las acciones de la clase B.

ii) Valor liquidativo (a 31 de diciembre de
2001): 2,24 euros para las acciones de la clase A
y 2,42 euros para las acciones de la clase B.

iii) Cotizacion media del ultimo semestre (des-
de el 1 de septiembre de 2001 hasta el 1 de marzo
de 2002): 2,14 euros para las acciones de clase A
y 2,21 euros para las acciones de clase B.

iv) Precio de OPAS anteriores: 2,45 euros para
las acciones de la clase A y 2,63 euros para las
acciones de clase B.

Valoracion fundamental:

i) Descuento de flujos de caja libres (a 2 de
abril de 2002): 2,33 Euros para las acciones de
clase Ay 2,51 euros para las acciones de clase B.

ii) Descuento de dividendos (a 2 de abril
de 2002): 1,81 euros para las acciones de clase
Ay 1,99 euros para las acciones de la clase B.

iii) Multiplos de cotizacion de compaiias com-
parables (a 2 de abril de 2002): 1,27 euros para
las acciones de la clase A y 1,45 euros para las
acciones de la clase B.

Se adjunta como anexo 10 al folleto explicativo
de la oferta certificacion expedida por la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid en la que se indica
la cotizacion media de las acciones de la sociedad
durante el semestre anterior a la fecha de la adopcion
del acuerdo de solicitud de exclusion de cotizacion
de la sociedad.

IV. Numero maximo de valores a los que se
extiende la oferta y numero minimo de valores a
cuya adquisicion se condiciona la efectividad de la
oferta:

La presente oferta se dirige a un total
de 2.260.168 acciones, representativas del 2,12
por 100 del capital social, que sumadas a las que
han sido objeto de inmovilizacién constituyen el
100 por 100 del capital social de «Filo, Sociedad
Anoénimany.

La efectividad de la oferta no se condiciona a
la adquisicion de ningiin niumero minimo de accio-
nes de la sociedad afectada.

V. Garantias constituidas por la sociedad ofe-
rente para la liquidacion de la oferta:

En garantia de la ejecucion y pago del precio
de las compraventas que tengan lugar por razon
de esta oferta, la sociedad oferente ha puesto a dis-
posicion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores un aval emitido por «Banque Bruxelles Lam-
bert, Sociedad Anénimay, sucursal en Espana, por
un importe maximo de hasta 5.800.000 euros. La
garantia que se ha otorgado con caracter irrevocable
y solidario cubre todas las obligaciones de pago
de la sociedad oferente que resulten de la oferta.

VI. Plazo de aceptacion:

El plazo de aceptacion de la presente oferta es
de un (1) mes a partir de la fecha de publicacion
del primer anuncio de la oferta en el «Boletin Oficial
del Registro Mercantily, en los boletines de coti-
zacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia y en dos periodicos, en
los términos del articu-
lo 18 del Real Decreto 1197/1991, salvo en el caso
de que dicho dia fuera inhabil a efectos de fun-
cionamiento del SIBE, en cuyo caso el plazo comen-
zara a contar desde el dia habil siguiente.

La sociedad oferente podra prorrogar dicho pla-
70, previa autorizacion de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, y de acuerdo con lo esta-
blecido en el articulo 19 de dicho Real Decreto.
En ningun caso, el plazo de aceptacion de la presente
oferta superara los dos meses.

El plazo de aceptacion sera contado de fecha
a fecha, excepto si el ultimo dia fuera inhabil a
efectos del funcionamiento del Sistema de Inter-
conexion Bursatil Espanol (SIBE). En este caso,
el plazo de aceptacion se extendera automaticamen-
te hasta el dia habil inmediatamente siguiente a efec-
tos de funcionamiento del SIBE, finalizando, en todo
caso, a las veinticuatro horas del ultimo dia del
plazo.

VII. Formalidades de la aceptacion y liquida-
cion de la oferta:

Las declaraciones de aceptacion de la oferta seran
irrevocables y no podran ser condicionales, no sien-
do admitidas las que no reunan estas caracteristicas.

Los destinatarios de la oferta podran aceptarla
con todas o parte de sus acciones y en una o varias
declaraciones de aceptacion.

Dentro de los plazos indicados, las aceptaciones
deberan ser cursadas por escrito a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia, a través de sociedades
o agencias de valores y Bolsa miembros de dichas
Bolsas, quienes responderan de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieren dichas acep-
taciones, asi como la inexistencia de cargas y gra-
vamenes o derechos de terceros que limiten los dere-
chos politicos o economicos de dichas acciones o
su transmisibilidad.

La declaracion de aceptacion de la oferta que
cada accionista de la sociedad oferente realice debe-
ra incluir todos los datos identificativos exigidos
por la legislacion vigente para este tipo de ope-
raciones (nombre y apellidos o denominacion social,
direccion y D.N.LL/N.ILF o N.LLE., o, en caso de
no residentes en Espana que no dispongan de
D.N.I/N.LF, namero de pasaporte y su nacio-
nalidad).

Las entidades adheridas al Sistema de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores que tramiten las
aceptaciones deberan necesariamente incluir la
informacion antes indicada sobre identidad del acep-
tante en la comunicacion de la operacion a la entidad
definida mas abajo («Caja Madrid Bolsa, S.V.B.,
Sociedad Anoénimar). Las declaraciones de acep-
tacion de los titulares de acciones se acompanaran
de la documentacion suficiente para que pueda rea-
lizarse la transmision de los valores. En ningtin caso
la sociedad oferente aceptara valores cuyas referen-
cias de registro sean posteriores al ultimo dia de
plazo de aceptacion de la presente oferta. Es decir,
aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan
haber sido compradas mediante operacion bursatil
no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion
de la oferta.

La adquisicion de las acciones se intervendra y
liquidara por «Caja Madrid Bolsa, S.V.B., Sociedad
Anoénimay, con domicilio en Madrid, calle Serrano,
numero 39, que actuara por cuenta de la sociedad
oferente, segun la designacion del apartado IX
siguiente.

Transcurrido el plazo de aceptacion de la oferta
o del que resulte de su prorroga o modificacion,
se producira la publicacion del resultado de la mis-
ma, dentro de los plazos maximos previstos en el
articulo 27 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, sobre régimen de ofertas publicas de adqui-
sicion de valores.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones
sera realizado por el procedimiento establecido por
el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valo-
res, considerandose fecha de la correspondiente ope-
racion bursatil la del dia de la publicacion del resul-
tado de la oferta en los boletines de cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia.

De conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 7.4 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio,
sobre régimen de las oferta publicas de adquisicion
de Valores, las acciones de Filo quedaran excluidas
de negociacion en Bolsa cuando se haya liquidado
la oferta.

VIIL
oferta:

Gastos de aceptacion y liquidacion de la

La sociedad oferente soportara los gastos y corre-
tajes correspondientes al comprador que se deven-
guen como consecuencia de la intervencion obli-
gatoria de la sociedad de valores que actia por cuen-
ta de la misma en virtud de la designacion del apar-
tado IX siguiente.

Los accionistas de la sociedad afectada que acep-
ten la oferta a través de «Caja Madrid Bolsa, S.V.B.,
Sociedad Anénimay», no soportaran gastos o corre-
tajes por esa intervencion, asumiéndolos la sociedad
oferente. Los accionistas de la sociedad afectada
que acepten la oferta a través de otro agente media-
dor deberan soportar y pagar el corretaje corres-
pondiente al vendedor en la liquidacion de la ope-
racion. Cualquier otro gasto inherente al vendedor
para la realizacion de la compraventa sera de su
cargo, siendo en todo caso los gastos derivados de
la compra a cargo de la sociedad oferente.
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Los canones de contratacion, gestion bursatil y
liquidacion seran satisfechos por la sociedad ofe-
rente en cualquier caso.

Si se produjeran otros gastos no incluidos en
este apartado, los mismos seran por cuenta de quien
incurra en ellos.

IX. Designacion de las sociedades o agencias
de valores y bolsa que actuaran por cuenta de la
sociedad oferente:

La sociedad oferente ha designado a «Caja
Madrid Bolsa, S.V.B., Sociedad Anonima» (calle
Serrano, 39, Madrid), como entidad encargada de
intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion
de las acciones que pudieran resultar de la presente
oferta.

X. Finalidad perseguida con la adquisicion:

Finalidad: En el folleto de la oferta publica de
adquisicion de acciones de la sociedad oferente for-
mulada por sus actualmente accionistas mayorita-
rios, «<ING Real Estate Inversiones, Sociedad Limi-
tada», y «Bishop Investments Spain, Sociedad Limi-
tada», y autorizada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 17 de diciembre de 2001,
se anunciaba expresamente la voluntad de «(ING
Real Estate Inversiones, Sociedad Limitaday, y «Bis-
hop Investments Spain, Sociedad Limitada», de que
las acciones de Filo dejaran de cotizar en Bolsa
en caso de que la oferta tuviera resultado positivo.
En tal caso «ING Real Estate Inversiones, Sociedad
Limitada», y «Bishop Investments Spain, Sociedad
Limitada», se comprometian a proceder a promover
la exclusion de cotizacion de las acciones de Filo
en el plazo mas breve posible y, en todo caso, dentro
de los seis meses siguientes a la liquidacion de la
oferta, cumpliendo con los tramites legales estable-
cidos al efecto, incluyendo, en su caso, la formu-
lacion de una OPA por solicitud de exclusion en
los términos establecidos en el articulo 7.3 del Real
Decreto 1197/1991, sobre régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores, y con aportacion
de un informe de valoracion realizado por experto
independiente.

En cumplimiento de lo anunciado en aquel folleto
explicativo, el Consejo de Administracion de la
sociedad oferente, en su reunion de 7 de febrero
de 2002, acordo la convocatoria de una Junta gene-
ral extraordinaria de accionistas para el dia 4 de
marzo de 2002, incluyendo entre los puntos del
orden del dia de dicha Junta la solicitud de exclusion
de las acciones de la contratacion publica y coti-
zacion oficial y la promocion de la correspondiente
oferta publica de adquisicion de acciones.

La Junta general extraordinaria de accionistas de
la sociedad oferente, celebrada el 4 de marzo
de 2002, acordo, a propuesta del Consejo de Admi-
nistracion, solicitar la exclusion de las acciones de
la contratacion publica y cotizacion oficial y pro-
mover, en su caso, una oferta publica de adquisicion
de acciones. Adicionalmente, dicha Junta acordo
autorizar al Consejo de Administracion para que
pudiera proceder a la adquisicion derivativa de hasta
2.260.168 acciones propias, divididas en 1.867.352
acciones de la clase A y 392.816 acciones de la
clase B, representativas de hasta un 2,12 por 100
del capital social, para atender las aceptaciones que
se presentasen en esta oferta.

Se hace constar que la sociedad oferente se halla
en disposicion de dotar la reserva indisponible a
que se refiere el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

La finalidad de la presente oferta, por tanto, es
la de obtener de la Comision Nacional del Mercado
de Valores la autorizacion para la exclusion de con-
tratacion publica y cotizacion oficial en los mercados
bursatiles de las acciones de la sociedad oferente.

Con la presente oferta se pretende, en virtud de
las previsiones contenidas en articulo 7 del Real
Decreto 1197/1991, salvaguardar los intereses legi-
timos de los accionistas minoritarios de la sociedad
oferente, habida cuenta de la adopcion por la Junta
general de accionistas del acuerdo de solicitud de
exclusion de las acciones de contratacion publica
y cotizacion oficial de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y del SIBE referido anteriormen-

te. Dicha exclusion fue propuesta por el Consejo
de Administracion de la sociedad oferente a la Junta
general extraordinaria de accionistas por razon de
la significativa reduccion del capital flotante o «free
float» de la sociedad oferente que, tras la liquidacion
de la oferta publica de adquisicion de acciones de
la sociedad oferente formulada por sus accionistas
mayoritarios, «<ING Real Estate Inversiones, Socie-
dad Limitada», y «Bishop Investments Spain, Socie-
dad Limitada», y autorizada por la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores el 17 de diciembre
de 2001, ha quedado reducido al 2,12 por 100 de
su capital social.

En concreto, se pretende proporcionar a los
accionistas minoritarios, que representan el 2,12
por 100 del capital social, la oportunidad de enajenar
sus acciones.

Los valores adquiridos como consecuencia de
la oferta permaneceran en autocartera, al amparo
de la autorizacion al Consejo de Administracion
de la sociedad oferente para la adquisicion de accio-
nes propias otorgada por la Junta general extraor-
dinaria de accionistas celebrada el 4 de marzo
de 2002.

Planes sobre la utilizacion futura de los activos
de la sociedad afectada: En el apartado IV.1, «Fi-
nalidad perseguida con la adquisicion», del folleto
de la oferta publica de adquisicion de acciones de
la sociedad oferente referido en el apartado anterior,
se anticipo que la finalidad ultima del Grupo ING
era la segregacion y reubicacion de los grupos de
activos alli identificados (centros comerciales ope-
rativos, promocion inmobiliaria de centros comer-
ciales, desarrollos residenciales y gestion de activos
inmobiliarios), en dos de las divisiones especiali-
zadas del Grupo ING en Espana.

Asi, se contemplaba que el control y gestion de
los centros comerciales se incardinarian en la divi-
sion denominada, a efectos internos del Grupo,
como Ing Real Estate Asset Management y el resto
de los activos se incardinarian en la division deno-
minada, a efectos internos del Grupo, como ING
Real Estate Development.

Igualmente, en el mencionado folleto de la oferta
publica de adquisicion, se informé de que el hecho
de estructurar la operacion a través de dos socie-
dades que promovieran conjuntamente la oferta,
tenia como finalidad facilitar la reestructuracion
patrimonial proyectada. Asi, la alternativa de rees-
tructuracion de Filo, fundada en la utilizacion de
las dos sociedades mencionadas como vehiculos que
permiten alcanzar los fines propuestos, respondera
a los siguientes principios:

i) Liquidacion y extincion de Filo y de la mayo-
ria de sus filiales, y

ii) Reagrupacion de los distintos activos in-
mobiliarios en las dos sociedades accionistas
mayoritarias de Filo (<ING Real Estate Inversiones,
Sociedad Limitada», y «Bishop Investment Spain,
Sociedad Limitada»).

Para la consecucion de los objetivos menciona-
dos, las operaciones inicialmente previstas serian
las que siguen:

i) Fusion de todas las filiales de Filo, excepto
Viena Inmuebles, en Filo, siendo Filo la sociedad
absorbente y las filiales, excepto Viena Inmuebles,
las sociedades absorbidas.

ii) Escision total de Filo, tras la fusion men-
cionada, cuyo patrimonio se transmitiria a las dos
sociedades accionistas mayoritarias de Filo, siendo,
por tanto, Filo la sociedad escindida e «ING Real
Estate Inversiones, Sociedad Limitada», y «Bishop
Investment Spain, Sociedad Limitada», las socie-
dades beneficiarias.

El reparto del patrimonio escindido se realizaria,
en principio, segun el siguiente criterio de dis-
tribucion:

«ING Real Estate Inversiones, Sociedad Limi-
tada»: Centros comerciales operativos.

«Bishop Investment Spain, Sociedad Limitada»:
Promocion inmobiliaria, desarrollos residenciales y
gestion de activos inmobiliarios.

No obstante lo anterior, razones de oportunidad
empresarial y de consecucion de un régimen de
neutralidad fiscal para las operaciones planteadas,
podrian aconsejar, por un lado, no incluir inicial-
mente en la fusion a alguna de las filiales de Filo
y, por otro lado, alterar el orden de las operaciones
previstas, llevando a cabo en primer lugar la escision
total de Filo a favor de las sociedades beneficiarias
«ING Real Estate Inversiones, Sociedad Limitada»,
y de «Bishop Investment Spain, Sociedad Limitaday,
y en segundo lugar la fusion de las filiales, cuya
participacion hubiera sido distribuida con el mismo
criterio de reparto anteriormente sefialado, en cada
una de las sociedades beneficiarias de la escision
a las que sus participaciones hubieran sido trans-
mitidas.

De esta manera, no solo se cumplirian los objetos
perseguidos, sino que se respetaria el principio basi-
co, también establecido en el anterior folleto de
oferta publica de adquisicion, de no incurrir en cos-
tes fiscales que pudieran afectar a la capacidad finan-
ciera de Filo.

Como consecuencia de las operaciones societa-
rias de reestructuracion indicadas anteriormente, los
accionistas de Filo pasaran a ser accionistas de las
sociedades beneficiarias de la escision, esto es,
«ING Real Estate Inversiones, Sociedad Limitada»,
y «Bishop Investments Spain, Sociedad Limitada»,
en la proporcion que les corresponda de confor-
midad con las ecuaciones de canje que se establez-
can. A la fecha del presente folleto no se han esta-
blecido tales ecuaciones de canje. En cualquier caso,
Filo prevé que la valoracion de la sociedad a efectos
de las operaciones citadas anteriormente nunca sea
superior a la que resulta del precio de la presente
oferta, si bien el valor finalmente resultante se ade-
cuara a los requisitos establecidos en la Ley de Socie-
dades Andnimas.

La ejecucion de la operacion de reestructuracion
descrita se producira lo antes posible, durante el
ano 2002; en cualquier caso, la completa finalizacion
de la reestructuracion se producira una vez excluidas
de cotizacion las acciones de la sociedad afectada.
A la fecha del presente folleto no se ha iniciado
el proceso de reestructuracion apuntado anterior-
mente ni se han adoptado decisiones o acuerdos
formales al respecto de dicha reestructuracion.

Realizada la reestructuracion patrimonial segin
lo expuesto, y una vez integrados, por tanto, los
activos inmobiliarios en la estructura del Gru-
po ING, dicho patrimonio inmobiliario quedara
sometido a las politicas de gestion de activos del
Grupo ING vy, por tanto, no se descarta que se
produzca la disposicion de parte de los activos en
favor de terceros o de sociedades conjuntas cons-
tituidas a tal efecto con otros inversores, en con-
sonancia con la estrategia que viene siendo desarro-
llada en este sector por el Grupo ING en Espana
y en el extranjero, sin que a la fecha se hayan adop-
tado decisiones o existan acuerdos al respecto.

Modificaciones en los Estatutos sociales y en el
organo de administracion de la sociedad afectada:
Tal y como se anuncio en el folleto de la oferta
publica de adquisicion de acciones de Filo formulada
conjuntamente por ING Real Estate Inversiones y
Bishop Investments Spain, la Junta general de accio-
nistas de Filo, celebrada el dia 4 de marzo de 2002,
procedio a eliminar la restriccion estatutaria con-
tenida en el articulo 10 de los Estatutos sociales
de la sociedad relativa a la mayoria reforzada nece-
saria para la adopcion de acuerdos sociales en Junta
general de accionistas en primera y segunda con-
vocatoria, pasando a establecer las mayorias pre-
vistas en la Ley de Sociedades Anonimas. Igual-
mente, se ha procedido a eliminar la restriccion
estatutaria que se contenia en el articulo 19 de los
Estatutos sociales relativa a la mayoria reforzada
necesaria para la adopcion de determinados acuer-
dos por parte del Consejo de Administracion. Tam-
bién en este caso se han establecido las mayorias
previstas en la Ley de Sociedades Anonimas.

Finalmente, tal y como se anunci¢ igualmente
en el folleto mencionado en el parrafo anterior, se
ha procedido a modificar el numero y composicion
del 6rgano de administracion de Filo para reflejar
la nueva estructura del capital de la sociedad que
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resultd tras la liquidacion de la oferta publica de
adquisicion formulada por ING Real Estate Inver-
siones y Bishop Investments Spain. Asi, en la actua-
lidad, el Consejo de Administracion de la sociedad
esta integrado por seis miembros.

La sociedad oferente tiene intencion de modificar
el articulo 18 de sus Estatutos al efecto de hacer
constar que el cargo de Administrador de la sociedad
no sera remunerado. Al margen de la modificacion
anterior, la sociedad oferente no tiene previsto intro-
ducir en el futuro inmediato modificaciones adi-
cionales en los Estatutos sociales actualmente en
vigor (excepto en la medida en que pudiera resultar
necesario en ejecucion de las operaciones de rees-
tructuracion mencionadas en el apartado anterior
y que a la fecha del presente folleto la sociedad
y su grupo desconocen), ni alterar proximamente
la composicion de su organo de administracion.

XI. Puesta a disposicion del folleto:

De conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 18.3 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio,
el folleto, asi como la documentacion que le acom-
pafna, se ponen a disposicion de los interesados,
quedando depositados en las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid (plaza de la
Lealtad, namero 1, 28014 Madrid), Barcelona (pa-
seo de Gracia, numero 19, 08007 Barcelona), Bilbao
(calle José Maria Olavarri, nimero 1, 48001 Bilbao)
y Valencia (calle Libreros, 2 y 4, 46002 Valencia),
en la Comision Nacional del Mercado de Valores)
(paseo de la Castellana, namero 15, Madrid), en
el domicilio social de la sociedad afectada (avenida
Diagonal, numero 523, 08029 Barcelona) y en el
domicilio social de «Caja Madrid Bolsa, S.V.B.,
Sociedad Anonimax, (calle Serrano, numero 39,
Madrid), a partir del dia siguiente al de la publi-
cacion del primer anuncio de la oferta.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio.

Barcelona, 10 de abril de 2002.—El Secretario
del Consejo de Administracion, ING Real Estate
Asset Management Europe B. V., representada por
Carlos Fernandez de la Vega Puech.—13.523.

FRAGUMA, SOCIEDAD ANONIMA
Disolucion liquidacion

En cumplimiento del articulo 263 de la Ley de
Sociedades Anbdnimas, se hace constar que en la
Junta universal extraordinaria celebrada el 26 de
octubre de 2001, por unanimidad se toma el acuerdo
de la disolucion y liquidacion simultaneas de la mer-
cantil, aprobandose igualmente por unanimidad el
siguiente Balance final de liquidacion:

Pesetas

Activo
SOCIOS weviiii e 61.610.483
Total Activo ................. 61.610.483

Pasivo:
Capital social ........................ 15.600.000
Reserva legal 3.673.627
Reserva estatutaria ................... 17.103.357
Reserva voluntaria ................... 36.007.501
Result. negat. ej. anter. —10.539.338
Pérdidas y Ganancias —234.664
Total Pasivo ................. 61.610.483

Castellon, 28 de enero de 2002.—Los Liquida-
dores, Juan Francisco Ventura Garcia y Francisco
Fuentes Amela.—12.739.

GAAP OPTIMA, SOCIEDAD DE
INVERSION MOBILIARIA DE
CAPITAL VARIABLE DE FONDOS,
SOCIEDAD ANONIMA

Por acuerdo del 6rgano de administracion de la
sociedad, se convoca a los senores accionistas a
la Junta general ordinaria, a celebrar en Barcelona,
en el domicilio social, el proximo dia 13 de mayo
de 2002, a las nueve horas, en primera convocatoria,
o en segunda, si procediese, el siguiente dia, a la
misma hora, para tratar sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
las cuentas anuales y el informe de gestion, corres-
pondientes al ejercicio 2001. Examen del informe
de los Auditores.

Segundo.—Propuesta de aplicacion de resultados.

Tercero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
la gestion de los Administradores.

Cuarto.—Aprobaciéon del acta o nombramiento
de Interventores al efecto.

Se hace constar el derecho que asiste a todos
los accionistas de examinar, en el domicilio social,
y de obtener, de forma inmediata y gratuita, la docu-
mentacion que ha de ser sometida a aprobacion,
asi como el informe de gestion y el informe de
los Auditores.

Barcelona, 27 de marzo de 2002.—El Secretario
del Consejo de Administracion.—12.721.

GABATAN, S. A.
(Sociedad absorbente)

HIPOLT, S. L.
Unipersonal
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 242
de la Ley de Sociedades Anonimas, se hace publico
que la Junta general extraordinaria y universal de
accionistas de la sociedad «Gabatan, Sociedad Ano6-
nima» y el socio unico de la compania mercantil
«Hipolt, Sociedad Limitada», unipersonal, acordo
por unanimidad y decidio, respectivamente, el dia
3 de abril de 2002, su fusion, mediante la absorcion
por «Gabatan, Sociedad Anonima» (sociedad absor-
bente) de «Hipolt, Sociedad Limitada», unipersonal,
(sociedad absorbida que se extinguird con motivo
de la fusion). Asiste a los senores socios y acreedores
de cada una de las sociedades el derecho a obtener
el texto integro de los acuerdos adoptados y el Balan-
ce de fusion, y a los acreedores el de oposicion
a la fusion, en los términos del articulo 166 de
la Ley de Sociedades Anonimas.

Barcelona, 3 de abril de 2002.—Los miembros
del 6rgano de administracion de las sociedades «Ga-
batan, Sociedad Anonima» e «Hipolt, Sociedad
Limitada», unipersonal.—12.318.
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GAMBRO HEALTHCARE
ESPANA, S. L.
Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbente)

HUELVA DIALISIS, S. L.
Sociedad unipersonal
DIAGAL, S. L.
Sociedad unipersonal
(Sociedades absorbidas)

Anuncio de fusion

En cumplimiento de lo establecido en el articu-
lo 242 de la Ley de Sociedades Anonimas se hace
publico que, en ejercicio de las competencias atri-

buidas a las respectivas Juntas generales de socios,
de las sociedades «Gambro Healthcare Espana,
Sociedad Limitada», sociedad unipersonal (sociedad
absorbente), «<Huelva Dialisis, Sociedad Limitaday,
sociedad unipersonal, y «Diagal, Sociedad Limita-
da», sociedad unipersonal (sociedades absorbidas),
en fecha 2 de abril de 2002, los respectivos socios
unicos de las referidas sociedades han acordado en
los respectivos domicilios sociales la fusion de las
mencionadas sociedades mediante la absorcion de
«Huelva Dialisis, Sociedad Limitaday, sociedad uni-
personal, y «Diagal, Sociedad Limitada», sociedad
unipersonal (sociedades absorbidas), por «Gambro
Healthcare Espana, Sociedad Limitada», sociedad
unipersonal (sociedad absorbente), titular unico de
los respectivos capitales sociales de las sociedades
absorbidas, adquiriendo la sociedad absorbente, en
bloque, por sucesion universal, el patrimonio, dere-
chos y obligaciones de las sociedades absorbidas,
que quedan disueltas sin liquidacion como conse-
cuencia de la fusion. Se hace constar expresamente
el derecho de los socios, en su caso, y acreedores
de cada una de las sociedades participantes en la
fusion a obtener el texto integro de los acuerdos
de fusion adoptados, asi como los respectivos Balan-
ces de fusion. Del mismo modo se hace constar
el derecho de los acreedores que se encuentren en
el supuesto del articulo 243 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, de oponerse a la fusion en los términos
y con los efectos legalmente previstos, en el plazo
de un mes a contar desde la fecha de publicacion
del ultimo anuncio del acuerdo de fusion.

Madrid, 2 de abril de 2002.—El Secretario de los
respectivos Consejos de Administracion de la socie-
dad absorbente y de las sociedades absorbi-
das.—12.586. 1.2 16-4-2002

GARCIA LOZANO, S. A.

La Junta general de la mercantil «Garcia Lozano,
Sociedad Anonimay», celebrada en Leon, el dia 3
de abril de 2002, tomo, entre otros, los siguientes
acuerdos:

Aprobar, por unanimidad, las siguientes modi-
ficaciones estatutarias:

Articulo 1. Modificar la razon social que pasa
a denominarse «Lufon Valencia, Sociedad Limita-
da», modificando la condicién de sociedad anénima
por la de sociedad de responsabilidad limitada.

Articulo 2. Modificar el objeto social, que pasa
a ser del siguiente tenor:

A) Compra-venta y alquiler de maquinaria agri-
cola, utillaje, herramientas, automoviles, autocamio-
nes y toda clase de vehiculos, incluyendo la dis-
tribucion y venta de toda clase de aperos y productos
agro-pecuarios y de jardineria, asi como su repa-
racion.

B) Compra-venta de toda clase de recambios
y accesorios para vehiculos y maquinaria.

C) Reparacion de toda clase de maquinaria y
vehiculos.

Leon, 3 de abril de 2002.—EIl Presidente del Con-
sejo, José Luis Garcia.—12.608.
1.2 16-4-2002

GESTION DE PATRIMONIOS
MOBILIARIOS, S. A.
Agencia de valores y bolsa

Convocatoria de Junta general ordinaria

El Consejo de Administracion convoca a sus
accionistas a la Junta general ordinaria, para su cele-
bracion en el domicilio social de la compaiia, calle
Miguel Angel, nimero 16, primero, 28010 Madrid,
a las veinte horas del dia 30 de abril de 2002,
en primera convocatoria y, a las veinte horas y
treinta minutos, en segunda convocatoria, con el
siguiente



