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de Economia y Hacienda, de 22 de diciembre
de 1999, desarrollada por la Circular de la Comision
Nacional del Mercado de Valores 1/2000, de 9 de
febrero, y por la Circular 1/2000, de la Sociedad
de Bolsas.

Decimotercero.—Reduccion, en su caso, del capi-
tal emitido como consecuencia del acuerdo décimo
y undécimo anterior, sujeto a la condicion suspen-
siva de que las acciones de la sociedad no se admitan
a cotizacion oficial; y, en su caso, consiguiente modi-
ficacion estatutaria.

Decimocuarto.—Delegacion expresa a los senores
Consejeros delegados o al Secretario del consejo
de Administracion, para proceder a la protocoli-
zacion, inscripcion y ejecucion de los acuerdos adop-
tados por la Junta y, en su caso, para su inter-
pretacion y subsanacion.

Decimoquinto.—Ruegos y preguntas.

Decimosexto.—Lectura y aprobacion, si procede,
del acta de la Junta o designacion de Interventores
a tal fin.

De acuerdo con lo establecido en los articu-
los 112, 212 y 144 de la Ley de Sociedades Ano-
nimas se hace constar el derecho que corresponde
a todos los accionistas de obtener, de forma inme-
diata y gratuita, los documentos y modificaciones
estatutarias que han de ser sometidos a la aprobacion
de la Junta general, esto es, las cuentas anuales,
informe de gestion y el informe de los Auditores
correspondientes al ejercicio 2001, las cuentas con-
solidadas, el informe de gestion del grupo y el infor-
me de los Auditores, y el informe de los Admi-
nistradores y del Auditor de cuentas de la sociedad
del articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas
relativo a la exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

Alicante, 15 de mayo de 2002.—El Presidente
del Consejo de Administracion.—20.471.

ASFALTOS CHOVA, S. A.

(Sociedad absorbente)

LAMINAS ASFALTICAS
DEL MEDITERRANEO

Sociedad unipersonal

(Sociedad absorbida)

Se hace publico que en las Juntas generales uni-
versales y extraordinarias de «Asfaltos Chova, Socie-
dad Anonima» y «Laminas Asfalticas del Mediterra-
neo, Sociedad Anoénima», sociedad unipersonal,
celebradas el dia 22 de abril de 2002, se acordo
la fusion de ambas sociedades, mediante la absor-
cion de la segunda «Laminas Asfalticas del Medi-
terraneo, Sociedad Anonima», sociedad unipersonal,
por la primera «Asfaltos Chova, Sociedad Anoéni-
ma», con disolucion de aquélla y transmision en
bloque de todo su patrimonio a ésta, aprobando
como Balances de fusion, los cerrados el 31 de
diciembre de 2001.

En los domicilios sociales estan a disposicion
de los socios y de quienes se crean acreedores de
una o de las dos sociedades, el texto integro del
acuerdo adoptado, que se ajusta al proyecto depo-
sitado en los Registros Mercantiles de Valencia y
Murcia, asi como el Balance de fusion.

Asimismo, se advierte del derecho que asiste a
los acreedores a oponerse a la fusion, en el plazo
de un mes, contado desde la fecha del ultimo anun-
cio del acuerdo de fusion y del examen de la restante
documentacion puesta de manifiesto en los domi-
cilios sociales de ambas entidades.

Valencia, 25 de abril de 2002.—El Secretario del
Consejo de Administracion de «Asfaltos Chova,
Sociedad Anonimay y «Laminas Asfalticas del Medi-
terraneo, Sociedad Anonima», sociedad uniperso-
nal.—18.430. y 32 17-5-2002

ASISTENCIA TECNICA
INDUSTRIAL, SAE

Se convoca a los sefiores accionistas a la Junta
general ordinaria que se celebrara en la calle San
Telmo, numero 67, el proximo dia 19 de junio de
2002, a las once horas, en primera convocatoria
y para el dia siguiente en el mismo lugar y a la
misma hora, en segunda convocatoria, para deliberar
y resolver sobre el siguiente,

Orden del dia

Primero.—Informe, examen y aprobacion, en su
caso, de las cuentas anuales, correspondientes al
ejercicio 2001, y aplicacion de resultados.

Segundo.—Aprobacion, si procede, de la gestion
del Consejo de Administracion.

Tercero.—Nombramiento de Auditor.

Cuarto.—Ruegos y Preguntas.

Quinto.—Redaccion, lectura y, en su caso, apro-
bacion del acta de la Junta.

Los documentos a que se refiere el articulo 212
de la Ley de Sociedades Anonimas, estan a dis-
posicion de los accionistas, quienes podran obte-
nerlos, de forma inmediata y gratuita, en el domicilio
social.

Madrid, 30 de abril de 2002.—EIl Presidente del
Consejo.—19.098.

ASOCIACION CANARIA
DE ELECTRODOMESTICOS, S. A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de
esta sociedad, se convoca a los sefiores accionistas
de la misma a la Junta general ordinaria a celebrar
en el domicilio social, sito en el poligono industrial
«San Isidro», calle La Campana, 6, nave 5 (El Rosa-
rio), el proximo dia 8 de junio de 2002, a las diez
horas treinta minutos de la manana en primera con-
vocatoria, o el dia siguiente en el mismo lugar y
a la misma hora en segunda convocatoria, para deli-
berar y adoptar los acuerdos que procedan sobre
el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion en su caso, de
las cuentas anuales e informe de gestion, y acuerdo
acerca de la posible distribucion de resultados
correspondientes al ejercicio 2001.

Segundo.—Aprobacion si procede de la gestion
social durante el ejercicio de 2001.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Redaccion y aprobacion del acta de la
Junta o, en su caso, nombramiento de Interventores
para ello.

Asimismo, se convoca a los sefiores accionistas
de esta sociedad a la Junta general extraordinaria
a celebrar en el domicilio social, en el mismo dia
y a las doce horas en primera convocatoria, y al
dia siguiente a la misma hora en segunda convo-
catoria, bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Nombramiento de Auditores.

Segundo.—Ruegos y preguntas.

Tercero.—Redaccion y aprobacion del acta de la
Junta o, en su caso, nombramiento de Interventores
para ello.

Los senores accionistas podran ejercer su derecho
de informacion previo sobre los acuerdos a tratar
en dicha Junta general ordinaria y extraordinaria,
y obtener los documentos que han de ser sometidos
a la aprobacion de la Junta de forma inmediata
y gratuita en los términos previstos en la Ley de
Sociedades Anonimas y en los propios Estatutos.

Santa Cruz de Tenerife, 6 de mayo de 2002.—El
Consejo de Administracion, Manuel Diaz Pérez,
Presidente.—18.967.

AUDIOVISUAL
ESPANOLA 2000, S. A.

Por acuerdo de la Junta de accionistas de 27
de noviembre de 2001, se acord6 reducir el capital
social en la cifra de cuarenta y cinco millones sete-
cientos un mil diecinueve euros, con ochenta y ocho
céntimos de euro (45.701.019,88) con la finalidad
de restablecer el equilibrio, mediante la reduccion
del valor nominal de todas y cada una de las acciones
que integran el capital social por dicho importe,
fijando el nuevo valor nominal de cada acciéon en
la cifra de 9,60 euros, sirviendo de base a este acuer-
do el Balance de situacion de fecha 31 de agosto
de 2001, aprobado por la propia Junta general de
accionistas.

Madrid, 14 de mayo de 2002.—El Secretario del
Consejo de Administracion.—20.229.

AUREA CONCESIONES
DE INFRAESTRUCTURAS, S. A.

Oferta puiblica de adquisicion de acciones de «Ibérica
de Autopistas, Sociedad Anodnimay, concesionaria
del Estado

El presente anuncio se publica en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 18.1 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores y contiene
los datos esenciales de la oferta publica que constan
en el folleto explicativo de la misma (el «Folleto»).

La Comision Nacional del Mercado de Valores
(la «CNMV») ha autorizado, con fecha 14 de mayo
de 2002, la siguiente oferta publica de adquisicion
de acciones de «Ibérica de Autopistas, Sociedad
Anonimay», concesionaria del Estado (en adelante
también referida como «Sociedad Afectada» o «Iber-
pistas») formulada por «Aurea Concesiones de
Infraestructuras, Sociedad Anonima» (en adelante
también referida como «Sociedad Oferente» o «Au-
rea»), que se regira por la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores y demas
normas de aplicacion, de acuerdo con las siguientes
condiciones:

1. Identificacion de la Sociedad Afectada: La
Sociedad Afectada por la presente Oferta Publica
de Adquisicion (la «Ofertar») de acciones es «Ibérica
de Autopistas, Sociedad Andénima», concesionaria
del Estado, con domicilio social en Madrid, calle
Pio Baroja, numero 6, cuarta planta, con CIF
A-28/193217, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, el 24 de noviembre de 1967, al tomo 2.213
de la seccion tercera de sociedades, libro 1.581,
folio 50, hoja numero 13.260.

2. Identificacion de la Sociedad Oferente: La
Sociedad Oferente en la presente Oferta es «Aurea
Concesiones de Infraestructuras, Sociedad AnoOni-
ma», con domicilio social en Valencia, paseo de
la Alameda 36, con CIF A-46051728, inscrita en
el Registro Mercantil de Valencia al tomo 2.854,
de la seccion tercera de Sociedades, folio 53, hoja
V-2535.

3. Participacion de Aurea y de las sociedades
de su grupo en Iberpistas: Ni Aurea ni las sociedades
de su grupo tienen participacion en Iberpistas.

4. Valores a los que se extiende la Oferta: La
Oferta Publica se dirige a la adquisicion del 100
por 100 de las acciones de Iberpistas. El capital
social de Iberpistas esta constituido por 70.410.908
acciones ordinarias de 2,5 e de valor nominal cada
una.

Las acciones representativas del capital social de
Iberpistas se encuentran admitidas a cotizacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao
y se negocian a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espanol (Mercado Continuo).

Las acciones a las que se extiende la Oferta
habran de ser transmitidas por la persona legitimada
para ello, libres de cualesquiera cargas, gravamenes
o derechos en favor de terceros, y con todos los
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derechos politicos y economicos inherentes a las
mismas.
No existen otros valores distintos de las acciones
a los que de acuerdo con la normativa aplicable
deba dirigirse esta Oferta. Tampoco existen acciones
sin voto o clases especiales de acciones en Iberpistas.
5. Contraprestacion ofrecida por los valores:

(i) Los accionistas de Iberpistas que acudan a
la Oferta podran optar por recibir como con-
traprestacion:

a) Trece (13) euros por cada accion de Iber-
pistas, o, b) 14 acciones de Aurea de nueva emi-
sion por cada 29 acciones de Iberpistas. Esta pro-
porcion equivale a una (1) accion nueva de Aurea
por cada 2,07142857 acciones de Iberpistas.

Las nuevas acciones que Aurea emita para aten-
der la contraprestacion de la Oferta en la modalidad
de canje de acciones seran acciones privilegiadas,
de una nueva clase, que contaran con los mismos
derechos econdémicos y politicos que las acciones
ordinarias de Aurea que estan actualmente en cir-
culacion (excepto el derecho a participar en los divi-
dendos que se acuerden con cargo al ejercicio cerra-
do a 31 de diciembre de 2001 y en la reduccion
de capital con devolucion de aportaciones ejecutada
por el Consejo de Administracion el 20 de marzo
de 2002), y adicionalmente atribuiran a sus titulares
el derecho a un dividendo preferente, que se describe
en el apartado 7.2 siguiente.

Los accionistas de Iberpistas podran optar por
una de las dos contraprestaciones descritas ante-
riormente o bien por una combinaciéon de ambas,
en los términos descritos en el apartado 12.1
siguiente.

(ii)) Con respecto a la contraprestacion en accio-
nes privilegiadas de Aurea, se hace constar expre-
samente que Aurea Unicamente aceptara el canje
de un numero de acciones de Iberpistas equivalente
aun numero entero de acciones de Aurea de acuerdo
con la ecuacion de canje establecida. No obstante,
«Santander Central Hispano Bolsa, S.V., Sociedad
Anonimay, (en adelante, «<SCH Bolsa» o el «Agente
de Picos»), actuando en nombre y por cuenta propia,
adquirira y pagara los Picos (tal y como se definen
en el parrafo siguiente) a aquellos accionistas de
Iberpistas que sean titulares de un namero de accio-
nes no superior a dos acciones o que no sea multiplo
de 2,07142857.

Las acciones de Iberpistas que excedan del mul-
tiplo 2,07142857, o que no alcancen la citada cifra,
seguin se evidencie en las declaraciones que se pre-
senten, tendran la consideracion de picos (en ade-
lante, «Picos») y seran adquiridos por el Agente
de Picos en las condiciones previstas en el apartado
12.2 siguiente. El Agente de Picos sumara las accio-
nes o cuotas de acciones de Iberpistas asi adquiridas
y acudira con ellas a la Oferta, como cualquier otro
aceptante de la misma que haya optado por la con-
traprestacion en acciones privilegiadas de Aurea,
recibiendo por tanto el namero de éstas que corres-
ponda a las acciones de Iberpistas que presente para
su canje.

(iii) El importe de la prima de emision de las
nuevas acciones privilegiadas de Aurea que se emi-
tan para su entrega a los aceptantes de la Oferta
en su modalidad de canje de acciones se establecera
atendiendo la valoracion del experto independiente
designado por el Registro Mercantil sobre las accio-
nes de Iberpistas, respetando en todo caso que el
valor nominal mas la prima de emision sea superior
al valor neto patrimonial de las acciones de Aurea
segun el Balance individual y auditado de la sociedad
a 31 de diciembre de 2001, es decir, superior a
15,83 euros, y con un maximo de 26,04 euros,
correspondiente a la suma del precio medio pon-
derado de cotizacion de las acciones de Aurea en
el trimestre anterior a la reunion del Consejo de
Administracion que acordo formular esta Oferta
(22,17 euros) y el valor actual del dividendo pre-
ferente que incorporan las acciones privilegiadas
(que se cifra en 3,87 euros por accion).

En la determinacion del tipo de emision de las
acciones, el Consejo de Administracion debera
intentar maximizar el importe de los fondos propios
que puedan generarse a raiz del aumento de capital,

procurando al tiempo reducir el fondo de comercio
que pueda ponerse de manifiesto.

(iv) El Consejo de Administracion de Aurea
sometera el acuerdo de ampliacion de capital nece-
sario para emitir las acciones de Aurea que cons-
tituyen la contraprestacion de la Oferta a la Junta
general extraordinaria de accionistas de Aurea, que
se convocara para su celebracion el decimoquinto
dia a partir del dia siguiente al de la publicacion
de los correspondientes anuncios, en primera con-
vocatoria o, en caso de no reunirse quérum sufi-
ciente, el dia siguiente en el mismo lugar y a la
misma hora, en segunda convocatoria. Segun lo dis-
puesto en las propuestas de acuerdos aprobadas por
el Consejo de Administracion de Aurea en su sesion
de 22 de marzo de 2002, se prevé que dicha Junta
general acuerde (i) aumentar el capital social de
Aurea, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, mediante la emision de 33.991.472
acciones privilegiadas, integradas en una nueva Cla-
se B, previendo expresamente la posibilidad de sus-
cripcion incompleta de dicho aumento de capital,
(ii) solicitar la admision a negociacion de las nue-
vas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion
en el Sistema de Interconexion Bursatil Espanol
(Mercado Continuo), y (iii) delegar en el Consejo
de Administracion de Aurea, con facultad expresa
de sustitucion solidariamente en cualquiera de sus
miembros, la ejecucion del aumento de capital al
amparo de lo dispuesto en el articulo 153.1.a) de
la Ley de Sociedades Anonimas.

El Consejo de Administracion de Aurea ha soli-
citado al auditor de cuentas de la de la «Sociedad,
KPMG Auditores, Sociedad Limitada», la emision
del informe previsto en el articulo 159 de la Ley
de Sociedades Anonimas en relacion con la exclu-
sion del derecho de suscripcion preferente del
aumento de capital. Asimismo, el Consejo de Admi-
nistracion de Aurea ha solicitado el nombramiento
del experto independiente previsto en el articulo
38 de la Ley de Sociedades Andnimas, con la fina-
lidad de que redacte el preceptivo informe en rela-
cion con el aumento de capital por aportaciones
no dinerarias. Copia de ambos informes figura anexa
al folleto de la Oferta.

(v) En el supuesto de que se repartiese o acor-
dase repartir cualquier dividendo por Iberpistas entre
la fecha de presentacion de esta Oferta y la fina-
lizacion de su plazo de aceptacion, la contrapres-
tacion en efectivo se reduciria en el importe del
dividendo bruto repartido, con excepcion de lo sena-
lado en el parrafo siguiente.

La contraprestacion a que se refiere el parrafo
anterior no se vera modificada por el abono del
dividendo a cuenta por importe bruto de 0,10 e
por accion pagado el pasado dia 7 de mayo de
2002 ni por el abono del dividendo complementario
acordado por la Junta general de accionistas de
Iberpistas celebrada el pasado 7 de mayo por impor-
te de 0,30 euros por accioén con fecha prevista de
pago el 17 de mayo de 2002.

En el supuesto de que se repartiese o acordase
repartir cualquier dividendo por Aurea o por Iber-
pistas entre la fecha de presentacion de esta Oferta
y antes de que finalice el plazo de aceptacion de
la misma, la contraprestacion en canje de acciones
se ajustara en la medida en que resulte afectada
la valoracion relativa de ambas Sociedades por dicho
dividendo con excepcion de lo senalado en el parrafo
siguiente.

La contraprestacion a que se refiere el parrafo
anterior no se vera modificada por el abono por
parte de Iberpistas del dividendo a cuenta por impor-
te bruto de 0,10 euros por accion pagado el pasado
dia 7 de mayo de 2002 ni por el abono del dividendo
complementario acordado por la Junta General de
Accionistas de Iberpistas celebrada el pasado 7 de
mayo por importe de 0,30 euros por acciéon con
fecha prevista de pago el 17 de mayo de 2002,
ni por el abono por parte de Aurea del dividendo
complementario correspondiente al ejercicio de
2001, por importe de 0,48 euros por accién pen-
diente de aprobacion de la Junta general ya que
la valoracion por fundamentales de Aurea e Iber-
pistas esta teniendo en cuenta con cargo al ejercicio

2001 una remuneracion total al accionista de Aurea
de 1,32 euros (220 pesetas) por accion (dividendos
mas reduccion de capital) y una retribucion de 0,40
euros (66,6 pesetas) por accion para los accionistas
de Iberpistas, independientemente de que la fecha
de su abono sea 2001 6 2002.

En el supuesto de que durante el plazo de acep-
tacion de la Oferta, Aurea o Iberpistas acordasen
una modificacion de su capital social, del valor nomi-
nal o cualquier otra caracteristica de sus valores
o de los derechos que corresponden a éstos, emitiera
obligaciones u otros valores convertibles en acciones
o que den derecho a su adquisicion o suscripcion,
o adoptara cualquier otra medida que afectase al
valor de las acciones objeto de la presente Oferta
en la fecha de presentacion de la misma, se ajustara
la contraprestacion ofrecida, con la autorizacion de
la Comision Nacional del Mercado de Valores
(«CNMVy»), en los términos establecidos en el arti-
culo 22 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, de manera que se mantenga la equivalencia
de las prestaciones inicialmente previstas en la Ofer-
ta. En todo caso, se asegurara la igualdad de trato
de los titulares de valores que se encuentren en
iguales circunstancias que aquellos a los que se dirija
la Oferta.

6. Justificacion y métodos empleados para
determinar la ecuacion de canje: Para la determi-
nacion de la contraprestacion propuesta, tanto en
su modalidad de efectivo como de nuevas acciones
privilegiadas de Aurea, el Consejo de Administra-
cion de Aurea ha contado con la colaboracion de
«Santander Central Hispano Investment, Sociedad
Anonima» («Santander Central Hispano»), en su
condicion de asesor financiero.

Santander Central Hispano ha basado su analisis
en la valoracion por fundamentales de Aurea e Iber-
pistas. Esta metodologia es la que, a juicio de San-
tander Central Hispano, mejor refleja el valor intrin-
seco de las actividades y es especialmente adecuada
por la predecibilidad y duracion de las concesiones
que suponen el sustento de ambas companias. Dado
que ambas compainias operan en el mismo sector
y cuentan con caracteristicas similares se han apli-
cado a ambas los mismos métodos de valoracion.

El método de valoracion de referencia utilizado
consiste en el descuento de dividendos para el accio-
nista. Esta metodologia supone la realizacion de
unas proyecciones de los estados financieros (Ba-
lance, cuenta de resultados y cash flow) de las con-
cesiones hasta la finalizacion de las mismas, basadas
en determinadas hipotesis, descontando a valor pre-
sente el fluyjo neto de caja libre para el accionista.

Como metodologia de contraste, se ha realizado
un analisis de multiplos de cotizadas comparables,
con especial énfasis sobre el calculo de la tasa interna
de rentabilidad (TIR) del accionista, incluyendo el
de Aurea e Iberpistas, asumiendo el precio en bolsa
(medias de diversos periodos) y la totalidad de los
flujos de caja netos para el accionista. La TIR, al
igual que el descuento de dividendos, permite cap-
turar todo el valor adaptandose a los periodos de
cada concesion.

Sobre la base de estos criterios, Santander Central
Hispano ha obtenido unas valoraciones relativas de
las que se desprende un rango de ecuacion de canje
de acciones de entre 2,2 a 2,0 acciones de Iberpistas
por cada accion de Aurea. A partir del referido
rango, el Consejo de Administracion de AUREA
ha fijado una ecuacion de canje de 1 accion pri-
vilegiada de Aurea por cada 2,07142857 acciones
ordinarias de Iberpistas. Como anexo al folleto se
adjunta la fairness opinion de Santander Central
Hispano para el Consejo de Administracion de
Aurea en la que se concluye que la contraprestacion
en efectivo y la contraprestacion en acciones pro-
puesta por dicho Consejo de Administracion es equi-
tativa desde un punto de vista financiero para los
accionistas de Aurea.

Por su parte, el valor del dividendo preferente
incorporado a las acciones privilegiadas que Aurea
emita como contraprestacion de la Oferta se ha
calculado como el precio de la cobertura del mismo
mediante un put spread con duracion cinco anos.
El precio estimado de dicha cobertura resulta ser
de 3,867 euros o 17,45 por 100 del precio de refe-
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rencia de Aurea (22,17 euros). Por tanto, el valor
total por accion de Iberpistas por la contraprestacion
en acciones privilegiadas de Aurea es 12,57 euros,
que corresponde a la suma de 10,70 euros mas
1,87 euros (esto es, el resultado de aplicar al valor
de referencia de la accion de Aurea, 22,17 euros,
y al valor actual del dividendo preferente, 3,87 euros,
la citada ecuacion de canje de 1 accion de Aurea
por cada 2,07142857 acciones de Iberpistas). Gold-
man Sachs International ha emitido una fairness
opinion, que se adjunta como anexo al folleto, en
la que se concluye que la prima que representa
el valor del dividendo preferente es razonable.

7. Numero maximo de acciones de la Sociedad
Oferente que se emitirin como consecuencia de
la Oferta. Derechos de las acciones emitidas en
contraprestacion:

7.1 Numero maximo de acciones de Aurea que
se emitira como contraprestacion de la Oferta: En
caso de que la presente Oferta fuera aceptada en
su integridad por los accionistas de Iberpistas a los
que se dirige, y de que todos ellos solicitaran accio-
nes privilegiadas de Aurea como contraprestacion
de sus acciones de Iberpistas, la cantidad de acciones
privilegiadas a emitir por Aurea seria de 33.991.472,
lo que representan el 47,56 por 100 de su actual
capital social.

7.2 Derechos de las nuevas acciones emitidas
en contraprestacion: Las nuevas acciones privile-
giadas de Aurea que se emitan en el marco de la
presente Oferta gozaran, a partir de la fecha de
su emision, de los mismos derechos politicos y eco-
némicos que las acciones ordinarias de Aurea actual-
mente en circulacion (excepto el derecho a par-
ticipar en los dividendos que se acuerden con cargo
al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2001 y
en la reduccion de capital con devolucion de apor-
taciones ejecutada por el Consejo de Administracion
el 20 de marzo de 2002), y adicionalmente atribuiran
a sus titulares el derecho a un dividendo especial,
cuyos términos y condiciones esenciales se describen
a continuacion:

(i) Dividendo unico: El dividendo preferente se
abonara de una sola vez a los titulares de las acciones
privilegiadas. El dividendo preferente es indepen-
diente del dividendo ordinario, que también corres-
pondera a dichas acciones privilegiadas.

(ii) Fecha de devengo del dividendo: El divi-
dendo preferente se devengara transcurridos cinco
anos y tres meses a partir de la fecha de publicacion
del resultado de la Oferta en los Boletines de Coti-
zacion de las Bolsas de Valores (la «Fecha de Deven-
go»). Una vez devengado el dividendo preferente
y entretanto no se haya satisfecho, Aurea no podra
repartir dividendos ordinarios.

(iii) Importe maximo del dividendo: El importe
maximo del dividendo preferente correspondiente
a cada accion privilegiada vendra determinado por
la diferencia existente entre 28,82 euros y el valor
medio ponderado de cotizacion de las acciones ordi-
narias de Aurea en el trimestre anterior a la Fecha
de Devengo. No obstante, si dicho valor medio fuese
inferior a 22,17 euros, se tomara esta cifra como
sustraendo de la operacion aritmética de resta. En
consecuencia, el importe maximo del dividendo pre-
ferente por accion en ningun caso podra ser superior
a 6,65 euros. Si el valor medio ponderado de coti-
zacion de las acciones ordinarias de Aurea en el
trimestre anterior a la fecha de devengo fuera igual
o superior a 28,82 euros por accion, no se abonara
dividendo preferente alguno.

(iv) Reduccion del importe maximo en funcion
del tiempo de tenencia: Los accionistas que en la
fecha de devengo hayan poseido las acciones pri-
vilegiadas por un periodo de tiempo de cinco anos
o mas tendran derecho a la percepcion del importe
maximo del dividendo preferente. La cantidad a
percibir por el resto de titulares de acciones pri-
vilegiadas se calculara reduciendo el importe maxi-
mo fijado en el apartado anterior a la mitad por
cada ano menos que hayan poseido las acciones.
En particular, el importe del dividendo a percibir
por cada titular de acciones privilegiadas se calculara
conforme a la siguiente escala:

(i) Cinco o mas anos de tenencia: 100 por 100
del dividendo maximo.

(ii) Cuatro o mas anos de tenencia: 50 por 100
del dividendo maximo.

(iii) Tres o mas anos de tenencia: 25 por 100
del dividendo maximo.

(iv) Dos o mas anos de tenencia: 12,5 por 100
del dividendo maximo.

(v) Menos de dos anos de tenencia: 0 por 100
del dividendo maximo.

Aurea determinara el tiempo de tenencia en fun-
cion de la informacion que resulte de los registros
de anotaciones en cuenta del Servicio de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores (o entidad que le
sustituya en un futuro) y de sus entidades adheridas.

(v) Momento del pago del dividendo: El divi-
dendo preferente sera abonado a los titulares de
acciones privilegiadas que tengan derecho al mismo,
en los términos que corresponden de conformidad
con lo previsto en el apartado anterior, dentro del
plazo de tres meses contados a partir de la fecha
de devengo. A tal efecto, Aurea esta obligada a
acordar oportunamente el reparto de los beneficios
O reservas que, en su caso, resulten precisos para
atender el pago.

En la hipotesis de que Aurea no dispusiera de
beneficios o reservas disponibles suficientes, el pago
se diferira total o parcialmente al ejercicio o ejer-
cicios inmediatamente posteriores en que ello fuera
posible.

(vi) Clausula antidilucion: El importe del divi-
dendo preferente sera convenientemente reajustado
en el caso de que Aurea realice cualquier operacion
societaria que altere las bases de calculo del mismo,
como por ejemplo una reduccion del valor nominal
de las acciones (split) o un aumento de capital con
cargo a reservas. Si se diera alguno de los supuestos
que alteran las bases de calculo, SCH Bolsa actuara
como agente de calculo (en los términos que se
describen en el apartado V.9.1 del folleto de la ofer-
ta) para determinar el correspondiente reajuste del
importe del dividendo preferente, procediéndose a
su puesta de manifiesto al mercado de forma
inmediata.

(vii) Conversion en acciones ordinarias: Las
acciones privilegiadas se convertiran automatica-
mente en acciones ordinarias una vez se haya satis-
fecho el dividendo preferente. El mismo efecto se
producira si en la fecha de devengo se comprueba
que el dividendo tiene valor cero.

8. Numero maximo y minimo de valores a los
que se extiende la Oferta:

8.1 Numero maximo: La Oferta esta dirigida
a la adquisicion del 100 por 100 de las acciones
de Iberpistas. Por esta razén no existira prorrateo
entre las acciones de Iberpistas que acudan a la
Oferta.

Desde la fecha de presentacion de la Oferta y
hasta la publicacion del resultado de la misma,
Aurea se compromete a no adquirir directa o indi-
rectamente, por si 0 por persona interpuesta, accio-
nes de Iberpistas sino en el marco de esta Oferta
y con estricta sujecion a las condiciones y proce-
dimientos establecidos en el folleto.

8.2 Numero minimo: La presente Oferta no se
encuentra condicionada a la adquisicion de un
numero minimo de acciones de Iberpistas. Por lo
tanto, la Oferta se entendera validamente concluida
cualquiera que sea el numero de acciones de Iber-
pistas que acuda a la misma.

9. Garantias: Con el fin de garantizar el pago
del precio de las acciones de Iberpistas cuyos titu-
lares opten por la modalidad de contraprestacion
en metalico, Aurea ha presentado ante la CNMV
un aval emitido por «Banco Santander Central His-
pano, Sociedad Anonima», por importe de
915.341.804 euros, cifra que cubre el importe maxi-
mo que debera hacerse efectivo en caso de que
la presente Oferta sea aceptada por la totalidad de
los accionistas de Iberpistas, y ninguno solicite reci-
bir como contraprestacion acciones de Aurea.

Por otra parte, el compromiso asumido por SCH
Bolsa para la adquisicion de los Picos ha sido tam-
bién garantizado por «Banco Santander Central His-
pano, Sociedad Anonima», mediante un aval por
importe de 90.932 euros, que cubre el importe maxi-

mo al que se estima podria llegar la adquisicion
de los Picos.

10. Financiacion de la Oferta: La adquisicion
de las acciones de Iberpistas cuyos titulares optan
por la modalidad de contraprestacion en acciones
privilegiadas de Aurea no requerirA que Aurea
incurra en ningun tipo de endeudamiento.

Por lo que respecta a la adquisicion de las accio-
nes de Iberpistas que deban pagarse en metalico
y considerando como mas probable que la opcion
de contraprestacion en metalico no supere el 48
por 100 del total de las acciones objeto de la oferta,
se ha previsto la financiacion inmediata para hacer
frente al pago derivado de la misma por un importe
maximo de 441 millones de euros a través de un
crédito puente comprometido, en condiciones de
mercado, con Barclays Capital Espana, que a la
fecha del presente anuncio no esta formalizado, y
por tanto se desconocen sus caracteristicas defini-
tivas. El tipo de interés previsto es de Euri-
bor + 0,375 por 100 sin que sea exigida otra garantia
que la propia solvencia de la Sociedad Oferente.
Por lo tanto, no estd prevista la pignoracion de
las acciones de Iberpistas. En el momento de la
formalizacion de dicha operacion crediticia, Aurea
lo comunicara a través del correspondiente hecho
relevante, indicando en el mismo las caracteristicas
definitivas de dicho crédito puente, en el que no
se prevé que se incluyan clausulas relativas al man-
tenimiento de determinados ratios financieros o de
la propia inversion.

La consolidacion del mencionado crédito sera
llevada a cabo a través de las diversas alternativas
para su refinanciacion a largo plazo en funcion del
importe que definitivamente resulte de la aceptacion
de la opcion de contraprestacion en metalico de
la Oferta. A la fecha del presente folleto Aurea
no ha decidido como refinanciara el crédito puente
mencionado; una vez que haya tomado la decision
lo comunicara como hecho relevante.

De la presente oferta no ha de derivarse ningin
endeudamiento para la Sociedad afectada.

11. Plazo de aceptacion: El plazo de aceptacion
de la Oferta sera de un mes contado a partir del
dia de publicacion del primero de los anuncios de
la Oferta Publica de Adquisicion a que se refiere
el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, de 26
de julio.

Si el primer dia del plazo fuera inhabil a efectos
del funcionamiento del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol («SIBE»), el plazo de aceptacion
se iniciara el dia habil siguiente a efectos del SIBE;
y si el ultimo dia del plazo fuera inhabil, el plazo
de aceptacion se extendera automaticamente hasta
las veinticuatro horas del dia habil inmediatamente
siguiente a efectos del SIBE.

El plazo de aceptacion de la Oferta se ampliara
automaticamente de forma que entre la fecha de
celebracion de la Junta general de accionistas de
Aurea que apruebe el aumento de capital necesario
para atender la contraprestacion de la presente Ofer-
ta, y el ultimo dia del plazo de aceptacion trans-
curran quince (15) dias.

12. Formalidades para la aceptacion y proce-
dimiento de liquidacion y entrega de la contra-
prestacion:

12.1
la Oferta:

Formalidades relativas a la aceptacion de

(i) Los destinatarios de la Oferta que deseen
manifestar su aceptacion, cualquiera que sea la
modalidad de contraprestacion por la que opten,
deberan realizarlo por escrito, dentro del plazo indi-
cado, a través de cualquier entidad adherida al SCLV
(banco, caja de ahorros o sociedad o agencia de
valores) donde tengan constituido su deposito de
valores de Iberpistas. La citada entidad adherida
respondera de la titularidad y tenencia por el acep-
tante de los valores que se acojan a la Oferta, asi
como de la inexistencia de cargas y gravamenes
o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos o economicos de dichas acciones o su
transmisibilidad.

La declaracion de aceptacion de la Oferta que
cada accionista de Iberpistas realice ante la entidad
adherida correspondiente debera incluir (a) todos
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los datos identificativos exigidos por la legislacion
vigente para este tipo de operaciones; (b) todos
los elementos necesarios relativos a la titularidad
de las acciones de Iberpistas para, en su caso, for-
malizar su transmision a la Sociedad Oferente; y
(c) la eleccion por parte del accionista de Iber-
pistas del tipo de contraprestacion que desea, esto
es, acciones privilegiadas de Aurea o contrapres-
tacion en metalico. En ausencia de manifestacion,
se entendera que se opta por recibir acciones pri-
vilegiadas de Aurea. En caso de que un accionista
decidiera aceptar la Oferta recibiendo como con-
traprestacion acciones de Aurea en relacion con
una parte de sus acciones de Iberpistas y dinero
en relacion con otra parte, debera formular decla-
raciones de aceptacion distintas e independientes
para la parte de sus acciones de Iberpistas a cambio
de las cuales desee recibir acciones de Aurea y para
la parte de sus acciones de Iberpistas por las que
desea recibir la contraprestacion en metalico. En
ningan caso, la suma de las acciones comprendidas
en cada una de las declaraciones podra superar el
numero de acciones de Iberpistas de las que sea
titular el accionista aceptante.

Se entendera que la declaracion de aceptacion
en la que el destinatario de la Oferta haya aceptado
la entrega de acciones privilegiadas de Aurea como
contraprestacion implica automatica e irrevocable-
mente el consentimiento del accionista aceptante
para que, en la forma prevista en el apartado 12.3
siguiente, sus acciones de Iberpistas que estén com-
prendidas en su declaracion de aceptacion (incluidas
también, por tanto, aquéllas a las que se aplique,
en su caso, el régimen de Picos), sean presentadas
por la entidad adherida en la que estén registradas
a Aurea a través de Santander Central Hispano (en
adelante, también referida como la «Entidad Agen-
te»), para que gestione el cambio de titularidad de
las acciones objeto de aceptacion a favor de Aurea,
suscribiéndose y desembolsandose, de ese modo,
el aumento de capital de dicha sociedad que supone
la contraprestacion de la presente Oferta.

(ii) Durante el periodo de aceptacion de la Ofer-
ta, las entidades adheridas remitiran a la Entidad
Agente, con una periodicidad semanal, los datos
relativos al nimero de acciones de Iberpistas com-
prendidas en las declaraciones de aceptacion pre-
sentadas por los accionistas de Iberpistas, y al tipo
de contraprestacion elegida en las declaraciones de
aceptacion recibidas (en metalico o en acciones pri-
vilegiadas de Aurea).

(iii) Los accionistas de Iberpistas que acepten
la Oferta podran exigir de la entidad adherida a
través de la que cursen su aceptacion la emision
de un comprobante acreditativo de que, en la forma
prevista en las normas de procedimiento aplicables,
han aceptado la Oferta.

(iv) Aurea no aceptara en ningin caso valores
cuyas referencias de registro sean posteriores al ulti-
mo dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta,
es decir, cualquier accion que se ofrezca debera
haber sido adquirida, como muy tarde, el ultimo
dia del periodo de aceptacion de esta Oferta, sin
perjuicio de lo establecido en el apartado 12.2
siguiente.

(v) Lasdeclaraciones de aceptacion de la Oferta
seran irrevocables e incondicionales. Los accionistas
de Iberpistas podran aceptar la Oferta por la tota-
lidad o parte de las acciones de Iberpistas de las
que sean titulares. Asimismo, como se ha indicado
en la letra (c) del apartado (i) anterior, podran optar
por recibir como contraprestacion acciones privi-
legiadas de Aurea por una parte de sus acciones
de Iberpistas y la contraprestacion en metalico por
otra, debiendo en tal caso formular declaraciones
de aceptacion distintas e independientes.

Toda declaracion que se formule ante la corres-
pondiente entidad adherida debera comprender al
menos una (1) accion de Iberpistas.

Toda declaracion de aceptacion en la que se opte
por la contraprestacion en acciones privilegiadas de
Aurea, se referira necesariamente a una de las cuatro
siguientes posibilidades:

(a) Un numero entero de acciones de Iberpistas

multiplo de 2,07142857 (siendo el primer multiplo
entero posible 29); o (b) un numero entero de

acciones de Iberpistas que exceda de un multiplo
de 2,07142857. En este supuesto, se entendera que
la declaracion de aceptacion que realice cada accio-
nista se referira, por una parte, en cuanto al canje
ofrecido por Aurea, inicamente al maximo numero
de acciones que resulte de aplicar la relacion de
canje, teniendo en cuenta que como maximo existira
un remanente teérico de dos (2) acciones por cada
accionista aceptante; y, por otra parte, se entendera
que conlleva automatica e irrevocablemente:

(a) La orden de transmision a SCH Bolsa del
Pico existente, de acuerdo con lo previsto en el
apartado 12.2 siguiente, y (b) el derecho a percibir
de SCH Bolsa la contraprestacion en metalico pre-
vista en el referido apartado 12.2 por la transmision
del Pico existente; o (¢) una (1) accion de Iber-
pistas. En este supuesto, la declaracion no implicara
la aceptacion del canje ofrecido por Aurea —en tanto
en cuanto no recibira de dicha sociedad acciones
de nueva emision— pero conllevara automatica e
irrevocablemente (a) la orden de transmision a
SCH Bolsa del Pico existente de acuerdo con lo
previsto en el apartado 12.2 siguiente, y (b) el
derecho a percibir de SCH Bolsa la contraprestacion
en metalico prevista en el referido apartado 12.2
por la transmision del Pico existente; o (d) dos
(2) acciones de Iberpistas, supuesto en el que se
aplicara lo senalado en el parrafo (c) anterior.

En el folleto explicativo de la Oferta se facilitan
algunos ejemplos ilustrativos para una mejor com-
prension del funcionamiento del régimen de Picos.

12.2 Compromiso asumido por cuenta propia
por SCH Bolsa con respecto a la adquisicion de
Picos: Con la finalidad de prestar un servicio en
interés de los accionistas de Iberpistas que sean
titulares de un numero de acciones que exceda de
un multiplo de 2,07142857 acciones de Iberpistas
0 que no alcance la citada cifra (dando lugar enton-
ces a los Picos) y que hayan optado por la con-
traprestacion en acciones privilegiadas de Aurea a
cambio de sus acciones de Iberpistas, SCH Bolsa
ha asumido el compromiso de adquirir dichos Picos
a dichos accionistas de Iberpistas, en nombre y por
cuenta propia y en fase de liquidacion de la Oferta,
en las condiciones que se describen a continuacion
y sin gasto alguno para el accionista:

(i) Accionistas de Iberpistas que pueden bene-
ficiarse de la adquisicion de Picos: Podra benefi-
ciarse del sistema de adquisicion de Picos previsto
en este apartado todo accionista de Iberpistas que
formule la declaracion prevista en el apartado 12.1
anterior ante la entidad adherida correspondiente
optando por la contraprestacion en acciones pri-
vilegiadas de Aurea.

(ii) Numero maximo de acciones de Iberpistas
que pueden beneficiarse de la adquisicion de Picos:
A la vista de la ecuacion de canje de la presente
Oferta, el régimen de la transmision de Picos podra
aplicarse, exclusivamente, a un numero menor de
2,07142857 acciones de Iberpistas por cada accio-
nista de Iberpistas que haya optado por la con-
traprestacion en acciones privilegiadas de Aurea.

Sobre la base de la existencia de un numero
aproximado de 3.617 accionistas de Iberpistas y
teniendo en cuenta que, como maximo, existira un
remanente teorico de dos (2) acciones por cada
accionista aceptante que haya optado por la con-
traprestacion en acciones privilegiadas de Aurea,
la adquisicion de acciones en ejecucion del presente
compromiso alcanzaria un maximo teoérico de 7.234
acciones. Suponiendo que la cotizacion media de
Aurea en las sesiones mencionadas en el apartado
siguiente mas el importe del dividendo preferente
fuese de 26,04 euros por accion, ello representaria
un compromiso maximo total de 90.932 euros.

(iii) Condiciones de ejecucion del compromiso
asumido por SCH Bolsa: SCH Bolsa adquirira de
los accionistas aceptantes de la Oferta que hayan
optado por la contraprestacion en acciones privi-
legiadas de Aurea las acciones o cuotas de acciones
que excedan de un multiplo de 2,07142857 de accio-
nes de Iberpistas, y las que no alcancen dicha cifra,
segun se derive del conjunto de las declaraciones
de aceptacion de los accionistas. Las acciones o
cuotas de acciones de Iberpistas a las que, de acuer-

do con lo previsto en el folleto, se aplique el régimen
de Picos, seran agrupadas a los efectos de facilitar
su adquisicion por parte de SCH Bolsa.

SCH Bolsa acudira a la Oferta, en las mismas
condiciones que el resto de los aceptantes que hayan
optado por la contraprestacion en acciones privi-
legiadas de Aurea, por el total agregado de las accio-
nes de Iberpistas que adquiera en ejecucion de lo
previsto en este apartado y que seran canjeadas por
acciones privilegiadas de Aurea.

El precio por accion en euros al que SCH Bolsa
adquirira cada una de las acciones o cuotas de accio-
nes de Iberpistas sera de: 14/29 por X, siendo X
la media aritmética de los precios apertura de las
acciones ordinarias de Aurea incrementando dicha
media en el valor del dividendo preferente (3,87
euros) en la sesion bursatil a la que se refiere el
Boletin de cotizacion en que se publique el resultado
de la Oferta, en la sesion inmediatamente anterior
y en la inmediatamente posterior.

La adquisicion de los Picos por parte de SCH
Bolsa se realizara el segundo dia habil a efectos
de funcionamiento del SIBE siguiente a la fecha
de la sesion bursatil a la que se refieran los Boletines
de Cotizacion en que se publique el resultado de
la Oferta. La operacion de adquisicion de Picos
sera liquidada no mas tarde del tercer dia habil
siguiente a efectos de funcionamiento del SIBE al
dia de adquisicion.

12.3 Procedimiento de liquidacion y entrega de
la contraprestacion de la Oferta:

(i) Publicacion del resultado de la Oferta: San-
tander Central Hispano, en su condicion de Entidad
Agente de la presente Oferta, remitira a las Socie-
dades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y a la CNMYV los datos
relativos a las acciones de Iberpistas incluidas en
las declaraciones de aceptacion que hayan optado
por la contraprestacion de canje, en el plazo maximo
de tres (3) dias habiles a contar desde la finalizacion
del plazo de aceptacion.

Transcurrido un plazo que no excedera de cinco
(5) dias habiles desde la terminacion del plazo de
aceptacion previsto en el presente folleto o el que
resulte de su prorroga o modificacion, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia comunicaran a la CNMV el nuimero
total de valores comprendidos en las declaraciones
de aceptacion presentadas, distinguiendo entre aqueé-
llas por las que se hubiera optado por la contra-
prestacion en metalico y aquellas otras por la que
se hubiera optado por la contraprestacion en accio-
nes privilegiadas de Aurea.

Conocido por la CNMYV el total de acciones
incluidas en las declaraciones de aceptacion y el
tipo de contraprestacion elegido, ésta comunicara
el resultado de la Oferta a las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia, a la Sociedad de Bolsas, a Aurea
y a Iberpistas.

Dichas Sociedades Rectoras publicaran el resul-
tado no mas tarde del dia siguiente en los corres-
pondientes Boletines de Cotizacion. Se entendera
por fecha de publicacion del resultado de la Oferta
la de la sesion a la que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacion.

(ii) Pago de la parte de contraprestacion en
metalico La liquidacion y pago de la parte de con-
traprestacion en metalico se realizaran siguiendo
el procedimiento establecido para ello por el Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Valores, con-
siderandose como fecha de contratacion de la
correspondiente operacion bursatil la del dia de la
citada publicacion del resultado de la Oferta.

(iii) Puesta a disposicion de Aurea de las accio-
nes de Iberpistas aceptantes de la Oferta en su moda-
lidad de canje de valores. Suscripcion y desembolso
del aumento de capital por los accionistas aceptantes
de la Oferta en su modalidad de canje de valores.

En un plazo de tres dias habiles a efectos de
funcionamiento del SIBE a partir de la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta, la Entidad
Agente promovera ante el SCLV, la puesta a dis-
posicion de Aurea de las acciones de Iberpistas obje-
to de aceptacion de la Oferta cuyos titulares hubieran



BORME num. 91

Viernes 17 mayo 2002

12429

optado por la contraprestacion en acciones privi-
legiadas de Aurea; esta solicitud sera atendida
mediante la inmovilizacion por parte del SCLV de
las acciones de Iberpistas que corresponda hasta
su efectivo canje por las nuevas acciones privile-
giadas de Aurea que deban entregarse como con-
traprestacion. El SCLV emitira un certificado acre-
ditativo de la inmovilizacion a dichos efectos de
las acciones de Iberpistas. esta inmovilizacion tendra
la consideracion de entrega a los efectos del aumento
de capital de Aurea, de modo que, una vez inmo-
vilizadas las acciones de Iberpistas respecto de las
cuales se hubiera optado por la contraprestacion
en acciones de Aurea, se entendera suscrito y desem-
bolsado dicho aumento de capital mediante la apor-
tacion de las mencionadas acciones de Iberpistas.

El efectivo cambio de titularidad a favor de Aurea
de las acciones de Iberpistas inmovilizadas segun
lo establecido en el parrafo anterior se producira
con caracter simultaneo a la inscripcion en los regis-
tros del SCLV y sus entidades adheridas de las
nuevas acciones privilegiadas de Aurea a nombre
de los aceptantes de la Oferta que hubieran optado
por las mismas como contraprestacion.

(iv) Ejecucion e inscripcion en el Registro Mer-
cantil de Valencia del acuerdo de ampliacion de
capital de Aurea: Una vez puestas a disposicion
de Aurea las acciones de Iberpistas objeto de acep-
tacion de la Oferta, y no mas tarde de dos dias
habiles desde la inmovilizacion de dichas acciones,
el Consejo de Administracion de Aurea o cualquiera
de sus componentes en uso de la delegacion con-
ferida por el propio Consejo, procedera a acordar
la adjudicacion de las acciones privilegiadas de
Aurea ofrecidas como contraprestacion a aquellos
aceptantes de la Oferta que hayan optado por esta
modalidad de contraprestacion, declarando el
aumento de capital de Aurea suscrito en la cuantia
de las suscripciones efectuadas y desembolsado
mediante la aportacion de las acciones de Iberpistas
titularidad de los accionistas de Iberpistas que hayan
aceptado la Oferta optando por la contraprestacion
en acciones privilegiadas de Aurea.

Dicho acuerdo, que se anunciara en los mismos
medios en que se hubiese publicado la Oferta, sera
objeto de elevacion a publico y de inscripcion en
el Registro Mercantil de Valencia, todo ello en un
plazo previsto no superior a cinco (5) dias habiles
desde la ejecucion del acuerdo de ampliacion de
capital, teniendo en cuenta en todo caso el plazo
el plazo de caducidad de tres meses del informe
del experto independiente.

(v) Entrega de las nuevas acciones privilegiadas
a los accionistas aceptantes de la Oferta que hayan
optado por la contraprestacion en acciones privi-
legiadas de Aurea.

Una vez inscrito en el Registro Mercantil de
Valencia el aumento de capital de Aurea, se pre-
sentara como maximo dos dias después en el SCLV
y en la CNMYV copia autorizada o testimonio nota-
rial de la escritura de aumento de capital de Aurea.
El SCLYV vy las entidades adheridas al mismo pro-
cederan a la inscripcion de las nuevas acciones pri-
vilegiadas de Aurea representadas por anotaciones
en cuenta en favor de los aceptantes de la Oferta
que hayan optado por la contraprestacion en accio-
nes privilegiadas de Aurea en el plazo maximo de
tres dias habiles desde la recepcion de la escritura
publica.

Dichas nuevas acciones seran depositadas en las
entidades adheridas en las que dichos accionistas
tuvieran depositadas sus acciones de Iberpistas con
las que los aceptantes que hubieran optado por la
contraprestacion en acciones privilegiadas de Aurea
hubiesen concurrido a la Oferta.

Hasta tanto no se inscriban las nuevas acciones
bajo la titularidad de los accionistas aceptantes en
el modo aqui previsto, Aurea facilitara a cada acep-
tante que asi lo solicite mediante escrito dirigido
a Aurea, una certificacion acreditativa de la sus-
cripcion, si bien dicha certificacion no tendra el
caracter de valor negociable.

La fecha de emision de las acciones privilegiadas
de Aurea sera la de la correspondiente escritura
publica de ampliacion de capital.

(vi) Admision a cotizacion de las nuevas accio-
nes privilegiadas de Aurea emitidas como contra-

prestacion en la Oferta: De conformidad con la
propuesta de acuerdo de Junta general de accionistas
aprobada por el Consejo de Administracion de
Aurea en su reunion del pasado dia 22 de marzo
de 2002, esta sociedad solicitara la admision a coti-
zacion de las nuevas acciones privilegiadas emitidas
como contraprestacion de la Oferta en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
a través del SIBE (Mercado Continuo).

Es intencion de Aurea que, salvo circunstancias
que no se pueden prever en este momento, las nue-
vas acciones de Aurea sean admitidas a cotizacion
en el plazo de seis (6) dias habiles desde la ins-
cripcion de las nuevas acciones en el SCLV.

Aurea realizara sus mejores esfuerzos y empleara
su maxima diligencia para que el procedimiento des-
crito en este apartado se ejecute con la maxima
celeridad posible y las nuevas acciones emitidas
como contraprestacion de la Oferta sean admitidas
a cotizacion en el plazo mas breve de tiempo posible.
En cualquier caso, Aurea se compromete a que las
nuevas acciones privilegiadas sean admitidas a nego-
ciacion en un plazo no superior a tres meses desde
la fecha de publicacion del resultado de la presente
Oferta.

(vii) Fecha de liquidacion:

(a) Respecto del pago de la contraprestacion
en metalico: Como se ha senalado en el apartado
(ii) y al amparo de lo dispuesto en el articulo 28.1
del Real Decreto 1197/1991 de 26 de julio, se con-
siderara fecha de la correspondiente operacion bur-
satil el dia de publicacion del resultado de la Oferta
a que se refiere el apartado (i). La liquidacion y
pago de esta parte de la Oferta tendra lugar el tercer
dia habil posterior a la fecha de operacion bursatil
senalada.

(b) Respecto de la contraprestacion en acciones
de AUREA: De acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 28.2 del Real Decreto 1197/1991 de 26
de julio, al consistir una parte de la contraprestacion
ofrecida en una permuta o canje de valores, su liqui-
dacion se producira de la forma prevista en este
Folleto. Se hace constar que se entendera como
fecha de liquidacion de esta parte de la Oferta a
la fecha en que se produzca la inscripcion en los
registros contables del SCLV y sus entidades adhe-
ridas de la titularidad de las nuevas acciones de
Aurea. Esta fecha se considerara a todos los efectos
como la fecha de canje de las acciones de Iberpistas
por las nuevas acciones privilegiadas de Aurea.

13. Gastos de aceptacion y liquidacion de la
Oferta:

13.1 Gastos relativos a las aceptaciones que
opten por la contraprestacion en metalico: Por lo
que respecta a la parte de la Oferta cuyos aceptantes
opten por la contraprestacion en metalico, seran
de cargo de Aurea todos los corretajes, canones
de liquidacion del SCLV, comisiones o gastos
correspondientes al comprador en la correspondien-
te operacion bursatil. Seran también de cargo de
Aurea todos los corretajes y canones de liquidacion
del SCLYV correspondientes al vendedor.

Seran de cargo de los accionistas aceptantes de
la Oferta las comisiones o cualquier gasto corres-
pondientes al vendedor que tengan expresamente
previstos en sus cuadros de tarifas las entidades
adheridas en las que dichos accionistas tengan sus
cuentas de valores de Iberpistas.

13.2 Gastos relativos a las aceptaciones que
opten por la contraprestacion en acciones privile-
giadas de Aurea: Por lo que respecta a la parte
de la Oferta cuyos aceptantes opten por la con-
traprestacion en acciones privilegiadas de Aurea,
seran de cargo de Aurea todos los gastos derivados
de la ampliacion de capital y la emision de las nuevas
acciones privilegiadas. También seran de cargo de
Aurea las comisiones de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores y del SCLV correspon-
dientes a la inmovilizacién y posterior cambio de
titularidad de las acciones de Iberpistas a favor de
Aurea en el SCLV y a la inscripcion de las nuevas
acciones de Aurea a favor de los accionistas acep-
tantes que hayan optado por esta modalidad de con-
traprestacion, asi como los costes derivados de la

adquisicion y liquidacion de acciones que, en su
caso, formen parte de los Picos en la presente Oferta.

Seran de cargo de los accionistas aceptantes de
la Oferta las comisiones o cualquier gasto corres-
pondientes al vendedor que tengan expresamente
previstos en sus cuadros de tarifas las entidades
adheridas en las que dichos accionistas tengan sus
cuentas de valores de Iberpistas.

Los gastos y comisiones de las entidades adhe-
ridas correspondientes al mantenimiento de los sal-
dos de las nuevas acciones privilegiadas de Aurea
seran a cargo de sus titulares.

14. Entidad que actuara por cuenta de la Socie-
dad Oferente: «Santander Central Hispano Invest-
ment, Sociedad Anonimay («Santander Central His-
pano») actia como Entidad Agente de Aurea para
la presente Oferta, y en tal condicion se encargara
basicamente de centralizar las declaraciones de
aceptacion de la misma y gestionar con el SCLV
la inmovilizacion y posterior cambio de titularidad
de las acciones de Iberpistas en favor de Aurea
y la inscripcion de las nuevas acciones privilegiadas
de Aurea a favor de los accionistas aceptantes que
hayan optado por esa modalidad de contrapres-
tacion.

Por otra parte, SCH Bolsa adquirira los Picos
a los accionistas de Iberpistas que hayan optado
por la contraprestacion de canje de acciones e inter-
vendra por cuenta de Aurea en la adquisicion de
las acciones de Iberpistas cuyos titulares hubieran
optado por la contraprestacion en dinero.

Santander Central Hispano y SCH Bolsa han
designado la siguiente direccion para atender las
consultas que pudieran existir en relacion con el
procedimiento de aceptacion y liquidacion de la pre-
sente Oferta: Plaza de Canalejas 1, 28014 Madrid,
fax 91 342 61 30.

15. Finalidad de la operacion:

15.1 Antecedentes de la decision de formular
la OPA: El sector de gestion de concesiones de
infraestructuras de transporte esta experimentando
un elevado desarrollo a nivel mundial y también
en Espana, principalmente por las siguientes razo-
nes: (i) la necesidad cada vez mayor de mejores
infraestructuras; (ii) el mayor peso de financiacion
privada en las nuevas concesiones, derivada de las
restricciones presupuestarias de las entidades publi-
cas; (iii) la internacionalizacion de las empresas
gestoras de infraestructuras que optan a nuevos con-
tratos en cualquier parte del mundo, y no solo en
su ambito doméstico; y (iv) el atractivo del negocio
dado su caracter estable (poco riesgo), remuneracion
atractiva, alto potencial de crecimiento, y comple-
mentariedad con otras actividades (especialmente
en el caso de las constructoras).

Por todo lo anterior, existe cada vez una mayor
competencia en la actividad de gestion de infraes-
tructuras, conviviendo companias especializadas
con un numero creciente de grupos constructores.
Se hace evidente la necesidad de contar con una
suficiente masa critica que permita optar a las nuevas
licitaciones y privatizaciones sin importar el tamano
de éstas, y tener la capacidad de gestion y financiera
para poder explotar simultaneamente una gran diver-
sidad de concesiones con distintos estadios de
desarrollo.

El incremento de masa critica se hace especial-
mente necesario en la actualidad ya que se esta
abriendo un periodo en el que se van a ejecutar
un elevado numero de privatizaciones en Europa
y en el que se esta dando un gran impulso inversor
en infraestructuras en Espana por parte de los orga-
nismos publicos.

Esta busqueda de la masa critica esta precipitando
una consolidacion del sector a nivel internacional,
a través de la adquisicion de companhias o inter-
cambios de participaciones minoritarias. Aurea
cuenta en la actualidad con un tamano significativo
pero inferior al de algunos de sus competidores
europeos.

La busqueda del incremento de tamano por parte
de Aurea presenta dificultades al tener que encajar
en una sola compania requisitos tales como un tama-
no adecuado, un perfil de negocio similar o com-
plementario al actual con bajo riesgo, una vision
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de futuro convergente, un encaje de los accionistas
y gestores de ambas compaiiias, etc. Todo ello limita
el namero de potenciales candidatos con los que
integrarse. En este sentido, Aurea considera que
Iberpistas reune los requisitos antes mencionados,
y seria por tanto un candidato ideal para una posible
integracion.

15.2 Descripcion de la finalidad y objetivos per-
seguidos con la Oferta: La finalidad de la presente
Oferta es la toma de control de Iberpistas por parte
de Aurea, como paso previo a la integracion de
ambas sociedades. El conjunto de concesiones
actualmente propiedad de Aurea, sumado a los 28
proyectos de su principal accionista, Grupo Dra-
gados, sobre los que Aurea tiene una opcion de
compra y a los 7 que aportaria Iberpistas, confi-
guraria una posicion destacada a nivel mundial en
el mercado de concesiones de infraestructuras de
transportes. Esta masa critica, visibilidad y expe-
riencia contrastada resultan claves para la obtencion
de nuevas concesiones sea cual fuere su tamano
en un entorno cada vez mas competitivo.

A continuacioén se resumen las principales ven-
tajas y objetivos perseguidos en la operacion:

(i) Tamano: Permitira reforzar el liderazgo
mundial en concesiones de transporte y posicionarse
en una posicion preeminente en el ranking de las
concesionarias de autopistas espanolas.

(ii)) Fortaleza financiera: La suma de las ele-
vadas capacidades de caja de Aurea e Iberpistas
provenientes de sus concesiones de mayor tamano
y madurez, permitira contar con una gran capacidad
financiera para optar a las cada vez mas numerosas
oportunidades de inversion en Espana y en el
extranjero.

(iii) Capacidad de crecimiento: La entidad
resultante contara con cuatro vias principales de
crecimiento:

Actor principal en los procesos de privatizacion
de concesiones de infraestructuras en todo el mundo
y en especial en Espana.

Continuidad de la politica de expansion a través
del acuerdo con Grupo Dragados, en virtud del cual
Aurea tiene una opcion de compra sobre las par-
ticipaciones en las sociedades concesionarias pro-
piedad de aquél. Este acuerdo cobra mayor valor,
si cabe, tras la adquisicion de la empresa HBG por
Grupo Dragados, que ampliara las opciones de
AUREA para conseguir nuevas concesiones de
infraestructuras de transportes en otros paises.

Entrada en funcionamiento de las nuevas con-
cesiones de Aurea e Iberpistas, que hasta la fecha
no han aportado ingresos a las companias, pero
cuyo peso en el futuro sera relevante.

Alto crecimiento de las concesiones maduras
espanolas de Aurea e Iberpistas, con tasas de trafico
superiores a concesiones similares en tamano.

(iv) Mejora del perfil de negocio: Alta duracion
media de las principales concesiones espanolas, en
especial Villalba-Adanero, Avasa y Aumar.

Se incrementara el peso de las concesiones espa-
nolas frente a las extranjeras, reduciendo el riesgo
del conjunto de la compania.

La practica totalidad del cash flow en los proxi-
mos ejercicios provendra de concesiones espafiolas
maduras, con alta capacidad de generacion de cash
flow, y previsibilidad de éstas.

(v) Mantenimiento de una politica de retribu-
cion ordinaria al accionista creciente, con indepen-
dencia del dividendo preferente incorporado a las
nuevas acciones privilegiadas que se emitan con oca-
sion de esta Oferta.

(vi) Grupo Dragados como accionista de refe-
rencia: Grupo Dragados ha hecho publico su inten-
cion de mantenerse como accionista principal de
la entidad resultante, lo que permitird contar con
una estabilidad accionarial, capacidad financiera y
know-how internacionalmente reconocida.

15.3 Adquisicion o disposicion de activos de
Iberpistas: Aurea tiene intencion, una vez culminada
la presente Oferta, bajo determinadas circunstancias
no decididas a la fecha del folleto y siempre que
se disponga de la mayoria del capital de Iberpistas,
de promover su fusion con Iberpistas mediante la

absorcion de esta ultima sociedad. La sociedad resul-
tante de la fusion se denominaria Iberaurea y la
ecuacion de canje se estableceria sobre la base de
una valoracion estimada relativa de Aurea respecto
a Iberpistas de 2,1 a 1. No obstante, los términos
y condiciones de la fusion no serian necesariamente
equivalentes a los de la esta Oferta, incluso aun
cuando la ecuacion de canje, que todavia no ha
sido determinada, fuera la misma (entre otras razo-
nes porque no se ha determinado si en la fusion
se entregarian nuevas acciones privilegiadas de
Aurea). La intencion de Aurea es que el proyecto
de fusion pudiera ser sometido a la decision de
las Juntas de accionistas de ambas sociedades en
el plazo maximo de seis meses desde la finalizacion
de la Oferta y que, si es posible, la fusion se produjera
dentro del ano 2002 y con efectos contables 1 de
enero de 2002. Se hace constar que Grupo Dragados
y los suscriptores del acuerdo detallado en el apar-
tado IV.3 del folleto de la Oferta han asumido el
compromiso de promover la fusion entre Aurea e
Iberpistas, votando en la Junta general de accionistas
que tenga que decidir sobre dicha fusion a favor
de los acuerdos necesarios para que la misma pueda
llevarse a cabo. Asimismo, se hace constar que los
organos sociales de Aurea no han adoptado ninguna
decision sobre la fusion a la fecha del presente
anuncio.

Si no se produjera la fusion proyectada, la inten-
cion de Aurea es que Iberpistas continue desarro-
llando las actividades y lineas de negocio que ha
venido realizando hasta la fecha, manteniendo su
individualidad y personalidad juridica propias. Asi-
mismo, de no llevarse a cabo la fusion, Aurea no
tiene planes ni intenciones relativos a operaciones
de escision, transformacion o transmision de Iber-
pistas o de sus activos relevantes ni a modificaciones
en su capital social, ni tiene planes de endeudar
a Iberpistas fuera del curso normal de sus negocios.

15.4 Modificaciones estatutarias y del organo
de administracion de Iberpistas: En caso de pro-
ducirse la fusion referida en el apartado anterior,
Iberpistas se extinguiria. No obstante, tras la fina-
lizacion de la presente Oferta y hasta la realizacion
de dicha fusion, Aurea no tiene intenciones ni planes
relativos a la modificacion de los Estatutos sociales
de Iberpistas. Si no se produjera la fusion, Aurea
tampoco tiene planes ni intenciones de modificar
los Estatutos sociales de Iberpistas.

Por lo que se refiere al Consejo de Adminis-
tracion de Iberpistas, la intencion de Aurea es modi-
ficar su composicion para ajustarla a la nueva estruc-
tura accionarial que resulte de la Oferta, con inde-
pendencia de si se produce o no la fusion men-
cionada.

15.5 Cotizacion de las acciones de Iberpistas:
Esta Oferta no constituye una oferta publica de
exclusion de cotizacion en Bolsa de las acciones
de Iberpistas.

No obstante, si prospera el proyecto de fusion
entre Aurea e Iberpistas antes referido, Iberpistas
sera absorbida por Aurea y se extinguira, dejando
en consecuencia de estar cotizada en Bolsa. En el
supuesto de que dicha fusion no fuera finalmente
llevada a cabo, Aurea analizara la conveniencia de
mantener la cotizacion de Iberpistas, considerando
en todo caso los intereses de los accionistas de Aurea
e Iberpistas, sin que a la fecha del presente anuncio
se haya tomado todavia decision alguna al respecto.

En cualquier caso, si no se produjera la fusion
mencionada y si como consecuencia del resultado
de la presente Oferta Iberpistas se encontrase en
una situacion que le impidiese tener una difusion
y una frecuencia de contratacion adecuadas para
la permanencia de cotizacion bursatil, Aurea se com-
promete a adoptar en el plazo maximo de seis meses
desde la liquidacion de la Oferta las medidas nece-
sarias para excluir las acciones de cotizacion rea-
lizando los tramites que resulten necesarios a tales
efectos, incluyendo, en su caso, una OPA por soli-
citud de exclusion.

16. Impacto de la operacion en Aurea: El folleto
incluye en su apartado IV.2 una descripcion del
impacto que tendra la adquisicion de las acciones
de Iberpistas en algunas de las principales mag-
nitudes de Aurea, en particular en el los fondos

propios, endeudamiento, fondo de comercio, resul-
tados y dividendos. Cabe destacar que, considerando
dicho impacto, Aurea estima que mantendra su
actual politica de retribucion al accionista.

17. Acuerdos de «Grupo Dragados, Sociedad
Anoénimay, con determinados accionistas de Iber-
pistas: Aurea ha sido informada por «Grupo Dra-
gados, Sociedad Anonimay, («Dragados»), principal
accionista de la Sociedad con una participacion de
36,26 por 100 en su capital social, de que con
fecha 24 de marzo de 2002 Dragados ha suscrito
un acuerdo con accionistas de Iberpistas titulares
en su conjunto del 51,93 por 100 de su capital
social, asi como sendos acuerdos con dos ramas
de accionistas de Iberpistas, titulares en su conjunto
de respectivamente el 23,4 por 100 y el 17,82 por
100 de su capital social (ambas integradas en el
51,93 por 100 antes referido).

El contenido de dichos acuerdos se describe deta-
lladamente en el apartado IV.3 del folleto de la
Oferta.

18. Derecho de la competencia: Aurea consi-
dera que la presente Oferta no reviste dimension
comunitaria, y en consecuencia no queda afectada
por el Reglamento (CE) numero 4064/1989 del
Consejo de las Comunidades Europeas, por lo que
no se ha procedido a notificar la operacion a las
autoridades comunitarias competentes en la materia.

No obstante, la presente Oferta constituye una
concentracion econdmica de dimension nacional
que entra en el ambito de aplicacion del articulo
14 de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa
de la Competencia, y su realizacion esta por tanto
sujeta a previa notificacion al Servicio de Defensa
de la Competencia, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 15 del mencionado cuerpo legal.

Como consecuencia de lo senalado, con fecha
26 de marzo de 2002 Aurea presentd al Servicio
de Defensa de la Competencia la preceptiva noti-
ficacion relativa a la realizacion de la presente Ofer-
ta. Con fecha 16 de abril de 2002, Aurea recibio
un escrito de la Secretaria General de Politica Eco-
nomica y Defensa de la Competencia-Subdireccion
General de Concentraciones, en la que se le comu-
nica que se ha decidido no remitir el expediente
de referencia al Tribunal de Defensa de la Com-
petencia, por lo cual se entendera que la Admi-
nistracion no se opone a la operacion notificada.

19. Autorizaciones administrativas: La adqui-
sicion por Aurea de acciones de Iberpistas como
consecuencia de la presente Oferta no esta sujeta
a ningun otro tipo de autorizacién administrativa
previa.

20. Régimen fiscal: El folleto contiene una des-
cripcion detallada de las consecuencias fiscales deri-
vadas de la aceptacion de la Oferta por los accio-
nistas de Iberpistas y de la suscripcion, tenencia
y enajenacion de las acciones privilegiadas de Aurea
para aquellos accionistas de Iberpistas que opten
por acudir a la Oferta y escojan la modalidad de
contraprestacion mediante canje de acciones.

En cuanto a las consecuencias fiscales derivadas
de la aceptacion de la Oferta se refiere, y por su
especial interés, cabe destacar que la modalidad en
efectivo dara lugar a ganancias o pérdidas patri-
moniales que se integraran en la base imponible
y se someteran a tributacion, en su caso, de acuerdo
con el régimen general previsto para este tipo de
rentas.

Por lo que respecta a la modalidad de canje de
acciones (excepcion hecha de las transmisiones de
Picos, que se regirdn por el régimen general), en
opinion de Aurea la operacion por la que se efectua
el canje de acciones de la Sociedad Afectada por
acciones de la Sociedad Oferente puede constituir
una operacion de canje de valores a los efectos
previstos en el capitulo VIII del titulo VIII de la
LIS, que regula un régimen fiscal especial para este
tipo de operaciones. Dicho régimen fiscal especial
solo resultara de aplicacion en la medida en que
Aurea, como consecuencia del canje de acciones,
obtenga la mayoria de los derechos de voto en Iber-
pistas. Aurea formulara la correspondiente notifi-
cacion al Ministerio de Hacienda optando por la
aplicacion de dicho régimen fiscal especial en el
plazo establecido al efecto.
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Si el régimen fiscal especial citado fuera aplicable,
ello determinaria la no integracion en la base impo-
nible del IRPF, del IS o del IRNR, segun proceda,
de las rentas obtenidas por los accionistas de la
Sociedad Afectada que canjeen sus acciones de Iber-
pistas por acciones de Aurea de nueva emision,
con determinadas excepciones. Si, por el contrario,
dicho régimen fiscal especial no fuera finalmente
aplicable, al igual que en el caso de la modalidad
en efectivo, el canje de acciones de Iberpistas por
nuevas acciones de Aurea dara lugar a ganancias
o pérdidas patrimoniales que se integraran en la
base imponible y se someteran a tributacion, en
su caso, de acuerdo con el régimen general previsto
para este tipo de rentas.

21. Disponibilidad del folleto explicativo: De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, el folleto
explicativo de la Oferta, asi como la documentacion
que lo acompana, esta a disposicion de los inte-
resados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid (plaza de la Lealtad, 1,
Madrid), Barcelona (paseo de Gracia, 19, Barce-
lona), Bilbao (calle José Maria Olabarri, 1, Bilbao)
y Valencia (Libreros, 2 y 4, Valencia), en la CNMV
(paseo de la Castellana, 15, Madrid), en las oficinas
de Aurea (calle Montalban, 5, Madrid) y de Iber-
pistas (calle Pio Baroja, 6, cuarta planta, Madrid),
y en las oficinas de «Santander Central Hispano
Investment, Sociedad Anonima» y «Santander Cen-
tral Hispano Bolsa, S.V., Sociedad Anonimay, a par-
tir del dia siguiente al de la publicacion del primer
anuncio de la Oferta.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio.

Madrid, 16 de mayo de 2002.—José Luis Vega
Biesa, Director general de «Aurea Concesiones de
Infraestructuras, Sociedad Anénima».—20.505.

AVENTURARGC, S. L.

Don Julio Amat Beltran, como interesado de la
certificacion numero 01154384, expedida por el
Registro Mercantil Central, con fecha 13 de marzo
de 2002, hace constar la perdida de la misma, a
los efectos de expedicion de un duplicado. Cualquier
persona que pueda resultar perjudicada puede for-
mular escrito de oposicion ante el Registro Mercantil
Central, calle Principe de Vergara, namero 94,
28006 Madrid, en el plazo de quince dias, a partir
de la publicacion de este anuncio, transcurrido el
cual, sin oposicion, se procedera a extender dupli-
cado.

Madrid, 9 de mayo de 2002.— Julio Amat
Beltran.—19.173.

BANCOFAR, S. A.

Ampliacion de capital anuncio de oferta
de suscripcion a los accionistas de la sociedad

Por acuerdo de la Junta general de accionistas,
celebrada el dia 9 de mayo de 2002, se ha acordado
el aumento de la cifra de capital social por un impor-
te de hasta 7.269.473,63 euros. De conformidad
con el acuerdo adoptado la ampliacion de la cifra
de capital social, se llevara a cabo en las siguientes
condiciones:

Primera.—La ampliacion de capital social se efec-
tuara mediante la emision de hasta 1.209.563 accio-
nes nominativas, ordinarias e indivisibles de la socie-
dad, de 6,01 euros de valor nominal cada una, nume-
radas correlativamente del 3.326.299 al 4.535.861
ambos inclusive.

Segunda.—Las acciones se ofrece exclusivamente
a todos los accionistas antiguos de la sociedad, que
podran suscribir una accion nueva por cada 2,75
acciones antiguas que posean.

Tercera.—El plazo para el ejercicio del senialado
derecho sera de un mes a contar desde la fecha
de publicacion del anuncio del acuerdo de amplia-
cion en el «Boletin Oficial del Registro Mercantily.

Cuarta.—Las acciones deberan ser desembolsadas
integramente en el momento de la suscripcion,
mediante transferencia o ingreso en efectivo o
mediante cheque bancario o conformado nomina-
tivo a favor de la sociedad, en la cuenta numero
281004030000020899 abierta en «Bancofar, Socie-
dad Anonima», a nombre de «Bancofar, Sociedad
Anonima, ampliacion de capital afno 2002», y comu-
nicacion escrita a la sociedad indicando los datos
del accionista suscriptor y numero de acciones sus-
critas, y acompanando copia del resguardo de
ingreso.

Quinta.—En caso de que alguno de los accionistas
no ejercitara su derecho de suscripcion preferente,
sus acciones seran ofrecidas mediante insercion de
los correspondientes anuncios en dos diarios de tira-
da nacional, a aquellos accionistas de la Sociedad
que hubieran adquirido acciones durante el periodo
para el ejercicio del derecho de suscripcion pre-
ferente, los cuales, en caso de estar interesados,
deberan proceder a suscribir el nimero de acciones
que deseen, mediante su desembolso en la forma
prevista en el nimero anterior, en el plazo que deter-
mine la Presidenta del Consejo de Administracion,
que no sera superior en quince dias a la fecha de
conclusion del periodo para el ejercicio del derecho
de suscripcion preferente.

En el caso de que hubiera exceso de peticiones
de suscripcion de acciones en segunda vuelta, se
llevara a cabo un prorrateo entre los accionistas
interesados en su suscripcion, procediendo a su adju-
dicacion en proporcion al valor nominal de las accio-
nes que posean una vez ejercitado su derecho de
adquisicion preferente. En ultima instancia se estara
al procedimiento que acuerde el Consejo de Admi-
nistracion.

La sociedad, en su caso, procedera en un plazo
de un mes a contar desde los quince dias siguientes
a la conclusion del periodo para el ejercicio del
derecho de suscripcion preferente, a devolver a los
accionistas las cantidades abonadas en exceso,
correspondientes a aquellas acciones que no les
hubieran sido adjudicadas en el prorrateo efectuado
con arreglo a las reglas anteriores.

Sexta.—Si el aumento de capital quedara suscrito
so0lo en parte, se llevara a efecto unicamente en
la parte que haya sido suscrita.

Asimismo, la Junta de accionistas, con el fin de
favorecer todo el proceso relativo a la ampliacion
de capital, ha acordado delegar en el Consejo de
Administracion las siguientes facultades:

Primera.—Todas las actuaciones necesarias para
que pueda tener lugar la ampliacion de capital, en
particular, la determinacion de la fecha en que deba
llevarse a efecto la condicion 5.2 del acuerdo anterior
y los procedimientos supletorios para el prorrateo
previsto en dicha condicion 5.2

Segunda.—Se delega y faculta al Consejo de Admi-
nistracion para que dé nueva redaccion al articu-
lo 5.° de los Estatutos sociales relativo al capital
social.

Tercera.—Se autoriza al Consejo de Administra-
cion para que pueda delegar estas facultades en algu-
no de sus miembros.

Todo lo cual se pone de manifiesto de confor-
midad y a los efectos previstos en el articulo 158
de la Ley de Sociedades Anonimas y demas pre-
ceptos concordantes o que resulten de aplicacion.

Madrid, 10 de mayo de 2002.—El Secretario del
Consejo de Administracion, Leocadio Inigo Arro-
y0.—20.571.

BANIMER, SOCIEDAD ANONIMA

El Consejo de Administracion convoca Junta
general ordinaria, a celebrar en el domicilio fiscal
sito en Parla (Madrid) calle Mariano Fortuny, 13,
el dia 24 de junio de 2002, a las diez horas de
la manana, bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Informe de gestion.
Segundo.—Aprobacion de cuentas.
Tercero.—Aplicacion de resultados.
Cuarto.—Ruegos y Preguntas.

A partir de la presente convocatoria, los docu-
mentos que han de ser sometidos a la aprobacion
de la junta, asi como los informes preceptivos, se
hallan a disposicion de los sefiores accionistas en
el domicilio fiscal.

Parla, (Madrid), 9 de mayo de 2002.—El Secre-
tario del Consejo de Administracion.—19.025.

BARCELONA 3, S. A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo
165 de la Ley de Sociedades Anonimas, se pone
en general conocimiento que la Junta general
extraordinaria de la sociedad, celebrada con caracter
Universal el pasado dia 12 de abril de 2002, tomo
por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

Primero.—Reducir el capital social de la compania
en la cifra de 44.625,15 euros quedando fijada la
cifra del capital social en 15.476,06 euros. El plazo
de ejecucion sera de un mes a partir de la fecha
de publicacion del ultimo anuncio de reduccion de
capital.

Segundo.—Transformar la entidad en sociedad de
Responsabilidad Limitada y aprobar los estatutos
conforme a las disposiciones de la Ley 2/1995.

Barcelona, 12 de abril de 2002.—La Adminis-
tradora tunica, Gloria Rabat Blancafort.—20.487.

BEMO SERVICIOS, S. A.
Junta general ordinaria

Se convoca a los sefiores accionistas a la reunion
de Junta general ordinaria, a celebrar en el domicilio
social de la sociedad, sito en Logrono, calle Gonzalo
de Berceo, 2, of. 26, el dia 24 de junio de 2002,
a las once horas, en primera convocatoria, y al dia
siguiente, en el mismo lugar y hora, en segunda
convocatoria. La reunion se celebra con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, si procede, de
las cuentas anuales de la sociedad referidas al ejer-
cicio 2001.

Segundo.—Examen y aprobacion, si procede, de
la gestion social desarrollada por los Administra-
dores de la Sociedad en el ejericico 2001.

Tercero.—Aprobacion y aplicacion, si procede,
del resultado obtenido en el ejercicio 2001.

Se pone en conocimiento de los sefiores accio-
nistas que les asiste el derecho de examinar en el
domicilio social la documentacion que ha de ser
sometida a la aprobacion de la Junta, e informes
preceptivos, en su caso, teniendo asimismo derecho
a obtener, de forma inmediata y gratuita, copia de
los mismos.

Logrono, 8 de mayo de 2002.—El Presiden-
te.—19.060.

BILBAO, COMPANIA ANONIMA
DE SEGUROS Y REASEGUROS

Junta general ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se
convoca Junta general ordinaria de accionistas de
«Bilbao, Compania Anénima de Seguros y Rease-
guros», que tendra lugar, en primera convocatoria,
el proximo dia 5 de junio de 2002, a las trece horas,
en el domicilio social, paseo del Puerto 20, 48990
Getxo (Vizcaya), o el dia 6 de junio de 2002, en
el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria,
con arreglo al siguiente



