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SECCION SEGUNDA

Anuncios y avisos legales

REGISTRO MERCANTIL CENTRAL

En cumplimiento de lo dispuesto en el articu-
lo 355 del Reglamento del Registro Mercantil, se
hace publico que el proximo dia 24 de febrero,
a las nueve horas, tendra lugar en la sede del Registro
Mercantil Central, Principe de Vergara, 94, el sorteo
publico para determinar, en cada circunscripcion
territorial de los Registros Mercantiles existentes,
el orden de nombramiento de los Auditores inscritos
en el Registro Oficial del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas con despacho abierto en
cada una de las expresadas circunscripciones.

Madrid, 18 de febrero de 2003.—El Registrador
mercantil central, José Luis Benavides del
Rey.—5.854.

ACEITES BENJA,
SOCIEDAD ANONIMA

En cumplimiento de lo dispuesto en el articu-
lo 165 de la Ley de Sociedades Anonimas, se comu-
nica que en la Junta general universal de accionistas
de 10 de febrero de 2003, se acordo, por mayoria,
la reduccion del capital social a cero euros (reduc-
cion por importe de 300.000 euros) mediante la
amortizacion de todas las acciones, y el aumento
simultaneo del capital social en 150.000 euros,
dejandolo fijado en 150.000 euros, con el fin de
restablecer el equilibrio entre el patrimonio y el capi-
tal social.

Madrid, 14 de febrero de 2003.—José Maria Bae-
na Jiménez, Secretario del Consejo de Adminis-
tracion.—5.747.

ACS, ACTIVIDADES
DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS,
SOCIEDAD ANONIMA

Anuncio de oferta publica de adquisicion de acciones

de «Grupo Dragados, Sociedad Anonima» que for-

mula «ACS, Actividades de Construccion y
Servicios, Sociedad Anénimay

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 14 de febrero de 2003
la oferta publica de adquisicion de acciones de «Gru-
po Dragados, Sociedad Andénima» (en adelante

«Grupo Dragados» o «sociedad afectaday») formulada
por «ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
Sociedad Anonima» (en adelante «ACS» o «sociedad
oferente») que se regira por las normas de la Ley
24/1988, de 28 de julio, y por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores, con las siguientes
condiciones esenciales:

1. Identificacion de la sociedad afectada:

«Grupo Dragados, Sociedad Anonima» (en ade-
lante «Grupo Dragados» o la «sociedad afectadar),
es una sociedad mercantil anonima de nacionalidad
espanola, con domicilio social en Madrid, avenida
de Burgos 12, con CIF A-28013654, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al tomo 14.142,
libro 0, folio 78, seccion 8.2, hoja M-7397. El capital
social de la sociedad afectada asciende a ciento
setenta y dos millones trescientos cincuenta y un
mil trescientos sesenta y dos (172.351.362) euros,
representado mediante 172.291.362 acciones ordi-
narias de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, y 60.000 privilegiadas (privilegio consistente,
conforme resulta de lo dispuesto en el articulo 3,
parrafo segundo, de los Estatutos sociales en el «de-
recho preferente de participar en el reparto del patri-
monio resultante de la liquidacion») de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas mediante anotaciones
en cuenta y admitidas a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espanol (Mercado Continuo).

2. Identificacion de la sociedad oferente:

«ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
Sociedad Anonima» (en adelante, «<ACS» o la «so-
ciedad oferente»), es una sociedad mercantil ano-
nima de nacionalidad espanola, con domicilio social
en Madrid, avenida de Pio XII, nuimero 102, y CIF
A-28004885. Inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo, 1.660, libro 0, seccion 8.2, folio
182 y hoja M-30.221. El capital social de ACS,
totalmente suscrito y desembolsado, asciende a
noventa y seis millones noventa y dos mil setecientos
veinticuatro euros (96.092.724 euros), representado
por 64.061.816 acciones ordinarias, de una sola cla-
se y serie, de un euro y cincuenta céntimos (1,50
euros) de valor nominal cada una de ellas. La socie-
dad oferente es la sociedad matriz de un grupo
societario (en adelante el «Grupo» o el «Grupo

ACS») que desarrolla su actividad en los siguientes
sectores: (i) construccion; (ii) servicios auxilia-
res a las empresas; (iii) medio ambiente; (iv) in-
mobiliario; (v) concesiones de infraestructura; y
(vi) transporte.

3. Valores a los que se extiende la oferta. Limi-
tes maximo y minimo:

La presente oferta se dirige a la totalidad de los
accionistas de la sociedad afectada y tiene por objeto
la adquisicion de un nimero maximo de 17.235.137
acciones, ya sean ordinarias o privilegiadas, repre-
sentativas del 10 por 100 del capital social de la
sociedad afectada. Dichas acciones junto con las
40.502.570 acciones de la sociedad afectada que
ya tiene la sociedad oferente, equivalentes al 23,5
por 100 de su capital social, permitiran a la sociedad
oferente alcanzar, a través de la oferta, una par-
ticipacion total del 33,50 por 100 del capital social
de la sociedad afectada. Se adjunta como anexo
al folleto explicativo, certificacion acreditativa de
la inmovilizacion, hasta la finalizacion de la presente
oferta, de las 40.502.570 acciones de la sociedad
afectada que pertenecen a la sociedad oferente. La
sociedad afectada no tiene en circulacion ningun
otro valor al que, de acuerdo con la regulacion apli-
cable, deba extenderse la presente oferta. Los tér-
minos de la oferta son idénticos para la totalidad
de las acciones de la sociedad afectada, ya sean
ordinarias o privilegiadas, a las que se extiende la
misma, ofreciéndose la contraprestacion senalada
en el apartado 4 siguiente. Todas las acciones que
acepten la oferta deberan ser transmitidas libres de
cargas, gravamenes o derechos de terceros que limi-
ten los derechos politicos o economicos de dichas
acciones o su transmisibilidad por persona legiti-
mada para su transmision segun los asientos del
registro contable, de forma que la sociedad oferente
adquiera la propiedad de acuerdo con el articulo
9 de la vigente Ley del Mercado de Valores. La
efectividad de la oferta no se condiciona a la adqui-
sicion de un nimero minimo de acciones. La socie-
dad oferente manifiesta su compromiso de no adqui-
rir, directa o indirectamente, o a través de persona
interpuesta, acciones de la sociedad afectada fuera
del procedimiento de oferta publica, previsto en el
presente folleto, desde la presentacion de la misma
hasta la publicacion de su resultado. Asimismo, la
sociedad oferente manifiesta su compromiso de no
adquirir acciones de la sociedad afectada, directa-
mente o de forma concertada con terceros, en un
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plazo de seis meses a contar desde la publicacion
del resultado de la oferta, salvo a través de la for-
mulacion de una nueva oferta publica de adquisicion
en las mismas condiciones que la presente oferta
pero dirigida a la totalidad de los valores. Trans-
currido dicho plazo seran de aplicacion las reglas
previstas en el articulo 1 del Real Decreto
1197/1991.

4. Contraprestacion ofrecida por los valores:

La presente oferta se formula como compraventa.
La sociedad oferente ofrece como contraprestacion
a los accionistas de la sociedad afectada que acepten
la oferta la cantidad de veintidos euros con veintidos
céntimos (22,22) por accion de la sociedad afectada,
lo que representa 22,22 veces su valor nominal.
La contraprestacion es idéntica para las acciones
ordinarias y privilegiadas al no existir cotizacion
separada para ambas clases de acciones. La con-
traprestacion sera hecha efectiva en su totalidad en
metalico y su liquidacion y pago se realizara segin
lo dispuesto en el apartado 8 siguiente.

5. Normas de prorrateo:

Puesto que la oferta no se dirige al 100 por 100
del capital social de Grupo Dragados, si el nuimero
total de acciones comprendidas en las declaraciones
de aceptacion supera limite maximo de la oferta,
para la liquidacion de la operacion se aplicaran las
reglas establecidas en el articulo 29 del Real Decreto
1197/1991, que se senalan a continuacion:

1.° Distribucion lineal: Se comenzara la distri-
bucion adjudicando a cada aceptacion un numero
igual de acciones, que sera el que resulte de dividir
el 25 por 100 del total de la oferta entre el nimero
de aceptaciones. Las aceptaciones que se hubiesen
realizado por un numero de acciones inferior al
mencionado en el parrafo precedente se atenderan
integramente. Se considerara como una sola acep-
tacion las diversas que hubiese podido realizar, direc-
ta o indirectamente, una sola persona fisica o
juridica.

2.° Distribucion del exceso: La cantidad no
adjudicada segun la regla anterior se distribuira de
forma proporcional al nimero de acciones com-
prendidas en cada aceptacion. Sin perjuicio de la
coordinacion que proceda entre las distintas Socie-
dades Rectoras de las Bolsas de Valores, la rea-
lizacion del prorrateo antes descrito se llevara a
cabo por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Madrid.

6. Garantias de la operacion:

De conformidad con lo previsto en el articulo
11.1 del Real Decreto 1197/1991, la sociedad ofe-
rente ha presentado ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores dos avales bancarios irrevo-
cables y solidarios respecto de la sociedad oferente
por un importe total de 383 millones de euros, can-
tidad que cubre la totalidad de las obligaciones de
pago de la sociedad oferente derivadas de la presente
oferta. Los avales, cada uno por un importe total
maximo de ciento noventa y un millones quinientos
mil (191.500.000) euros, han sido otorgados por
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
y por la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
«La Caixa».

7. Plazo de aceptacion:

El plazo de aceptacion de la presente oferta publi-
ca de adquisicion de acciones es de un mes contado
a partir de la fecha de publicacion del primero de
los anuncios a los que se refiere el articulo 18 del
Real Decreto 1197/1991, en el «Boletin Oficial del
Registro Mercantil», en el Boletin de Cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia y en dos periodicos. A efectos de
computo del referido plazo de un mes se incluira
tanto el dia inicial como el ultimo del referido plazo.
Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos
de funcionamiento del Sistema de Interconexion
Bursatil (en adelante, el «SIBE»), dicho plazo se
iniciaria el primer dia habil siguiente a efectos de
funcionamiento del «SIBE». En el caso de que el
ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de fun-

cionamiento del «SIBE», el plazo de aceptacion se
extendera hasta las veinticuatro horas del dia habil
inmediatamente siguiente a efectos de funciona-
miento del «SIBE». La sociedad oferente podra
prorrogar el plazo de la oferta de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 19 del Real Decreto
1197/1991, sin que, por tanto, pueda superarse el
plazo de dos meses contado desde la publicacion
del primer anuncio de la oferta. La sociedad oferente
no tiene previsto realizar ningin otro tipo de publi-
cidad, comunicacion o anuncio de la oferta.

8. Formalidades de la aceptacion y forma y pla-
zo del pago:

Aceptacion irrevocable e incondicional. Las
declaraciones de aceptacion de la oferta por los
accionistas de la sociedad afectada se admitiran des-
de el primer dia del plazo de aceptacion. Las acep-
taciones de los accionistas de la sociedad afectada
seran irrevocables y no podran someterse a con-
dicion, segun lo dispuesto en el articulo 25.2 del
Real Decreto 1197/1991. Las que no reunan estas
caracteristicas se reputaran invalidas y no seran
admitidas. Procedimiento de aceptacion de la oferta
y pago de la contraprestacion.

Las declaraciones de aceptacion seran cursadas
por escrito a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través
de los miembros del correspondiente Mercado, quie-
nes responderan de la titularidad y tenencia de los
valores a que se refieran las declaraciones de acep-
tacion, asi como de la inexistencia de cargas, gra-
vamenes o derechos de terceros que limiten los dere-
chos politicos o economicos de dichas acciones o
su libre transmisibilidad. Las declaraciones de los
titulares de acciones de la sociedad afectada se
acompanaran de la documentacion suficiente para
que pueda producirse la transmision de las acciones,
y deberan incluir todos los datos identificatorios
exigidos por la legislacion vigente para este tipo
de operaciones. En ningun caso la sociedad oferente
aceptara acciones cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion
de la presente oferta. Es decir, aquellas acciones
que se ofrezcan en venta deberan haber sido adqui-
ridas como maximo el ultimo dia del plazo esta-
blecido para la aceptacion de la oferta. Los accio-
nistas de la sociedad afectada podran aceptar la
oferta por la totalidad o parte de las acciones de
la sociedad afectada que posean. Toda declaracion
que formulen debera comprender al menos una (1)
accion de la sociedad afectada. La adquisicion de
las acciones se intervendra y liquidara por la entidad
«Caja Madrid Bolsa Sociedad de Valores, Sociedad
Anoénimay, con domicilio en la calle Serrano, nime-
ro 39 de Madrid y con CIF A-79203717, quien
actuara por cuenta de la sociedad oferente. La liqui-
dacion y el pago de la contraprestacion ofrecida
se realizara siguiendo el procedimiento establecido
para ello por el Servicio de Compensacion y Liqui-
dacion de Valores, considerandose fecha de con-
tratacion de la correspondiente operacion bursatil
la del dia de la publicacion del resultado de la oferta
en los boletines de cotizacion de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

9. Gastos de la oferta:

Los titulares de las acciones de la sociedad afec-
tada que acepten la oferta no soportaran gasto algu-
no derivado de los corretajes de la participacion
obligatoria de un miembro del mercado en la com-
praventa, ni por los canones de bolsa y de liqui-
dacion del Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores (que seran asumidos por la sociedad
oferente), siempre que en dicha operacion inter-
venga exclusivamente la entidad que ha sido desig-
nada para actuar por cuenta de la sociedad oferente
conforme al apartado 10 siguiente. En el supuesto
de que intervengan por cuenta del aceptante otros
intermediarios o miembros del mercado distintos
del resenado, seran a cargo del aceptante el corretaje
y los demas gastos (canones de bolsa y de liquidacion
del Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores y cualquiera otro que proceda) de la parte
vendedora en la operacion. En ninguan caso, la socie-
dad oferente se hara cargo de las eventuales comi-

siones y gastos de las entidades depositarias y admi-
nistradoras de las acciones cuyos titulares acepten
la oferta. Los gastos en que incurra la sociedad
oferente como comprador seran, en todo caso, por
cuenta de éste. Cualesquiera otros gastos distintos
de los anteriormente resefiados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

10. Sociedad de valores y bolsa que actua por
cuenta del oferente:

La sociedad oferente ha designado a la entidad
«Caja Madrid Bolsa Sociedad de Valores, Sociedad
Anonimay con domicilio en la calle Serrano, numero
39 de Madrid y con CIF A-79203717, como entidad
encargada de intervenir y liquidar las operaciones
de adquisicion de las acciones de esta oferta.

11. Finalidad de la adquisicion:
Introduccion:

Con fecha 18 de abril de 2002, «<ACS» decidio
adquirir del Grupo Santander Central Hispano
40.502.570 acciones de la «Grupo Dragados», repre-
sentativas del 23,5 por 100 de su capital social a
un precio de 22,22 euros por accion y, a tal fin,
se firmo el oportuno contrato de compra. Con esta
adquisicion, «<ACS» tenia el proposito de obtener
una posicion estratégica en una de las primeras com-
panias del sector de la construccion para facilitar
asi el estudio de una posible colaboracion entre
ambos Grupos en ambitos concretos de actividades
comunes. En aquel momento, «ACS» no pretendia
alcanzar de ningun modo el 25 por 100 del capital
con derecho a voto de «Grupo Dragados» y asi,
en el hecho relevante sobre dicha adquisicion, se
indico que «ACS» no tenia el propoésito de adquirir
acciones adicionales de «Grupo Dragados» en nume-
ro tal que supusiera sobrepasar los limites que obli-
gan a lanzar una OPA y que tampoco era proposito
de «<ACS» promover en los meses proximos ningun
proceso de fusion entre las cabeceras de ambos
Grupos. En los meses transcurridos desde aquella
adquisicion, las circunstancias han variado. A la
volatilidad de los mercados de valores nacionales
e internacionales, acentuada en los ultimos meses
por la posibilidad de un conflicto internacional
(Irak), se han unido persistentes rumores sobre el
posible lanzamiento por un tercero de una OPA
sobre «Grupo Dragados» y todo ello ha hecho que
«ACS», como accionista mas significativo, haya con-
siderado conveniente reforzar su posicion estratégica
en «Grupo Dragados» aumentando su participacion
hasta alcanzar un porcentaje ligeramente superior
al tercio del capital. Decision que fue adoptada por
la Comision Ejecutiva del Consejo de Administra-
cion de «<ACS» el dia 14 de enero de 2003 y que,
de conformidad con la legislacion vigente, ha deter-
minado la necesidad de formular la presente oferta.
De igual forma, tras el estudio en el tiempo trans-
currido desde la adquisicion inicial, «<ACS» consi-
dera ahora que una posible fusion podria resultar
adecuada a los intereses de ambas compainias y de
sus respectivos accionistas. La participacion maxima
del 33,5 por 100 que, tras la oferta, «<ACS» podria
alcanzar en «Grupo Dragados», dadas las limita-
ciones al derecho de voto contempladas en los Esta-
tutos sociales de esta ultima, solo permitira a «ACS»
incrementar sus derechos de voto desde el 23,5
por 100 actual hasta el 25 por 100. Cualquiera
que fuese la autocartera de «Grupo Dragadosy, dicho
porcentaje no le otorgara a «ACS» la mayoria de
votos de «Grupo Dragados» ni individualmente ni
en concierto con terceros ademas de no existir acuer-
dos de ninguna naturaleza con otros socios de «Gru-
po Dragados». Tampoco existe en materia de ges-
tion, direccion, negocios o en cualquier otro aspecto
relevante acuerdo alguno relativo a «Grupo Dra-
gadosy. De la misma forma, «<ACS» no tiene, ni
tendra tras la oferta, la facultad de nombrar o de
destituir a la mayoria de los miembros del organo
de administracion de «Grupo Dragados» en la medi-
da en que no poseera la mayoria de los derechos
de voto de su capital social. En consecuencia, la
presente oferta no implica una toma de control en
los términos definidos en el articulo 4 de la Ley
del Mercado de Valores y en el articulo 42.1 del
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Codigo de Comercio y la consolidacion de las cuen-
tas de «Grupo Dragados» en «Grupo ACS» se efec-
tuara por el método de puesta en equivalencia. No
obstante lo anterior, con la actual estructura de dis-
tribucion del capital social de «Grupo Dragadosy,
«ACS» tiene una influencia significativa en la toma
de decisiones a través del ejercicio de sus derechos
politicos en las Juntas de accionistas (actualmente
conun 23,5 por 100 que, tras la oferta, podra aumen-
tarse al 25 por 100 como maximo) y mediante la
participacion de sus Consejeros dominicales (cuatro
sobre un total de nueve) en el Consejo de Admi-
nistracion de «Grupo Dragados».

Objetivos de la adquisicion:

Con la adquisicion, a través de la presente oferta,
de un maximo del 10 por 100 del capital social
de «Grupo Dragados», «<ACS» podra alcanzar, junto
con el 23,5 por 100 que ya posee, el 33,5 por 100,
lo que le permite reforzar, significativamente y con
caracter de permanencia a largo plazo, su posicion
como accionista de referencia, aportando su expe-
riencia de gestion en una compania que tiene unos
ambitos de actividad (construccion, industrial y
servicios) coincidente, en gran parte, con los suyos
propios y dificultando una posible entrada de ter-
ceros en «Grupo Dragados», no deseada por «ACS».

Actividad futura. Activos y pasivos:

Sin perjuicio de lo que se indica a continuacion,
«ACS» pretende que «Grupo Dragados» siga rea-
lizando su actividad como viene realizandola hasta
ahora y declara que no tiene ningun plan para su
modificacion ni tampoco para proponer la adqui-
sicion o disposicion de sus activos y pasivos al mar-
gen del curso normal de sus negocios. Aunque no
se tiene ningun acuerdo adoptado, se tiene la inten-
cion de proponer, tanto a «<ACS» como a «Grupo
Dragados», el inicio de los estudios preliminares
necesarios para la posible fusion de ambas com-
panias. Para ello, se propondra que cada compania
nombre a un banco de negocios u otra entidad ade-
cuada para que realicen un primer estudio al res-
pecto, especialmente en materia de valoracion, a
fin de que, de estimarse la conveniencia de esa fusion
entre ambas compaiiias, se pueda proponer, fundada
y razonadamente, una relacion de canje e iniciar
formalmente el proceso de fusion. En tanto no se
disponga de las conclusiones de los referidos estu-
dios y los respectivos Consejos de Administracion
de «<ACS» y de «Grupo Dragados» no decidan iniciar
el proceso de fusion no se puede anticipar la forma
(fusion por absorcion, por creacion de una nueva
entidad...) en la que, en su caso, se llevaria a cabo
ni se tienen las valoraciones relativas a partir de
las cuales se fijaria la relacion de canje. Siempre
que, tras la conclusion de dichos estudios, los Con-
sejos de Administracion de ambas compainias deci-
dan llevar a efecto la fusion y se ratifique por las
respectivas Juntas generales de accionistas, se estima
que ésta podra materializarse dentro del presente
ejercicio o, en su defecto, en los primeros meses
de 2004. Al margen de lo anterior, «<ACS» no tiene
intencion de promover ninguna otra operacion
societaria que pudiera afectar directa o indirecta-
mente a «Grupo Dragados» ni de promover modi-
ficaciones en el capital social de esta ultima. Una
vez finalizada la presente oferta, «<ACS» tampoco
prevé la transmision dentro del Grupo o a terceros
de ninguna de las acciones de «Grupo Dragados»
poseidas o adquiridas en la misma ni un aumento
de su participacion en «Grupo Dragados» por enci-
ma del 33,5 por 100 que, como maximo, adquirira
tras la presente oferta.

Organo de administracion:

Salvo por la estructura resultante de una posible
fusion entre «<ACS» y «Grupo Dragados» que, de
acuerdo con lo acabado de senalar, no puede con-
cretarse en estos momentos, «ACS» no preve la
modificacion de la estructura, composicion y fun-
cionamiento del actual Consejo de Administracion
de «Grupo Dragados». En consecuencia, «<ACS» no
tiene intencion de proponer que se altere el naimero
de miembros que forman en Consejo de Adminis-
tracion de «Grupo Dragados» que, actualmente, es

de nueve, ni tampoco un aumento de su partici-
pacion en dicho organo. Por el contrario, «<ACS»
tiene el proposito de permanecer en el Consejo de
«Grupo Dragados» con su posicion relativa actual,
—cuatro Consejeros dominicales de «ACS»—, asi
como de que se mantenga la participacion de los
restantes miembros (dos Consejeros dominicales del
Grupo Santander Central Hispano, dos Consejeros
independientes y el Presidente ejecutivo). Tampoco
«ACS» prevé modificaciones en los otros Organos
de decision de «Grupo Dragadosy, tal como la Comi-
sion de Auditoria, salvo en lo que sea necesario
para adaptarlos a la legislacion vigente, especial-
mente a las modificaciones producidas como con-
secuencia de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
asi como, si asi se decide por los 6rganos com-
petentes, a fin de seguir las recomendaciones del
informe de la conocida como Comision Aldama.

Estatutos sociales:

«ACS» valora positivamente los Estatutos de
«Grupo Dragados» y declara que no es su intencion
proponer ninguna modificacion de los mismos salvo
en lo que, conforme a lo indicado en el parrafo
anterior, sea necesario o conveniente.

Cotizacion de las acciones:

«ACS» tiene interés en que las acciones de «Gru-
po Dragados» contintien cotizando en las Bolsas
donde actualmente lo vienen haciendo y considera
que, aun adquiriendo la participacion maxima pre-
tendida en la presente oferta (el 10 por 100), el
capital flotante de «Grupo Dragados» seria suficiente
para mantener una adecuada liquidez del valor en
Bolsa. En consecuencia, «<ACS» declara que no tiene
intencion de proponer la exclusion de cotizacion
de las acciones de «Grupo Dragados».

Politica de remuneracion al accionista:

«ACS» manifiesta que no tiene intencion de pro-
poner modificaciones en la politica actual de remu-
neracion al accionista de «Grupo Dragados».

12. Impacto de la operacion en la sociedad
oferente:

Por lo que afecta tanto a la adquisicion de accio-
nes que se puede derivar de la oferta como a las
acciones de «Grupo Dragados» previamente adqui-
ridas por «ACS», equivalentes al 23,5 por 100 del
capital social, y dado que se prevé que no sea sig-
nificativa la diferencia entre la suma de los gastos
financieros y amortizacion del fondo de comercio
derivados de estas adquisiciones, de una parte, Yy,
de otra parte, los resultados de «Grupo Dragados»
que haya que atribuir a «ACS» por puesta en equi-
valencia, no se prevé que tenga impacto de caracter
significativo en los resultados consolidados de
«ACS».

13. Derecho de la competencia:

«ACS» considera que la presente oferta no reviste
dimension comunitaria y, en consecuencia, no queda
afectada por el Reglamento (CEE) numero 4064/89
del Consejo de las Comunidades Europeas, por lo
que no ha notificado la operacion a las autoridades
competentes en la materia. En lo que concierne
a las autoridades nacionales competentes en materia
de defensa de la competencia, con ocasion de la
adquisicion del 23,5 por 100 del «Grupo Dragados»,
a requerimiento de dichas autoridades, que también
instruyeron expediente sancionador en el que recayo
resolucion imponiendo una sancion de 1.000.000
de euros por falta de notificacion previa (actualmente
recurrida en la via contencioso-administrativa), «<ACS»
present6 la correspondiente notificacion y en el expe-
diente asi formado recayd resolucion favorable del
excelentisimo sefior Vicepresidente Segundo del
Gobierno para Asuntos Economicos y Ministro de
Economia, quien decidid6 no oponerse a la operacion
notificada, todo ello segin comunicacion de la ilus-
trisima sefiora Subdirectora general de Concentracio-
nes del Ministerio de Economia, de fecha 5 de julio
de 2002, en cuyo parrafo primero se dice textualmente
lo siguiente: «En relacion con la notificacion presen-

tada tras requerimiento de oficio del Servicio de
Defensa de la Competencia de acuerdo con el articulo
15 bis, 4, de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de
Defensa de la Competencia, referente a la operacion
de concentracion consistente en la adquisicion por
“Actividades de Construccion y Servicios, Sociedad
Anoénima”, del 23,5 por 100 del capital social de
“Grupo Dragados, Sociedad Anonima” (expediente
N-245); por la presente le comunico que el exce-
lentisimo sefior Vicepresidente Segundo del Gobierno
para Asuntos Economicos y Ministro de Economia
ha decidido no remitir el expediente de referencia
al Tribunal de Defensa de la Competencia, por lo
cual, se entendera que la Administracion no se opone
a la operacion notificada». En consecuencia, con oca-
sion de esta oferta, no es necesario proceder a la
practica de nueva notificacion, por lo que «ACS»
no ha notificado la operacion a dichas autoridades
nacionales de la competencia.

14. Puesta a disposicion del folleto informativo:

Los accionistas de «Grupo Dragados» y el publico
interesado, a partir del dia siguiente a la publicacion
del primero de los anuncios de la presente oferta,
a los que se refiere el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, tendran a su disposicion el presente
folleto explicativo y la documentacion complemen-
taria relacionada en el mismo y podran obtenerla
gratuitamente en el domicilio de «<ACS» y en el
de «Grupo Dragados», en las Sociedades Rectoras
de Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y en el domicilio social de la entidad «Caja Madrid
Bolsa Sociedad de Valores, Sociedad Anonima», con
domicilio a estos efectos en la calle Serrano, nume-
ro 39, de Madrid. Igualmente y como maximo en
el plazo senalado anteriormente, podra consultarse
el presente folleto explicativo y la documentacion
complementaria relacionada en el mismo en los
registros publicos de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, sitos en el paseo de la Castellana,
numero 15, Madrid, y en el paseo de Gracia, nimero
19, de Barcelona, y en la pagina web de dicho orga-
nismo (unicamente el folleto explicativo). La pre-
sente oferta se realiza unicamente en Espana y se
dirige a todos los titulares de acciones de «Grupo
Dragados» en los términos previstos en el presente
folleto sin que el mismo y su contenido constituyan
una extension de la oferta a los Estados Unidos
ni a cualquier otra jurisdiccion donde la formulacion
de la oferta exija la distribucion o registro de docu-
mentacion adicional al presente folleto. La oferta
no se dirige ni directa ni indirectamente a los Esta-
dos Unidos, ni mediante el uso del sistema postal
de los Estados Unidos ni por cualquier otro medio
o instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o
teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a los
accionistas de «Grupo Dragados», cualquiera que
sea su nacionalidad o lugar de residencia, de aceptar
la oferta en los términos contenidos en el presente
folleto. Las copias de este folleto y sus anexos y
la aceptacion de la oferta no se enviaran por correo,
ni de ninguna otra manera se distribuiran o enviaran
dentro de los Estados Unidos y las personas que
reciban los mencionados documentos no podran
distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos. Todo
lo que se hace publico en cumplimiento de lo dis-
puesto en el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio.

Madrid, 18 de febrero de 2003.—El Presidente
y Consejero delegado de «ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, Sociedad Anénimay, Flo-
rentino Pérez Rodriguez.—5.770.

ADHESIVOS DEL SEGURA, S. A.
(Sociedad absorbente)

PRECINTOS MURCIANOS, S. L.
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

De conformidad con lo establecido en el arti-
culo 242 de la Ley de Sociedades AnoOnimas se
hace publico que en las Juntas generales y univer-



