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De conformidad con lo establecido en el articu-
lo 144.1.c de la Ley de Sociedades Anonimas, se
hace constar que desde la presente convocatoria
cualquier accionista podra examinar en el domicilio
social los antecedentes necesarios relacionados con
esta Junta u obtener de la Sociedad, de forma inme-
diata y gratuita, la entrega o envio de una copia
de dichos documentos.

Barcelona, 5 de junio de 2903.—Fdo.: D. Pedro
Caixas Ferrer, Administrador Unico.—31.273.

SUGAL, S. A.

Convocatoria de Junta General

Por acuerdo del Administrador Unico de la socie-
dad «Sugal, Sociedad Andénima», se convoca a los
senores accionistas a la Junta General de la Socie-
dad, la cual se celebrara en el domicilio social, sito
en Arquitecto Reguera, numero 9, Segundo, Letra
E, en Oviedo, el dia 9 de Julio de 2003, a las 20,00
horas en primera convocatoria y a las 20,30 horas
en segunda convocatoria, para tratar el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y en su caso, aprobacion de
las Cuentas Anuales —Balance. Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y Memoria— correspondientes al ejer-
cicio cerrado al 31 de diciembre de 2002, asi como
del informe de gestion y de la propuesta de apli-
cacion del resultado.

Segundo.—Censura y, en su caso, aprobacion de
la gestion del Administrador Unico durante el ejer-
cicio de 2002.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Lectura y, en su caso, aprobacion del
Acta de la reunion.

A partir de la fecha de esta convocatoria, cual-
quier accionista podra examinar en el domicilio
social los documentos que han de ser sometidos
a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria,
asi como obtener de la Sociedad, de forma inmediata
y gratuita, ejemplares de dichos documentos.

_ Opviedo a, 16 de junio de 2003.—El Administrador
Unico de la Sociedad, Jesus Gallo Lopez.—31.267.

TAMARO DE MONTAGUT, S. A.

A efectos de lo previsto en el articulo 263 de
la Ley de Sociedades Anonimas, se hace publico
que la Junta General Extraordinaria y Universal de
socios, celebrada el dia 25 de octubre de 2002,
ha aprobado, por unanimidad, la reactivacion de
la sociedad.

Se hace constar expresamente el derecho de opo-
sicion de acreedores y obligacionistas en el plazo
de un mes.

Barcelona, 5 de junio de 2003.—El Administra-
dor, Josep Maria de Fabregues Boixar i
Serra.—31.634.

TELEFONICA, S. A.

Oferta publica de adquisicion de acciones de Terra
Networks, Sociedad Anonima que formula Telefo-
nica, Sociedad Anénima

La Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, «<CNMYVy»), con fecha de 19 de junio
de 2003, ha autorizado la formulacion, por parte
de Telefonica, S. A. (en adelante, la «Sociedad Ofe-
rente» o «Telefonicar), de una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones (la «Oferta») de Terra Net-
works, S. A. (en adelante, la «Sociedad afectada»
o «Terra»).

La Oferta se regira por la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, por el R. D.
1197/1991, de 26 de julio, y demas legislacion apli-
cable, y se efectuara de acuerdo a las siguientes
condiciones:

Introduccion: La presente Oferta se formula en
Espana y en los Estados Unidos. En este ultimo
pais, la Oferta se dirige a los titulares de acciones
de Terra representados por «American Depositary
Shares» (ADSs), que cotizan en el mercado Nasdaq
National Market de los Estados Unidos.

En la fecha registro del Folleto explicativo de
la Oferta, el numero de acciones representadas por
ADSs de Terra, de acuerdo con la informacion faci-
litada por esta compaiiia, es de 58.703.234 acciones,
de las que, a 9 de junio de 2003, 26.765.961 se
encuentran afectas al plan de opciones para los
empleados de Lycos Inc., y de las que 2.420.468
constituyen autocartera de Terra al ser propiedad
de Lycos Inc. (sociedad dominada por Terra),
sumando las restantes un total de 29.516.805 accio-
nes. Cada ADSs representa el derecho a recibir
una accion de Terra.

De acuerdo con la norma 14d-1(c) de la Secu-
rities Exchange Act de 1934, cuando el 10% o
menos del capital social, calculado conforme a los
dispuesto en la citada norma, de una sociedad
extranjera afectada por una Oferta publica de adqui-
sicion, es titularidad de accionistas residentes en
los Estados Unidos, la Sociedad Oferente no esta
obligado a presentar la documentacion prevista en
la norma 13-(e)-3, sino que Unicamente tiene la
obligacion de que los términos de la oferta para
los accionistas americanos sean las mismos que los
aplicables al resto de accionistas, incluyendo la dis-
tribucion a los accionistas americanos de una tra-
duccion de la misma documentacion que se registre
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
espanola. Esta documentacion se proporcionara
igualmente a la «Securities and Exchange Commis-
sion» (en adelante, SEC) a través del correspon-
diente formulario CB como maximo al dia siguiente
de su puesta a disposicion en Espana.

En consecuencia, y puesto que de acuerdo con
la informacion en poder de Telefonica, conforme
a la normativa aplicable menos del citado 10% de
las acciones de Terra son titularidad de residentes
en los Estados Unidos, Telefonica considera que
esta Oferta queda sujeta a la mencionada norma.

El 29 de Mayo de 2003, tras el anuncio de la
presente Oferta en Espana, el 28 de mayo de 2003,
se proporcioné a la SEC a través de un formulario
CB, copia en inglés del hecho relevante y de la
nota de prensa comunicadas en Espana, y a través
de un formulario FX se comunico el nombramiento
de un agente para notificaciones en los Estados
Unidos.

Adicionalmente, Telefénica, tras la autorizacion
de la presente Oferta en Espana, remitira a los accio-
nistas titulares de ADSs el Folleto explicativo de
la Oferta y la documentacion complementaria nece-
saria en inglés. Asimismo, esta documentacion se
proporcionara a la SEC a través del correspondiente
formulario CB.

Por ultimo, y por lo que se refiere al procedi-
miento para aceptar la presente Oferta por los titu-
lares de acciones de Terra representadas por ADSs,
dicho procedimiento se describe en el apartado III.5
siguiente:

1. Elementos subjetivos de la oferta:

La sociedad afectada por la presente Oferta es
Terra, con domicilio social en la Calle Nicaragua,
numero 54 de Barcelona, y C.ILF. A-82/196080.

La Sociedad Oferente es Telefonica, domiciliada
en Madrid, Calle Gran Via, n® 28, titular del Codigo
de Identificacion Fiscal (CIF) n°® A-28/015865.

El Consejo de Administracion de la Sociedad
Oferente, con fecha 28 de mayo de 2003, aprobo
los acuerdos necesarios para la formulacion de la
presente Oferta Publica de adquisicion. Telefonica
es titular directo de 230.792.328 acciones repre-
sentativas del capital social de Terra, que suponen
un 38,37% de su capital.

Asimismo, las sociedades controladas por la
Sociedad Oferente, Telefonica del Peru, S.A. y Com-
pania de Telecomunicaciones de Chile, S.A. son
titulares respectivamente de 2.238.739 (0,37%)
y 2.984.986 (0,50%) acciones.

Por otra parte, por lo que se refiere a Terra y
segun informacion facilitada por esta Compania,
esta sociedad no posee directamente acciones pro-

pias en autocartera, sin embargo tiene constituida
una reserva indisponible por importe de 1.858 miles
de euros correspondientes a un total de 2.420.468
acciones propias, poseidas indirectamente, a la fecha
de este anuncio, a través de Lycos Inc., lo que repre-
senta un 0,402% del capital social de Terra.

Telefonica ejerce control sobre Terra de acuerdo
con lo previsto en el articulo 4 de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores y 42 del Codigo de Comer-
cio, segun se indica en el Folleto explicativo de
la Oferta.

II. Elementos objetivos de la oferta:

1I.1 Valores a los que se extiende la Oferta:

La presente Oferta se extiende al 100% de las
acciones de Terra, esto es, 601.467.915 acciones
de dos euros de valor nominal cada una de ellas.

No obstante, las acciones de Terra de las que
Telefonica es titular directamente, es decir
230.792.328 acciones, que representan el 38,37%
del capital social, no acudiran a la Oferta y han
sido inmovilizadas hasta la fecha de publicacion
del resultado de la Oferta en los Boletines de Coti-
zacion correspondientes.

De acuerdo con lo senalado en los parrafos ante-
riores, la Oferta tiene por objeto la adquisicion
de 370.675.587 acciones de Terra (61,63% del capi-
tal) que, junto a las que han sido objeto de inmo-
vilizacion, suman el 100% de las acciones de la
Sociedad Afectada.

En el nimero de accionistas a los que se dirige
la Oferta se incluye: (a) la participacion indirecta
de Telefonica a través de Telefonica del Peru, S.A.
(0,37% del capital social) y Compania de Teleco-
municaciones de Chile, S.A. (0,5% del capital
social); (b) la autocartera de Terra titularidad de
Lycos Inc. (0,40%); y, (c¢) acciones de Terra que
estan afectas a los planes de opciones para emplea-
dos de Terra y de Lycos Inc. (6,77%).

Las acciones a las que se extiende la Oferta debe-
ran ser transmitidas por la persona legitimada para
ello, libres de cargas, gravamenes o derechos a favor
de terceros, de modo que la propiedad que adquiera
la Sociedad Oferente sea irreivindicable conforme
a lo senalado en el articulo 9° de la Ley del Mercado
de Valores, y con todos los derechos politicos y
econdmicos que les correspondan en el momento
de su formulacion.

Los términos de la Oferta son idénticos para
la totalidad de las acciones a las que ésta se dirige.

1.2 Contraprestacion ofrecida por los valores:

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas
de Terra la cantidad de 5,25 Euros por cada accion
de Terra. La contraprestacion sera en dinero.

II.3 Numero maximo de acciones a las que se
extiende la Oferta y nGmero minimo a cuya adqui-
sicion queda condicionada su efectividad:

a) Numero maximo: La presente Oferta se
extiende a la totalidad de las acciones que componen
el capital social de Terra, esto es, 601.467.915 accio-
nes. No obstante, y segun se ha dicho anteriormente,
Telefonica ha inmovilizado 230.792.328 acciones
de Terra (38,37%), que no acudiran a la oferta,
por lo que la Oferta se extiende de modo efectivo
a 370.675.587 acciones que representa el 61,63%
del capital social de Terra.

b) Numero minimo: La efectividad de la Oferta
se condiciona a la adquisicion por Telefonica de
un numero de acciones de Terra que, junto con
las 230.792.328 acciones (38,37%) de la Sociedad
Afectada que ya posee directamente y que han sido
inmovilizadas hasta el momento de publicacion del
resultado de la Oferta, suponga alcanzar de forma
directa por la Sociedad Oferente como minimo el
75% del capital social —esto es, 451.100.937 accio-
nes—. En consecuencia, el cumplimiento de tal con-
dicion supondria adquirir un minimo de
220.308.609 acciones de la Sociedad Afectada
(36,63%).

Por tanto, si como consecuencia de la presente
Oferta, Telefonica alcanzase Unicamente el porcen-
taje minimo al que se ha condicionado la misma
y la participacion indirecta poseida a través de Tele-
fonica de Peru, S.A. y Compania de Telecomuni-
caciones de Chile, S.A. no acudiera a la Oferta,
la participacion directa e indirecta de Telefonica
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en Terra tras la Oferta pasaria a ser de un 75,87%
del capital social de Terra, sin computar en dicho
porcentaje la autocartera antes mencionada La
Sociedad Oferente se reserva expresamente el dere-
cho a renunciar, al nimero minimo de acciones
al que se ha condicionado la oferta, sin que a la
fecha del mismo se haya tomado decision alguna
al respecto.

c¢c) Compromisos del Oferente: La Sociedad
Oferente manifiesta su compromiso de que, ni ella,
por si o por persona interpuesta, ni ninguna sociedad
de su grupo, adquirira directamente o de forma con-
certada, acciones de la Sociedad Afectada fuera del
procedimiento de Oferta Publica desde el momento
de su presentacion hasta su finalizacion.

Si la Oferta tuviera resultado negativo, la Sociedad
Oferente, los miembros de su o6rgano de adminis-
tracion, su personal de alta direccion y cualquier
persona que actue en concierto con la misma no
podran promover otra Oferta Publica de Adquisi-
cion hasta transcurridos seis meses desde la fecha
de publicacion del resultado de la Oferta ni adquirir
valores en dicho periodo que pudiera obligar a
formularla.

1.4 Garantias constituidas por el Oferente para
la liquidacion de la Oferta:

Con el fin de garantizar el pago de la contra-
prestacion ofrecida, la Sociedad Oferente ha pro-
cedido a abrir una cuenta en dinero en Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. por importe total de
1.946.046.832 Euros, importe que ha quedado afec-
tado irrevocablemente a la liquidacion de la Oferta.

II.5 Financiacion de la Oferta:

Telefonica utilizara los fondos depositados en
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. mencionados
en el apartado 11.4. anterior para la adquisicion de
las acciones de Terra a las que se dirige esta Oferta.
El mencionado deposito se ha constituido con exce-
dentes de tesoreria de la Sociedad Oferente no
habiendo utilizado para ello lineas de crédito dis-
ponibles. El endeudamiento neto de Telefonica se
vera aumentado en la misma cuantia en que dis-
minuya su tesoreria.

Como consecuencia de la presente Oferta no se
derivara endeudamiento alguno para la Sociedad
Afectada.

III.  Elementos formales de la oferta:

III.1  Plazo de aceptacion:

El plazo de aceptacion de la presente Oferta sera
de un mes contado a partir de la fecha de publicacion
del primero de los anuncios de la Oferta de acuerdo
con lo previsto en el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio (dichos anuncios, de
acuerdo con tal precepto, deben publicarse en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en los Bole-
tines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en dos perio-
dicos —uno de ellos de difusion nacional y el otro
de entre los de mayor circulacion en el lugar del
domicilio de la Sociedad Afectada—).

A estos efectos, el mes se contara de fecha a
fecha. Si el primer dia del plazo fuera inhabil a
efectos del funcionamiento del Sistema de Inter-
conexion Bursatil Espanol («SIBE»), el plazo de
aceptacion se iniciara el dia habil siguiente a efectos
del SIBE; y si el ultimo dia del plazo fuera inhabil,
el plazo de aceptacion se extendera automaticamen-
te hasta las 24:00 horas del dia habil inmediatamente
siguiente a efectos del SIBE.

De conformidad con lo establecido en el articu-
lo 19 del Real Decreto 1197/1991, siempre que
no se rebase el limite maximo legal de dos meses,
la Sociedad Oferente podra prorrogar el plazo de
aceptacion inicialmente establecido previa autori-
zacion de la CNMV y previo anuncio de la prorroga
en los mismos medios en que hubiera sido publicado
el anuncio de la Oferta, con una antelacion de,
al menos, tres dias a la finalizacion del plazo inicial.

III.2 Formalidades relativas a la aceptacion y
forma y plazo en que se recibira la contraprestacion:

1I1.2.1 Formalidades relativas a la aceptacion
de la Oferta Publica:

(i) Las declaraciones de aceptacion seran
incondicionales e irrevocables. Las que no que reu-

nan estas caracteristicas se reputaran invalidas y
no seran admitidas.

Los destinatarios de la Oferta que deseen mani-
festar su aceptacion a la presente Oferta deberan
realizarlo por cualquier medio del que quede cons-
tancia a la Sociedad Rectora de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao, Valencia, dentro del pla-
zo indicado a través de cualquier entidad miembro
del mercado quien respondera de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieran las acep-
taciones, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o economicos de dichas acciones
o su libre transmisibilidad.

La declaracion de aceptacion de la Oferta que
cada accionista de Terra realice ante la Entidad
Adherida correspondiente debera incluir todos los
datos identificativos exigidos por la legislacion vigen-
te para este tipo de operaciones. Asimismo, dicha
declaracion de aceptacion debera incluir todos los
elementos necesarios relativos a la titularidad de
las acciones de Terra para formalizar su transmision
a la Sociedad Oferente.

(ii) Cada accionista de Terra podra exigir de
la Entidad Adherida a través de la que curse su
aceptacion el comprobante que, en la forma prevista
en las normas de procedimiento aplicables, sirva
a su derecho de conservar prueba de la aceptacion
cursada.

(iii) En ningun caso la Sociedad Oferente acep-
tara valores cuyas referencias de registro sean pos-
teriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de
la presente Oferta, es decir, las acciones que se
ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas,
como maximo, el ultimo dia del periodo de acep-
tacion de la Oferta.

111.2.2  Procedimiento de liquidacion y entrega
de la contraprestacion de la Oferta: Transcurrido
el plazo de aceptacion previsto o el que resulte,
en su caso, de su prorroga o modificacion, las Socie-
dades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran, en un
plazo que no excedera de cinco dias habiles, a la
Comision Nacional del Mercado de Valores el
numero total de valores comprendidos en las decla-
raciones de aceptacion presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones,
la misma comunicara en el plazo de tres dias a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a Tele-
fonica y a Terra el resultado positivo o negativo
de la Oferta. Las Sociedades Rectoras publicaran
dicho resultado no mas tarde del dia siguiente en
los correspondientes Boletines de Cotizacion. Se
entendera por fecha de publicacion del resultado
de la Oferta la de la sesion a la que se refieran
los mencionados Boletines de Cotizacion.

La adquisicion de las acciones se intervendran
y liquidara indistintamente por BBVA Bolsa SV
S.A., e Invercaixa Valores, SV.S.A. quienes actuaran
por cuenta de la Sociedad Oferente segun la desig-
nacion establecida en el apartado II1.4 siguiente.

La liquidacion y el pago de la contraprestacion
ofrecida se realizaran siguiendo el procedimiento
establecido al efecto por la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liqui-
dacion de Valores (IBERCLEAR) considerandose
fecha de contratacion de la correspondiente ope-
racion bursatil 1a del dia de la publicacion del resul-
tado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia.

Si la Oferta no fuera aceptada por el minimo
establecido en el apartado I1.3 anterior, la Sociedad
Oferente podra renunciar a dicha condicion, adqui-
riendo todos los valores ofrecidos, si bien a la fecha
del Folleto explicativo de la Oferta, la Sociedad Ofe-
rente no tiene ninguna decision tomada al respecto.

En el caso de no alcanzar el minimo, Telefonica
se compromete en el plazo maximo de 3 dias desde
que la CNMYV le informe del resultado de la Oferta,
a comunicar a la CNMYV su decision de renunciar
o no al limite minimo al que se condiciona la Oferta.
En cualquier caso, la referida comunicacion se hara
publica por la Sociedad Oferente en la forma pre-

vista en el articulo 18.1 del Real Decreto 1197/91,
al dia siguiente de la referida comunicacion.

III.3  Gastos de aceptacion y liquidacion de la
Oferta:

Los accionistas de Terra que acepten la Oferta
deberan soportar y pagar el corretaje correspon-
diente al vendedor por la intervencion de un miem-
bro del mercado en la operacion, los canones de
las correspondientes Sociedades Rectores de las Bol-
sas y de liquidacion de IBERCLEAR, asi como
cualquier otro gasto inherente al vendedor relacio-
nado con la compraventa.

Los gastos correspondientes al comprador seran
por cuenta de la Sociedad Oferente.

En caso de que la Oferta tenga resultado negativo,
todos los gastos ocasionados por la aceptacion y
devolucion de los documentos acreditativos de la
titularidad de los valores que hubieren sido entre-
gados por los aceptantes de la Oferta, seran por
cuenta de Telefonica.

II1.4 Designacion de las Sociedad de Valores
que actuaran por cuenta del Oferente:

La Sociedad Oferente ha designado a BBVA Bol-
sa SV S.A., entidad domiciliada en Gran Via 12,
48001 BILBAO y CIF. numero A-28/718112 y a
Invercaixa Valores SV S.A., entidad domiciliada en
Avda. Diagonal, 621-629 08028 Barcelona (Bar-
celona) y C.ILF. nimero A-58/483124 como enti-
dades encargadas de intervenir y liquidar indistin-
tamente las operaciones de adquisicion de valores
que pudieran resultar de la presente Oferta y que
se cursen a través de las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia.

III.5 Formalidades relativas a la aceptacion de
la Oferta Publica con respecto a las acciones de
Terra representadas por American Depositary Sha-
res («<ADSs»):

En relacion con las aceptaciones referentes a las
acciones de Terra afectas al programa de ADSs
negociados en Nasdaq National Market, TELEFO-
NICA ha designado a Citibank NA (en adelante,
«Citibank»), que actuara a través de su oficina situa-
daen 111 Wall Street., New York, New York 10005
USA, como Agente de la Oferta en los Estados
Unidos.

Cualquier titular de ADSs que desee la aceptacion
de la presente Oferta con respecto a las acciones
de Terra representadas por sus ADSs podra dirigirse
directamente a Citibank acompanando a su acep-
tacion el certificado acreditativo de su titularidad,
o0 a los bancos, intermediarios o fiduciarios en los
que estén depositados los ADSs o, en su caso, a
través del sistema de anotaciones en cuenta de The
Depositary Trust Company (DTC) si los tuviera
registrados con dicha compafia, comunicando su
voluntad de que se acepte la presente Oferta dentro
de los plazos establecidos en el Folleto explicativo.
El banco agente remitira instrucciones mas deta-
lladas sobre este procedimiento directamente a los
titulares de ADSs.

A los efectos del articulo 27 del Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores, Citi-
bank comunicara, inmediatamente y, en todo caso,
en un plazo que no excedera de dos dias habiles
bursatiles desde la finalizacion del plazo de acep-
tacion de esta Oferta, a un miembro del mercado
espanol, el nimero total de acciones representadas
por ADSs que hayan aceptado la Oferta, de forma
que éste comunique, dentro de ese mismo plazo,
a las Sociedades Rectoras de Bolsas de valores, el
numero total de acciones comprendidas en las decla-
raciones de aceptacion presentadas.

La liquidacion y el pago de la contraprestacion
ofrecida se realizara de acuerdo con lo establecido
en el apartado II1.2.2 anterior, a cuyo efecto, una
vez abonados los fondos correspondientes a Citi-
bank, ésta abonara a los titulares de los ADSs el
precio de la contraprestacion en dolares USA, segun
el tipo de cambio Euro/Dolar USA aplicable el dia
que reciba los fondos Citibank, deducidas las comi-
siones, impuestos y gastos aplicables a la operacion,
los cuales se detallaran en las mencionadas instruc-
ciones que se remitiran a los titulares de ADSs.
Entre estos gastos y comisiones estaran incluidos
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los gastos de aceptacion y liquidacion que se detallan
en el apartado 1I1.3 anterior y cuyo tratamiento es
el descrito en ese apartado.

IV. Otras informaciones:

IV.1 Finalidad de la Oferta y actividad futura
de la sociedad afectada:

El objetivo perseguido por Telefonica con la pre-
sentacion de la presente Oferta es aumentar su par-
ticipacion en Terra, a fin de conseguir un control
total y una mayor integracion de las dos companias
en los términos que a continuacion se indican.

El 12 de febrero de 2003 se cerro entre las dos
companias, el Contrato Marco de Alianza Estra-
tégica (en adelante Contrato Marco), acuerdo a lar-
go plazo suscrito con la finalidad de aprovechar
ambas companias la capacidad de Telefonica como
proveedor de conectividad y acceso en banda ancha
y banda estrecha, y de Terra como portal, agregador,
proveedor y gestor de contenidos y servicios de Inter-
net, en telefonia fija, capturando ambas companias
las sinergias y ahorros generados en un sector de
negocio, el de Internet, que ha resultado complejo
y muy cambiante.

No obstante, el potencial que este modelo ofrece
a Terra y a Telefonica puede ser alin mayor si se
profundiza en su desarrollo. A tal efecto, la con-
secucion de la mayor integracion operativa que el
mercado y la regulacion permitan se presenta como
el mejor camino para superar en la mayor medida
posible los principales factores que condicionan la
evolucion del modelo de negocio, y que fundamen-
talmente son los siguientes:

La flexibilidad y libertad comercial que se necesita
tanto para incentivar el crecimiento de la demanda,
como para el mejor posicionamiento competitivo.

La eficiencia operativa que la drastica reduccion
en los margenes de estos productos y servicios exige.

El aumento de las necesidades de inversion que
la complejidad tecnologica de las plataformas, y las
necesidades de capacidad en acceso y transmision
de informacion, demandan en su desarrollo.

La demanda creciente por los clientes de pro-
ductos y servicios que integren la conectividad, el
acceso a Internet y los servicios y contenidos de
valor anadido.

Con la intencion de responder a estos condi-
cionantes, las lineas generales de desarrollo ulterior
del modelo se articularian sobre los siguientes
factores:

Funcionamiento de Terra como linea de negocio
especifica para extraer el maximo potencial de su
marca y capacidades propias en Internet (con espe-
cial atencion a los segmentos residencial y profe-
sionales), racionalizando al mismo tiempo sus recur-
sos de estructura y administracion;

Integracion de Terra con las operadoras fijas en
los mercados donde estan presentes las operadoras
del Grupo Telefonica.

Establecimiento de Terra como unidad integra-
dora de la oferta de contenidos on—line de Grupo
Telefonica;

Reforzamiento de la oferta integrada de produc-
tos y servicios de conectividad, acceso a Internet
y contenidos y servicios de valor afiadido a los clien-
tes de Grupo Telefonica.

Dada la actual participacion de Telefonica en
Terra y la naturaleza de los factores que permitirian
profundizar en el nuevo modelo, Telefénica con-
sidera necesario aumentar el control de Terra a tra-
vés de un aumento de su participacion lo que faci-
litara el mejor desarrollo y crecimiento del negocio
de Internet en el Grupo Telefonica, a través de
un mejor alineamiento de los intereses de ambas
companias y su adecuada integracion en la cadena
de valor del negocio de Internet. Por ello, Telefonica
ha decidido dirigir la Oferta a la totalidad de las
acciones de Terra con la finalidad de obtener el
mayor porcentaje posible de su capital social.

La evolucion del modelo de negocio que Tele-
fonica tiene intencion de impulsar persigue una
mayor integracion de Terra con las operadoras de
telefonia fija y datos del Grupo Telefonica y con
sus unidades corporativas involucradas en la gestion

y compra de contenidos, en la forma que se describe
a continuacion.

Actividad. Activos y Pasivos:

La Sociedad Oferente no tiene en relacion con
los activos de la Sociedad Afectada otros planes
que no sean los de su utilizacion y, en su caso,
reestructuracion en la forma en que, en cada
momento, se estime mas adecuada para que la Socie-
dad Afectada desarrolle su actividad de acuerdo con
el modelo de negocio que se ha descrito en el apar-
tado IV.1 anterior.

Asi, y en la medida en la que aumente su par-
ticipacion en Terra, Telefonica pretende, por lo que
se refiere a los mercados en los que tiene presencia
a través de operadoras de telefonia fija, profundizar
en la integracion a través del aumento del nivel
del servicio que Telefonica presta a Terra y la uti-
lizacion de la marca Terra como marca para la
oferta de los portales en determinados segmentos
de clientes y, en su caso, del acceso a Internet.

Telefonica potenciara su oferta de servicios, por-
tales y contenidos de Internet a través de la marca
y capacidades de Terra junto con los activos que
en este ambito dispone la Sociedad Oferente. En
el resto de mercados, se analizara la posibilidad
de ofrecer servicios adicionales de telecomunica-
ciones en los portales de Internet de Terra junto
con una mayor centralizacion de la gestion de las
operaciones, en combinacion con otros negocios
de moviles y datos del Grupo Telefonica.

En relacion con Lycos, Telefonica desea que se
gestione con el mayor grado de flexibilidad e inde-
pendencia que exige el principal mercado de Internet
del mundo que es el norteamericano.

Por lo que respecta a los convenios y acuerdos
con terceros que tiene actualmente Terra para
desarrollar su oferta de contenidos y portales, Tele-
fonica tiene la intencion de mantenerlos, e ir ana-
lizando su evolucion en funcion del resultado, grado
de complementariedad, y adecuacion que tengan
para la construccion de la oferta de portales y ser-
vicios por Internet.

No obstante, y si criterios de rentabilidad y crea-
cion de valor para el accionista de Terra e, indi-
rectamente, de Telefonica, aconsejaran en el futuro
ampliar, transmitir, reestructurar, cesar o reducir
alguna de las actividades de la Sociedad Afectada
o limitarlas a determinadas areas geograficas, la
Sociedad Oferente procederia a analizar las vias de
actuacion que resulten adecuadas en relacion con
los activos relacionados con dichas actividades, sin
que, a la fecha del Folleto, se tenga intencion alguna
al respecto.

A la fecha del Folleto, Telefonica no contempla
modificar el nivel de endeudamiento de Terra de
forma relevante, ni modificar la cifra de su capital
social. Asimismo, a la fecha del Folleto, no se prevén
modificaciones sustanciales de la politica de empleo
de Terra, sin perjuicio de las necesidades que pudie-
ran derivarse de la materializacion de las sinergias
a que se refiere el apartado IV.2 siguiente.

Telefonica no ha celebrado acuerdo ni asumido
compromiso alguno relativo al mantenimiento de
sociedades, lineas de negocio o activos dentro del
grupo de sociedades de Terra.

Por ultimo, Telefonica no contempla llevar a cabo
operaciones de fusion, escision, transformacion o
transmision que pudiera afectar directa o indirec-
tamente a Terra, a las sociedades de su grupo, a
cualquiera de sus lineas de negocio, o a activos
significativos de Terra, ni la transmision, tras la pre-
sente Oferta, de acciones de la Sociedad Afectada
a terceros. No obstante, no se descarta que en un
futuro pudieran considerarse estas alternativas.

En todo caso, hay que tener en cuenta que la
evolucion de los mercados de Internet, rapidamente
cambiantes, podria modificar algunos de los plan-
teamientos sefialados, que podrian aconsejar la toma
de decisiones distintas de las que aqui se han
expuesto.

Modificaciones estatutarias y del 6rgano de admi-
nistracion: La Sociedad Oferente no tiene intencion
de modificar los Estatutos de Terra con posterio-
ridad a la liquidacion de esta Oferta Publica.

Telefonica tiene previsto promover, en caso de
que la Oferta tuviera resultado positivo, la reno-

vacion del Consejo de Administracion de Terra,
para aumentar su presencia en el mismo de acuerdo
con la participacion accionarial alcanzada tras la
Oferta. En cualquier caso, de acuerdo con la nor-
mativa vigente y las recomendaciones generalmente
aceptadas en materia de buen gobierno, Telefonica
tiene intencion de mantener en el Consejo de Admi-
nistracion la presencia de consejeros independientes
acorde con la estructura accionarial resultante tras
la Oferta objeto de este Folleto.

Cotizacion de los valores de la Sociedad Afec-
tada: La presente Oferta no es una oferta de exclu-
sion de valores de la cotizacion bursatil, y, en con-
secuencia, Telefonica no pretende promover la
exclusion bursatil de las acciones de Terra a través
de esta Oferta. No obstante lo anterior, si como
resultado de la presente Oferta, la difusion de las
acciones de Terra no permite obtener una frecuencia
y liquidez bursatiles adecuadas, Telefonica se com-
promete a adoptar en el plazo de 6 meses desde
la terminacion de la Oferta las medidas que sean
necesarias para el mantenimiento de las acciones
de Terra en bolsa o para promover la exclusion
de las mismas con el cumplimiento de los requisitos
que resulten aplicables, incluyendo en su caso la
realizacion de una oferta publica de exclusion en
el plazo antes indicado.

IV.2 Impacto de la Operacion en el oferente:

La adquisicion de acciones de Terra no afectara
a la politica de dividendos de la Sociedad Oferente.
Telefonica prevé mantener la actual politica de divi-
dendos en base a la previsible generacion de flujo
de caja de sus operaciones.

Al precio de la Oferta, y tomando como referencia
los estados financieros al 31 de marzo de 2003
del Grupo Terra, ajustado por la reduccion de capital
registrada durante el mes de junio, se generaria un
fondo de comercio adicional en Telefonica de
aproximadamente 72 millones de euros. Este fondo
de comercio se amortizara en un periodo de diez
anos, a razon de 7,2 millones de euros anuales,
de acuerdo a la politica contable actual de Tele-
fonica. Suponiendo el 100% de la aceptacion en
la Oferta, el impacto estimado de la misma en los
resultados consolidados de la Sociedad Oferente en
el ejercicio 2003, y si la nueva participacion adqui-
rida consolidase por un periodo de 6 meses, ascen-
deria a (50,3) millones de euros, importe que englo-
ba la amortizacion proporcional del fondo de comer-
cio, los resultados financieros netos de impuestos
y la imputacion de resultados de la participacion
adquirida.

Por otro lado, en caso de alcanzar el numero
de acciones minimo a que se condiciona la Oferta,
se producira la integracion obligatoria de Terra en
el grupo consolidado fiscal de Telefonica en el
siguiente ejercicio, es decir, en el 2004. En con-
secuencia, a partir de ese momento, la base impo-
nible, positiva o negativa, obtenida por Terra en
cada ejercicio, se integrara en la base imponible
consolidada del Grupo. Del mismo modo, los cré-
ditos u otros beneficios fiscales devengados por
Terra se adicionaran y utilizaran por el grupo con-
solidado fiscal del que Telefonica es sociedad domi-
nante. Este efecto ha sido tenido en cuenta, entre
otros, para la fijacion del limite minimo del 75%
a que se refiere el apartado I1.3.b) anterior.

Sin embargo, las bases imponibles negativas y
los créditos fiscales generados hasta el momento
por la Sociedad Afectada, que estén pendientes de
compensar, solo podran ser compensados en la base
consolidada imponible del Grupo Telefonica hasta
el limite que permita la base imponible positiva indi-
vidual que genere la propia Terra en cada ejercicio.
En el supuesto de que en un futuro se llevara a
cabo alguna operacion corporativa que afectara a
Terra (fusion, escision u otras) el tratamiento de
dichas bases y créditos fiscales dependera de la ope-
racion concreta que llegara a realizarse.

Suponiendo el 100% de la aceptacion en la Ofer-
ta, el ratio de endeudamiento consolidado del Grupo
Telefonica, tomando como base los estados finan-
cieros al 31 de marzo de 2003, seria del 47,6%
frente al 45,5% previo a la operacion.

Como consecuencia de la integracion de los nego-
cios, aunando los esfuerzo en los mercados donde
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Telefonica es incumbente y eliminando duplicidades
funcionales y competencia en el posicionamiento,
Telefonica espera ser capaz de generar sinergias con
esta operacion. En el capitulo de ingresos, mediante
el reposicionamiento del negocio para impulsar el
crecimiento del mercado de banda ancha, mejo-
rando la cuota de mercado del grupo en Internet,
incrementando el ingreso y el margen por cliente.
En los capitulos de recursos de gastos e inversiones
dedicados al negocio, mediante la reestructuracion
del mismo y la eliminacion de duplicidades, racio-
nalizando los centros corporativos y ahorrando en
los gastos de gestion y administracion, integrando
las unidades de desarrollo de productos y servicios,
haciendo mas eficiente la compra y produccion de
contenidos y generando ahorros en marketing y cam-
panas comerciales. Como resultante de todo ello,
Telefonica se ha propuesto como objetivo generar
un margen operativo adicional de 14,2 millones de
euros el computo del cuarto trimestre de 2003,
aumentando dicho objetivo a 268,9 millones de
euros para el computo periodo 2003-2006, inclu-
yendo el citado trimestre.

IV.3 Disponibilidad del Folleto:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo
18.3 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio,
el Folleto explicativo de la Oferta, asi como la docu-
mentacion que le acompana, se encuentra a dis-
posicion de los interesados, habiendo quedado depo-
sitado en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia; en el domi-
cilio social de Telefonica (Calle Gran Via, n? 28,
28013 de Madrid); en el domicilio social de Terra
(Calle Nicaragua, n® 54, 08029 de Barcelona); en
el domicilio social de BBVA Bolsa SV S.A. (Gran
Via 12, 48001 Bilbao) y en el domicilio social de
Invercaixa Valores SV S.A. (Avda. Diagonal,
621-629 08028 Barcelona) a partir del dia siguiente
de la publicacion del primer anuncio de la Oferta.

Igualmente se podra consultar este Folleto y la
documentacion que le acompana en los registros
publicos de la CNMYV de Madrid (Paseo de la Cas-
tellana 15) y en la delegacion de Barcelona (Paseo
de Gracia, 19) y en la pagina web de dicho orga-
nismo (en este ultimo caso, unicamente estara dis-
ponible el Folleto explicativo de la Oferta).

Madrid, 18 de junio de 2003.—El Director Gene-
ral Finanzas Corporativas, D. Santiago Fernandez
Valbuena.—31.891.

Anexo

Ratio de endeudamiento: Deuda neta/(Recursos
propios + Socios externos + Ingresos a distribuir
+ Deudas con administraciones publicas L.P. + Deu-
da neta).

Deuda Neta: Acreedores L.P. (sin incluir deuda
con socios minoritarios) + Emisiones y deudas con
entidades de crédito —Inversiones financieras
a C. P.y L.P. —Tesoreria.

UNION PROVINCIAL
SANITARIA, S. A.

(Sociedad absorbente)
CENTRO MEDICO Y ASISTENCIA
A DOMICILIO, S. L.
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

Se hace publico que las Juntas generales extraor-
dinarias de accionistas y socios de las citadas socie-
dades, celebradas todas ellas el dia 10 de junio
de 2003 aprobaron, por unanimidad, la fusion de
dichas sociedades mediante la absorcion por «Union

Provincial Sanitaria, Sociedad Anonima», de «Cen-
tro Médico y Asistencia a Domicilio, Sociedad Limi-
tada», en los términos y condiciones del proyecto
de fusion suscrito por los Administradores de las
sociedades intervinientes en fecha 26 de febrero
de 2003 y depositado en el Registro Mercantil de
Ceuta.

Se hace constar el derecho que asiste a los accio-
nistas, socios y acreedores de las sociedades par-
ticipantes en la fusion a obtener el texto integro
de los acuerdos adoptados y de los balances de
fusion, asi como el derecho de los acreedores de
las sociedades que se fusionan a oponerse a la fusion,
en los términos establecidos en el articulo 166 de
la Ley de Sociedades Anonimas, durante el plazo
de un mes, contado a partir de la publicacion del
ultimo anuncio.

Ceuta, 12 de junio de 2003.—José M.* Gomez-La-
ma Lopez, Presidente del Consejo de Administra-
cion de «Union Provincial Sanitaria, Sociedad Ano-
nima», y Francisco Javier Avila Miguel, Adminis-
trador Unico de «Centro Médico y Asistencia a
Domicilio, Sociedad Limitada».—30.898.

y 3.2 23-6-2003

UNITEC TECNICAS UNIDAS, S. L.
(Sociedad parcialmente escindida)

EOLICA GALLEGA
DEL ATLANTICO, S. L.

(Sociedad beneficiaria de nueva creacion)

De conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 94 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada y el articulo 242 de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, se hace publico que la Junta
Extraordinaria de caracter Universal celebrada el
2 de Junio de 2.003 por la entidad mercantil «Unitec
Técnicas Unidas, S.L.», se aprob6, por unanimidad,
la escision parcial de la misma, sin extincion,
mediante la segregacion con el consiguiente traspaso
del patrimonio escindido a la compania beneficiaria
de nueva creacion «Eolica gallega del Atlanti-
co, S.L.».

Se hace constar, de acuerdo con los articu-
los 242 y 243 de la Ley de Sociedades Anonimas
el derecho que asiste a los socios y acreedores de
la sociedad interviniente a obtener el texto integro
de los acuerdos adoptados y del balance de escision.
Los acreedores de la sociedad escindida podran opo-
nerse a dichos acuerdos durante el plazo de un
mes contado a partir de la fecha de publicacion
del ultimo anuncio de escision, en los términos esta-
blecidos en el articulo 166 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

_ A Coruna, 17 de junio de 2003.—El Administrador
Unico, Fdo.: Jos¢ Ramon Alvarez Arnau.—31.893.
1.2 23-6-2003

VALLE YAMURY, S. A.
Junta General Extraordinaria de Accionistas

Se convoca a los senores accionistas de la com-
pania Valle Yamury, Sociedad Ano6nima a la Junta
General de Accionistas, que tendra lugar con carac-
ter de extraordinaria, en primera convocatoria el
dia 9 de julio de 2003, a las 13 horas, y el siguiente
dia 10 de julio, a la misma hora, en segunda con-
vocatoria, en el hotel Mencey, calle doctor José
Naveiras, 38, de Santa Cruz de Tenerife, de acuerdo
con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
las cuentas anuales, balance, memoria, cuenta de
resultados e informe de gestion correspondiente al
ejercicio 2002.

Segundo.—Distribucion del resultado del ejercicio
economico cerrado a 31 de diciembre de 2002.

Tercero.—Aprobacion en su caso de la gestion
del consejo de administracion, en dicho ejerci-
cio 2002.

Cuarto.—Ampliacion de capital de 1.350.000
euros.

Quinto.—Cese, a peticion propia, del consejero
Don Peter Seeger y nombramiento del nuevo
consejero.

Sexto.—Modificacion del articulo 4 de los esta-
tutos sociales.

Séptimo.—Confirmacion expresa de que se estan
aplicando y aplicaran los principios establecidos en
la junta general extraordinaria de accionistas cele-
brada el 14 de septiembre de 2001.

Octavo.—Cumplimiento del principio 6 de los
ahora referenciados relativo a la explotacion de las
instalaciones del proyecto bacunayagua.

Noveno.—Informe del presidente sobre el o los
préstamos gestionados para la financiacion de ese
proyecto.

Décimo.—Delegacion de facultades.

Undécimo.—Aprobacion del acta.

A los efectos previstos en el articulo 112 de la
ley de sociedades andénimas se hace constar el dere-
cho de los accionistas a solicitar por escrito, con
anterioridad a la reunion de la junta o verbalmente
durante la misma, los informes o aclaraciones que
estimen precisos acerca de los asuntos compren-
didos en el orden del dia.

Santa Cruz de Tenerife, 17 de junio de 2003.—EIl
Presidente del Consejo de Administracion, Pedro
Pérez Fernandez.—31.899.

WYNN’S ESPANA, S. A.
(En liquidacion)

En cumplimiento de lo previsto en el articu-
lo 263 de la Ley de Sociedades Anénimas, se hace
publico que la Junta universal de accionistas cele-
brada el 22 enero 2003 acordo, por unanimidad,
disolver y liquidar la Sociedad, adoptando, entre
otros, los acuerdos siguientes:

1.° Se aprobo la disolucion y liquidacion simul-
tanea de la sociedad dandola por extinguida con
efectos al dia de hoy, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 260 de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

2.° Dicha Junta aprobo, asimismo, el siguiente
Balance final de situacion:

Euros

Activo:
Tesoreria .........cooviiiiiiiiiiin... 7.049,44
Deudores ..........cooiiiiiiiiiiia... 251.838,78
Inmovilizado material .............. 221,76
Total Activo ................ 259.109,98

Pasivo:
Capital  .....ooiiii 84.141,69
Reservas estatutarias ................ 218.885,88
Acreedores .........iiiiiiiiiiiii.. 393.890,21
Total Pasivo ................ 696.917,78

Barcelona, 3 de junio de 2003.—El Liquidador
Unico, Antonio Pifiero Ballester.—31.626.
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