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Noveno.—Ruegos y preguntas.
Décimo.—Redaccion, lectura y aprobacién del Acta de
la Junta.

Se recuerda a los sefiores accionistas respecto del de-
recho de asistencia, que podran ejercitarlo de conformi-
dad con lo previsto en los Estatutos Sociales y la legisla-
cién aplicable, pudiendo examinar en el domicilio social
o solicitar la entrega o el envio gratuito de la documenta-
cién relativa a los acuerdos que van a ser sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas y en especial las
cuentas anuales del ejercicio 2004, el informe de gestion
y el informe del Auditor de Cuentas, asi como el texto
integro de las modificaciones estatutarias propuestas y el
informe del Consejo de Administracién relativo a las
mismas.

Madrid, 6 de abril de 2005.—El Vicesecretario no Con-
sejero del Consejo de Administracién, Maria del Mar
Fernandez Lopez de Ochoa.—18.579.

TAMAR CAPITAL, SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD ANONIMA

Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion de esta
Sociedad, se convoca a Junta General Ordinaria de Ac-
cionistas a celebrar en el domicilio social, en Madrid,
calle Principe de Vergara, 131, a las diecinueve horas
del dia 8 de junio de 2005, en primera convocatoria, y si
no hubiera quérum suficiente, en segunda convocatoria,
el dia 9 de junio, en el mismo lugar y hora, con el si-
guiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, en su caso, de la
Memoria, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e
Informe de Gestién correspondientes al ejercicio finali-
zado el 31 de diciembre de 2004.

Segundo.—Aprobacion, en su caso, de la gestién del
Consejo de Administracién durante dicho ejercicio 2004.

Tercero.—Aprobacion de la propuesta de aplicacion de
resultados del ejercicio 2004.

Cuarto.—Modificacién del nimero y eleccién o reelec-
cion de Consejeros.

Quinto.—Designacién o reeleccion de Auditores.

Sexto.—Exclusion de cotizacién en Bolsa de las accio-
nes de la sociedad. Adopcién de un sistema que dote de
liquidez a las acciones de la sociedad, incluida la posible
incorporacién a un mercado organizado; en su caso, cese
de la actual entidad encargada de la llevanza del libro
contable y de accionistas y designacion de otra nueva;
supresion del articulo de los Estatutos sociales relativo al
Comité de Auditoria y disolucion, en su caso, del mismo;
delegacion en el Consejo de Administracion para la eje-
cucion de estos acuerdos.

Séptimo.—Adaptacion del texto de los Estatutos socia-
les a la nueva Ley de Instituciones de Inversion Colecti-
va.

Octavo.—Autorizacion para documentar, ejecutar y, en
su caso, subsanar los acuerdos de la Junta.

Noveno.—Ruegos y preguntas.

Décimo.—Redaccion, lectura y aprobacion del acta de
la Junta.

Se recuerda a los sefiores accionistas respecto del de-
recho de asistencia, que podran ejercitarlo de conformi-
dad con lo previsto en los Estatutos sociales y la legisla-
cién aplicable, pudiendo examinar en el domicilio social
o solicitar la entrega o el envio gratuito de la documenta-
cioén relativa a los acuerdos que van a ser sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas y en especial las
cuentas anuales del ejercicio 2004, el informe de gestién
y el informe del Auditor de cuentas, asi como el texto
integro de las modificaciones estatutarias propuestas y el
informe del Consejo de Administracién relativo a las
mismas.

Madrid, 6 de abril de 2005.—El Vicesecretario no Con-
sejero del Consejo de Administracién, Maria del Mar
Fernandez Lopez de Ochoa.—18.578.

TELNET INVERSIONES, SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD ANONIMA

Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administraciéon de esta
Sociedad, se convoca a Junta General Ordinaria de Ac-
cionistas a celebrar en el domicilio social, en Madrid,
Calle Principe de Vergara, 131, a las diez horas treinta
minutos del dfa 2 de junio de 2005, en primera convoca-
toria, y si no hubiera quérum suficiente, en segunda
convocatoria, el dfa 3 de junio, en el mismo lugar y hora,
con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacién, en su caso, de la
Memoria, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e
Informe de Gestion correspondientes al ejercicio finali-
zado el 31 de diciembre de 2004.

Segundo.—Aprobacion, en su caso, de la gestion del
Consejo de Administracién durante dicho ejercicio
2004.

Tercero.—Aprobacién de la Propuesta de Aplicacién
de Resultados del ejercicio 2004.

Cuarto.—Modificacién del nimero y eleccion o reelec-
ci6én de Consejeros.

Quinto.—Designacion o reeleccion de auditores.

Sexto.—Exclusion de cotizacién en Bolsa de las accio-
nes de la sociedad. Adopcién de un sistema que dote de
liquidez a las acciones de la sociedad, incluida la posible
incorporacién a un mercado organizado; en su caso, cese
de la actual entidad encargada de la llevanza del libro
contable y de accionistas y designacién de otra nueva;
supresién del articulo de los Estatutos Sociales relativo al
Comité de Auditoria y disolucion, en su caso, del mismo;
delegacion en el Consejo de Administracion para la eje-
cucién de estos acuerdos.

Séptimo.—Adaptacion del texto de los Estatutos Sociales
ala nueva Ley de Instituciones de Inversién Colectiva.

Octavo.—Autorizacién para documentar, ejecutar y, en
su caso, subsanar los acuerdos de la Junta.

Noveno.—Ruegos y preguntas.

Décimo.—Redaccion, lectura y aprobacion del Acta de
la Junta.

Se recuerda a los sefiores accionistas respecto del de-
recho de asistencia, que podran ejercitarlo de conformi-
dad con lo previsto en los Estatutos Sociales y la legisla-
cién aplicable, pudiendo examinar en el domicilio social
o solicitar la entrega o el envio gratuito de la documenta-
cién relativa a los acuerdos que van a ser sometidos a la
aprobacion de la Junta de Accionistas y en especial las
cuentas anuales del ejercicio 2004, el informe de gestién
y el informe del Auditor de Cuentas, asi como el texto
integro de las modificaciones estatutarias propuestas y el
informe del Consejo de Administracién relativo a las
mismas.

Madrid, 6 de abril de 2005.—El Vicesecretario no Con-
sejero del Consejo de Administracién, Marfa del Mar
Fernandez Lépez de Ochoa.—18.577.

TERRA NETWORKS, S. A.

Junta general ordinaria de accionistas

En virtud de decisién adoptada por el Consejo de Ad-
ministracion de «Terra Networks, Sociedad Anénima»,
se convoca a los accionistas a la Junta general ordinaria,
a celebrar en Barcelona, en el Palau Sant Jordi —Sala
Barcelona’92— Passeig Olimpic, 5-7, de Barcelona, el dia
2 de junio de 2005, a las doce horas, en primera y tnica
convocatoria, con el fin de deliberar y resolver sobre los
asuntos comprendidos en el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacién, en su caso, de las
cuentas anuales y del informe de gestion, tanto de «Terra
Networks, Sociedad Anénima» como de su grupo conso-
lidado de sociedades, asi como la propuesta de aplicacién
del resultado y la gestion de su Consejo de Administra-

cion, todo ello referido al ejercicio social correspondien-
te al afio 2004.

Segundo.—Reeleccion, ratificacién y, en su caso, nom-
bramiento de Consejeros.

Tercero.—Retribucién al accionista: Distribucién de
dividendos con cargo a la reserva por prima de emision.

Cuarto.—Designacion del Auditor de cuentas de «Te-
rra Networks, Sociedad Anénima» y de su grupo conso-
lidado de sociedades.

Quinto.—Examen y aprobacién, en su caso, del pro-
yecto de fusién de «Telefénica, Sociedad Anénima» y
«Terra Networks, Sociedad Andénima» y aprobacion,
como Balance de fusion, del Balance de «Terra Networ-
ks, Sociedad Anénima» cerrado a 31 de diciembre de
2004. Aprobacién de la fusién entre «Telefénica, Socie-
dad Anénima» y «Terra Networks, Sociedad Anénima»
mediante la absorcién de la segunda entidad por la pri-
mera, con extincion de «Terra Networks, Sociedad An6-
nima» y traspaso en bloque, a titulo universal, de su pa-
trimonio a «Telefénica, Sociedad Anénima», con
previsién de que el canje se atienda mediante la entrega
de acciones de autocartera de «Telefénica, Sociedad
Anénima», todo ello de conformidad con lo previsto en
el proyecto de fusion. Acogimiento de la fusién al régi-
men tributario especial previsto en el capitulo VIII del
titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades. Establecimiento del procedimiento para fa-
cilitar la realizacién del canje. Delegacion de facultades.

Sexto.—Prestar conformidad y aprobar, en lo menes-
ter, los acuerdos a adoptar por la Junta general ordinaria
de «Telefonica, Sociedad Anénima» bajo los puntos IV
y VII del orden del dia de dicha Junta relativos a:
(I) Nombramiento de Consejeros; y (II) Reduccién
del capital social mediante la amortizacién de acciones
propias, con exclusion del derecho de oposicién de acree-
dores, dando nueva redaccién al articulo de los Estatutos
sociales relativo al capital social.

Séptimo.—Delegacion de facultades para formalizar,
interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados
por la Junta general de accionistas.

Intervencion de Notario: El Consejo de Administra-
cién de la sociedad ha acordado requerir la presencia de
un Notario para que levante acta de la Junta.

Derecho de informacién: De conformidad con lo dis-
puesto en la normativa aplicable, se hace constar que, a
partir de la publicacién del presente anuncio de convoca-
toria, los accionistas tienen derecho a examinar y obtener
en el domicilio social de la compaiiia, o a solicitar a ésta
que les sean remitidos, de forma inmediata y gratuita, los
siguientes documentos:

Las cuentas anuales individuales y la propuesta de
aplicacion del resultado de «Terra Networks, Sociedad
Anénima», y las cuentas anuales consolidadas del grupo
de sociedades del que «Terra Networks, Sociedad Anéni-
ma» es sociedad dominante, todo ello referido al ejerci-
cio social correspondiente al afio 2004.

El informe de gestién de «Terra Networks, Sociedad
Anénima» y el informe de gestién consolidado del grupo
de sociedades del que «Terra Networks, Sociedad Anéni-
ma» es sociedad dominante, correspondientes a dicho
ejercicio.

Los informes de verificacion de las cuentas anuales
individuales de «Terra Networks, Sociedad Anénima» y
de las cuentas anuales consolidadas de su grupo, corres-
pondientes al mismo ejercicio, emitidos por el Auditor de
cuentas «Deloitte, Sociedad Limitada».

El texto integro de las propuestas de acuerdos sobre
los puntos del orden del dia aprobadas por el Consejo de
Administracién para su sometimiento a deliberacion y,
en su caso, aprobacién de la Junta general, asi como los
informes preceptivos, en su caso.

El informe anual de gobierno corporativo aprobado
por el Consejo de Administracién de «Terra Networks,
Sociedad Anénima» el dia 20 de abril de 2005.

En relacién con el punto VI del orden del dia, el texto
integro de las propuestas de acuerdos sobre los puntos IV
y VII del orden del dia a adoptar de la Junta general ordi-
naria de «Telefénica, Sociedad Anénima» aprobadas por
el Consejo de Administracion de dicha sociedad para su
sometimiento a deliberacién y, en su caso, aprobacién
por la mencionada Junta general ordinaria de «Teleféni-
ca, Sociedad Anénima», asi como los informes precepti-
VOs, en su caso.
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Ademds, en relacién con el punto V del orden del dia
relativo al examen y aprobacién, en su caso, de la fusion
por absorcién de «Terra Networks, Sociedad Anénima»
por parte de «Telefénica, Sociedad Anénima» y de con-
formidad con lo previsto en los articulos 238 y 240.2 de
la Ley de Sociedades Anénimas, se hace constar el de-
recho que, a partir de la presente convocatoria, corres-
ponde a todos los accionistas, obligacionistas y titulares
de derechos especiales distintos de las acciones, asi
como a los representantes de los trabajadores, de exami-
nar en el domicilio social y pedir la entrega o el envio
gratuito, de la siguiente documentacion referida en el
mencionado articulo 238:

(a) Proyecto de fusion.

(b) Informe del experto independiente sobre el pro-
yecto de fusion.

(¢) Informe de los Administradores de «Terra Net-
works, Sociedad Anénima» y de «Telefénica, Sociedad
Andénima» sobre el proyecto de fusion.

(d) Cuentas anuales e informe de gestion de los tres
dltimos ejercicios de «Terra Networks, Sociedad Anéni-
ma» y de «Telefénica, Sociedad Anénima», con el co-
rrespondiente informe de los Auditores de cuentas.

(e) El Balance de fusion de «Terra Networks, Socie-
dad Andénima» y de «Telefénica, Sociedad Anénima»,
que corresponde con el dltimo Balance anual a 31 de di-
ciembre de 2004 de cada sociedad a aprobar por las res-
pectivas Juntas generales, con el correspondiente infor-
me de los Auditores de cuentas.

(f) Estatutos vigentes de «Terra Networks, Sociedad
Anénima» y de «Telefénica, Sociedad Anénima» No
estd prevista ninguna modificacion en los Estatutos so-
ciales de «Telefonica, Sociedad Anénima», sociedad ab-
sorbente, como consecuencia de la fusién. No obstante,
se hace constar que la Junta general ordinaria de accio-
nistas de «Telefénica, Sociedad Anénima» deliberard
sobre la reduccion de capital y consiguiente modificacién
del articulo 5.° de los Estatutos sociales al amparo del
punto VII del orden del dia de la citada Junta general,
incluyéndose entre la documentacién puesta a disposi-
cién la propuesta de acuerdos del Consejo de Adminis-
tracion de «Telefénica, Sociedad Anénima» sobre el ci-
tado punto VII del orden del dia y el correspondiente
informe del mencionado Consejo al respecto.

(g) Relacién de nombres, apellidos y edad, si fueran
personas fisicas, o denominacién o razén social, si fueran
personas juridicas, y, en ambos casos, la nacionalidad y
domicilio de los Administradores de «Terra Networks,
Sociedad Anénima» y de «Telefénica, Sociedad Andni-
ma», asi como la fecha desde la que desempefian sus
cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes
van a ser propuestos como Administradores como conse-
cuencia de la fusion. No estd previsto el nombramiento
de Administradores en «Telefonica, Sociedad Anénima»
como consecuencia de la fusion. No obstante, se hace
constar que la Junta general ordinaria de accionistas de
«Telefénica, Sociedad Anénima» deliberara sobre la re-
eleccion, ratificacién y nombramiento, en su caso, de
Consejeros al amparo del punto IV del orden del dia de la
citada Junta general, incluyéndose entre la documenta-
cién puesta a disposicion la propuesta de acuerdos del
Consejo de Administraciéon de «Telefénica, Sociedad
Anénima» sobre el citado punto IV del orden del dia, que
incluye la informacién relativa a los nuevos Administra-
dores.

Todos los documentos citados anteriormente serdn
accesibles por via telemadtica, a través de la pagina «web»
de la compaiifa (www.terranetworks.com).

De conformidad con lo establecido en el articulo
112.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, hasta el sépti-
mo dfa anterior al previsto para la celebracién de la Junta
general, los accionistas podran solicitar, cuamplimentan-
do el formulario incluido a tal efecto en la pagina «web»
de la compania, o dirigiéndose por correo postal a la di-
reccién correspondiente al domicilio social de la misma,
sito en la calle Nicaragua, nimero 54, de Barcelona, c6-
digo postal 08029, o la direccién de las oficinas de la
compafifa sitas Pozuelo de Alarcén (Madrid), via de las
Dos Castillas, 33, edificio Atica 1, cédigo postal 28224,
en ambos casos, a la atencion del Servicio de Atencidn al
Accionista, las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas, o formular las preguntas que estimen pertinen-
tes, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia o acerca de la informacidn accesible al publico que se

hubiera facilitado por «Terra Networks, Sociedad Anéni-
ma» a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde el dia 22 de junio de 2004, fecha de celebracién de
la dltima Junta general.

Derecho de asistencia y representacién: Podran asistir
a la Junta general convocada los accionistas que sean ti-
tulares de, al menos, 25 acciones, inscritas a su nombre
en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta
con cinco dias de antelacion a la celebracion de la misma,
y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o
certificado expedido por alguna de las entidades deposi-
tarias participantes en la Sociedad de Gestién de los Sis-
temas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Va-
lores (Iberclear), o en cualquier otra forma admitida por
la legislacion vigente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en la Junta general por medio de otra
persona, aunque €sta no sea accionista. La representacion
podra ser otorgada mediante la féormula de delegacion
impresa en la tarjeta de asistencia o en cualquier otra
forma admitida por la Ley. En los documentos en los que
consten las representaciones para la Junta general se re-
flejaran las instrucciones sobre el sentido del voto, enten-
diéndose que, de no impartirse instrucciones expresas, el
representante votard a favor de las propuestas de acuer-
dos formuladas por el Consejo de Administracion sobre
los asuntos incluidos en el orden del dia, y en el sentido
que estime oportuno en relacion con cualquier otro asun-
to que, no figurando en el orden del dia y siendo por
tanto ignorado en la fecha de la delegacion, pudiera ser
sometido a votacion en la Junta. Si en la férmula de dele-
gacién no se indicase la persona concreta a la que el ac-
cionista confiera su representacion, ésta se entenderd
otorgada a favor del Presidente del Consejo de Adminis-
tracion de la compaiifa o de quien, en su caso, le sustitu-
yera en la presidencia de la Junta general.

Los accionistas que no sean titulares del niimero mini-
mo de acciones exigido para asistir, podran delegar por
escrito la representacion de las mismas en un accionista
con derecho de asistencia, o agruparse con otros accio-
nistas que se encuentren en la misma situacién, hasta re-
unir las acciones necesarias, confiriendo su representa-
cién por escrito a uno de ellos.

Menciones relativas al Proyecto de fusién por absor-
ci6én de «Terra Networks, Sociedad Andnima» por parte
de «Telefénica, Sociedad Anénimax: A los efectos de lo
previsto en el articulo 240.2 del texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, se incluye el contenido de las
menciones minimas legalmente exigidas del proyecto de
fusion:

1) Participan en la fusién por absorcién: Como
sociedad absorbente: «Telefénica, Sociedad Anéni-
ma» (en adelante «Telefénica»), domiciliada en Ma-
drid, calle Gran Via, 28, constituida por tiempo indefi-
nido mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid don Alejandro Rosell6 Pastor el dia 19 de abril
de 1924 con nidmero de protocolo 141. «Telefénica»
estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 12.534, folio 21, hoja M-6.164. Su nimero de
identificacién fiscal es A-28015865.

Como sociedad absorbida: «Terra Networks, Socie-
dad Anénima» (en adelante, «Terra»), domiciliada en
Barcelona, calle Nicaragua, 54, constituida por tiempo
indefinido como «Telefénica Comunicaciones Interacti-
vas, Sociedad Anénima», mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid don José Antonio
Escartin Ipiens, el dia 4 de diciembre de 1998, con el
nimero 5.276 de su protocolo, cambiada su denomina-
cién por la actual, mediante escritura de fecha 1 de octu-
bre de 1999, otorgada ante el Notario de Madrid don
Francisco Arriola Garrote, con el ndmero 1.269 de su
protocolo, y trasladado su domicilio al actual, por acuer-
do adoptado en Junta general ordinaria de accionistas,
celebrada el dia 8 de junio de 2000, elevado a piblico
ante el Notario de Pozuelo de Alarcén, don Nicolés Fe-
rrero Lopez, el dia 3 de agosto de 2000, bajo el nimero
2.893 de su protocolo. «Terra Networks» estd inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 32.874, folio
165, hoja B-217.925. Su niimero de identificacion fiscal
es A-82196080.

2) El tipo de canje de las acciones de las entidades
que participan en la fusién, que ha sido determinado so-
bre la base del valor real de los patrimonios sociales de
«Telefénica» y «Terra», serd, sin compensacién comple-
mentaria en dinero alguna, el siguiente:

Dos (2) acciones de «Telefénica», de un euro (€1) de
valor nominal cada una, por cada nueve (9) acciones de
«Terra», de dos euros (€2) de valor nominal cada una.

En la determinacion del tipo de canje se han tenido en
cuenta los dividendos que tienen previsto distribuir am-
bas sociedades y a los que se hace referencia en el apar-
tado 8 del proyecto de fusién y en el epigrafe 4 siguiente
de este anuncio.

3) El procedimiento de canje de las acciones de
«Terra» por acciones de «Telefénica» serd el siguiente:

(a) Acordada la fusién por las Juntas generales de
accionistas de ambas sociedades e inscrita la escritura de
fusion en el Registro Mercantil de Madrid (una vez cali-
ficada por el Registro Mercantil de Barcelona), se proce-
derd al canje de las acciones de «Terra» por acciones de
«Telefénica».

(b) El canje se realizard a partir de la fecha que se
indique en los anuncios a publicar en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil, en uno de los diarios de mayor
circulacion en Madrid y Barcelona y, caso de resultar
preceptivo, en los Boletines Oficiales de las Bolsas espa-
flolas. A tal efecto, se designard una entidad financiera
que actuard como Agente y que se indicard en los men-
cionados anuncios.

(c) El canje de las acciones de «Terra» por acciones
de «Telefénica» se efectuard a través de las entidades par-
ticipantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, Socie-
dad Anénima (Iberclear), que sean depositarias de las
mismas, con arreglo a los procedimientos establecidos
para el régimen de las anotaciones en cuenta, de conformi-
dad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero, y con aplicacion de lo previsto en el articulo 59
de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que proceda.

(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones
que representen una fraccién del nimero de acciones de
«Terra» fijado como tipo de canje podrdn adquirir o
transmitir acciones para proceder a canjearlas segin di-
cho tipo de canje. Sin perjuicio de ello, las sociedades
intervinientes en la fusiéon podran establecer mecanismos
orientados a facilitar la realizacion del canje a aquellos
accionistas de «Terra» que sean titulares de un ntimero
de acciones que no sea miltiplo de nueve (9), incluyendo
la designacion de un Agente de Picos.

(e) Como consecuencia de la fusion, las acciones de
«Terra» quedardn extinguidas.

Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la
Ley de Sociedades Anénimas y en la normativa sobre
acciones propias, las acciones de «Terra» en autocartera
o en poder de «Telefénica» no serdn canjeadas por accio-
nes de «Telefonica».

4) Para atender el canje de la fusién estd previsto
que «Telefonica» entregue a los accionistas de «Terra»
acciones propias en autocartera.

Dado que las acciones de «Telefonica» que se emplea-
ran para el canje son acciones existentes, de la misma clase
y serie que las restantes acciones de «Telefénica» actual-
mente en circulacién, las mismas dardn derecho a sus titu-
lares, a partir de su entrega, a participar en las ganancias
sociales generadas a partir del 1 de enero de 2005, en las
mismas condiciones que las restantes acciones en circula-
cion.

En distribuciones que sean satisfechas con posteriori-
dad a la inscripcion en el Registro Mercantil de la escri-
tura de fusion, todas las acciones de «Telef6nica», inclui-
das las que se entreguen para atender al canje,
participaran con igualdad de derechos en proporcién al
valor nominal de cada accién.

Se hace constar que, de conformidad con lo previsto
en el Proyecto de fusién, «Telefénica» ha efectuado o,
segtin los casos, tiene previsto efectuar los siguientes re-
partos de dividendos:

(I) El pago de un dividendo a cuenta de los resulta-
dos del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004, por
un importe fijo de 0’23 euros por accién, que serd abona-
do el dia 13 de mayo de 2005. De dicho dividendo no se
benefician los accionistas de «Terra» que pasen a serlo
de «Telefénica» como consecuencia de la fusién.

(II) La distribucién de acciones propias de «Telef6-
nica», en la proporcién de una accién de autocartera por
cada veinticinco acciones de que sea titular el accionista,
con cargo a la reserva por prima de emision. Estd previs-
to que el pago se efecte tras la celebracion de la Junta y,
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en todo caso, antes de que se inscriba la fusion en el Re-
gistro Mercantil. De esta distribucion no se beneficiaran
los accionistas de «Terra» que pasen a serlo de «Telef6-
nica» como consecuencia de la fusion.

(IIT) El pago de un dividendo con cargo a la reser-
va de prima de emisién, por un importe fijo de 0,27
euros por accién. Estd previsto que este dividendo se
abone el 11 de noviembre de 2005 siempre y cuando
previamente haya quedado inscrita la fusién. De este
dividendo se beneficiardn tanto los accionistas de «Te-
lefénica» como los accionistas de «Terra» que pasen a
serlo de «Telefénica» como consecuencia de la fu-
sion.

Por su parte y también de conformidad con lo previsto
en el Proyecto de Fusién, «Terra» tiene previsto abonar
un dividendo de 0,60 euros por accién con cargo a la
cuenta de «Reserva por Prima de Emisién de Acciones»,
previa aprobacién de su Junta general ordinaria de accio-
nistas. De dicha distribucién se beneficiardn exclusiva-
mente los accionistas de «Terra».

5) Se establece como fecha a partir de la cual las
operaciones de «Terra» se consideraran realizadas a efec-
tos contables por cuenta de «Telefénica» el dia 1 de
enero de 2005.

6) No existen en «Terra» acciones especiales. Tam-
poco existen titulares de derechos especiales distintos de
las acciones, salvo los que corresponden a los beneficia-
rios (empleados, directivos y consejeros de las empresas
del Grupo Terra) de los planes de opciones sobre accio-
nes de «Terra» referidos en el apartado 5 del proyecto de
fusion. Tras la efectividad de la fusion, «Telefénica» su-
cederd a «Terra» como entidad obligada en virtud de di-
chos planes. Los derechos de opcién sobre acciones de
«Terra» quedardn automdticamente convertidos en dere-
chos de opcion sobre acciones de «Telefonica», en los
términos resultantes de la relacion de canje establecida
en el proyecto de fusién. Todas las menciones a «Terra»
0, en su caso, a Lycos Inc. o a Lycos Virginia, en los re-
feridos planes de opciones se entenderan realizadas a
«Telefénica» a partir de la fecha de inscripcién de la fu-
sion.

Las acciones de «Telefénica» que se entreguen a los
accionistas de «Terra» por virtud de la fusion contempla-
da en el presente Proyecto no otorgardn a sus titulares
derecho especial alguno.

7)  No se atribuird ninguna clase de ventajas a los
Administradores de ninguna de las entidades participan-
tes en la fusion, ni a favor del experto independiente que
intervenga en el proceso de fusion.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 226 del Regla-
mento del Registro Mercantil se hace constar que el pro-
yecto de fusion ha quedado depositado en los Registros
Mercantiles de Madrid y Barcelona con fechas 2 y 3 de
marzo de 2005, respectivamente, siendo publicado el
hecho de dichos depésitos en el Boletin Oficial del Re-
gistro Mercantil los dias 14 y 29 de marzo, respectiva-
mente.

Para cualquier informacién adicional que precisen,
los accionistas podrdn ponerse en contacto con el servi-
cio de atencién al accionista de «Terra Networks, Socie-
dad Anénima», llamando al teléfono gratuito niimero
900 50 05 25, de nueve a diecinueve horas, de lunes a
viernes.

Madrid, 20 de abril de 2005.—El Secretario del Conse-
jo de Administracion de «Terra Networks, Sociedad
Anoénima», don José Mateu Isturiz.—18.620.

UNIVERSAL DE INVERSIONES,
SICAYV, S. A.

El Consejo de Administracién ha acordado convocar a
los sefiores accionistas de la sociedad a la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria que se celebrard en Valencia,
en el domicilio social de la calle Pintor Sorolla, 2, el
proximo dia 30 de mayo de 2005, a las 11 horas, en pri-
mera convocatoria o, en segunda convocatoria, el dia 31
de mayo de 2005, en el mismo lugar y hora, al objeto de
deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos
en el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacién, en su caso, de las
cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias y Memoria) e informe de gestion, correspondientes
al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2004, asi como
resolver sobre la aplicacion del resultado y la gestion
social.

Segundo.—Variaciones en el Consejo de Adminis-
tracion.

Tercero.—Cese, reeleccion o nombramiento de Audi-
tores de cuentas de la sociedad.

Cuarto.—Modificacion y/o Refundicion parcial o total
de los Estatutos sociales a fin de adaptar los mismos a lo
establecido en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre de re-
gulacién de Instituciones de Inversion Colectiva. Delega-
cién de facultades para la ejecucion de los acuerdos per-
tinentes.

Quinto.—Ratificacion del acuerdo de solicitud de exclu-
sion de cotizacion oficial de las acciones en las Bolsas de
Valores correspondientes adoptado por la Junta General
en el afio 2004 o, en su caso, adopcién de un nuevo acuer-
do adaptado en lo que fuera procedente a la legislacion en
materia de Instituciones de Inversién Colectiva. Delega-
cién en el Consejo para la ejecucion de este acuerdo.

Sexto.—Autorizacion al Consejo de Administracién para
la adquisicion derivativa de acciones propias de acuerdo con
el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Séptimo.—Operaciones vinculadas y conflictos de in-
terés. Acuerdos a adoptar, en su caso.

Octavo.—Delegacion de facultades para la formaliza-
cidn, ejecucion e inscripcion, en su caso, de los acuerdos
adoptados.

Noveno.—Ruegos y preguntas.

Décimo.—Redaccion, lectura y aprobacion, en su caso,
del acta de la reunion.

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Socieda-
des Anénimas, a partir de la presente convocatoria se
encuentran a disposicion de los sefiores accionistas en el
domicilio social, los documentos que han de ser someti-
dos a la aprobacion de la Junta General, el informe de
gestion y el informe de auditoria, asi como el texto inte-
gro de las modificaciones estatutarias propuestas y el in-
forme justificativo sobre las mismas, teniendo los sefiores
accionistas el derecho a obtener de forma inmediata y
gratuita copia de los mencionados documentos.

Valencia, 16 de marzo de 2005.— Secretaria del
Consejo de Administracion, Miguel A. Recuenco Go-
mecello.—17.245.

UVE, S. A.
JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracién tomado
en reunion con asistencia del Letrado-Asesor, se convoca
a los sefiores accionistas a la Junta General, que se cele-
brard con el doble caricter de Ordinaria y Extraordinaria,
a celebrar el dia 3 de junio de 2005, a las once horas, en
primera convocatoria; y si se precisase, en segunda con-
vocatoria, el siguiente dia 4 de junio, a la misma hora;
ambas, en Tudela (Navarra), en el sal6n de actos de hotel
A. C. Ciudad de Tudela, y para conocer el siguiente

Orden del dia

Primero.—Censura de la gestion social y aprobacion,
en su caso, de las cuentas anuales e informe de gestion de
la sociedad, asi como las cuentas anuales e informe de
gestion consolidados, referidos al ejercicio de 2004.

Segundo.—Aplicacién de resultados.

Tercero.—Renovacién parcial del Consejo de Admi-
nistracion.

Cuarto.—Nombramiento o prérroga de los Auditores
de cuentas de la sociedad.

Quinto.—Autorizacién para adquisicion derivativa de
acciones propias, conforme al articulo 75 del texto refun-
dido de la Ley de Sociedades Anénimas y articulo 20 de
los Estatutos sociales, fijando las modalidades de adqui-
sicion, nimero maximo de acciones a adquirir, precio de
las mismas, duracion de la autorizacién, asi como, en su
caso, autorizacién al Consejo de Administracién para su

enajenacion, fijando los precios minimos y maximos de la
misma.

Sexto.—Delegacion de facultades para formalizar cuan-
tos acuerdos se tomen, incluidas las comparecencias para
el otorgamiento de las escrituras publicas precisas e ins-
cripciones en el Registro Mercantil y depésito de las
cuentas anuales e informe de gestién de la sociedad, asi
como de las cuentas consolidadas.

Séptimo.—Ruegos y preguntas.

A partir de la convocatoria de la Junta General, cual-
quier accionista podrd examinar en el domicilio social u
obtener de la sociedad de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la
misma y el informe de los auditores de cuentas.

Con cardcter de Extraordinaria

Primero.—Aprobacién del balance de fusion.

Segundo.—Aprobacion de la fusién por absorcién de
Uve, S. A» como sociedad absorbente y «Broilers, S. L.»
(sociedad unipersonal), «Carracillo, S. L.» (sociedad uni-
personal), «Valdeferrin, S. L.» (sociedad unipersonal)»,
«Complejo Ganadero, S. A.» (sociedad unipersonal) y
«Veterinarios Reunidos, S. A.» (sociedad unipersonal),
todas ellas como sociedades absorbidas.

Tercero.—Delegaciéon de facultades para formalizar
cuantos acuerdos se tomen, incluidas las comparecencias
para el otorgamiento de las escrituras publicas precisas e
inscripciones en los Registros correspondientes, exten-
diéndose tales facultades a la posibilidad de aclarar, com-
pletar, rectificar y subsanar las faltas o deficiencias que se
aprecien, tanto en los acuerdos como en los titulos de su
formacion, en orden a la definitiva inscripcién de los mis-
mos en el Registro Mercantil.

Con cardcter comiin

Aprobacion del acta.

A los efectos del articulo 240.2 de la ley de Sociedades
Anénimas se hace constar que las sociedades que partici-
pan en la fusién son las siguientes: «Uve, S. A.», con do-
micilio social en Tudela (Navarra), carretera de Zaragoza,
km 96,2, con C.LLF. A/31/008766, inscrita en el Registro
Mercantil de Navarra al tomo 138, libro 31, folio 1, hoja
NA4057, como sociedad absorbente; y las siguientes com-
paiifas como sociedades absorbidas: Broilers, S. L. (socie-
dad unipersonal), con domicilio en Valladolid, carretera de
Soria, km 3,700, con C.LF. B/47/002753, inscrita en el
Registro Mercantil de Valladolid al tomo 428 Seccién ge-
neral, folio 93, Hoja VA 2613; Carracillo, S. L. (sociedad
unipersonal), con domicilio social en Valladolid, carretera
de Soria, km 3,700, con C.LF. B/47/010319, inscrita en el
Registro Mercantil de Valladolid al tomo 428 Seccion ge-
neral, folio 88, hoja VA 26; Valdeferrin, S. L. (sociedad
unipersonal), con domicilio social en Valladolid, carretera
de Soria, km 3,700, con C.I.F. B/50/021492, inscrita en el
Registro Mercantil de Valladolid al tomo 432 Seccién ge-
neral, folio 119, Hoja VA 2707; Veterinarios Reunidos, S.
A. (sociedad unipersonal), con domicilio social en Alcacer
(Valencia), Camino Viejo de Silla, s/n, con C.LF. A12/
022810, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al
tomo 4.599, libro de 1.860, Seccién general, folio 122,
hoja V27146; Complejo Ganadero, S. A. (sociedad uniper-
sonal), con domicilio social en Alcacer (Valencia), Cami-
no Viejo de Silla, s/n, con C.LLF. A/46/098430, inscrita en
el Registro Mercantil de Valencia al tomo 4.259, libro
1.571 Seccion general, folio 175, hoja V21150.

Los Balances de fusion de todas las sociedades serdn
los cerrados a 31 de diciembre de 2004. Las operaciones
de las sociedades que se extinguen, habran de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta de la absorbente
desde fecha 1 de enero de 2005.

A partir de la presente convocatoria, los accionistas y
representantes de los trabajadores (no existen obligacio-
nistas) , podran examinar en el domicilio social y pedir la
entrega o el envio gratuito de la documentacion referida en
el articulo 238 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Tudela (Navarra), 20 de abril de 2005.—Ignacio Ramén
Arregui Alava, Secretario del Consejo de Administra-
cién.—18.640.

VALENCIANA DE VALORES,
SI.C.A.V,S. A.
El Consejo de Administracion ha acordado convo-

car a los sefiores accionistas de la sociedad a la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria que se celebrard en



