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SECCION SEGUNDA

Anuncios y avisos legales

ACS, ACTIVIDADES
DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS,
SOCIEDAD ANONIMA

Anuncio de Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones

de «Union Fenosa, Sociedad Andnima» que formula

«ACS, Actividades de Construccion y Servicios, Socie-
dad Andnima»

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado con fecha 23 de enero de 2006 la Oferta Publi-
ca de Adquisicién de Acciones de «Union Fenosa, Socie-
dad Anénima» (en adelante «Unién Fenosa» o «sociedad
afectada») formulada por «ACS, Actividades de Cons-
truccién y Servicios, Sociedad Anénima» (en adelante
«ACS» o «sociedad oferente») que se regird por las nor-
mas de la Ley 24/1988, de 28 de julio y por el Real De-
creto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen de Ofer-
tas Publicas de Adquisicién de Valores, con las siguientes
condiciones esenciales:

1. Identificacion de la sociedad afectada: «Unién
Fenosa, Sociedad Anénima» (en adelante «Unién Feno-
sa» o la «sociedad afectada»), es una sociedad mercantil
anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social
en Madrid, Avenida de San Luis 77, con C.LF.
A-28005239, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al Tomo 236, Libro 0, Folio 1, Seccién 8.%, Hoja M-4770.
El capital social de la sociedad afectada asciende a nove-
cientos catorce millones treinta y siete mil novecientos
setenta y ocho (914.037.978) euros, representado me-
diante 304.679.326 acciones ordinarias de tres euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, representadas mediante anotaciones en
cuenta y admitidas a negociacién en las Bolsas de Valo-
res de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en
el Sistema de Interconexién Bursdtil Espanol (Mercado
Continuo).

2. Identificacién de la sociedad oferente: «ACS,
Actividades de Construccién y Servicios, Sociedad Ané-
nima» (en adelante, «cACS» o la «sociedad oferente»), es
una sociedad mercantil anénima de nacionalidad espafio-
la, con domicilio social en Madrid, Avenida de Pio XII
n.°102, y C.LF. A-28004885. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 1660, Libro 0, seccién 8.,
Folio 182 y Hoja M-30.221. El capital social de «<ACS»,
totalmente suscrito y desembolsado, asciende a ciento
setenta y seis millones cuatrocientos treinta y seis mil
quinientos sesenta y siete euros (176.436.567) euros, re-
presentado por 352.873.134 acciones ordinarias, de una
sola clase y serie, de cincuenta céntimos (0,50 euros) de
valor nominal cada una de ellas. La sociedad oferente es
la sociedad matriz de un grupo societario (en adelante, el
«Grupo» o el «Grupo ACS») tal como éste se define en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
que desarrolla su actividad en los siguientes sectores:
(i) construccion; (ii) servicios auxiliares a las empresas;
(iii) medio ambiente; (iv) inmobiliario; (v) concesiones
de infraestructura; y (vi) transporte. Tras la OPA, de

acuerdo con las NIIF’s, «<ACS» llevara a cabo la consoli-
dacién su participacién en «Unién Fenosa» por el méto-
do de participacion. La sociedad oferente manifiesta que
no existe acuerdo de ninguna naturaleza entre ella, sus
accionistas o los miembros de sus érganos de administra-
cién y los administradores o accionistas de la sociedad
afectada en relacion ni con esta Oferta ni con la participa-
cién previa de la sociedad oferente en la sociedad afecta-
da ni, en general, con la sociedad afectada. Igualmente, la
sociedad oferente declara que no se ha reservado ninguna
ventaja a los Consejeros de la sociedad afectada.

3. Valores a los que se extiende la oferta. Limites
méaximo y minimo: La presente Oferta se dirige a la to-
talidad de los accionistas de la sociedad afectada y tiene
por objeto la adquisicién de un nimero maximo de ac-
ciones representativas del 10 por 100 del capital social
de la sociedad afectada, esto es, un nimero maximo
de 30.467.933 acciones. Dichas acciones junto con
las 74.662.969 acciones de la sociedad afectada que ya
tiene la sociedad oferente, equivalentes al 24,505
por 100 de su capital social, permitirdn a la sociedad
oferente alcanzar, a través de la Oferta, una participa-
cién total del 34,505 por 100 del capital social de la so-
ciedad afectada. La sociedad afectada no tiene en circu-
lacién ningin otro valor al que, de acuerdo con la
regulacion aplicable, deba extenderse la presente Ofer-
ta. Los términos de la Oferta son idénticos para la totali-
dad de las acciones de la sociedad afectada, a las que se
extiende la misma, ofreciéndose la contraprestacion se-
fialada en el apartado 4 siguiente. Todas las acciones
que acepten la Oferta deberdn ser transmitidas libres de
cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten
los derechos politicos o econémicos de dichas acciones
o su transmisibilidad por persona legitimada para su
transmision segin los asientos del registro contable, de
forma que la sociedad oferente adquiera la propiedad de
acuerdo con el articulo 9 de la vigente Ley del Mercado
de Valores. La efectividad de 1a Oferta no se condiciona
a la adquisicién de un nimero minimo de acciones. La
sociedad oferente manifiesta su compromiso de no ad-
quirir, directa o indirectamente, o a través de persona
interpuesta o concertada, acciones de la sociedad afecta-
da fuera del procedimiento de Oferta Piblica, previsto
en el presente Folleto, desde la presentacion de la misma
hasta la publicacién de su resultado. Asimismo, la socie-
dad oferente manifiesta su compromiso, en el caso de
que la presente oferta tuviera resultado positivo, de no
adquirir acciones de la sociedad afectada, directamente
o de forma concertada con terceros, en un plazo de seis
meses a contar desde la publicacion del resultado de la
Oferta, salvo a través de la formulacion de una nueva
Oferta Puablica de Adquisicién en las mismas condicio-
nes que la presente oferta pero dirigida a la totalidad de
los valores. Transcurrido dicho plazo serdn de aplica-
cién las reglas previstas en el articulo 1 del Real Decreto
1197/1991.

4. Contraprestacién ofrecida por los valores: La
presente oferta se formula como compraventa. La socie-
dad oferente ofrece como contraprestacién a los accionis-

tas de la sociedad afectada que acepten la oferta la canti-
dad de 33 (treinta y tres) euros por accién de la sociedad
afectada. La contraprestacion serd hecha efectiva en su
totalidad en metélico y su liquidacién y pago se realizard
segtin lo dispuesto en el apartado 8 siguiente. La finan-
ciacion de dicha contraprestacién viene recogida en el
apartado 2.5 del Folleto.

5. Normas de prorrateo: Puesto que la Oferta no se
dirige al 100 por 100 del capital social de «Unién Feno-
sa», si el nimero total de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion supera el limite maximo de
la oferta, para la liquidacién de la operacion se aplicardn
las reglas establecidas en el articulo 29 del RD 1197/1991
que se senalan a continuacion:

1.° Distribucién lineal: Se comenzard la distribu-
cién adjudicando a cada aceptacion un nimero igual de
acciones, que serd el que resulte de dividir el 25 por 100
del total de la Oferta entre el niimero de aceptaciones.
Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un ni-
mero de acciones inferior al mencionado en el parrafo
precedente se atenderdn integramente. Se considerard
como una sola aceptacion las diversas que hubiese podi-
do realizar, directa o indirectamente, una sola persona
fisica o juridica.

2.° Distribucién del exceso: La cantidad no adjudi-
cada segtin la regla anterior se distribuird de forma pro-
porcional al nimero de acciones comprendidas en cada
aceptacion. Sin perjuicio de la coordinacién que proceda
entre las distintas Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores, la realizacién del prorrateo arriba descrito se
llevard a cabo por la «Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Madrid». Si como consecuencia del prorrateo
resultasen decimales en el nimero de acciones adjudica-
das a cada aceptante, se redondeard al alza o a la baja el
nimero de acciones a adjudicar en funcién de que la cifra
decimal esté por encima o por debajo de cinco (el cinco
se redondeard al alza) para determinar un nimero entero
de acciones a adjudicar. No obstante, si como consecuen-
cia de este redondeo el nimero de acciones a adjudicar a
la Sociedad oferente excediese del maximo (30.467.933
acciones) al que se dirige la Oferta, no se aplicara el re-
dondeo y se considerardn sélo los nimeros enteros de
acciones a adjudicar.

6. Garantias de la operacién: De conformidad con lo
previsto en el articulo 11.1 del Real Decreto 1197/1991,
la sociedad oferente ha presentado ante la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores dos avales bancarios
irrevocables y solidarios respecto de la sociedad oferente
por un importe total de 1.005.441.789 euros, cantidad
que cubre la totalidad de las obligaciones de pago de la
sociedad oferente derivadas de la presente Oferta. Los
avales, cada uno por un importe total maximo de
502.720.894,5 euros, han sido otorgados por la «Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid» y por la «Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona La Caixa».

7. Plazo de aceptacion: El plazo de aceptacién de la
presente Oferta Puiblica de Adquisicion de Acciones es
de un mes contado a partir de la fecha de publicacién del
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primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 18
del Real Decreto 1197/1991 en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, en el Boletin de Cotizacién de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valen-
ciay en dos periddicos. A efectos de computo del referi-
do plazo de un mes se incluird tanto el dfa inicial como el
dltimo del referido plazo. Si el primer dia del plazo fuese
inhdbil a efectos de funcionamiento del Sistema de Inter-
conexion Bursatil (en adelante, el «SIBE»), dicho plazo
se iniciarfa el primer dia hébil siguiente a efectos de fun-
cionamiento del «SIBE». En el caso de que el dltimo dia
del plazo fuese inhdbil a efectos de funcionamiento del
«SIBE», el plazo de aceptacion se extenderd hasta las 24
horas del dia habil inmediatamente siguiente a efectos de
funcionamiento del «SIBE». En el caso de que el primero
de los anuncios se publique en los Boletines Oficiales de
Cotizacién de las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y
Valencia, el plazo de aceptacion se iniciard el dia burstil
hébil siguiente a la fecha de la sesién a que se refieran
dichos Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de
Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia. La sociedad ofe-
rente podra prorrogar el plazo de la oferta de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 19 del Real Decreto 1197/1991,
sin que, por tanto, pueda superarse el plazo de dos meses
contado desde la publicacion del primer anuncio de la
Oferta. La sociedad oferente no tiene previsto realizar
ningtn otro tipo de publicidad, comunicacién o anuncio
de la Oferta.

8. Formalidades de la aceptacion y forma y plazo
del pago:

Aceptacion irrevocable e incondicional: Las declara-
ciones de aceptacién de la Oferta por los accionistas de la
sociedad afectada se admitirdn desde el primer dfa del
plazo de aceptacion. Las aceptaciones de los accionistas
de la sociedad afectada serdn irrevocables y no podran
someterse a condicién, seglin lo dispuesto en el ar-
ticulo 25.2 del Real Decreto 1197/1991. Las que no re-
tnan estas caracteristicas se reputardn invalidas y no se-
ran admitidas.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la
contraprestacion: Las declaraciones de aceptacion serdn
cursadas por escrito a las sociedades Rectoras de las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través
de los miembros del correspondiente Mercado, quienes
responderdn de la titularidad y tenencia de los valores a
que se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como
de la inexistencia de cargas, gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econémicos
de dichas acciones o su libre transmisibilidad. Las decla-
raciones de los titulares de acciones de la sociedad afec-
tada se acompaifiaran de la documentacion suficiente para
que pueda producirse la transmisién de las acciones, y
deberdn incluir todos los datos identificatorios exigidos
por la legislacion vigente para este tipo de operaciones.
En ningtin caso la sociedad oferente aceptard acciones
cuyas referencias de registro sean posteriores al dltimo
dia del plazo de aceptacion de la presente Oferta. Es de-
cir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberdn
haber sido adquiridas como maximo el ultimo dia del
plazo establecido para la aceptacion de la Oferta. Los
accionistas de la sociedad afectada podrdn aceptar la
Oferta por la totalidad o parte de las acciones de la socie-
dad afectada que posean. Toda declaracién que formulen
deberd comprender al menos una (1) accién de la socie-
dad afectada. Transcurrido el plazo de aceptacion sefiala-
do en el presente anuncio, o el que resulte de su prorroga
o modificacién, y en un plazo que no excedera de cinco
dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicardn a la
CNMV el total de valores de la sociedad afectada com-
prendido en las declaraciones de aceptacion validamente
presentadas. Conocido por la CNMYV el total de acepta-
ciones, lo comunicard en el plazo de tres dfas a las Socie-
dades Rectoras citadas en el parrafo precedente y a
«ACS» y a «Unién Fenosa». Las Sociedades Rectoras
citadas publicardn dicho resultado con su alcance concre-
to, en los Boletines de Cotizacidn respectivos. Se enten-
derd por fecha de publicacion del resultado de la oferta,
la fecha de la sesion a que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacién. La adquisicion de las acciones
se intervendra y liquidara por la entidad «Caja Madrid
Bolsa Sociedad de Valores, Sociedad Andnima», con
domicilio en la calle Serrano nimero 39 de Madrid y con
C.LF. A-79203717, quien actuard por cuenta de la socie-
dad oferente. La liquidacién y el pago de la contrapresta-

cién ofrecida se realizard siguiendo el procedimiento es-
tablecido para ello por «Iberclear», considerandose fecha
de contratacién de la correspondiente operacion bursatil
la del dia de la sesion a la que se refieran los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia que publiquen el resultado de la oferta. Las
Sociedades Rectoras citadas publicardn dicho resultado,
con su alcance concreto, en los Boletines de Cotizacion
respectivos. Se entenderd por fecha de publicacion del
resultado de la oferta la fecha de la sesion a la que se re-
fieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

9. Gastos de la oferta: Los titulares de las accio-
nes de la sociedad afectada que acepten la Oferta no
soportaran gasto alguno derivado de los corretajes de
la participacién obligatoria de un miembro del mer-
cado en la compraventa, ni por los cdnones de bolsa y
de liquidacién de «Iberclear» (que serdn asumidos
por la sociedad oferente), siempre que en dicha ope-
racién intervenga exclusivamente la entidad que ha
sido designada para actuar por cuenta de la sociedad
oferente conforme al apartado 10 siguiente. En el
supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante
otros intermediarios o miembros del mercado distin-
tos del resenado, serdn a cargo del aceptante el corre-
taje y los demds gastos (canones de bolsa y de liqui-
dacién de «Iberclear» y cualquier otro que proceda)
de la parte vendedora en la operacién. En ningtin caso
la sociedad oferente se hard cargo de las eventuales
comisiones y gastos de las entidades depositarias y
administradoras de las acciones cuyos titulares acep-
ten la oferta. Los gastos en que incurra la sociedad
oferente como comprador serdn, en todo caso, por
cuenta de éste. Cualesquiera otros gastos distintos de
los anteriormente resefiados serdn asumidos por
quien incurra en ellos.

10.  Sociedad de valores y bolsa que actdia por cuenta
del oferente: La sociedad oferente ha designado a la enti-
dad «Caja Madrid Bolsa Sociedad de Valores, Sociedad
Anénima» con domicilio en la calle Serrano nimero 39
de Madrid y con C.ILF. A-79203717, como entidad en-
cargada de intervenir y liquidar las operaciones de adqui-
sicion de las acciones de esta Oferta.

11. Finalidad de la adquisicién:

Introduccién: El Presidente y Consejero-Delegado de
«ACS» mantuvo los dias 22 y 23 de septiembre conver-
saciones con el maximo responsable del «Grupo SCH» a
fin de adquirir la total participacién que este Grupo os-
tentaba en «Unién Fenosa». A este fin, el Presidente y
Consejero-Delegado de «<ACS» evacué en esos dos dias
las oportunas consultas, verbales ante la urgencia de la
toma de la decisién, con los distintos Consejeros del
Grupo «ACS». Estas conversaciones concluyeron a ulti-
ma hora de la mafiana del dfa 23 de septiembre, con la
firma del correspondiente acuerdo de compraventa del
que se dio cuenta inmediata al mercado a través del
oportuno Hecho Relevante, y cuya ejecucion se efectud,
tal y como asimismo se comunicé al mercado a través
del oportuno Hecho Relevante, el 28 de septiembre. La
decision de compra fue expresamente ratificada por el
Consejo de Administracién de «ACS» en la sesion in-
mediata posterior, que fue la celebrada el 29 de septiem-
bre de 2005, en el que, segun consta en la correspondien-
te acta, por lo que afecta a este punto, se adopta el
siguiente acuerdo literal: «Ratificar expresamente la ad-
quisicién al “‘Grupo Santander Central Hispano’’ de un
paquete de 67.251.884 acciones de la Compaiiia ‘Unién
Fenosa, Sociedad Andénima’’, representativas del 22,07
por 100 de su capital social, a un precio de 33 euros por
accion, que representa un total de 2.219.312.172 euros y
en los demds términos y condiciones que figuran en el
contrato de compraventa de esas acciones suscrito en 23
de septiembre de 2005, asi como que dicha operacién se
financie a corto plazo mediante un crédito a otorgar por
el “‘Banco Santander Central Hispano’’, a un tipo de 40
puntos bésicos sobre Euribor a un mes, con vencimiento
el 30 de noviembre y, en general, ratificar todas y cada
una de las actuaciones llevadas a cabo y a ejecutar como
consecuencia o en relacion con dicha adquisicién de ac-
ciones». Con esta adquisicion, «<ACS» tenia el propdsito
de obtener una posicion estratégica en una de las prime-
ras companias del sector de la energia, sector con el que
vienen trabajando distintas sociedades del «Grupo
ACS», subrogandose en la posicion que en el Consejo de
Administracién de «Unién Fenosa» (cuatro Consejeros,

incluido el Presidente), tenia el vendedor, el «Grupo
SCH», hasta la venta. Una vez comunicada dicha com-
pra al mercado, a través del oportuno Hecho Relevante,
«ACS» se encontr6 con que se sucedian las noticias en
las que se decia que el resto de los accionistas presentes
en el Consejo de Administracién de «Union Fenosa» no
admitian que «ACS», por el hecho de la compra, tuviera
que ocupar la posicién del «Grupo SCH», aduciendo,
entre otras razones, que la participacion conjunta de esos
accionistas (sobre todo después de que se conociera que
uno de ellos habfa duplicado su participacion pasando
del 5 por ciento al 10,3 por ciento) era similar a la adqui-
rida por «ACS» y que la posicion relevante deberia ser
asumida por aquellos accionistas radicados en la que, se
decfia, era la region origen de la compafifa y en la que
existfa una parte importante del mercado. En los dfas
siguientes a la compra, «ACS» se puso en contacto con
los accionistas presentes en el Consejo («CaixaGalicia»,
«Banco Pastor», «Caixanova» y «<CAM») a fin de comu-
nicarles el propdsito de «ACS» de participar en el Con-
sejo de Administracion de «Unién Fenosa» en la misma
medida en que hasta la fecha habfa participado su vende-
dor, el «Grupo SCH», con cuatro Consejeros de un total
de veinte y asumiendo uno de ellos la Presidencia del
Consejo de Administracién de la Compafifa. A la vista
de lo anterior, «<ACS» decidi6 ir comprando en el merca-
do el nimero de acciones necesario para que, hasta el
maximo del 24,99 por 100 alcanzable sin la obligacién
de formular una OPA, se viera reforzada su participa-
cién accionaria de tal manera que fuera indiscutible su
posicién de liderazgo en «Unién Fenosa», para, desde
ese liderazgo, propiciar la colaboracién de todos los so-
cios presentes en el Consejo en aras a fortalecer la com-
pania y sus perspectivas de desarrollo. Esa decisién de ir
aumentando la participacion de «<ACS» en «Unién Feno-
sa» mediante compras en Bolsa, hasta el limite legal-
mente establecido a partir del cual es necesario lanzar
una OPA, fue aprobada por la Comision Ejecutiva de
«ACS» celebrada el 6 de octubre de 2005, en la que so-
bre este tema se recoge textualmente lo siguiente: «..., el
Presidente propone y asi se acuerda por unanimidad, que
se refundan estos tres puntos del Orden del Dia para
ampliar la informacién sobre la adquisicién de la partici-
pacién del 22,07 por 100 en la Compaiifa ‘‘Unién Feno-
sa, Sociedad Andénima’’, que fue ratificada en la dltima
sesion del Consejo de Administracién de ““ACS”’, cele-
brada el pasado 29 de septiembre. Informa el Presidente
que, de conformidad con el contrato de compraventa
suscrito en 23 de septiembre de 2005 con distintas socie-
dades del ‘*Grupo Santander Central Hispano’’, la orden
de compra de las 67.251.084 acciones (quedaron pen-
dientes 800 acciones cuya compra se efectuard mas
adelante porque el vendedor no ha podido levantar la
prenda que pesa sobre las mismas) se curso el dia 28 de
septiembre, liquiddndose la operacién el lunes, 3 de oc-
tubre, financiando su importe, de 2.219,3 millones de
euros, con una poliza de crédito suscrita con el ‘‘Banco
Santander Central Hispano’” por el mismo importe y con
vencimiento a 30 de noviembre del corriente afio, gene-
randose asi un periodo de dos meses que se considera
tiempo mds que suficiente para negociar una financia-
cién estructurada definitiva; por tdltimo, comenta que
considera muy conveniente seguir adquiriendo en el
mercado acciones de ‘‘Unién Fenosa, Sociedad Anéni-
ma’’ hasta el 1imite legalmente establecido a partir del
cual es necesario lanzar una OPA... La Comisién Ejecu-
tiva queda impuesta del contenido de estos informes y,
por unanimidad, ratifica las actuaciones llevadas hasta la
fecha asi como aprueba el plan de adquisicion comple-
mentaria de acciones expuesto por el Presidente». Poste-
riormente, en fecha 17 de octubre de 2005, tras la dimi-
sién de los consejeros dominicales del «Grupo SCH» en
el Consejo de Administracién de «Unién Fenosa», se
produce la cobertura de esas vacantes mediante la elec-
cién, por cooptacion, de los cuatro consejeros dominica-
les de «<ACS», siendo uno de ellos elegido Presidente de
dicho érgano. Estamos asf a finales de octubre de 2005,
en el que «ACS» tiene una participacién del 24,5
por 100 y con la misma presencia en el Consejo de Ad-
ministracion de «Unién Fenosa» que habia tenido el
«SCH». Posicién accionarial que consideré confortable
sin que tuviera propdsito ninguno de aumentar esa parti-
cipacion y de ahi que no lleve a efecto ninguna compra
en las fechas posteriores, salvo una muy poco significa-
tiva (de 50.000 acciones que lleva a efecto el 11 de no-
viembre). A mediados de noviembre se produce una
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nueva efervescencia de noticias que informan acerca de
los planes de terceras sociedades para adquirir, en unos
casos una posicion importante y en otros el control de
«Unién Fenosa». En esas fechas la cotizacién en Bolsa
de las acciones de «Unién Fenosa» es inferior en aproxi-
madamente un 13 por 100 al precio satisfecho por
«ACS» al «Grupo SCH». En concreto: se difunden noti-
cias del interés, tanto de una compaiiia petrolera como
de una compaiifa eléctrica, ambas comunitarias, de to-
mar el control de «Unién Fenosa»; y, por otro lado, un
destacado empresario gallego hace publica la adquisi-
cién de un paquete cercano al 4 por 100. Noticias todas
ellas que han venido siendo reiteradas durante el propio
mes de diciembre. Ante esta situacion y a la vista de que
«ACS» no tenfa margen para seguir adquiriendo accio-
nes de «Unién Fenosa» en el mercado, en la pentltima
semana de noviembre considera necesario reforzar defi-
nitivamente y de una manera destacada su posicién ac-
cionaria en «Unién Fenosa» lanzando una OPA porel 10
por 100 a 33 euros por accién, lo que implicard, de resul-
tar aceptada en su totalidad, que su participaciéon en
«Unién Fenosa» alcanzard un porcentaje cercano al 35
por 100, netamente destacada de la de los otros accionis-
tas significativos de la compaiifa, y, adicionalmente,
frente a cualquier intento de control de un tercero, la
Oferta de «ACS» defiende la inversion realizada hasta la
fecha adelantdndose a cualquier otra oferta que pudiera
presentar un tercero. Por ello, haciendo uso de las facul-
tades que, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 19
de los Estatutos Sociales, le habia delegado con cardcter
general el Consejo de Administracién (que, mediante
acuerdo de 13 de noviembre de 1997, delegé en ella to-
das las facultades del Consejo salvo las indelegables), en
fecha 23 de noviembre de 2005, acord6 la presentacion
de la OPA en los términos indicados, lo que se materiali-
z6 en ese mismo dia mediante la presentacion de la
oportuna documentacién ante la CNMV.

Objetivos de la adquisiciéon: Con la adquisicién, a
través de la presente Oferta, de un méaximo del 10 por 100
del capital social de «Unién Fenosa», «<ACS» podra al-
canzar, junto con el 24,505 por 100 que ya posee, el
34,505 por 100 lo que le permite reforzar, significativa-
mente y con cardcter de permanencia o a largo plazo, su
posicién como accionista de referencia, aportando su
experiencia de gestion en una compaiia que tiene unos
ambitos de actividad complementarios, en gran parte,
con los suyos propios. El objeto de dicha posicién estra-
tégica es invertir a largo plazo en una empresa y un sector
que, seglin «<ACS», presenta excelentes perspectivas de
crecimiento y creacion de valor. «<ACS» no tiene prevista
la adquisiciéon de mds acciones de «Unién Fenosa», por
lo tanto, la adquisicién adicional de acciones estard de-
terminada por las circunstancias del mercado en esos
momentos y por las determinaciones de la legislacién
vigente. Igualmente, «ACS» no tiene previsto la transmi-
sion de las acciones de «Unién Fenosa», a terceros fuera
del «Grupo ACS». Dentro del «Grupo «ACS», la trans-
mision se harfa a los efectos resefiados en el apartado 2.5
sobre financiacion.

Actividad futura. Activos y Pasivos: «<ACS» pretende
que «Unién Fenosa» y sociedades de su Grupo sigan
realizando su actividad como viene realizandola hasta
ahora y declara que no tiene actualmente ningtin propési-
to para su modificacién ni tampoco para proponer la ad-
quisicién o disposicién de sus activos y pasivos al mar-
gen del curso normal de sus negocios. «ACS» no tiene
intencién de promover ninguna operacién societaria que
pudiera afectar directa o indirectamente a «Unién Feno-
sa» o sociedades de su Grupo ni de promover modifica-
ciones en el capital social de esta dltima. No existe plan o
intencion de «ACS» relativo a la politica de empleo de
«Unién Fenosa». Las sinergias previstas como resultado
de la participacion de «ACS» en «Unién Fenosa» son
consecuencia fundamentalmente de la mayor actividad
en el dmbito nacional e internacional que «<ACS» estima
poder alcanzar por una relacion més estrecha con «Unién
Fenosa». Las sinergias estimadas serdn de alrededor de
17 millones de euros anuales en 2006 y los dos ejercicios
siguientes, no teniendo visibilidad a plazos mayores. Es-
tas sinergias previstas son fundamentalmente debidas al
aumento de ingresos que «ACS» espera alcanzar como
consecuencia de una relacién mds estrecha con «Unién
Fenosa» y sus socios internacionales en el campo de la
energia. Esta mayor actividad se espera generar a través
de las siguientes lineas de negocio:

Mayor actividad en el campo de la construccion y
mantenimiento de plantas de ciclos combinados.

Mayor actividad en el campo de instalaciones de sus
plantas de liquefaccién, almacenamiento y regasifica-
cién, tanto de nueva construccion como de manteni-
miento.

Mayor actividad en el area de energias renovables.

Mayor actividad en el drea de mantenimiento de redes
de distribucion eléctrica y de gas.

Proyecto conjunto con «Unién Fenosa» y sus socios
internacionales de estas actividades en el ambito interna-
cional para clientes de «<ACS», «Unién Fenosa» o sus
socios.

Asf mismo, «<ACS» apoyara la politica de inversiones
tendente al aumento de tamafio de «Unién Fenosa» orien-
tada a aumentar la rentabilidad del capital empleado.

Organo de Administracién: «ACS» pretende que, de
acuerdo con el resto de los socios presentes en los orga-
nos de administracion de la compaiifa, su presencia tanto
en el Consejo de Administraciéon como en la Comisién
Ejecutiva sea proporcional a su participacién accionaria.
«ACS» no tiene intencién de proponer que se altere el
nimero de miembros que forman el Consejo de Adminis-
tracién de «Unién Fenosa». No obstante, siempre que,
con el acuerdo del resto de los accionistas significativos
presentes en el Consejo de Administracién y siempre se
estime conveniente para recoger la presencia en el Con-
sejo de representantes de los distintos accionistas signifi-
cativos de «Union Fenosa», «ACS» consideraria aumen-
tar el nimero médximo de miembros del Consejo de
Administracion de esta compaiifa. Por lo demds, «<ACS»
prevé que «Unién Fenosa» siga como hasta la fecha cum-
pliendo las normas de buen gobierno corporativo, mante-
niendo la figura de los consejeros independientes y las
comisiones creadas en el seno de su Consejo de Adminis-
tracién.

Estatutos sociales: «<ACS» valora positivamente los
estatutos de «Unién Fenosa» y declara que no es su inten-
cién proponer ninguna modificacion de los mismos, sal-
vo, como se acaba de decir, en lo que afecta al nimero
méximo de Consejeros, en la medida en que se estime
conveniente por una amplia mayoria del Consejo de Ad-
ministracién de «Unién Fenosa».

Cotizacion de las acciones: «<ACS» tiene interés en
que las acciones de «Unién Fenosa» continden cotizando
en las Bolsas donde actualmente lo vienen haciendo y
considera que, aun adquiriendo la participacion maxima
pretendida en la presente Oferta (el 10 por 100), el capital
flotante de «Unién Fenosa» serfa suficiente para mante-
ner una adecuada liquidez del valor en Bolsa. En conse-
cuencia, «ACS» declara que no tiene intencion de propo-
ner la exclusion de cotizacion de las acciones de «Unién
Fenosa».

Politica de remuneracion al accionista: «<ACS» mani-
fiesta que no tiene intencién de proponer modificaciones
en la politica actual de remuneracién al accionista de
«Unién Fenosa».

12.  Impacto de la operacién en la sociedad oferente
En lo que concierne al impacto de la adquisicién
del 34,51 por 100 del capital de «Unién Fenosa» en las
magnitudes consolidadas de «ACS» con base en las ulti-
mas cifras histéricas disponibles, debe significarse que:

El endeudamiento neto de «ACS» a 30 de septiem-
bre de 2005 ascendié a 1.960 millones de euros e in-
corporaba 21,6 millones de euros por la compra de un
0,263 por 100 adicional de «Unién Fenosa», llevado a
cabo en sesiones de 28, 29 y 30 de septiembre. La fi-
nanciaciéon de la compra inicial consistente en un
porcentaje del 22,7 por 100 de «Unién Fenosa» fue
contabilizada inicialmente como otros pasivos co-
rrientes. Afiadiendo el importe a pagar para la adqui-
sicion del otro 34,243 por 100, 3.406,6 millones de
euros, la deuda neta pro forma a 30 de septiembre as-
cenderia a 5.366,6 millones de euros. Esta deuda fi-
nanciera neta de 5.366,6 millones sobre el patrimonio
neto a 30 de septiembre de 2005, que ascendia a
2.521,3 millones de euros, representa un ratio de apa-
lancamiento de 2,1 veces. Sobre el EBITDA de 2004
en NIIF’S, que ascendié a 981,1 millones de euros,
representa un ratio de 5,5 veces.

Estimamos un impacto neto positivo en beneficio atri-
buible anual superior a los 80 millones de euros (> 0,2
euros por accién). Este impacto neto positivo ha sido cal-
culado, sin incluir sinergias, sobre la base de un beneficio
atribuible (descontada la asignacién de fondo de comer-
cio) por la participacién de 34,5 por 100 en «Unién Feno-
sa» de unos 160 millones de euros y unos gastos financie-
ros (incluyendo comisiones, intereses al tipo del 3,4 por
100 anual y gastos) de unos 77 millones de euros.

En cuanto concierne a su politica de dividendos,
«ACS» tiene intencién de seguir manteniendo (e incluso
incrementando en linea con el dividendo a cuenta reciente
acordado distribuir), el pay-out del 25 por 100/30 por 100
de sus beneficios consolidados. Asumiendo un pay-out del
35 por 100, el dividendo a pagar por «<ACS» se incremen-
tarfa en casi 29 millones de euros o, lo que es lo mismo,
0,08 euros por accién.

El fondo de comercio, antes de cualquier imputacion a
activos, y partiendo de los Fondos Propios de «Uni6n Fe-
nosa» a 30 de septiembre de 2005, de 3.885,7 millones de
euros y del precio de las acciones por importe de 3.428,2
millones de euros, ascenderfa a 2.087,4 millones de euros
por el 34,505 por 100 de participacion.

13.  Puesta a disposicion del folleto informativo: Los
accionistas de «Unién Fenosa» y el publico interesado, a
partir del dia siguiente a la publicacién del primero de los
anuncios de la presente Oferta, a los que se refiere el ar-
ticulo 18 del Real Decreto 1197/1991, tendran a su dispo-
sicién el presente Folleto Explicativo y la documentacién
complementaria relacionada en el mismo y podran obte-
nerla gratuitamente, en el domicilio de «<ACS» y en el de
«Unién Fenosa», en las Sociedades Rectoras de Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en el domicilio
social de la entidad «Caja Madrid Bolsa Sociedad de Valo-
res, Sociedad An6nima», con domicilio en la calle Serra-
no, nimero 39, de Madrid y con C.LE. A-79203717.
Igualmente y como maximo en el plazo sefialado anterior-
mente, podra consultarse el presente Folleto Explicativo y
la documentacién complementaria relacionada en el mis-
mo en los registros publicos de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sitos en el Paseo de la Castellana,
nimero 15, Madrid y en el Paseo de Gracia, ntimero 19, de
Barcelona y en la pagina web de dicho organismo (tnica-
mente el Folleto Explicativo y el Modelo de Anuncio) asi
como en las Webs de «<ACS» y de «Unién Fenosa». La
presente Oferta se realiza tinicamente en Espaiia y se diri-
ge a todos los titulares de acciones de «Unién Fenosa» en
los términos previstos en el presente Folleto sin que el
mismo y su contenido constituyan una extensién de la
Oferta a los Estados Unidos ni a cualquier otra jurisdiccién
donde la formulacién de la Oferta exija la distribucién o
registro de documentacién adicional al presente Folleto.
La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a los
Estados Unidos, ni mediante el uso del sistema postal de
los Estados Unidos ni por cualquier otro medio o instru-
mento (incluyendo el correo, fax, telex o teléfono), sin
perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de
«Unién Fenosa», cualquiera que sea su nacionalidad o lu-
gar de residencia, de aceptar la Oferta en los términos
contenidos en el presente Folleto. Las copias de este Folle-
to y sus Anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran
por correo, ni de ninguna otra manera se distribuirdn o en-
viardn dentro de los Estados Unidos y las personas que
reciban los mencionados documentos no podran distribuir-
los ni enviarlos a los Estados Unidos. Todo lo que se hace
publico en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 18
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio.

Madrid, 23 de enero de 2006.—Presidente y Consejero-
Delegado. ACS, Actividades de Construccién y Servicios,
S.A., Florentino Pérez Rodriguez.—3.097.

ACTIVOS EN RENTA, S. A.
Sociedad unipersonal

Reduccion de capital social

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 165 de la
Ley de Sociedades Andnimas, se hace publico que la
Junta general de accionistas de Activos en Renta, Socie-
dad Anénima Sociedad Unipersonal, celebrada en Ma-



