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ECOEMBALAJES ESPANA, S. A.
Convocatoria de Junta General Ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracién de la So-
ciedad Ecoembalajes Espaifia, S. A., se convoca a los se-
flores accionistas a la Junta General Ordinaria de la So-
ciedad, a celebrar en el Hotel Melid Castilla, C/ Capitdn
Haya, 43, Madrid, el dia 28 de junio de 2006 a las 12:30
horas, en primera convocatoria y, en su caso, el dia si-
guiente, 29 de junio de 2006, en el mismo lugar y hora,
en segunda convocatoria con arreglo al siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacioén, en su caso, de las
cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias y memoria), y aplicacién del resultado, todo ello
correspondiente al ejercicio 2005.

Segundo.—Aprobacién, si procede, de la gestién del
Consejo de Administracion.

Tercero.—Renovacion del Consejo de Administracion
por cumplimiento del plazo de duracién fijado en el Ar-
ticulo 25 de los Estatutos de la Sociedad.

Cuarto.—Nombramiento de Auditores.

Quinto.—Informe sobre el desarrollo de la Compaiifa.

Sexto.—Elevacioén a publico de los acuerdos que se
adopten, siempre y cuando sea necesario y conveniente.

Séptimo.—Ruegos y preguntas.

Octavo.—Lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de
la Junta.

Se hace constar el derecho que corresponde a los se-
fiores accionistas de obtener a partir de la convocatoria de
esta Junta General, de forma inmediata y gratuita, los
documentos sometidos a la aprobacién de la misma asi
como el Informe de Gestion y el Informe de los Auditores
de Cuentas.

Madrid, 16 de mayo de 2006.—El Secretario del Con-
sejo de Administracién, Ramoén Taix Ensefiat.—32.564.

ECOLOGIA VIVA SICAYV,
SOCIEDAD ANONIMA

Junta general ordinaria y extraordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracién de la so-
ciedad, se convoca a los sefores accionistas a la Junta
general ordinaria y extraordinaria de accionistas, que se
celebrard en el domicilio social, sito en Madrid, calle
Marfa de Molina, nimero 4, el dia 29 de junio de 2006,
a las 10:00 horas, en primera convocatoria, o el siguien-
te dia 30 de junio de 2006, en el mismo lugar y a la
misma hora, en segunda convocatoria, si procede, bajo
el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacién, en su caso, del Ba-
lance, Memoria, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, e In-
forme de Gestion, correspondientes al ejercicio 2005.

Segundo.—Examen y, en su caso, aprobacién de la
propuesta de aplicacion del resultado del citado ejercicio.

Tercero.—Examen y, en su caso, aprobacion de la ges-
tién realizada por el Consejo de Administracion.

Cuarto.—Reeleccién y/o renuncia y/o nombramiento,
en su caso, de nuevos Consejeros.

Quinto.—Reeleccion o revocacion y nombramiento, en
su caso, de nuevos Auditores.

Sexto.—Autorizacién para la adquisicién derivativa de
acciones propias.

Séptimo.—Autorizacién de las operaciones previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de Instituciones de
Inversién Colectiva.

Octavo.—Ratificacion del acuerdo adoptado en la Jun-
ta general ordinaria de 2004, referente a la solicitud de
exclusion de cotizacién oficial de las acciones de la so-
ciedad de la Bolsa o Bolsas de Valores correspondientes.
Ratificacién, o adopcion, en su caso, de un nuevo acuer-
do sobre la incorporacion de las acciones de la sociedad
al Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Noveno.—Aprobacién como Balance de fusion de re-
ferencia el cerrado a 31 de diciembre de 2005, debida-
mente auditado.

Décimo.—Aprobacién de la fusién por absorcién de la
sociedad Ecologfa Viva Sicav Sociedad Anénima, como
absorbente y las sociedades Timberline Investment Sicav
Sociedad Andénima y Barra Alta Sicav Sociedad Andni-
ma, como absorbidas, de acuerdo con el Proyecto de Fu-
sién cuyas menciones minimas se incluyen, segin se es-
tablece en el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades
Anoénimas, al final de la presente convocatoria.

Asimismo, aprobacidn, en su caso, del Informe de los
Administradores sobre los extremos a que se refiere el
articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Anénimas. Au-
mento del capital inicial y estatuario maximo en su caso.
Modificacién del articulo 5 de los Estatutos sociales.

Sometimiento de la fusién al régimen tributario esta-
blecido en el capitulo VIII del Titulo VII del texto refun-
dido de la Ley del Impuesto de Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y
disposiciones concordantes y complementarias.

Undécimo.—Modificacién y nueva redaccion total de
los Estatutos sociales con el fin de adaptarlos a la vigente
Ley de Instituciones de Inversién Colectiva 35/2003,
de 4 de noviembre; a su Reglamento de desarrollo, Real
Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, y a las modifica-
ciones introducidas en la Ley de Sociedades Anénimas
por la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre la Socie-
dad Anénima Europea domiciliada en Espafia, en base al
modelo normalizado publicado por Comision Nacional
del Mercado de Valores. Derogacion integra de los Esta-
tutos sociales actualmente vigentes.

Duodécimo.—Delegacion de facultades.

Decimotercero.—Aprobacién del acta de la Junta.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 238
y 240 de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad, a
partir de la publicacién de esta convocatoria, pone a dis-
posicion de los sefiores accionistas, obligacionistas, o ti-
tulares de derechos especiales distintos de las acciones,
para su examen en el domicilio social, o para su entrega
o envio gratuito, el texto integro de los siguientes docu-
mentos:

a) Proyecto de Fusién.

b) Informe del experto independiente sobre el Pro-
yecto de Fusion.

¢) Informe de los Administradores de cada una de
las sociedades sobre el Proyecto de Fusion.

d) Cuentas Anuales e Informe de Gestion de los tres
dltimos ejercicios de las tres sociedades participantes en
la fusién, con el correspondiente informe de los Audito-
res de cuentas.

e) Balance de fusion de referencia de las tres socie-
dades afectadas, verificados por los Auditores de cuentas
e informes de éstos.

f) Texto integro de las modificaciones a introducir
en los Estatutos de Ecologia Viva Sicav Sociedad Anéni-
ma, como consecuencia de su adaptacion a la normativa
vigente, y en su caso, como consecuencia de la fusién, asi
como el informe de los Administradores justificativo de
dichas modificaciones.

g) Estatutos sociales vigentes de las tres sociedades
que participan en la fusion.

h) Relacion de los nombres y apellidos, edad, nacio-
nalidad y domicilio de los Administradores de las socie-
dades que participan en la fusion y fecha desde la que
desempeifian sus cargos y, en su caso, las mismas indica-
ciones de quiénes vayan a ser propuestos como Adminis-
tradores como consecuencia de la fusién.

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, se re-
producen a continuacién las menciones minimas del
Proyecto de Fusion, legalmente exigidas:

1.° Denominacién y domicilio de las sociedades que
participan en la fusién y datos identificadores de su ins-
cripcion registral:

Ecologia Viva Sicav Sociedad Anénima (sociedad
absorbente): Domicilio: calle Maria de Molina, nime-
ro 4, de Madrid; Inscripcién: Registro Mercantil de Ma-
drid al Tomo 22.049, Libro 0, Folio 169, Seccién 8.7,
Hoja M-393196; NIF: A-96833850; Inscripcion Registro
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nime-
ro 448.

Timberline Investment Sicav Sociedad Anénima (so-
ciedad absorbida): Domicilio: calle Maria de Molina,
nimero 4 de Madrid; Inscripcion: Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 19.105, Libro 0, Folio 40, Seccién 8,

Hoja M-334175; NIF. A-83695916; Inscripcién Registro
Comisién Nacional del Mercado de Valores con el niime-
ro 2.916.

Barra Alta Sicav Sociedad Anénima (sociedad absor-
bida): Domicilio: calle Marfa de Molina niimero 4 de
Madrid; Inscripcién: Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 16.285, Libro 0, Folio 128, Seccién 8, Hoja
M-276482; NIF: A-82964321; Inscripcion Registro Co-
misién Nacional del Mercado de Valores con el nime-
ro 2.072.

2.° Tipo de canje de las acciones: La ecuacién de
canje se determinard sobre la base de los respectivos va-
lores liquidativos y nimeros de acciones de las socieda-
des intervinientes el dia inmediato anterior al de adop-
cién del acuerdo de fusién en la Junta general de
accionistas celebrada en primera convocatoria, al cierre
del mercado bursitil, y con base a la siguiente féormula:

Valor Liquidativo Ecologia Viva Sicav Sociedad
Anénima = VL Absorbente.

Valor Liquidativo Timberline Investment Sicav So-
ciedad Anénima = VL Absorbida 1.

Valor Liquidativo Barra Alta Sicav Sociedad Anéni-
ma = VL Absorbida 2.

Tipo de canje 1 = VL Absorbida 1 / VL. Absorbente.

Tipo de canje 2 = VL Absorbida 2 / VL Absorbente.

El cociente resultante se redondeard al noveno deci-
mal, con el fin de ajustar al mdximo el nimero de accio-
nes a canjear.

Las acciones de las sociedades absorbidas que no pu-
dieran ser canjeadas por no alcanzar un nimero entero de
acciones de la sociedad absorbente, se pagardn por la
absorbente, al valor liquidativo de cada una de las absor-
bidas, a cuyo efecto se tomaria el fijado para determinar
la ecuacién de canje.

Las acciones de las sociedades absorbidas que se en-
cuentren en autocartera en el momento del canje no acu-
diran a éste y quedaran amortizadas.

La determinacién de los valores liquidativos se reali-
zard por Ubs Gestién SGIIC Sociedad Anénima, como
entidad gestora de las tres sociedades.

3.° Procedimiento de canje de las acciones: El canje
de las acciones tendrd lugar con posterioridad a la ins-
cripcién de la Escritura de Fusion en el Registro Mercan-
til de Madrid y en el lugar y plazo que se fije en la corres-
pondiente publicacién en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién de
Madrid, de conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas. La entidad
agente coordinadora del proceso de canje de las acciones,
serd Ubs Espaiia Sociedad Anénima Unipersonal.

Los titulares de las acciones de Timberline Investment
Sicav Sociedad Anénima y Barra Alta Sicav Sociedad
Anénima, deberan acreditar su condicién de tales en base
a las correspondientes referencia técnicas de dicha titula-
ridad. El canje no supondra desembolso alguno para los
accionistas..

Los accionistas de las sociedades absorbidas que
como consecuencia de la aplicacién de la ecuacién de
canje tengan derecho a una fraccién de acciones de la
sociedad absorbente, podran agruparlas o transmitirlas,
para proceder a canjearlas segtn el valor liquidativo que
resulte aprobado por las respectivas Juntas generales de
accionistas. En ningiin caso el importe en efectivo satis-
fecho por la sociedad absorbente podrd exceder del limite
del 10 por 100 previsto en el articulo 247.2 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

El canje se llevara a cabo, con acciones que Ecologia
Viva Sicav Sociedad Anénima pudiera tener en autocar-
tera; en lo que no fuera suficiente, con cargo a capital no
emitido y si ello no fuera tampoco suficiente, se realizara
una ampliacién de capital en la cantidad necesaria para
emitir las acciones que permitan atender el canje.

Ecologia Viva Sicav Sociedad Anénima, si fuera el
caso, dotard una prima de emision en la parte en que la
valoracién de los patrimonios traspasados de Timberline
Investment Sicav Sociedad Anénima y Barra Alta Sicav
Sociedad Andnima excedan de las acciones entregadas
en el canje.

Respecto de los titulos que no se presenten al canje, se
seguird el procedimiento establecido en el articulo 59 de
la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

4.° Fecha a partir de la cual las nuevas acciones da-
ran derecho a participar en las ganancias sociales y cua-
lesquiera peculiaridades relativas a este derecho: Las



