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Hortensia Sanchez Vizcaino, 47/06 seguido a instancia
de dofia Cristina Ballesteros Rodriguez, 49/06 seguido a
instancia de dofia Caridad Morata Arraez, 50/06 seguido
a instancia de dofia Alicia Mata Garcia, 51/06 seguido a
instancia de don Eduardo Alcocer Rojas, 52/06 seguidos
a instancia de dona Pilar Vifia Duran, 53/06 seguidos a
instancia de dofia Eva Marfa Martin Frutos, 54/06 segui-
dos a instancia de dofia Amparo Torrente Calero, 56/06
seguidos a instancia de dofia Cristina Hoyos Ustoa con-
tra, «Petrabax Operadora Europea de Viajes, S. A.» sobre
cantidad, Auto que tiene la siguiente parte dispositiva:

«En atencion a lo expuesto se acuerda declarar al ejecuta-
do “Clinica Doctor Alegre, S. L.”, en situacién de insolvencia
total, por importe de 101.997,62 euros, insolvencia que se
entenderd a todos los efectos, como provisional, y archivar las
actuaciones previa anotacion en el libro correspondiente de
este Juzgado, y sin perjuicio de continuar la ejecucion si en lo
sucesivo se conocen nuevos bienes del ejecutado.»

Madrid, 25 de septiembre de 2006.—Maria de los An-
geles Charriel Ardebol, Secretaria Judicial del Juzgado
de lo Social n.° 14 de los de Madrid.—56.665.

PLASTAL SPAIN, S. A.
Unipersonal
(Absorbente)

PLASTALAUTOMOTIVE, S. L.
Unipersonal
(Absorbida)

Anuncio de fusion

Se hace ptiblico que los respectivos socios tinicos de
dichas Sociedades han decidido en fecha 30 de junio
de 2006, la fusion de las mismas, por el procedimiento
del articulo 250 de la Ley y mediante la absorcién de
«Plastalautomotive, Sociedad Limitada», por «Plastal
Spain, Sociedad Anénima», con disolucién sin liquida-
cién de la absorbida, previa la aprobacion de los respec-
tivos balances de fusion.

Hacer constar el derecho que asiste a los accionistas y
acreedores de ambas sociedades de obtener el texto inte-
gro de los acuerdos adoptados y del balance de fusion y
el de los acreedores que estén en el caso del articulo 243
en relacion con el 166 de la Ley de oponerse a la fusion,
con los efectos legales previstos, en el plazo de un mes a
contar desde la fecha del dltimo anuncio.

Sant Andreu de la Barca (Barcelona), 2 de octubre
de 2006.—El Secretario no Consejero de «Plastal Spain,
Sociedad Anénima», Jorge Juan Bueno Parals.—El Admi-
nistrador Unico de «Plastalautomotive, Sociedad Limitada»,

Romeo de Ross0.-56.750. 1. 9-10-2006
PLASTICOS AGRICOLAS
EUROPA, S.A.

Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbente)

PLASTIMER, S.A.
Sociedad unipersonal

PLASTIFELSA, S. A.
Sociedad unipersonal

SUMINISTROS PLASTICOS TPM
PARA LA AGRICULTURA,S. L.
Sociedad unipersonal

MARAGO,S. L.
Sociedad unipersonal

MACRESUR, S. A.
(Sociedades absorbidas)

Anuncio de fusion

Se hace piiblico, en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 242 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el

articulo 94 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, que el socio tinico de las sociedades «Pldsticos
Agricolas Europa, Sociedad Anénima Unipersonal»,
«Plastimer, Sociedad Anénima Unipersonal», «Plastifel-
sa, Sociedad Anénima Unipersonal», «Suministros Plas-
ticos TPM para la Agricultura, Sociedad Limitada Uni-
personal» y «Marago, Sociedad Limitada Unipersonal» y
la Junta general de socios de la sociedad «Macresur, So-
ciedad Anonima», decidieron su fusion con fecha 29 de
junio de 2006, que se operard mediante la absorcion de
éstas ultimas por parte de la primera, con la consiguiente
disolucion sin liquidacién de las sociedades absorbidas,
que se extinguirdn, y el traspaso en bloque de todo su
patrimonio a la sociedad absorbente.

Se hace constar expresamente el derecho de los accio-
nistas, socios y de los acreedores de cada una de las so-
ciedades que se fusionan de obtener el texto integro de
los acuerdos adoptados y de los Balances de fusion, asi
como el derecho de los acreedores de las sociedades que
se fusionan a oponerse a la fusion en el plazo y términos
previstos en los articulos 166 y 243 de la Ley de Socieda-
des Anénimas.

Valencia, 3 de octubre de 2006.—E1 Administra-
dor unico de la sociedad absorbente y de las socie-
dades absorbidas, Inversiones Plasticas TPM, Socie-
dad Limitada.—57.022. 1.* 9-10-2006

PLERTAL WORLD, S. L.
Declaracion de insolvencia

Don Antonio M.? Tovar Pérez, Secretario Judicial del
Juzgado de lo Social n.° 30 de Barcelona,

Hago saber: En el procedimiento de ejecucion nimero
1523/05 de este Juzgado de lo Social nimero 30, segui-
dos a instancia de Erik Tarazona Boza, contra la empresa
«Plertal World, Sociedad Limitada», sobre reclamacion
por despido, se ha dictado auto de fecha 15 de septiembre
de 2006, por el que se declara a la indicada empresa en
situacion de insolvencia total por importe de 7.394,95 €,
insolvencia que se entenderd a todos los efectos como
provisional. Y de conformidad con el articulo 274.5 de la
Ley de Procedimiento Laboral, expido el presente para su
insercion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Barcelona, 22 de septiembre de 2006.—El Secretario
Judicial, Antonio M.?* Tovar Pérez.—56.562.

POWER OFFICE, S. A.

Sociedad unipersonal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 165
del vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, se hace ptiblico que el Socio Unico de la
Compaiiia, en fecha 10 de mayo de 2006, acordé reducir
el capital social en 247.500,00 euros, quedando fijado en
82.500,00 euros, con la finalidad de restablecer el equili-
brio entre el capital y el patrimonio social, disminuido
como consecuencia de pérdidas, mediante la disminucién
del valor nominal de todas las acciones, pasando el valor
nominal de cada una de ella de 0,40 euros a 0,10 euros.

Barcelona, 28 de julio de 2006.—Eudald Domeénech
Riera, Representante Persona Fisica de Tech Foundries,
S.A. Administrador tinico.—57.028.

RiO NARCEA GOLD MINES, S. A.
Reduccion de capital social

Mediante reunién de la Junta general universal ex-
traordinaria de accionistas celebrada en la Hacienda Be-
nazuza, Sanlicar La Mayor, Sevilla, el pasado 21 de
septiembre de 2006, se adopto por unanimidad proceder
a una reduccion del capital social de la compaiiia com-
pensando pérdidas con objeto de reestablecer el equili-
brio patrimonial, mediante la reduccién del valor nomi-
nal de las 8.842.583 acciones nominativas emitidas, que
pasard de 1,26 euros por accién a 0,46 euros por accion;

por tanto, la reduccién de capital ascenderd a
7.074.066,40 euros. Por lo que el capital social desem-
bolsado de la compaiiia se reduce de 11.141.654,58 euros
a 4.067.588,18 euros, modificandose al efecto el articulo
5 de los Estatutos sociales. Asimismo se puso de mani-
fiesto que estd a disposicion de los accionistas o acreedo-
res, en el domicilio social de la sociedad, toda aquella
informacidn que deseen solicitar al respecto.

Madrid,, 5 de octubre de 2006.-El Secretario del Con-
sejo, Javier Colilla.—57.655.

ROMI CALI DE BURGOS;, S. L.
Declaracion de insolvencia

Dona Cristina Rodriguez Cuesta, Secretaria Judicial del
Juzgado de lo Social n.° 3 de Burgos,

Hago Saber: Que en Ejecucion n.° 152/06 de este
Juzgado, seguida a instancia de dofia Esperanza Hernan-
dez Jimenez contra la Empresa «Romi Cali de Burgos, S.
L.», sobre ordinario, se ha dictado con fecha de hoy,
26.9.06, Auto por el que se declara la insolvencia total y
provisional de la citada empresa demandada por un im-
porte total de 3.022,75 euros.

Y de conformidad con el art. 274.5 de la L.P.L., expi-
do el presente en para su insercion en el «Boletin Oficial
del Registro Mercantil».

Burgos, 26 de septiembre de 2006.—Secretaria Judi-
cial, Cristina Rodriguez Cuesta.—56.668.

SACYR VALLEHERMOSO
PARTICIPACIONES, S.L.U.

TELEKUTXA, S. L.

Oferta piiblica de adquisicion de acciones de Europistas,
Concesionaria Espaiiola, S.A. formulada por Sacyr Va-
llehermoso Participaciones S.L.U. y Telekutxa S.L.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado con fecha 4 de octubre de 2006 la oferta publi-
ca de adquisicion de acciones de «Europistas, Concesio-
naria Espafola, Sociedad Anénima» formulada por «Sa-
cyr Vallehermoso Participaciones, Sociedad Limitada
Unipersonal» y «Telekutxa, Sociedad Limitada». La re-
ferida oferta publica de adquisicion (la «Oferta») se regi-
rd por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, por el Real Decreto 1.197/1991, de 26 de julio y
demads legislacion aplicable. A continuacién, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 18.2 del Real Decreto
1.197/1991, se incluyen los datos esenciales de la Oferta
que constan en el folleto:

1. Elementos subjetivos de la oferta.

1.1 Sociedad afectada: La sociedad afectada es
«Europistas, Concesionaria Espafiola, Sociedad Anéni-
ma «(«Europistas»), con domicilio social en Madrid, ca-
1le Principe de Vergara, 132.

«Bilbao Bizkaia Kutxa» (en adelante, «<BBK»), «Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebas-
tidn» (en adelante, la «Kutxa») y «Caja de Ahorros de
Vitoria y Alava» (en adelante, «Caja Vital») tienen ac-
tualmente una participacion, directa e indirecta, del 20,01
por ciento, 10,99 por ciento y 1,39 por ciento, respectiva-
mente, del capital social de «Europistas». Por su parte,
«Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte,
Sociedad Anénima» (Grupo Ferrovial) tiene una partici-
pacion, directa e indirecta, del 27,10 por ciento.

1.2 Sociedades Oferentes: Las sociedades oferentes,
que actdan de forma mancomunada, son:

«Sacyr Vallehermoso Participaciones, Sociedad Li-
mitada Unipersonal» («Sacyr Vallehermoso Participa-
ciones»), con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 83-85.

«Sacyr Vallehermoso Participaciones» estd integra-
mente participada y controlada por la sociedad anénima
cotizada espafiola «Sacyr Vallehermoso, Sociedad Ané-
nima» («Sacyr Vallehermoso»). «Sacyr Vallehermoso»
no forma parte de ninglin otro grupo de sociedades y
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ninguna persona fisica o juridica tiene el control de «Sa-
cyr Vallehermoso», ni existe acuerdo o concierto alguno
entre los accionistas de «Sacyr Vallehermoso» para ejer-
cer dicho control.

«Telekutxa, Sociedad Limitada («Telekutxa»), con
domicilio social en Bilbao, calle Gran Via, 30-32.

«Telekutxa» estd participada por Bilbao Bizkaia Ku-
txa (en adelante, «BBK»), en un 79 por ciento, por Caja
de Ahorros de Vitoria y Alava (en adelante, «Caja Vi-
tal»), en un 20 por ciento, y por Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (en adelante, la
«Kutxa»), en un 1 por ciento. BBK tiene el control de
Telekutxa.

L3 Acuerdos entre las Sociedades Oferentes y los
miembros del Organo de Administracion de Europistas y
sus accionistas.

Acuerdo entre «Sacyr Vallehermoso» y las Cajas:
Con fecha 3 de agosto de 2006, «Sacyr Vallehermoso»,
por una parte, y BBK, Kutxa y Caja Vital, por otra parte
(las «Cajas»), suscribieron un contrato cuyos principales
términos son los siguientes:

(1) Acuerdo entre «Sacyr Vallehermoso» y las Cajas
en relacion con la formulacién y tramitacién de la pre-
sente Oferta: «Sacyr Vallehermoso» y las Cajas acuerdan
formular conjuntamente la presente Oferta, a través de
las Sociedades Oferentes.

Las partes se han comprometido a desistir de la pre-
sente Oferta si, tras el procedimiento de mejora de ofertas
en sobre cerrado previsto en el articulo 36 del Real De-
creto de OPAs (se hubiesen o no presentado mejoras),
hubiese alguna oferta piiblica autorizada por la CNMV
que ofreciese un precio final (en dinero o en acciones)
superior al precio final ofrecido por la presente Oferta.

La decision de mejorar el precio de la presente Oferta
es competencia exclusiva de «Sacyr Vallehermoso Parti-
cipaciones», sin que las partes hayan establecido ningtin
Iimite a dicha eventual mejora, comprometiéndose Tele-
kutxa y las Cajas a seguir y cumplir la decisién que a tal
respecto adopte Sacyr Vallehermoso Participaciones. En
todo caso, se hace constar que Sacyr Vallehermoso Parti-
cipaciones no ha adoptado decision ni tiene prevision al-
guna a la fecha del folleto en cuanto a la posibilidad de
una eventual mejora del precio de la Oferta.

La adopcién de las restantes decisiones en relacion
con la presente Oferta se deberan adoptar por unanimi-
dad de las Sociedades Oferentes.

(i) Compromiso de inmovilizacién de las Cajas:
Las Cajas han inmovilizado la totalidad de su participa-
cioén (directa e indirecta) en Europistas, representativa
del 32,39 por ciento del capital social. Las Cajas no po-
dréan aceptar la presente Oferta de ningtin modo ya que
actdan en la formulacién de la misma como oferentes a
través de Telekutxa. Las Cajas s6lo podran aceptar otra
oferta en caso de que las Sociedades Oferentes desistan
de la presente Oferta.

(iii) Compromisos de integracién y liquidez para el
supuesto de que la presente Oferta tenga resultado posi-
tivo:

Compromiso de mantenimiento de la participacion:
Sacyr Vallehermoso y las Cajas se comprometen a man-
tener su participacion actual (directa o indirecta) en
Europistas y la que adquieran, directa o indirectamente,
en virtud de la presente Oferta, hasta la ejecucion en es-
critura publica e inscripcion en el Registro Mercantil co-
rrespondiente de la operacion de fusion a que se refiere el
punto siguiente. Las partes han acordado que la fusion se
realice utilizando como balances de fusién los cerrados a
31 de diciembre de 2006, lo que significa que la referida
fusion debera ser aprobada por las respectivas Juntas ge-
nerales de accionistas de las sociedades participantes en
o antes del 30 de junio de 2007.

Compromiso de integracién: «Sacyr Vallehermoso» y
las Cajas se comprometen a que si la Oferta tiene resulta-
do positivo, Europistas y la sociedad del grupo Sacyr
Vallehermoso denominada «Itinere Infraestructuras, So-
ciedad Anénima» («Itinere»), cabecera de su divisién de
concesiones, acuerden formalmente su fusion antes del
segundo semestre de 2007, mediante la absorcion de Iti-
nere por parte de Europistas. En dicha fusion podrin
participar igualmente las Sociedades Oferentes, sin que a
la fecha del folleto se tenga decision o prevision sobre su
participacién en la misma.

Sujeto a la opinién del experto independiente que,
conforme a la legislacion vigente, sea designado por el
Registro Mercantil para la emisién de un informe sobre
el proyecto de fusion, las partes han acordado que la rela-
ci6n de canje de fusion se establezca tomando en cuenta
las siguientes valoraciones:

Para Europistas: un valor igual al que corresponda al
precio por accion finalmente ofrecido en la presente
Oferta.

Para Itinere: un valor para el 100 por ciento de las ac-
ciones de Itinere de 4.200 millones de euros, menos divi-
dendos o distribuciones pagadas por Itinere con posterio-
ridad a la fecha del contrato.

Para las Sociedades Oferentes (en caso de participar
en la fusién) : un valor igual al valor de sus fondos pro-
pios a 31 de diciembre de 2005 o a la fecha de su consti-
tucion, en caso de ser posterior.

Conforme a las valoraciones antes indicadas y toman-
do en consideracion que el capital social de Itinere as-
ciende en la actualidad a la cantidad de 140.473.078
euros, dividido en 140.473.078 acciones de 1 euro de
valor nominal unitario, la ecuacion de canje resultante de
las acciones de Itinere por acciones de Europistas seria
de, aproximadamente, 2.990 acciones de Europistas por
cada 613 acciones de Itinere, lo que equivale, en términos
unitarios, a 4,8776509 acciones de Europistas por cada
accion de Itinere.

En todo caso, de no obtenerse una opinién favorable
del experto independiente para el canje acordado, la fu-
sion se realizara en base a una nueva ecuacién de canje, a
acordar entre las partes, que si obtenga dicha opinién fa-
vorable.

Compromiso de liquidez.

Objetivo de Liquidez: Es intencion de las Sociedades
Oferentes que las acciones de Europistas sigan cotizando
en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid y que se si-
gan negociando a través del Mercado Continuo, a cuyos
efectos las Sociedades Oferentes han asumido los com-
promisos que se describen en el apartado IV.1 siguiente.

Con independencia de lo anterior, Sacyr Vallehermo-
so se ha comprometido frente a las Cajas a procurar la
adopcion de las medidas necesarias, para que la sociedad
resultante de la fusién cuente con un capital flotante, a
valor bursitil, de, por lo menos, 1.000 millones de euros
(el «Objetivo de Liquidez»), dentro del plazo de los dos
afios siguientes a la fecha de la liquidacion de la presente
Oferta.

Dichas medidas podrian consistir en la realizacién de
una oferta puiblica de venta de acciones (en la que Sacyr
Vallehermoso pondrd a la venta la participacién necesa-
ria, sin perjuicio de que otros accionistas puedan partici-
par en la misma) y/o una oferta publica de suscripcion.

Considerando las valoraciones sefialadas en el apar-
tado anterior, el importe de 1.000 millones de euros re-
presentaria actualmente una participacion aproximada
del 20 por ciento del capital social de la sociedad resul-
tante de la fusidn, si bien dicho porcentaje podria variar
en funcién del precio al que se realice la oferta publica
de venta y/o suscripcion. En todo caso, es intencion de
Sacyr Vallehermoso mantener el control de dicha so-
ciedad.

Las Cajas podrdn permitir a Sacyr Vallehermoso que
amplie el plazo para cumplir el Objetivo de Liquidez en
dos afios adicionales.

Opcién de Venta: En atencién a los compromisos
asumidos en el Contrato, Sacyr Vallehermoso ha conce-
dido a las Cajas una opcién de venta (la «Opcién de
Venta») sobre su participacion en Europistas, cuyos prin-
cipales términos se describen a continuacion.

La Opcidén de Venta se extiende a la participacion ac-
tual de las Cajas en Europistas (representativa del 32,39
por ciento del capital social) y a las acciones de Europis-
tas que sean adquiridas por Telekutxa en virtud de la
presente Oferta siempre que sean transmitidas a las Cajas
antes de la fusiéon conforme a lo indicado en el aparta-
do II.4 siguiente (que, como maximo, representaran el
17,61 por ciento del capital social). La Opcién de Venta
se extiende igualmente a las acciones procedentes de
ampliaciones de capital liberadas de Europistas que co-
rrespondan a cualquiera de las anteriores.

El precio de ejercicio serd igual al precio por accion
finalmente ofrecido en la presente Oferta, actualizado al
tipo EURIBOR mds un diferencial del 1,5 por ciento
desde la fecha de liquidacién de la Oferta hasta la fecha

de ejecucion de la Opcién de Venta. Dicho precio de
ejercicio se disminuird en el importe de los dividendos
brutos y otras distribuciones brutas (incluyendo entrega
de acciones en virtud de ampliaciones de capital libera-
das) que sean efectivamente pagadas desde la fecha de
liquidacién de la Oferta y hasta la fecha de ejecucion de
la Opcion de Venta, igualmente actualizadas al mismo
tipo desde la fecha de pago hasta la referida fecha de
ejecucion. El precio de ejercicio se ajustard para tener en
cuenta el efecto de cualquier operacion de desdoblamien-
to (split) o reagrupacion (contra-split) de acciones, de tal
forma que dichas operaciones resulten neutras para las
partes.

La Opcidn de Venta serd ejercitable por cada una de
las Cajas en una sola vez y sobre la totalidad o parte de
sus acciones de Europistas anteriormente referidas. La
Opcidén de Venta no incluird aquellas acciones de Euro-
pistas adquiridas por Telekutxa en virtud de la presente
Oferta que no hayan sido transmitidas a las Cajas antes
de la fusion, conforme a lo indicado en el apartado I1.4
siguiente.

La Opcion de Venta no entrard en vigor ni serd ejerci-
table o exigible mientras no haya quedado inscrita en el
Registro Mercantil correspondiente la fusion entre Euro-
pistas e Itinere. Esta condicién no serd exigible si dicha
fusion no se hubiera producido por causa imputable a
Sacyr Vallehermoso (por incumplimiento de sus obliga-
ciones bajo el Contrato), en cuyo caso la Opcién de
Venta serd de aplicacion con independencia de que se
realice la fusién.

La Opcion de Venta serd ejercitable en el plazo de los
seis meses siguientes al segundo aniversario de la fecha
de liquidacién de la presente Oferta, salvo en el caso de
que las Cajas hubiesen concedido una extension de dos
afios para el cumplimiento del Objetivo de Liquidez, en
cuyo caso el plazo de ejercicio serd el periodo de los seis
meses siguientes al cuarto aniversario de la fecha de li-
quidacion de la presente Oferta, con independencia de
que se haya cumplido el Objetivo de Liquidez.

Sacyr Vallehermoso ha concedido a las Cajas la Op-
cién de Venta en atencién a los compromisos asumidos
por las Cajas en virtud del Contrato. Sacyr Vallehermoso
ha decidido, con fecha 26 de septiembre de 2006, exten-
der la Opcién de Venta a los restantes accionistas de
Europistas que quieran adherirse a dicha opcién, sujeto a
las mismas obligaciones y condiciones que las Cajas en
los términos anteriormente indicados.

Una vez inscrita la escritura de fusién y mientras no se
haya cumplido el Objetivo de Liquidez, si las Cajas o
Telekutxa deciden vender toda o parte de su participa-
cién en la compania resultante de la fusion, Sacyr Valle-
hermoso tendrd un derecho de adquisicion preferente, al
precio de ejercicio indicado en el punto anterior.

Si como consecuencia de la fusién o tras la misma,
las Cajas tienen o pasan a tener una participacion infe-
rior al 5 por ciento, Sacyr Vallehermoso realizara sus
mejores esfuerzos para que, a peticion de las Cajas, es-
tas puedan mantener una participacion en la compania
resultante de la fusion de, al menos, el 5 por ciento de su
capital social.

Participacién en el 6rgano de administracién de la
compaiifa resultante de la fusion: en relacion con el 6rga-
no de administracioén de la compafifa resultante de la fu-
sién, mientras las Cajas mantengan en la misma una
participacion superior o igual al 5 por ciento de su capi-
tal, tendrdn derecho a nombrar, conjuntamente, dos voca-
les en su Consejo de Administracién, uno de los cuales
serd vocal en la Comision Ejecutiva. Por su parte, mien-
tras mantengan una participacion superior o igual al 3 por
ciento pero inferior al 5 por ciento, tendrdn derecho a
nombrar, conjuntamente, un vocal en su Consejo de Ad-
ministracion, que serd también vocal en la Comision
Ejecutiva. A la fecha del folleto, las partes no han acor-
dado ni tienen previsién alguna sobre el nimero de
miembros que integrardn el Consejo de Administracién o
la Comisién Ejecutiva de la sociedad resultante de la fu-
sién ni sobre su composicion.

El Contrato dejara de ser de aplicacion en caso de que
las Sociedades Oferentes desistan de la presente Oferta o
la misma no tenga resultado positivo.

Ausencia de otros acuerdos.

Salvo lo anteriormente sefialado, no existen otros
acuerdos o pactos de cualquier naturaleza, verbales o es-
critos, en relacion con la presente Oferta entre las Socie-
dades Oferentes, Sacyr Vallehermoso, BBK, la Kutxa y/
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o Caja Vital o sus respectivos administradores o socieda-
des de sus grupos. Las Sociedades Oferentes declaran
que los acuerdos alcanzados entre Sacyr Vallehermoso y
las Cajas anteriormente referidos no implican, ni impli-
caran en el futuro, un trato discriminatorio con respecto a
los restantes accionistas de Europistas.

Asimismo, a la fecha del folleto, ni las Sociedades
Oferentes, ni Sacyr Vallehermoso, BBK, la Kutxa y/o
Caja Vital o sus respectivos administradores o socieda-
des de sus grupos tienen acuerdo alguno en relaciéon con
la presente Oferta o con las operaciones previstas tras su
liquidacién, con ningin otro accionista de Europistas.

Salvo lo que se indica en el folleto de la oferta ptblica
de adquisicion modificada formulada con caracter previo
por Isolux Wat Ingenierfa, Sociedad Limitada y Bendia,
Sociedad Anénima en relacion con el compromiso de
Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte,
Sociedad Andnima, titular de una participacion directa e
indirecta del 27,10 por ciento del capital de Europistas,
de aceptar de forma irrevocable dicha oferta publica, en
los términos y condiciones indicados en dicho folleto, las
Sociedades Oferentes y sus socios no tienen conocimien-
to sobre la intencion de otros accionistas de Europistas
titulares de participaciones significativas respecto de la
aceptacion de la presente Oferta.

No se ha reservado ventaja especifica alguna para los
miembros del Consejo de Administracion de Europistas.

II. Elementos objetivos de la oferta.

II.1 Valores a los que se extiende la Oferta: La pre-
sente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de
Europistas, que actualmente ascienden a 134.593.530
acciones, de 0,49 euros de valor nominal cada una de
ellas. Europistas no tiene emitidos derechos de suscrip-
cién, acciones sin voto, obligaciones convertibles, clases
especiales de acciones ni otros titulos o valores negocia-
bles que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripcién o adquisicion de acciones de Europistas.

No obstante lo anterior, BBK, la Kutxa y Caja Vital
han inmovilizado la totalidad de su participacién directa
e indirecta en Europistas (un total de 43.590.279 accio-
nes representativas del 32,39 por ciento del capital social
de Europistas). En consecuencia, la Oferta se dirige de
modo efectivo a un total de 91.003.251 acciones de Euro-
pistas que representan el 67,61 por ciento de su capital
social y que junto con las acciones inmovilizadas suman
el 100 por ciento del capital social.

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta
deberdn ser entregadas con todos los derechos politicos
y econémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que les
son inherentes y deberdn ser transmitidas libres de car-
gas, gravamenes y derechos de terceros que limiten sus
derechos politicos y econémicos o su libre transmisibi-
lidad, por persona legitimada para transmitirlas segin
los asientos del registro contable, de forma que las So-
ciedades Oferentes adquieran una propiedad irreivindi-
cable de acuerdo con el articulo 9 de la Ley del Mercado
de Valores.

112 Contraprestacion ofrecida por los valores: Las
Sociedades Oferentes ofrecen a los accionistas de Euro-
pistas la cantidad de 6,13 euros por accién. La contra-
prestacion serd satisfecha en metélico.

Ajuste a la contraprestacion: La Junta general de ac-
cionistas de Europistas aprobd, con fecha 29 de mayo de
2006, un aumento de capital con cargo a la reserva legal
fijado en 4.396.721,98 euros, hasta alcanzar la cifra de
70.347.551,68 euros, mediante la emision y puesta en
circulacién de 8.972.902 nuevas acciones de 0,49 euros
de valor nominal cada una de ellas. En consideracién a lo
anterior, procedera la aplicacién de un ajuste en la con-
traprestacion que se ofrece en el caso de que Europistas
acordase la emisién de las acciones liberadas, siempre
que el periodo de asignacion de las nuevas acciones caiga
dentro del periodo de aceptacién de la Oferta. En este
supuesto, la Oferta se entenderd automdticamente exten-
dida a tales nuevas acciones, pero el precio unitario
ofrecido como contraprestacion por cada accién de Euro-
pistas se vera reducido en proporcion directa a la que re-
presenten las nuevas acciones sobre las acciones preexis-
tentes, de modo que el importe total a satisfacer a los
accionistas de Europistas por las Sociedades Oferentes
sea idéntico a aquél que habria satisfecho por ese mismo
porcentaje del capital de Europistas de no haberse produ-
cido la ampliacién liberada.

En el supuesto de que se emitan y asignen durante el
periodo de aceptacion las 8.972.902 nuevas acciones de
Europistas antes referidas, la Oferta se entendera exten-
dida a tales acciones nuevas, salvo a las 2.906.019 accio-
nes nuevas liberadas de Europistas correspondientes a las
acciones que han sido inmovilizadas por las Cajas, quie-
nes se comprometen a inmovilizar también dichas nuevas
acciones. El precio ofertado por accién se ajustard, de
modo que el coste conjunto de las 97.070.134 acciones a
las que se dirigird entonces efectivamente la Oferta (que
continuardn representando el 67,61 por ciento del capital
social de Europistas) continte siendo de 557.849.928,63
euros (toda vez que, al tratarse de acciones liberadas, el
valor de Europistas no ha cambiado), y en consecuencia,
el precio resultante por accion tras el ajuste, redondeado
al alza al céntimo de euro mdximo préximo, serd de cinco
euros con setenta y cinco céntimos de euro (€ 5,75) por
accion.

Las Sociedades Oferentes comunicardn de forma in-
mediata ala CNMV el resultado de cualquier ajuste auto-
madtico de la contraprestacién de la Oferta que se produz-
ca como consecuencia de lo previsto en el parrafo
anterior.

II.3 Numero maximo y minimo de valores a los que
se dirige la Oferta: La presente Oferta se dirige al cien
por cien de las acciones de Europistas y, en consecuen-
cia, no tiene limite maximo. No obstante lo anterior, han
sido inmovilizadas un total de 43.590.279 acciones de
Europistas, representativas del 32,39 por ciento de su
capital social, por lo que la misma se dirige de modo
efectivo a 91.003.251 acciones representativas del 67,61
por ciento del capital social.

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisi-
cién de un 27 por ciento del capital social de Europistas
que, conforme al nimero actual de acciones, corresponde
a 36.340.254 acciones de Europistas. Este nimero mini-
mo junto con las acciones que ya son titularidad, directa
e indirectamente, de las Cajas, suma un total de
79.930.533 acciones de Europistas, representativas del
59,39 por ciento de su capital social. De conformidad con
lo establecido en la normativa vigente, las Sociedades
Oferentes podrdn renunciar a la condicién sefialada en el
parrafo anterior y adquirir la totalidad de las acciones
ofrecidas.

Las Sociedades Oferentes, las sociedades de los gru-
pos de los que forman parte, los miembros de sus respec-
tivos 6rganos de administracion y directivos y las perso-
nas que actien de forma concertada o por cuenta de todos
los anteriores se comprometen a no adquirir, directa o
indirectamente, por si o por persona interpuesta, acciones
de Europistas fuera del procedimiento de la presente
Oferta, desde su presentacion de la misma y hasta la pu-
blicacion de su resultado.

En caso de resultado negativo de la Oferta, las Socie-
dades Oferentes, las sociedades de los grupos de los que
forman parte, los miembros de sus respectivos 6rganos
de administracion y directivos y las personas que acttien
de forma concertada o por cuenta de todos los anteriores
no podrdn, directa o concertadamente, promover otra
oferta publica sobre acciones de Europistas durante los
seis meses siguientes a contar desde la publicacion del
resultado en el que quedé sin efecto la presente Oferta, ni
adquirir valores durante dicho periodo en cuantia que
determine la obligacién de formularla, en aplicacién de
lo dispuesto en el articulo 30.2 del Real Decreto de
OPAs.

II.4 Estructura de adquisicién: Las acciones que
acepten la presente Oferta se distribuirdn entre las Socie-
dades Oferentes en la forma siguiente: hasta alcanzar el
50 por ciento del capital social (67.296.765 acciones),
todas las acciones que acepten la Oferta seran adquiridas
por Sacyr Vallehermoso Participaciones. El resto de ac-
ciones que acepten la Oferta (un méaximo de 23.706.486
acciones) serdn adquiridas por Telekutxa. Cada Sociedad
Oferente contribuird al abono de la contraprestacién en
proporcion al nimero de acciones adquiridas.

Adicionalmente, se hace constar que conforme a lo
previsto en el contrato entre Sacyr Vallehermoso y las
Cajas anteriormente descrito anteriormente, cada una de
las Cajas podra notificar a las partes de dicho contrato su
intencién de adquirir todas o parte de las acciones adqui-
ridas por Telekutxa en la Oferta, en cuyo caso Telekutxa
podria vender y transmitir todas o parte de las acciones
de Europistas que adquiera en la Oferta a favor de sus
socios (BBK, Caja Vital y la Kutxa), en los términos y
condiciones que se describen en el folleto explicativo. En

el momento actual, BBK, Caja Vital y la Kutxa no han
adoptado ninguna decisién ni tienen ninguna previsién
en relacién con esta posibilidad. En todo caso, es inten-
cion de las Cajas que el nimero maximo de acciones de
Europistas a adquirir de Telekutxa por cada una de ellas
en virtud de lo previsto en este parrafo sea proporcional a
su participacion en Telekutxa. No obstante lo anterior, si
alguna Caja no adquiriese el nimero maximo de acciones
que le corresponde, la diferencia acrecerd a las otras dos
Cajas, a prorrata de su participacion en Telekutxa.

IL.5 Garantias constituidas para la liquidacién de la
Oferta: Con el fin de garantizar el pago del precio de las
acciones que acepten la presente Oferta, las Sociedades
Oferentes han presentado ante la CNMV dos avales ban-
carios de caracter solidario e irrevocable otorgados por
(i) Calyon, Sucursal en Espafia por importe de
412.529.169,45 euros, que cubre las obligaciones de
pago de Sacyr Vallehermoso Participaciones; y (ii) por
JPMorgan Chase Bank N.A., Sucursal en Espafia por un
importe de 145.320.765,31 euros, que cubre las obliga-
ciones de pago de Telekutxa.

I1.6  Financiacién de la Oferta: En el caso de que la
Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones de
Europistas a las que se dirige efectivamente, las Socieda-
des Oferentes vendrian obligadas a desembolsar un im-
porte maximo de 557.849.928,63 euros (de los que
412.529.169,45 euros corresponden a Sacyr Vallehermo-
so Participaciones y 145.320.759,18 euros corresponden
a Telekutxa), a lo que habria que afiadir el importe de los
gastos necesarios en relacion con la presente Oferta.

Tanto Sacyr Vallehermoso Participaciones como Te-
lekutxa tienen previsto financiar integramente los impor-
tes que les corresponden mediante financiacion bancaria
ya comprometida. Los principales términos y condicio-
nes de las financiaciones bancarias se describen con de-
talle en el apartado I1.6 del folleto explicativo.

II.7 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta: Sin
perjuicio de lo dispuesto en el apartado II.3 en cuanto al
nimero minimo de acciones al que se condiciona la efec-
tividad de la presente Oferta, se hace constar que, a los
efectos de lo previsto en el articulo 15.2.g del Real De-
creto de OPAs, la eficacia de la Oferta no estd sometida a
ninguna condicién de las previstas en el articulo 21 del
Real Decreto de OPAs.

III. Elementos formales.

1.1 Plazo de aceptacién de la Oferta: El plazo de
aceptacion de esta Oferta es de un mes. El plazo de la
Oferta comenzard en la misma fecha de publicacién del
primero de los anuncios, que, en los términos del articulo
18 del Real Decreto de OPAs, se publicaran en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de
Cotizacion de las Bolsas de Valores y en, al menos, dos
periddicos. A los efectos del computo del referido plazo
se incluird tanto el dia inicial como el dltimo dia del mis-
mo, excepto si el primer o el dltimo dia fuesen inhabiles
a efectos de funcionamiento del SIBE. En tales casos, el
plazo de aceptacion, respectivamente, se iniciard, o se
extendera automaticamente hasta el dia habil (a efectos
del funcionamiento del SIBE) inmediatamente siguiente,
finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del dlti-
mo dia del plazo. En el supuesto de que el primero de los
anuncios se publicase en los Boletines Oficiales de Coti-
zacion de las Bolsas de Valores, el plazo de aceptacion se
iniciarfa el dia habil bursatil siguiente a la fecha de la
sesién a que se refieran dichos Boletines Oficiales de
Cotizacion. El plazo de aceptacién quedard prorrogado,
en su caso, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decre-
to de OPAs.

II.2  Formalidades de la aceptacion; plazo y forma
para recibir la contraprestacion: Los accionistas de Euro-
pistas podrdn aceptar la Oferta con la totalidad o parte de
las acciones de su titularidad. Las declaraciones de acep-
tacion de la Oferta serdn irrevocables (salvo en los su-
puestos previstos legalmente) y no podran ser condicio-
nales. Aquellas declaraciones de aceptacién que no
relinan estas caracteristicas se reputardn invalidas y no
podran ser admitidas. Los titulares de acciones de Euro-
pistas que quieran aceptar la presente Oferta deberdn
manifestar su aceptacion por escrito a través de cualquier
entidad miembro de las Bolsas de Valores para su comu-
nicacion a las respectivas Sociedades Rectoras.

A tales efectos, las declaraciones de aceptacion se
presentardn por escrito a la entidad participante en IBER-
CLEAR donde figuren depositados los valores, quien
responderd de la titularidad y tenencia de los valores a
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que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la
inexistencia de cargas o gravdmenes o derechos de terce-
ros que limiten los derechos politicos o econémicos de
dichos valores o su transmisibilidad. Las declaraciones
de aceptacion de los titulares de los valores se acompafia-
ran de la documentacion suficiente para que pueda reali-
zarse la transmision de dichos valores y deberd incluir
todos los datos identificativos exigidos por la legislacion
vigente para este tipo de operaciones. En ningtin caso las
Sociedades Oferentes aceptardn valores cuyas referen-
cias de registro sean posteriores al tltimo dia de plazo de
aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellos valores que se
ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridos como
maximo el dltimo dia del plazo de aceptacién de la pre-
sente Oferta.

Transcurrido el plazo de aceptacién previsto en el fo-
lleto, o el que resulte, en su caso, de su prérroga o modi-
ficacién, y en un plazo que no excedera de cinco dias, las
Sociedades Rectoras comunicardn a la CNMYV el niimero
total de valores que hayan aceptado la presente Oferta.
Conocido por la CNMYV el total de aceptaciones, ésta
comunicard en el plazo de tres dias a las Sociedades Rec-
toras de las Bolsas de Valores, a Europistas y a las Socie-
dades Oferentes, el resultado de la Oferta. Las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Valores publicardn dicho
resultado no mds tarde del dia siguiente en los correspon-
dientes Boletines de Cotizacién, entendiéndose por fecha
de publicacién del resultado de la Oferta, la fecha de la
sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de
Cotizacion.

La adquisicién de los valores se intervendra y liquida-
rd por Norbolsa, S.V., Sociedad Anénima, que actuard
por cuenta de las Sociedades Oferentes. La liquidacién y
el pago del precio de los valores serd realizado siguiendo
el procedimiento establecido para ello por IBERCLEAR,
considerandose como fecha de contratacién de la corres-
pondiente operacion bursatil la fecha de la sesion a que se
refieran los Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bol-
sas de Valores que publiquen el resultado de la Oferta.

La efectividad de la Oferta se encuentra condicionada
a la adquisicién de 27 por ciento del capital social de
Europistas. Si la Oferta no alcanzase el limite minimo de
aceptaciones sefialado, de conformidad con lo estableci-
do en el articulo 24.2 del Real Decreto de OPAs, las So-
ciedades Oferentes podrdn renunciar a dicha condicién y
adquirir la totalidad de las acciones ofrecidas. A tal efec-
to, las Sociedades Oferentes se comprometen a comuni-
car ala CNMYV su decision de renunciar o no a la referida
condicién de manera inmediata y, en todo caso, no mas
tarde del dia hébil siguiente a aquél en que la CNMYV les
haya comunicado el nimero de acciones de Europistas
comprendidas en las aceptaciones de la presente Oferta.

III.3  Gastos de aceptacion y liquidacion de la Ofer-
ta: Los titulares de los valores de Europistas que acepten
la Oferta no soportardn gasto alguno derivado de los co-
rretajes de la participacion obligatoria de un miembro del
mercado en la compraventa, ni por los cdnones de contra-
tacion de las Bolsas de Valores y de liquidacion de
IBERCLEAR, que serdn asumidos por las Sociedades
Oferentes, siempre que en la operacion intervenga exclu-
sivamente Norbolsa, S.V. Sociedad An6énima En el su-
puesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros
intermediarios 0 miembros del mercado distintos del re-
seflado serdn a cargo del aceptante el corretaje y los de-
mds gastos de la parte vendedora en la operacion, excep-
to los canones de liquidacién de IBERCLEAR y de
contratacioén de las Bolsas de Valores que serdn satisfe-
chos por las Sociedades Oferentes.

En ningln caso las Sociedades Oferentes se hardn
cargo de las eventuales comisiones y gastos que las enti-
dades depositarias y administradoras de los valores car-
guen a sus clientes por la tramitacion de érdenes deriva-
das de la aceptacion de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correrdan a
cargo de las Sociedades Oferentes.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anterior-
mente resefiados serdn asumidos por quien incurra en
ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, se proce-
derd a la devolucién de los documentos acreditativos de
la titularidad de las acciones que hubieran sido entrega-
dos por los aceptantes de la Oferta y todos los gastos
ocasionados por la aceptacion y por la devolucion de di-
chos documentos serdn por cuenta de las Sociedades
Oferentes.

II1.4 Miembro del mercado que actuard por cuenta
de las Sociedades Oferentes: Las Sociedades Oferentes
han designado a Norbolsa, S.V. Sociedad Andnima,
con domicilio en Bilbao, calle Navarra, 5 y CIF nimero
A-48403927, como entidad encargada de intervenir y li-
quidar las operaciones de adquisicion de los valores de
Europistas a los que se extiende la presente Oferta.

IV. Otras informaciones.
V.1

Finalidad: Las Sociedades Oferentes, por medio de la
presente Oferta, pretenden adquirir el mayor nimero po-
sible de acciones de Europistas, de forma tal que, junto
con la participacién que BBK, la Kutxa y Caja Vital ya
poseen y en virtud de su actuacion concertada con Sacyr
Vallehermoso, adquieran conjuntamente el control de
Europistas con el objetivo de desarrollar un proyecto in-
dustrial a largo plazo mediante la integracién de Europis-
tas con la divisién de concesiones del grupo Sacyr Va-
llehermoso (cuya cabecera es la sociedad Itinere
Infraestructuras, Sociedad Anénima), en la forma que se
detalla en el apartado siguiente.

Para Sacyr Vallehermoso, la finalidad de la operacion,
en la que actia concertadamente con BBK, la Kutxa y
Caja Vital, es adquirir una participacion relevante en
Europistas, para poder integrarla en su divisién de conce-
siones y gozar de una oportunidad de reforzar su presen-
cia en un mercado que considera que crea valor para el
grupo Sacyr Vallehermoso. Por su parte, para BBK, la
Kutxa y Caja Vital la presente operacion representa una
oportunidad de participar en un proyecto industrial a lar-
2o plazo con un socio con el que comparten la vision es-
tratégica sobre el futuro de este mercado.

Integracién de Europistas en el grupo Sacyr Valleher-
moso: Sacyr Vallehermoso y las Cajas se han comprome-
tido a que si la Oferta tiene resultado positivo, Europistas
y la sociedad del grupo Sacyr Vallehermoso denominada
Itinere Infraestructuras, Sociedad Anénima («Itinere»)
acuerden formalmente su fusion antes del segundo se-
mestre de 2007, mediante la absorcién de Itinere por
parte de Europistas. Itinere estd controlada por Sacyr
Vallehermoso (que actualmente tiene en la misma una
participacién del 91,4 por ciento, siendo la participacion
restante del 8,6 por ciento titularidad de Caixa Nova) y es
la cabecera de la division de concesiones de su grupo. En
dicha fusién podran participar igualmente las Sociedades
Oferentes, sin que a la fecha del presente folleto se tenga
decision o prevision sobre su participacion en la misma.

A estos efectos, Sacyr Vallehermoso y las Cajas se
han comprometido a ejercitar sus derechos como accio-
nistas de Europistas para la adopcion de todos los acuer-
dos necesarios o convenientes para la aprobacién y eje-
cucién de la fusién. Asimismo, Sacyr Vallehermoso se
ha comprometido a ejercitar sus derechos como accionis-
ta de Itinere en el mismo sentido. El compromiso asumi-
do por Sacyr Vallehermoso a este respecto en virtud del
Contrato anteriormente referido es un compromiso firme,
que no requiere para su eficacia de la aprobacion ni la
ratificacién del Consejo de Administracion de Sacyr
Vallehermoso, no siendo tampoco necesario ningtin
acuerdo de dicho 6rgano para su ejecucion. No obstante
lo anterior, siguiendo la politica corporativa general de
Sacyr Vallehermoso, la operacion de fusion descrita se
presentard a su Consejo de Administracion con caracter
meramente informativo y consultivo.

Las partes han acordado que la fusion se realice utili-
zando como balances de fusion los cerrados a 31 de di-
ciembre de 2006, lo que significa que la referida fusion
debera ser aprobada por las respectivas Juntas generales
de accionistas de las sociedades participantes en o antes
del 30 de junio de 2007. En el caso de que las Sociedades
Oferentes participen en la fusién, la compaiiia resultante
deberd asumir sus compromisos de deuda, en su caso,
incluido el compromiso de cancelacién de la deuda exis-
tente en las Sociedades Oferentes en el momento de la
fusion, con la consecuente necesidad de refinanciar dicha
deuda por parte de la compaiiia resultante de la fusion.

Sujeto en todo caso a la opinion del experto indepen-
diente que, conforme a la legislacion vigente, sea desig-
nado por el Registro Mercantil para la emisién del pre-
ceptivo informe sobre el proyecto de fusion, Sacyr
Vallehermoso, BBK, la Kutxa y Caja Vital estin de
acuerdo en que la relacion de canje de fusion se establez-
ca en funcion de las siguientes valoraciones relativas:

Finalidad perseguida:

Para Itinere, un valor del 100 por ciento de sus accio-
nes de 4.200 millones de euros (valoracion interna de
Sacyr Vallehermoso), menos eventuales dividendos y
otras distribuciones abonadas por Itinere a sus accionis-
tas con posterioridad a la fecha de presentacion del pre-
sente folleto.

Para Europistas, la valoracion que resulte del precio
ofrecido en la presente Oferta (eventualmente mejorado
en el procedimiento de sobres).

Para las Sociedades Oferentes (en caso de participar
en la fusién), un valor igual al valor de sus fondos pro-
pios a 31 de diciembre de 2005 o a la fecha de su consti-
tucion, en caso de ser posterior. En todo caso, la partici-
pacion de las Sociedades Oferentes en Europistas seria
valorada por el precio ofrecido en la presente Oferta
(eventualmente mejorado en el procedimiento de so-
bres).

Conforme a las valoraciones antes indicadas y toman-
do en consideracion que el capital social de Itinere as-
ciende en la actualidad a la cantidad de 140.473.078
euros, dividido en 140.473.078 acciones de 1 euro de
valor nominal unitario, la ecuacion de canje resultante de
las acciones de Itinere por acciones de Europistas seria
de, aproximadamente, 2.990 acciones de Europistas por
cada 613 acciones de Itinere, 1o que equivale, en términos
unitarios, a 4,8776509 acciones de Europistas por cada
accion de Itinere.

En todo caso, de no obtenerse una opinién favorable
del experto independiente designado por el Registro
Mercantil para el canje acordado, 1a fusion se realizara en
base a una nueva ecuacion de canje, a acordar entre las
partes, que si obtenga dicha opinién favorable.

En cualquier caso, al tiempo de convocar las Juntas
generales de accionistas que vayan a deliberar sobre el
proyecto de fusion, se pondra a disposicién de los accio-
nistas un informe emitido por un experto independiente
(banco de inversion, auditor, etc.) sobre la valoracién de
ambas sociedades a efectos de la fusion y la equidad
desde el punto de vista financiero de la relacién de canje
propuesta. Asimismo, las Sociedades Oferentes se com-
prometen a adoptar las medidas necesarias para cumplir
con todos los requisitos de informacién previstos en la
normativa del mercado de valores en relacién con la refe-
rida fusién, incluyendo la elaboracion del correspondien-
te documento de registro o documento equivalente.

Asumiendo que la Oferta es aceptada por la totalidad
de las acciones de Europistas a las que se dirige, confor-
me a las valoraciones anteriormente reflejadas, Sacyr
Vallehermoso tendria una participaciéon aproximada
del 84,6 por ciento del capital social de la sociedad re-
sultante de la fusion entre Europistas e Itinere, las Cajas
(directa e indirectamente) una participaciéon conjunta
aproximada médxima del 8,2 por ciento y Caixa Nova
(que actualmente tiene una participacién del 8,6 por
ciento en Itinere) del 7,2 por ciento. De esta forma, tras
la fusién, Sacyr Vallehermoso tendrd el control de la
sociedad resultante.

Con independencia de las intenciones y compromisos
asumidos por las Sociedades Oferentes en relacion con la
cotizacion de las acciones de Europistas descritos poste-
riormente, una vez completada la fusion entre Europistas
e Itinere, tal y como se prevé en el contrato antes sefiala-
do y como parte del proyecto industrial acordado entre
Sacyr Vallehermoso y las Cajas, Sacyr Vallehermoso se
ha comprometido frente a las Cajas a procurar la adop-
cién de las medidas necesarias, para que la sociedad re-
sultante de la fusion cuente con un capital flotante, a va-
lor bursitil, de, por lo menos, 1.000 millones de euros,
dentro del plazo de los dos afos siguientes a la fecha de
la liquidacion de la presente Oferta, siempre que las con-
diciones de mercado y las valoraciones esperadas lo per-
mitan. Dichas medidas podrian consistir en la realizacién
de una oferta publica de venta de acciones (en la que
Sacyr Vallehermoso pondrd a la venta la participacion
necesaria, sin perjuicio de que otros accionistas puedan
participar en la misma) y/o una oferta publica de suscrip-
cién.

Considerando las valoraciones anteriormente sefiala-
das, el importe de 1.000 millones de euros representaria
actualmente una participacién aproximada del 20 por
ciento del capital social de la sociedad resultante de la
fusion, si bien dicho porcentaje podria variar en funcién
del precio al que se realice la oferta publica de venta y/o
suscripcion. En todo caso, es intencién de Sacyr Valle-
hermoso mantener el control de dicha sociedad. Las Ca-
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jas podran permitir a Sacyr Vallehermoso que amplie el
plazo para cumplir el Objetivo de Liquidez en dos afios
adicionales.

Salvo lo descrito anteriormente, las Sociedades Ofe-
rentes no tienen intencién ni planes de realizar otras
operaciones societarias que afecten a Europistas o sus
sociedades filiales.

Planes relativos a la utilizacion de activos y pasivos de
Europistas: Las Sociedades Oferentes tienen intencion de
que Europistas y las sociedades de su grupo, una vez fi-
nalizada la Oferta, continden desarrollando su actividad
y lineas de negocio en el marco de su gestion ordinaria,
de acuerdo con lo que vienen haciendo en la actualidad,
sin perjuicio de la integracion prevista con Itinere.

A la fecha del folleto las Sociedades Oferentes no han
adoptado ningtin tipo de decision ni tienen ninguna pre-
visién en cuanto a la utilizacién o disposicion de los acti-
vos de Europistas o las sociedades de su grupo.

Las Sociedades Oferentes no tienen intencién de
transmitir tras la liquidacién de la Oferta acciones de
Europistas a terceros (sin perjuicio de las actuaciones
necesarias para dar liquidez a las acciones de Europis-
tas o de la compania resultante de la fusién para su
mantenimiento en Bolsa) ni entre ellas o a sociedades
de sus respectivos grupos (sin perjuicio de lo indicado
en el parrafo siguiente). Conforme a lo previsto en el
contrato entre Sacyr Vallehermoso y las Cajas, ambas
partes se han comprometido a mantener su participa-
cion actual (directa o indirecta) en Europistas y la que
adquieran, directa o indirectamente, en virtud de la
Oferta, al menos hasta la ejecucion en escritura publi-
ca e inscripcién en el Registro Mercantil correspon-
diente de la operacion de fusion anteriormente referi-
da. Por otra parte, tal y como se ha expuesto en el
apartado II.4 anterior, Telekutxa podria vender y
transmitir todas o parte de las acciones de Europistas
que adquiera en la Oferta a favor de sus socios (BBK,
Caja Vital y la Kutxa), en los términos y condiciones
descritos en dicho apartado.

Las Sociedades Oferentes no prevén que Europistas o
las sociedades de su grupo, con posterioridad a la liquida-
cién de la Oferta, incurran en endeudamiento adicional
fuera del curso ordinario de los negocios, sin perjuicio de
que si tuviera lugar la fusion de Europistas con cualquie-
ra de las Sociedades Oferentes, la deuda contraida por
éstas para la financiacién de Oferta serfa asumida por la
sociedad resultante de la fusion.

En lo relativo al personal, a la fecha del presente folle-
to las Sociedades Oferentes no tienen previstos cambios
significativos respecto de las politicas seguidas por Euro-
pistas hasta la realizacion de la fusién con Itinere. Con
ocasion de la referida fusion, se analizardn y realizaran,
en su caso, las adaptaciones necesarias como consecuen-
cia de la integracién de ambas sociedades, sin que a la
fecha del folleto se tenga prevision al respecto.

Finalmente, en cuanto a la politica de dividendos,
hasta la fusion con Itinere, las Sociedades Oferente no
prevén cambios relevantes respecto a la politica seguida
hasta la fecha por Europistas en cuanto a la distribucion
de dividendos. No obstante, las Sociedades Oferentes no
tienen intencién de continuar con la politica de retribu-
cién mediante emisién de acciones liberadas, sin perjui-
cio de la ejecucion de la ampliacién de capital liberada
acordada por la Junta general de accionistas de Europis-
tas en su reunioén del dia 29 de mayo de 2006. Actual-
mente no se tiene previsién alguna en cuanto a la politica
de dividendos una vez realizada la integracion con Itinere
anteriormente referida.

Modificacion de los estatutos sociales de Europistas:
A la fecha del folleto, las Sociedades Oferentes no tienen
previsto modificar los estatutos sociales de Europistas
actualmente en vigor, salvo en aquello que sea estricta-
mente necesario como consecuencia de la fusion con Iti-
nere.

Organo de administracién de Europistas y gobierno
corporativo: Es intencién de las Sociedades Oferentes
proceder a la renovacién del érgano de administracién
de Europistas para adecuar su composicion a la situa-
cion resultante tras la liquidacion de la Oferta. En parti-
cular, es intencién de las Sociedades Oferentes designar
a la mayoria de los miembros del Consejo de Adminis-
tracion de Europistas, designando Sacyr Vallehermoso
y cada una de las Cajas, de forma separada, un nimero
de consejeros proporcional a su participacion en el capi-
tal social de Europistas tras la liquidacion de la Oferta.

En todo caso, Sacyr Vallehermoso no designard a mds
de la mitad de los consejeros de Europistas. A la fecha
del presente folleto, las Sociedades Oferentes no tienen
intencion de modificar el nimero de miembros que
compone el Consejo de Administracién (o la Comisién
de Auditoria) de Europistas, salvo que sea necesario a
efectos de conseguir la composicion anteriormente se-
nalada. Dado que Europistas es una sociedad cotizada,
es intencion de las Sociedades Oferentes que Europistas
continde observando las normas de buen gobierno cor-
porativo. No obstante lo anterior, con anterioridad a la
fusion con Itinere, las Sociedades Oferentes no tienen
intencién de promover el nombramiento de consejeros
independientes en Europistas.

Con posterioridad a la fusién anteriormente descri-
ta, es intencion de Sacyr Vallehermoso designar a la
mayoria de los miembros del Consejo de Administra-
cién de la sociedad resultante y que en el mismo se
integren un nimero razonable de consejeros indepen-
dientes. Por su parte, mientras las Cajas mantengan en
dicha sociedad una participacién superior o igual al 5
por ciento de su capital, tendrdn derecho a nombrar,
conjuntamente, dos consejeros y, mientras mantengan
una participacion superior o igual al 3 por ciento pero
inferior al 5 por ciento, un consejero. A la fecha del
folleto, no se ha acordado ni se tiene prevision alguna
sobre el nimero de miembros que integrardn el Conse-
jo de Administracién o la Comisién Ejecutiva de la
sociedad resultante de la fusién ni sobre su composi-
cion. Es intencién de Sacyr Vallehermoso que la so-
ciedad resultante de la fusién observe las normas de
buen gobierno corporativo.

Negociacion de las acciones de Europistas: Es inten-
cién de las Sociedades Oferentes que las acciones de
Europistas sigan cotizando en las Bolsas de Valores de
Bilbao y Madrid y que se sigan negociando a través del
Mercado Continuo. A este respecto, en el supuesto de
que el nivel de aceptaciones resultante de la presente
Oferta fuese muy elevado y tras la fusién con Itinere la
difusion accionarial de la sociedad resultante fuese insu-
ficiente para su mantenimiento en Bolsa, las Sociedades
Oferentes se comprometen a promover de forma inme-
diata tras la ejecucion de la fusion y en todo caso no mas
tarde del 31 de diciembre de 2007, las actuaciones nece-
sarias para el mantenimiento en Bolsa de la sociedad re-
sultante de la fusién, incluyendo la realizacion de una
oferta publica de venta y/o suscripcion de acciones de la
sociedad resultante.

Sin embargo, si la referida fusién no llegara a acor-
darse en o antes del 30 de junio de 2007 y si la difusién
de la accion de Europistas no permitiera el manteni-
miento de esta sociedad en Bolsa como consecuencia de
la Oferta, las Sociedades Oferentes promoveran antes
del 31 de diciembre de 2007 las medidas necesarias
para el mantenimiento en Bolsa de Europistas, inclu-
yendo la realizacion de una oferta publica de venta y/o
suscripcion de acciones.

En todo caso, si dichas medidas no pudieran llegar a
promoverse con anterioridad al 31 de diciembre de 2007
y aunque la intencion de las Sociedades Oferentes sea el
mantenimiento en Bolsa de Europistas, las Sociedades
Oferentes promoverdn dentro del citado plazo (con ante-
rioridad al 31 de diciembre de 2007), la exclusién bursa-
til de Europistas, con sujecion a los requisitos legales que
resulten aplicables. La exclusion de cotizacion se realiza-
rd mediante una oferta de exclusién o cualquier otro
procedimiento que asegure la proteccion de los accionis-
tas minoritarios, lo que podria conllevar el mantenimien-
to de una orden de compra permanente en el mercado. La
exclusion de cotizacion se realizard en todo caso en cum-
plimiento de los requisitos legales exigibles y, en particu-
lar, los previstos en el articulo 34 de la Ley del Mercado
de Valores y 7 del Real Decreto de OPAs, y en todo caso
se aportard un informe realizado por un experto indepen-
diente.

IV.2 Extension de la Opcién de Venta a todos los
accionistas de Europistas: Al margen de la formulacién
de la presente Oferta, Sacyr Vallehermoso ha decidido
con fecha 26 de septiembre de 2006 extender la Opcién
de Venta a todos los accionistas de Europistas que deci-
dan adherirse a la misma, de forma tal que se les atribuya
la posibilidad de vender y transmitir sus acciones por un
precio y en términos y condiciones andlogas a las recono-
cidas a las Cajas en el Contrato y siempre que se den las
circunstancias relativas a la fusién descritas anteriormen-

te, lo que conllevard para los accionistas que se adhieran
la asuncién de las obligaciones descritas a continuacion.

La extension del derecho de Opcién de Venta a los
restantes accionistas de Europistas se realiza conforme a
lo previsto en el documento de compromiso de otorga-
miento de derechos de opcién de venta que se adjunta
como Anexo 21 (el «Documento de Compromiso») al
folleto.

Las menciones relativas a la extensién de la Opcion de
Venta que se recogen en el presente anuncio, en el folleto
y en el Documento de Compromiso se establecen a efec-
tos meramente informativos, haciéndose constar expre-
samente que ello no implica autorizacién, recomendacion
ni pronunciamiento alguno por parte de la CNMV res-
pecto al mismo.

Se hace constar igualmente que la extension de la
Opcién de Venta a todos los accionistas de Europistas
que se adhieran a la misma en los términos previstos
en el Documento de Compromiso no forma parte de la
contraprestacion ofrecida por los valores a los que se
dirige la Oferta, que consiste exclusivamente en la
cantidad en metdlico que se indica en el apartado 11.2
anterior, ni forma parte de las condiciones de la Ofer-
ta. En consecuencia, la Opcién de Venta otorgada por
Sacyr Vallehermoso a las Cajas y su extension a todos
los accionistas de Europistas que se adhieran no debe-
rd ser tenida en cuenta a efectos del procedimiento de
mejora en sobre cerrado de las ofertas puiblicas de ad-
quisicién presentadas sobre acciones de Europistas,
conforme a lo previsto en el articulo 36 del Real De-
creto de OPAs.

IV.3  Derecho de la competencia: La operacion de
concentracion resultante de la presente Oferta no re-
viste dimensién comunitaria y, en consecuencia, no ha
sido notificada a las autoridades europeas de defensa
de la competencia. Por lo que se refiere a las autorida-
des espafolas en materia de defensa de la competen-
cia, las Sociedades Oferentes procedieron a notificar
la presente al Servicio de Defensa de la Competencia
con fecha 10 de agosto de 2006. Con fecha 11 de sep-
tiembre de 2006, el Servicio de Defensa de la Compe-
tencia notificé a las Sociedades Oferentes que el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de
Economia y Hacienda habia resuelto no remitir el ex-
pediente de referencia al Tribunal de Defensa de la
Competencia, por lo que se entiende que la Adminis-
tracién no se opone a la operacion notificada.

IV.4  Impacto en el Grupo Sacyr Vallehermoso de la
adquisicion de acciones de Europistas: La adquisicion de
acciones de Europistas como resultado de la presente
Oferta no va a tener un impacto significativo en los acti-
vos, patrimonio neto, endeudamiento bancario e ingresos
consolidados del grupo Sacyr Vallehermoso.

IV.5 Disponibilidad del folleto explicativo: De con-
formidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real
Decreto de OPAs, el folleto explicativo, asi como la do-
cumentacion que lo acompaiia, se ponen a disposicion de
los interesados, quedando depositados en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid (Plaza de la
Lealtad, 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, 19,
Barcelona), Valencia (calle Libreros 2 y 4, Valencia) y
Bilbao (calle José Maria Olavarri, 1, Bilbao), en el domi-
cilio de las Sociedades Oferentes (Sacyr Vallehermoso
Participaciones: Paseo de la Castellana, 83-85; Teleku-
txa: (Gran Via, 30-32, Bilbao), en el domicilio de Euro-
pistas (calle Principe de Vergara, 132, Madrid ) y en el de
Norbolsa, S.V.B., Sociedad Anénima (calle Navarra, 5,
Bilbao), a partir del dia siguiente a la primer publicacion
de este anuncio. El folleto y la documentacion comple-
mentaria podrdn consultarse igualmente y como maximo
en el plazo citado anteriormente en los registros ptblicos
de la CNMV (Paseo de la Castellana, 15, Madrid y Paseo
de Gracia, 19, Barcelona), en la pagina web de dicho or-
ganismo (Gnicamente el folleto y el anuncio)
www.cnmv.es, y en la pagina web de Europistas (tGnica-
mente el folleto y el anuncio) www.europistas.es.

Madrid, 5 de octubre de 2006.-Luis del Rivero, Ad-
ministrador Solidario de Sacyr Vallehermoso Participa-
ciones, S.L.U. y Alicia Vivanco, Apoderada de Tele-
kutxa, S.L.-57.632.



