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extraordinaria de socios de «Transvalle Polinya, Socie-
dad Limitada» (sociedad absorbida), han aprobado el 22
de noviembre de 2006, la fusion de las dos sociedades
mediante la absorcion de «Transvalle Polinya, Sociedad
Limitada» por parte de «Transportes M del Valle, Socie-
dad Andénima», con disolucién sin liquidacién de la so-
ciedad absorbida y traspaso de su patrimonio a favor de
la sociedad absorbente, «Transportes M del Valle, Socie-
dad Andnima». La fusién se ha acordado conforme al
proyecto de fusion depositado en el Registro Mercantil
de Barcelona y sobre la base de los Balances de fusion
cerrados a 31 de marzo de 2006 y aprobados por las res-
pectivas Juntas de socios de la sociedad absorbente y de
la sociedad absorbida. Se hace constar, expresamente, el
derecho que asiste a los acreedores y a los socios de las
sociedades participantes en la fusion de obtener el texto
integro de los acuerdos adoptados y del Balance de fu-
sion, los cuales se encuentran a su disposicion en el do-
micilio social. Asimismo, se hace constar el derecho que
asiste a los acreedores sociales de oponerse a la fusion
durante el plazo de un mes desde la fecha de publicacién
del dltimo anuncio de fusion, en los términos previstos en
el articulo 243 de la Ley de Sociedades Anénimas, por
remision del articulo 94 de la Ley de Sociedades de Res-
ponsabilidad Limitada.

Granollers, 23 de noviembre de 2006.—Manuel Anto-
nio del Valle Ferndndez y Manuel Escalante del Valle,
Administradores solidarios de «Transportes M del Valle,
Sociedad Anénima».—Manuel Antonio del Valle Fernan-
dez, Administrador tnico de «Transvalle Polinya, Socie-
dad Limitada».—69.919. 2.2 11-12-2006

TRANSPORTES Y DISTRIBUCIONES
GRUPO DE EMPRESAS CARLOS
MORALES, SOCIEDAD LIMITADA

Declaracion de insolvencia

Don Miguel Angel Esteras Pérez, Secretario Judicial del
Juzgado de lo Social nimero cinco de Zaragoza,

Hago saber: Que en el procedimiento de ejecu-
cion 46/06 de este Juzgado de lo Social, seguidos a ins-
tancias de Javier Rodellar Termes, sobre cantidad, se ha
dictado auto de fecha 30 de octubre de 2006, cuya parte
dispositiva, en lo necesario, es del tenor literal siguiente:

Declarar al ejecutado Transportes y Distribuciones
Grupo de Empresas Carlos Morales, Sociedad Limitada,
en situacién de insolvencia total con cardcter provisional
por importe de 3.648,16 euros.

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 5 del
articulo 274 de la ley de procedimiento laboral, expido el
presente para su publicacién en el «Boletin Oficial del
Registro Mercantil».

Zaragoza, 27 de noviembre de 2006.—Secretario Judi-
cial, Miguel Angel Esteras Pérez.—69.445.

UDRAMED, S.L.U.

Anuncio de Oferta Piiblica de Adquisicion de Accio-
nes de Parquesol Inmobiliaria y Proyectos, Sociedad
Andnima

La Comisién Nacional de Valores (la «<CNMV») ha
autorizado con fecha 5 de diciembre de 2006, la siguiente
oferta publica de adquisiciéon de acciones de Parquesol
Inmobiliaria y Proyectos, Sociedad Anénima formulada
por Udramed, Sociedad Limitada Unipersonal que se re-
gird por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y por el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio,
sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicién de
valores (el «Real Decreto 1197/1991»), con las siguien-
tes condiciones esenciales:

1. Identificacion de la Sociedad Afectada.

La sociedad afectada por la presente oferta publica de
adquisicion de acciones (en lo sucesivo, la «Oferta») es
Parquesol, Inmobiliaria y Proyectos, Sociedad Anénima

(en lo sucesivo, «Parquesol» o la «Sociedad Afectada»),
con domicilio social en Valladolid (Espaifia), calle Maria-
no de los Cobos nimero 1, con CIF A-47490511 e inscri-
ta en el Registro Mercantil de Valladolid, al Tomo 985,
Folio 217, Hoja nimero VA-13314 Inscripcién 1°. El
capital social actual de Parquesol es de 39.724.284 euros,
dividido en 39.724.284 acciones de 1 euro de valor nomi-
nal cada una de ellas, admitidas a cotizacion en las Bol-
sas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
y en el Sistema de Interconexion Bursétil Espaiiol.

2. Identificacion de la Sociedad Oferente.

La Oferta se formula por Udramed, Sociedad Limita-
da Unipersonal (en lo sucesivo, «Udramed» o la «Socie-
dad Oferente»), sociedad con domicilio en Tres Cantos
(Madrid), calle Ronda de Poniente nimero 11, y CIF
nimero B-83991109.

Udramed es una sociedad de responsabilidad limitada
que fue constituida en virtud de escritura publica otorga-
da ante el Notario de Tres Cantos (Madrid), Don José
Angel Gémez-Moran Etchart, el dia 5 de mayo de 2004,
con el nimero 1.318 de su protocolo, y que causé inscrip-
cién en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
20.160, Folio 154, Hoja nimero M-355966, Inscrip-
cién 1%

3. Composicion y estructura del grupo de socieda-
des de la Sociedad Oferente La Sociedad Oferente forma
parte de un grupo de sociedades (en adelante Grupo San
José) cuya sociedad matriz es la sociedad Udra, Sociedad
Anénima, sociedad que participa indirectamente en la
Sociedad Oferente a través de la sociedad Grupo Empre-
sarial San José, Sociedad Andnima, en la que dicha so-
ciedad matriz participa a la fecha del Folleto en el 75,29
por 100 de su capital social y controla de acuerdo con el
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y del articulo
42 del Cédigo de Comercio.

A su vez, Udra, Sociedad Andénima y, por tanto, la
Sociedad Oferente estdn controladas a los efectos del ar-
ticulo 4 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 42
del Cédigo de Comercio por Don Jacinto Rey Gonzélez,
que es titular de acciones representativas del 63,96 por
100 del capital social de Udra, Sociedad Anénima y os-
tenta los cargos de presidente y consejero delegado del
Consejo de Administracién de dicha sociedad.

Después del proceso de reorganizacion societaria que
se estd llevando a cabo, Grupo Empresarial San José,
Sociedad Anénima, filial de Udra, Sociedad Andnima,
aglutinard todas las dreas de negocio del grupo de empre-
sas San José, esto es, construccion, incluyendo edifica-
cién, obra civil, obras especiales, inmobiliaria y desarro-
llos urbanisticos, industrial, y concesiones y servicios.
Otras actividades no relacionadas con las anteriores (dis-
tribucidn, comercializacion, etc.) se desarrollan desde
filiales de Udra, Sociedad Anénima.

Udramed es una sociedad unipersonal cuyo socio
tnico es Grupo Empresarial San José, Sociedad An6ni-
ma, titular de las 320 participaciones sociales de diez
(10) euros de valor nominal cada una de ellas, en las que
se divide su capital social. La administracién de Udra-
med se encuentra encomendada a dos administradores
solidarios, que en la actualidad son Don Pedro Sdenz-
Diez Trias y Don Jacinto Rey Gonzélez.

El apartado 1.3 del folleto explicativo de la Oferta (el
«Folleto») contiene una descripcion detallada de la es-
tructura del grupo de sociedades al que pertenece la So-
ciedad Oferente.

4. Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miem-
bros del 6rgano de administracion y otros accionistas de
Parquesol.

Con fecha 28 de julio de 2006, New GP Cartera, So-
ciedad Limitada Unipersonal, sociedad integramente
participada por Metropolitan Summa, Sociedad Limitada
(sociedad controlada por Dofia Lianne Fermoselle) de
una parte, y Grupo Empresarial San José, Sociedad Ané-
nima, y la Sociedad Oferente (ambas sociedades contro-
ladas directa o indirectamente por Don Jacinto Rey
Gonzdlez) han suscrito un acuerdo, copia del cual se ad-
junta al Folleto, en virtud de cual han asumido, entre
otros, los siguientes compromisos:

(i) La Sociedad Oferente se comprometié a presen-
tar ante la CNMYV la solicitud de autorizacién de la Ofer-
ta, en los términos y condiciones del Folleto;

(i) En virtud de dicho acuerdo, la Sociedad Oferen-
te se ha comprometido a no desistir de la Oferta salvo

que, entre otros supuestos, (i) se autorizase una oferta
publica competidora a un precio superior a 23,10 Euros
por accién, (ii) hubiese alguna oferta puiblica competido-
ra autorizada por la CNMV que ofreciese un precio final
superior al ofrecido por la Sociedad Oferente tras el pro-
cedimiento de mejora en sobre cerrado, o (iii) si presen-
tada la solicitud de autorizacion de la Oferta o cualquier
modificacion de ésta derivada de una mejora en la con-
traprestacion, la Oferta o cualquiera de sus modificacio-
nes no fuese autorizada por la CNMYV en los términos de
la solicitud presentada;

(iii) New GP Cartera, Sociedad Limitada Uniperso-
nal se comprometid, por su parte, de forma irrevocable,
salvo desistimiento por parte de Udramed, a aceptar la
Oferta respecto de 20.169.888 de las Acciones de las
que es titular (representativas del 50,77 por 100 del ca-
pital de Parquesol), al tiempo que se obligd a no aceptar
la Oferta respecto de las restantes 1.588.972 acciones
de Parquesol de las que es titular (las «Acciones no
Transmitidas»).

El contenido de este acuerdo se describe con detalle
en el apartado 1.9.1 del Folleto.

Aparte del acuerdo anteriormente descrito (asi como
de un acuerdo comercial que se prevé firmar préxima-
mente, en virtud del cual Parquesol adjudicara las obras
de la promocién Vifia del Mar (La Manga, Murcia) a
Constructora San José, el cual en todo caso se celebrard
en términos de mercado), no existe acuerdo de ninguna
naturaleza entre la Sociedad Oferente, o cualquiera de
las personas y sociedades descritas en el apartado del
Folleto relativo a la estructura de grupo de la Sociedad
Oferente, y cualquiera de los administradores, gestores
y/o restantes accionistas de Parquesol, ni en relacién
con la Oferta ni, en general, con la propia Parquesol o su
gestién, ni se ha reservado ninguna ventaja a dichas
personas.

La Sociedad Oferente declara que los tinicos acuerdos
alcanzados con los accionistas o administradores de Par-
quesol son los anteriormente sefialados y que los mismos
no implican ni implicardn trato distinto entre las partes de
los mismos y los restantes accionistas de Parquesol de
forma que no existe contraprestacion adicional o diferen-
te al precio de la presente Oferta en favor de determina-
dos accionistas, gestores o administradores de Parque-
sol.

Por otra parte, la Sociedad Oferente desconoce la in-
tencién de los accionistas (y, en particular, de la Caja de
Ahorros Municipal de Burgos y de la Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha), asf como de los miembros del 6rga-
no de administracién de Parquesol, de acudir o no a la
Oferta, salvo por lo que se desprende de los acuerdos re-
feridos.

5. Valores a los que se extiende la Oferta.

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de
Parquesol y tiene por objeto la adquisicién de 39.724.284
acciones de Parquesol, representativas del 100 por 100
de su capital social.

Las acciones de Parquesol se encuentran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y en el Sistema de Interconexién Bursatil Espa-
flol. Las acciones de Parquesol estdn representadas por
medio de anotaciones en cuenta, se encuentran integra-
mente suscritas y desembolsadas y confieren a sus titula-
res idénticos derechos politicos y econdmicos.

Parquesol no tiene emitido ningtin otro valor al que de
acuerdo con la legislacion aplicable deba extenderse la
Oferta.

Las acciones objeto de la presente Oferta deberdn
comprender todos los derechos politicos y econdmicos,
cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corres-
ponder a las mismas.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totali-
dad de las acciones de Parquesol a que se dirige, ofre-
ciéndose la contraprestacion sefialada en el apartado 6
siguiente.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberdn
ser transmitidas libres de cargas y gravamenes y dere-
chos de tercero que limiten sus derechos politicos o eco-
némicos o su libre transmisibilidad, por persona legiti-
mada para transmitirlas segin los asientos del registro
contable, de forma que la Sociedad Oferente adquieran
una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo
9 de la Ley del Mercado de Valores.
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6. Contraprestacion.

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de Par-
quesol la cantidad de 23,10 euros por accion. La contra-
prestacion serd satisfecha en efectivo.

7. Numero méaximo de valores a los que se extiende
la Oferta y niimero minimo de valores a los que se condi-
ciona la efectividad de la Oferta.

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de
Parquesol y tiene por objeto la adquisicién de 39.724.284
acciones de Parquesol, representativas del 100 por 100
de su capital social.

Dado que la Oferta se dirige al 100 por 100 del capital
social de Parquesol, no resultan de aplicacién las reglas
de distribucion y prorrateo establecidas en el articulo 29
del Real Decreto 1197/1991.

La efectividad de la Oferta queda condicionada a la
adquisicién de al menos 19.862.143 acciones de Parque-
sol, es decir, a la adquisicion de al menos la mitad mas
una de las acciones en que se divide su capital social, y
por tanto serd vélida y surtird plenos efectos sélo si el
nimero de acciones de la Sociedad Afectada respecto de
las cuales se acepte la presente Oferta fuera igual o supe-
rior al anteriormente indicado. Se hace constar que, tal y
como se indica en el apartado 4 de este anuncio, la socie-
dad New GP Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal se
ha comprometido a aceptar la Oferta respecto de
20.169.888 acciones de Parquesol por lo que con el mero
cumplimiento de dicho compromiso esta condicién se
veria cumplida.

8. Limitaciones a la actuacion de la Sociedad Ofe-
rente.

Ni la Sociedad Oferente ni ninguna de las personas
referidas o entidades descritas en el apartado del Folleto
relativo a la estructura de grupo de la Sociedad Oferente,
directa o indirectamente, o a través de persona interpues-
ta o concertada, acciones de Parquesol fuera del procedi-
miento de Oferta Publica desde la presentacion de la
Oferta hasta su liquidacién.

En caso de resultado negativo de la Oferta, en virtud
de lo establecido en el articulo 30.2 de Real Decreto
1197/1991, ni la Sociedad Oferente ni ninguna de las
personas referidas o entidades descritas en el apartado
del Folleto relativo a la estructura de grupo de la Socie-
dad Oferente, ni las sociedades pertenecientes a su mis-
mo grupo, ni los miembros de sus érganos de administra-
cién, ni su personal de alta direccién ni quienes hayan
promovido la Oferta en su propio nombre pero por cuen-
ta de la Sociedad Oferente o de forma concertada con los
anteriores podrdn promover otra oferta ptiblica de adqui-
sicién respecto de las acciones de Parquesol hasta trans-
curridos seis meses contados a partir de la fecha de publi-
cacion del resultado en que quede sin efecto la Oferta, ni
adquirir directa o indirectamente acciones de Parquesol
durante dicho periodo en cuantia que determine la obli-
gacion de formularla.

9. Garantia de la operacion.

Con el fin de garantizar el pago del precio de las com-
praventas que tengan lugar como consecuencia de la
Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la
CNMYV los siguientes avales:

Aval otorgado por Barclays Bank, Plc, Sucursal en
Espafia por un importe mdximo de 203.568.711,70
euros;

Aval otorgado por Banco Pastor, Sociedad Anénima
por un importe maximo de 75.525.181,90 euros;

Aval otorgado por Banco Sabadell, Sociedad Andni-
ma por un importe maximo de 75.525.181,90 euros;

Aval otorgado por Banco Espaiiol de Crédito, Socie-
dad Anénima por un importe maximo de 103.847.125,10
euros;

Aval otorgado por Caja de Ahorros de Galicia por un
importe maximo de 139.721.586,60 euros;

Aval otorgado por Banco Caixa Geral, Sociedad An6-
nima por un importe mdximo de 40.000.000 euros;

Aval otorgado por Banco Popular Espafiol, Sociedad
Anénima por un importe mdximo de 139.721.586,60
euros; y

Aval otorgado por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra (Caixanova) por un importe maximo de
139.721.586,60 euros.

El importe conjunto de los anteriores avales es de
917.630.960,40 euros.

Los avales son irrevocables y, sin perjuicio del cardc-
ter mancomunado de cada uno de ellos entre si, la suma
de todos ellos cubre todas las obligaciones de pago de la
Sociedad Oferente que resulten de la Oferta.

10. Financiacion de la Oferta.

En el caso de que la presente Oferta fuera aceptada
por la totalidad de los valores a los que se dirige, la So-
ciedad Oferente vendria obligada a realizar un desembol-
so maximo de Euros 917.630.960,40 euros (es decir, de
23,10 euros por el nimero de acciones a que se dirige la
presente Oferta, es decir, 39.724.284 acciones). La So-
ciedad Oferente financiard totalmente la adquisicion de
dichas acciones mediante financiacion bancaria.

Los contratos de financiacién bancaria formalizados
en relacion con la financiacion de la Oferta o con motivo
de dicha operacion han sido los siguientes:

(a) Contrato de financiacion formalizado por la So-
ciedad Oferente, como acreditada, por importe maximo
de 865 millones de euros (el «Crédito a Udramed»), con
dos finalidades distintas: financiacion de la Oferta y los
costes y gastos derivados de la misma (por importe de
600 millones de euros), y refinanciacion de la deuda ac-
tual de Parquesol, deuda que, en su caso, serd determina-
da una vez que la Sociedad Oferente haya adquirido la
totalidad o parte del capital social de Parquesol y dicha
sociedad se adhiera al Crédito a Udramed en la condicién
de prestataria (por importe de los 265 millones de euros
restantes); y

(b) Contrato de financiacién a favor de Grupo Em-
presarial San José por hasta 350 millones de euros (el
«Crédito a GESJ») que se destinardn en su mayor parte
(318 millones de euros) a la aportacién de fondos propios
a Udramed a fin de que ésta pueda atender los pagos de-
rivados de la Oferta no cubiertos por el Crédito a Udra-
med, y el importe restante (hasta 32 millones de euros) a
la refinanciacion de deuda existente, necesidades de ca-
pital circulante y propdsitos generales corporativos de
Grupo Empresarial San José.

Tanto el Crédito a Udramed como el Crédito a GESJ
han sido formalizados el dia 14 de noviembre de 2006
por Barclays Bank, Plc, Sucursal en Espaiia, Banco Es-
panol de Crédito, Sociedad Anénima, Banco Pastor, So-
ciedad Andénima, Banco Popular Espafiol, Sociedad
Anénima, Banco Sabadell, Sociedad Anénima, Caja de
Ahorros de Galicia, Caixa Geral de Depdsitos, Sociedad
Anénima, Succursale de France, Banco Caixa Geral,
Sociedad Anénima y Caixa de Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra, que han actuado como entidades financia-
doras (las «Entidades Financiadoras» o los «Bancos»), y
por Barclays Bank, Sociedad Anénima, que ha actuado
como banco agente (el «Banco Agente»), teniendo rango
de financiacion preferente.

La financiacién de la Oferta se describe con detalle en
el apartado II.5 del Folleto.

11.  Plazo de aceptacion.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un
mes, que comenzard en la misma fecha de publicacion
del primero de los anuncios que, en los términos del ar-
ticulo 18 del Real Decreto 1197/1991, se publicarén en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Ofi-
cial de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y en al menos dos periédicos.

A los efectos del computo del referido plazo de un
mes, se incluird tanto el dia inicial como el Gltimo dia del
mismo, excepto si el primer o el dltimo dia fuesen inhd-
biles a efectos de funcionamiento del Sistema de Interco-
nexién Bursétil Espafiol («SIBE»/Mercado Continuo).
En tales casos, el plazo de aceptacion, respectivamente,
se iniciard, o se extenderd automdticamente hasta el dia
habil inmediatamente siguiente, a efectos de funciona-
miento del Sistema de Interconexién Bursdtil Espafiol
(«SIBE»/Mercado Continuo), finalizando en todo caso a
las veinticuatro horas del dltimo dia del plazo. En el caso
de que el primero de los anuncios se publicase en los
Boletines Oficiales de Cotizacién de las Bolsas de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de acepta-
ci6n se iniciaria el dia habil bursdtil siguiente a la fecha
de la sesion a que se refieran dichos Boletines Oficiales
de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia.

El plazo de aceptacién quedard prorrogado, en su
caso, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores y modificaciones pos-
teriores.

12.  Formalidades para la aceptacion, forma y plazo
para la entrega de la contraprestacion.

12.1

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los
accionistas de Parquesol se admitiran desde el primer dia
del plazo de aceptacion. Las aceptaciones de los accio-
nistas de Parquesol seran irrevocables y no podran some-
terse a condicion, segun lo dispuesto en el articulo 25.2
del Real Decreto 1197/1991. Las que no retinan estas
caracteristicas se reputaran invalidas y no serdn admiti-
das.

Los titulares de acciones de Parquesol deberdan mani-
festar su aceptacion de la Oferta a través de cualquier
entidad miembro de las Bolsas de Valores para su comu-
nicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Las entidades miem-
bros deberan comunicar al dia siguiente a las respectivas
Sociedades Rectoras las declaraciones de aceptacion re-
cibidas, asi como a la Sociedad Oferente a través del re-
presentante designado a estos efectos.

El representante designado a los efectos de dicha co-
municacion es Don Santiago Martinez Carballal (Calle
Ronda de Poniente nimero 11, 28760 Tres Cantos -Ma-
drid-, y fax nimero 918043424).

A tal efecto, las declaraciones de aceptacién se pre-
sentardn por escrito a la entidad participante en Iberclear
donde figuren depositadas las acciones quien responderd
de la titularidad y tenencia de las acciones a que se refie-
ran dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de
gravamenes o derechos de terceros que limiten los dere-
chos politicos o econémicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad. Las declaraciones de los titulares de
acciones de Parquesol se acompaiiardn de la documenta-
cion suficiente para que pueda producirse la transmisién
de las acciones y deberdn incluir todos los datos identifi-
cativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo
de operaciones.

En ningtin caso la Sociedad Oferente aceptard accio-
nes cuyas referencias de registro sean posteriores al tlti-
mo dia del plazo de aceptacién de la presente Oferta. Es
decir, aquellas acciones respecto de las que se acepte la
Oferta deberdn haber sido adquiridas como maximo el
dltimo dia del plazo establecido para la aceptacion de la
Oferta.

Los accionistas de Parquesol podran aceptar la Oferta
por la totalidad o parte de las acciones de Parquesol que
posean. Toda declaracién que formulen deberd compren-
der al menos una (1) accién de Parquesol.

Declaraciones de aceptacion.

12.2  Publicacion del resultado de la Oferta.

Transcurrido el plazo de aceptacion sefialado en el
Folleto, o el que resulte de su prérroga o modificacion, y
en un plazo que no excederd de cinco dias, las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia comunicardn a la CNMYV el total de valores de
Parquesol comprendido en las declaraciones de acepta-
ci6n vélidamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, co-
municard en un plazo de tres dias a las Sociedades Recto-
ras citadas en el parrafo precedente, a la Sociedad Ofe-
rente y a Parquesol el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras citadas publicardn dicho re-
sultado, con su alcance concreto, en los Boletines de
Cotizacion respectivos. Se entenderd por fecha de publi-
cacién del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la
que se refieran los mencionados Boletines de Cotiza-
cion.

12.3 Intervencion y liquidacion de la Oferta.

La adquisicién de las acciones objeto de la Oferta se
intervendrd y liquidard por Banesto Bolsa, Sociedad
Andnima que actia como miembro de la Bolsa interme-
diario de la operacién por cuenta de la Sociedad Oferen-
te, asi como entidad participante en Iberclear encargada
de efectuar dicha liquidacién por cuenta de la Sociedad
Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones se
realizard siguiendo el procedimiento establecido para
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ello por Iberclear, considerdndose como fecha de contra-
tacion de la correspondiente operacion bursdtil la del dia
de la publicacién del resultado definitivo de la Oferta en
los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entendiéndose
por fecha de publicacién del resultado de la Oferta la fe-
cha de la sesion a la que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacion.

12.4  Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta.

Siempre que en la intervencién y liquidacién de la
adquisicién de las acciones objeto de la presente Oferta
en nombre y representacién de la Sociedad Oferente in-
tervenga exclusivamente Banesto Bolsa, Sociedad Ané-
nima, los titulares de las acciones de Parquesol que acep-
ten la Oferta no soportardn gasto alguno derivado de los
corretajes de la participacion obligatoria en la compra-
venta de un miembro del mercado ni de los cdnones de
contratacion de las Bolsas de Valores y de liquidacién de
Iberclear, que seran asumidos por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del
aceptante otros intermediarios o miembros del mercado
distintos del resefiado en el parrafo anterior, serdn a cargo
del aceptante el corretaje y los demds gastos de la opera-
cién correspondientes a la parte vendedora, excepto los
canones de liquidacion de Iberclear y de contratacién de
las Bolsas de Valores, que serdn satisfechos por la Socie-
dad Oferente. En todo caso, los gastos correspondientes
al comprador correrdn a cargo de la Sociedad Oferente.

En ningtin caso la Sociedad Oferente se hara cargo de
las eventuales comisiones y gastos que las entidades de-
positarias y administradoras de las acciones carguen a
sus clientes por la tramitacion de drdenes derivadas de la
aceptacion de la Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anterior-
mente reseflados serdn asumidos por quien incurra en
ellos.

13. Miembro de mercado que actuara por cuenta de
la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente ha designado a Banesto Bolsa,
Sociedad Anénima, con domicilio en 28043 Madrid,
Mesena 80 y con CIF niimero A-78767183 como miem-
bro del mercado encargado de intervenir las operaciones
de adquisicion de las acciones de Parquesol a los que se
extiende la presente Oferta, asi como entidad participante
en Iberclear encargada de la liquidacién de la compra de
las acciones de Parquesol objeto de la Oferta.

14. Otras informaciones.

14.1 Finalidad perseguida con la adquisicion de ac-
ciones de Parquesol.

14.1.1 Finalidad.

La finalidad de la Sociedad Oferente con la Oferta es
adquirir la mayoria de las acciones de Parquesol y tomar
el control de la sociedad.

La Oferta sobre Parquesol se enmarca en la estrategia
de crecimiento de Grupo San José encaminada a consoli-
dar un modelo de negocio diversificado y con presencia
internacional.

Parquesol complementa perfectamente el negocio in-
mobiliario de Grupo San José, aportando activos en pro-
mocidn en varias provincias de Espaiia, asi como en pai-
ses como Portugal (donde ya estd presente Grupo San
José) y Polonia, asi como una cartera de inmuebles en
patrimonio muy interesante.

Por otra parte, la operacién cumple el objetivo de re-
ducir el peso relativo de la actividad constructora dentro
del Grupo San José, de tal manera que contribuye a la
diversificacion de riesgos perseguida por el grupo.

Una vez alcanzada la mayoria del capital de Parquesol
por parte de la Sociedad Oferente, existird una primera
etapa en la que el propé6sito del Grupo San José serd pro-
fundizar en el conocimiento de los activos inmobiliarios
(en promocién y en renta), asi como de la estructura or-
ganizativa de Parquesol.

Una vez pasado dicho periodo de tiempo, y con el
objeto de alcanzar la mdxima eficiencia en la gestién del
negocio inmobiliario, asi como para maximizar el apro-
vechamiento de potenciales sinergias existentes, el Gru-
po San José valorard las distintas posibilidades existentes
para alcanzar dichos objetivos, incluyéndose entre otras
la posibilidad de realizar una integracion de los negocios

desarrollados en la actualidad por Parquesol con el nego-
cio inmobiliario del Grupo San José.

14.1.2  Integracioén dentro del Grupo San José.

La Sociedad Oferente estd estudiando la posibilidad
de integrar Parquesol y toda o parte de la actividad inmo-
biliaria del Grupo San José en el menor tiempo posible
tras la liquidacion de la Oferta para lo cual estd analizan-
do distintas alternativas que afectarfan a ambos negocios
y, ademds tendrian como objetivo que el nuevo grupo
integrado cotice en Bolsa. No obstante, a la fecha del
Folleto no se ha adoptado a ninguna decisién formal al
respecto.

En este sentido, una vez alcanzada la mayoria del ca-
pital de Parquesol por parte de la Sociedad Oferente, la
intencion de la Sociedad Oferente serd profundizar en el
conocimiento de los activos inmobiliarios (en promocién
y en renta), asi como de la estructura organizativa de
Parquesol. Para ello, se prevé un periodo de tiempo esti-
mado de seis (6) meses a partir de la fecha de liquidacion
de la oferta. Este periodo inicial, permitird profundizar en
el estudio de posibilidades existentes para maximizar la
obtencion de sinergias y la eficiencia en la gestién de la
totalidad del negocio inmobiliario del grupo San José.

En todo caso, la estructura final de integracion depen-
derd de lo que se considere conveniente desde un punto
de vista econdémico y de la estrategia empresarial, de la
aceptacion que se alcance en la Oferta, asi como de otras
consideraciones de indole legal, fiscal y contable y, en
todo caso, se realizard con sujecién a la normativa mer-
cantil y bursatil aplicable y considerando la practica de
mercado y circunstancias concurrentes a dicha fecha.

A modo de avance, se puede comentar que una de las
alternativas que se puede llevar a efecto, serfa la integra-
cién de Parquesol en las actividades de negocio inmobi-
liario del Grupo San José. Dicho proceso de integracion
podria llevarse a cabo, en su caso, mediante la aportacion
de la actividad inmobiliaria de Grupo San Jos€ a la Socie-
dad Oferente y la fusion posterior de ésta con Parquesol.

En este sentido, y tal y como queda expuesto en el
cuadro de sociedades del Grupo San José incluido en el
Folleto, las actividades inmobiliarias de Grupo San José
se desarrollan fundamentalmente por Inmobiliaria Udra,
Sociedad Anénima y por Desarrollos Urbanisticos Udra,
Sociedad Andnima y sus filiales respectivas.

Asi, y sujeto en todo caso a la decisién que se adopte,
el proceso de reorganizacion e integracion se podria de-
sarrollar en dos fases:

(1) Aportacion por parte de Grupo San José a Udra-
med de toda o parte de la actividad inmobiliaria. En
principio, mediante la aportacion de las acciones de In-
mobiliaria Udra, Sociedad Anénima por parte de San
José Infraestructuras y Servicios, Sociedad Andénima
Unipersonal (sociedad holding participada mayoritaria-
mente por Grupo Empresarial San José, Sociedad Anoni-
ma -ver cuadro de sociedades del Grupo San José del
Folleto-), y

(ii) Fusion entre Udramed y Parquesol, en principio
mediante la absorcién de la segunda por la primera y, en
todo caso, con mantenimiento de la cotizacion de la so-
ciedad resultante, para lo que se procederd a solicitar la
admision a cotizacion de las acciones de Udramed, o en
el supuesto de que dichas acciones no tuvieran la difu-
sion accionarial suficiente para ser admitidas se adopta-
ran las medidas para alcanzar la difusion necesaria tras la
integracion o, en otro caso, se promoverd la exclusién de
cotizacién de Parquesol, todo ello dentro de los plazos y
con las condiciones que se especifican con mayor detalle
en el apartado 14.1.7 del anuncio.

En todo caso, el tipo de canje de las acciones se deter-
minard sobre el valor real del patrimonio social y se veri-
ficard por el experto o los expertos independientes nom-
brados por el Registro Mercantil al efecto. La fusion se
realizard de conformidad con lo previsto en la legislacion
vigente y con pleno respeto a los derechos reconocidos a
los accionistas de Parquesol.

En relacion con dicha fusion, para la determinacién de
la ecuacidn de canje, se tomaria en cuenta como valor de
Parquesol el equivalente a la contraprestacién de la pre-
sente Oferta, salvo que existan circunstancias no identifi-
cadas por Udramed a la fecha del Folleto que justifiquen
una valoracion distinta en el momento de la eventual fu-
sién.

Para la determinacién del valor de Udramed, en el
supuesto de una eventual fusion, se tendrian en cuenta

criterios homogéneos a los utilizados para la determina-
cion de la contraprestacion ofrecida en la presente Oferta.
Los activos a valorar serdn los que finalmente se decida
integrar con Parquesol de entre los descritos en el epigra-
fe IV.1.2.B del Folleto. Todo lo anterior se entenderd sin
perjuicio de los ajustes que sean oportunos realizar en la
valoracién de Udramed a la vista de circunstancias no
identificadas a la fecha del Folleto que justifiquen una
valoracién distinta en el momento de la eventual fusién.

En cualquier caso, de conformidad con la legalidad
vigente, la ecuacion de canje y el patrimonio aportado
serfan objeto de valoracién por un experto independiente
designado a estos efectos por el Registro Mercantil. Adi-
cionalmente, la Sociedad Oferente prevé que el Consejo
de Administracién de Parquesol contaria, en su caso con
la opinién de un experto independiente distinto del desig-
nado por el Registrador Mercantil quien emitirfa un in-
forme suplementario que se pondria a disposicién de los
accionistas de Parquesol.

Asimismo, la Sociedad Oferente adoptaria las medi-
das necesarias para cumplir con todos los requisitos de
informacioén previstos en la normativa de mercado de
valores en relacion con la fusion, incluyendo la elabora-
cién, en su caso, del correspondiente documento de re-
gistro o documento equivalente, salvo que la Sociedad
Oferente tuviera que proceder a la exclusion de la cotiza-
cién de las acciones de Parquesol.

A este respecto, es necesario hacer constar que si di-
cha fusién se produjera finalmente, la deuda contraida
por la Sociedad Oferente, de acuerdo con lo senalado en
el Folleto, seria asumida por la sociedad resultante de
dicha fusion. En opinién de la Sociedad Oferente, y a la
vista de los analisis realizados, dicho endeudamiento no
perjudicard el desarrollo del negocio de la sociedad resul-
tante de la fusion ni comprometerd su capacidad finan-
ciera.

Las distintas fases de este proceso, en el caso en que
se lleve finalmente a cabo, serdn evaluadas y revisadas
por expertos independientes, tal como establece la legis-
lacion vigente, con el objetivo de garantizar los intereses
de todos los accionistas. Asimismo, se hace constar que
las distintas alternativas de reestructuracién que se pue-
dan considerar se realizardn con estricta observacion de
la normativa aplicable y que no infringen las restriccio-
nes legales en materia de asistencia financiera.

Debe subrayarse sin embargo que, sin perjuicio de la
posibilidad de integracién mencionada, a la fecha del
Folleto no se ha tomado ninguna decisién al respecto,
pues para ello debe concluirse el correspondiente andlisis
una vez completada la adquisicion del control de Parque-
sol por la Sociedad Oferente como consecuencia de la
presente Oferta.

A la fecha del Folleto Udramed no tiene intencion de
efectuar otras operaciones societarias en relacion con
Parquesol o las sociedades de su grupo diferentes de las
descritas en el Folleto.

El Folleto incluye una descripcion detallada de las
actividades inmobiliarias de Grupo San José susceptibles
de integracién con Parquesol.

14.1.3 Actividades futuras. Activos y pasivos.

La Sociedad Oferente tiene previsto mantener una li-
nea de continuidad respecto de la actividad y estrategia
desarrollada por Parquesol hasta la fecha actual, sin per-
juicio de la integracion mencionada.

Se hace constar igualmente que la Sociedad Oferente,
a la fecha del Folleto, no tiene previsto ni ha adoptado
ninguna decisién sobre la utilizacién y/o enajenacion de
cualesquiera activos afectos a la actividad de Parquesol.
No obstante lo anterior, cualquier decision sobre los cita-
dos activos podria ser adoptada una vez analizada la si-
tuacién de Parquesol tras la liquidacion de la Oferta.

Por otro lado, y en lo relativo a los activos no afectos
al negocio, la Sociedad Oferente no dispone de informa-
cién suficiente para poder concretar su plan de actua-
cion.

14.1.4  Organo de Administracién.

La Sociedad Oferente no tiene previsto modificar la
configuracién actual del consejo de administracién en
cuanto al nimero de miembros y comisiones que lo inte-
gran. La Oferta persigue el control de Parquesol y, en
consecuencia, la Sociedad Oferente tiene intencidén de
designar a la mayoria de los miembros del consejo de
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administracion y sus comisiones, manteniendo la presen-
cia de uno o mds consejeros independientes.

La Sociedad Oferente no tiene intencién de modificar
la actual politica de gobierno corporativo de Parquesol, y
prevé dar cumplimiento a las recomendaciones de buen
gobierno corporativo, si bien adaptando la presencia de
consejeros independientes a la estructura accionarial de
Parquesol resultante.

En el supuesto de que finalmente la Sociedad Oferen-
te fuera la sociedad absorbente en la eventual fusién con
Parquesol, y sus acciones fueran admitidas a negociacion
en Bolsa, la Sociedad Oferente tiene intencion de tomar
las decisiones necesarias para dotar a la sociedad resul-
tante de la fusién de unos Estatutos Sociales y un érgano
de administracion equivalente al de Parquesol, asi como
observar las recomendaciones de buen gobierno que
como sociedad cotizada le serfan aplicables.

De acuerdo con lo previsto en el acuerdo suscrito en-
tre New GP Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal y
Grupo Empresarial San José, Sociedad Anénima el 28 de
julio de 2006, New GP Cartera, Sociedad Limitada Uni-
peronal tendrd derecho a nombrar un consejero en el
Consejo de Administracion de Parquesol mientras las
Acciones no Transmitidas sigan siendo en su totalidad de
New GP Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal.

En el acuerdo de compra y venta de acciones de Par-
quesol suscrito el 28 de julio de 2006 entre New GP
Cartera, Sociedad Limitada Unipersonal y la Sociedad
Oferente, al que se hace referencia en el apartado 4 del
anuncio, New GP Cartera, Sociedad Limitada Uniperso-
nal se obliga a procurar que el Consejo de Administra-
ci6én de Parquesol colabore en la forma legalmente posi-
ble para que tras la liquidacion de la presente Oferta,
Udramed pueda acceder al Consejo de Administracién de
Parquesol, nombrando aquel nimero de Consejeros que
corresponda proporcionalmente a la participacion adqui-
rida en el capital de Parquesol.

Asimismo, New GP Cartera, Sociedad Limitada Uni-
personal se comprometié a renunciar a cualquier indem-
nizacion o compensacion que pudiese corresponderle, en
su caso, en su condicion de administrador o directivo de
Parquesol, como consecuencia de la toma de control de la
Sociedad por Udramed en ejecucion de la Oferta, asi
como a obtener la renuncia similar de sus accionistas.

14.1.5 Directivos y Trabajadores.

Por las propias caracteristicas de ambas sociedades y
su presencia territorial, sus equipos humanos son com-
plementarios, por lo que Udramed no tiene actualmente
previsto cambios significativos en la composicion de la
plantilla y de los centros de actividad.

14.1.6 Modificaciones estatutarias.

La Sociedad Oferente no tiene previsto modificar los
estatutos sociales de Parquesol, salvo los que pudieran
derivar del proceso de reorganizacion anteriormente re-
ferido.

14.1.7 Cotizacion de las acciones.

La Sociedad Oferente tiene interés en que las acciones
de Parquesol continden cotizando en las Bolsas de Valo-
res donde actualmente lo vienen haciendo.

Si como consecuencia del elevado nimero de acepta-
ciones de la presente Oferta, la difusién de la accion de
Parquesol no permitiera el mantenimiento de esta socie-
dad en la Bolsa, la Sociedad Oferente podra adoptar las
medidas que resultaran necesarias para su mantenimiento
en Bolsa. Para ello, en un plazo méximo de seis meses
desde la liquidacion de la Oferta, la Sociedad Oferente
deberd adoptar un compromiso firme por su parte de lle-
var a cabo la reorganizacién referida acompafiada de las
medidas necesarias, en su caso, para el mantenimiento en
Bolsa de la sociedad resultante de la reorganizacion, que
habran de ser desarrolladas en un plazo mdximo de doce
meses desde la liquidacién de la presente Oferta.

Sin perjuicio de lo anterior, si dicho compromiso no
se hubiera formalizado dentro del plazo indicado de seis
meses desde la liquidacién de la Oferta, Udramed se
compromete a promover los trdmites dirigidos a la exclu-
si6n bursdtil de Parquesol dentro del mismo plazo de seis
meses como mdximo. La exclusién de cotizacion se rea-
lizaria mediante una oferta de exclusién o cualquier otro
procedimiento que asegurase la proteccion de los accio-
nistas minoritarios, tal como una orden sostenida de
compra en el mercado. La exclusién de la cotizacion se

realizaria en todo caso en cumplimiento de los requisitos
legales exigibles y, en particular, los previstos en los ar-
ticulos 34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y 7 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de ju-
lio, y en todo caso se aportarfa un informe realizado por
un experto independiente.

14.1.8 Politica de remuneracion al accionista.

En relacién con la politica de dividendos a seguir y
sujeto a las limitaciones de la financiacion obtenida, en
caso de éxito de la presente Oferta, hay que tener en
cuenta que, tal y como se ha indicado en el apartado rela-
tivo a la financiacion de la Oferta, estd previsto que la
Sociedad Oferente y Grupo Empresarial San José afron-
ten el pago de los intereses y el principal de la financia-
ci6én bancaria bien mediante los fondos generados por la
actividad de dichas sociedades y de las sociedades de su
grupo, bien mediante el reparto de dividendos, distribu-
cién de prima de emisién o reduccién de capital acorda-
dos por Parquesol (una vez que la Sociedad Oferente
devenga accionista de la misma).

La distribucion de dividendos de Parquesol dependera
de la estructura de la reorganizacion por la que finalmen-
te se opte, conforme al apartado IV.1.2 del Folleto, en
funcion del porcentaje de capital de Parquesol alcanzado
por la Sociedad Oferente. Los contratos de financiacién
s6lo establecen una restriccion al reparto de dividendos
por parte de Parquesol en el caso de que se fusionen la
Sociedad Oferente y Parquesol, en cuyo caso, el reparto
de dividendos por la sociedad resultante de tal fusion
dependera del ratio de Endeudamiento Neto/GAV (1) de
tal sociedad. En funcién del valor de dicho ratio, la socie-
dad resultante de la fusion podria llegar a tener prohibido
el reparto de dividendos (en el supuesto mds restrictivo
previsto en los contratos de financiacién) o, en otro caso,
tendrfa limitado el reparto de dividendos a un porcentaje
maximo del beneficio neto distribuible (oscilando entre
el 20 por 100 y el 50 por 100 del beneficio neto distribui-
ble, segtin el valor del ratio indicado). Ello no obstante, la
Sociedad Oferente confia en que, tras la fusion referida,
y como consecuencia de la previa aportacién a dicha so-
ciedad de activos que actualmente forman parte del Gru-
po San José, la sociedad resultante de la fusion se situard
en la banda alta del referido ratio, por lo que la aplicacién
de esta limitacién no deberfa suponer una modificacion
significativa respecto de la actual politica de reparto de
dividendos de Parquesol, cuyo «pay-out» en 2005 fue del
28,4 por 100.

14.1.9 Financiacién de Parquesol.

El Crédito a Udramed, cuya descripcién se incluye en
el apartado I1.5 del Folleto, prevé que Parquesol devenga
acreditada del mismo y pueda disponer de los tramos C y
D de dicho crédito. Dichos tramos se destinarén a la refi-
nanciacion de la deuda existente de Parquesol y, por
tanto, el endeudamiento actual de Parquesol no se verd
incrementado (sin perjuicio de la eventual fusién de Par-
quesol con la Sociedad Oferente o con otras sociedades
del Grupo San José). Sin perjuicio de que, seglin se ha
indicado anteriormente, atin no se ha completado los
analisis oportunos, la Sociedad Oferente estima que la
fusién de Parquesol con la Sociedad Oferente no perjudi-
card ni afectard al desarrollo de Parquesol ni comprome-
terd su capacidad financiera.

14.1.10 Consolidacién.

La Sociedad Oferente, siempre que alcance una parti-
cipacion de, al menos, el 75 por 100 del capital social de
Parquesol, tiene la intencién de promover la consolida-
ci6n fiscal de la Sociedad Oferente, Parquesol y las so-
ciedades espafiolas del Grupo San José y de Parquesol.

14.2  Derecho de la competencia.

La Sociedad Oferente considera que la presente Ofer-
ta no reviste dimension comunitaria y, en consecuencia,
no queda afectada por el Reglamento (CE) 139/2004 del
Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
concentraciones entre empresas, por lo que no ha notifi-
cado la operacion a las autoridades comunitarias compe-
tentes en la materia.

Por lo que respecta a las autoridades nacionales, la
Sociedad Oferente procedid, con fecha 3 de agosto de
2006, a notificar a la Subdireccion General de Concentra-
ciones (Secretaria General de Politica Econémica y De-

fensa de la Competencia) la operacion resultante de la
Oferta a los efectos referidos en la normativa aplicable.

Instruido el correspondiente expediente, éste ha con-
cluido con una resolucién del Sefor Vicepresidente Se-
gundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda,
de fecha 4 de septiembre de 2006 en la que se ha dispues-
to la no remisién del expediente al Tribunal de Defensa
de la Competencia, por lo que debe entenderse que no se
opone a la operacion notificada.

15.  Folleto explicativo y anuncio de la Oferta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3
del Real Decreto 1197/1991, el Folleto, asi como la do-
cumentacion que lo acompaiia, se ponen a disposicion de
los interesados, quedando depositados en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad
nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, nimero
19, Barcelona), Bilbao (Calle José Maria Olabarri, nime-
ro 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia),
en el domicilio de la Sociedad Oferente (Ronda de Po-
niente 11, Tres Cantos - Madrid), en el domicilio de
Parquesol (calle Mariano de los Cobos 1, Valladolid), asi
como en el domicilio de la entidad agente Banesto Bolsa,
Sociedad Anénima (Mesena 80, 28033 Madrid) a partir
del dia siguiente a la publicacion del primer anuncio de la
Oferta.

Igualmente, podrd consultarse el Folleto Explicativo y
la documentacién complementaria relacionada en el mis-
mo, en los registros publicos de la CNMV (Paseo de la
Castellana, nimero 19, Madrid y Paseo de Gracia, nime-
ro 19, Barcelona) y en la pdgina web de dicho organismo
(tnicamente el Folleto Explicativo y el anuncio de la
Oferta).

16. Restriccion territorial.

La Oferta se realiza tinicamente en Espaiia y se dirige
a todos los titulares de acciones de Parquesol en los tér-
minos previstos en el Folleto sin que el mismo y su con-
tenido constituyan una extension de la Oferta a los Esta-
dos Unidos de América ni a cualquier jurisdiccién donde
la formulacion de la Oferta exigiese la distribucién y/o
registro de documentacién adicional al Folleto. La Oferta
no se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados
Unidos de América ni por cualquier otro medio o instru-
mento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin
perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de Par-
quesol, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia,
de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el Fo-
lleto. Las copias del Folleto y sus anexos y la aceptacion
de la Oferta no se enviardn por correo, ni de ninguna
manera se distribuirdn o enviardn dentro de los Estados
Unidos de América y las personas que reciban los men-
cionados documentos no podran distribuirlos ni enviarlos
a los Estados Unidos de América.

Madrid, a 5 de diciembre de 2006.-El Apoderado,
Don Santiago Martinez Carballal.

Anexo

(1) Valor bruto de las edificaciones, terrenos, sola-
res y otros inmuebles que, teniendo la consideracién de
existencias y/o inmovilizado de acuerdo con las normas
de adaptacion del Plan General Contable para empresas
inmobiliarias, sea determinado por una firma de tasacién
inmobiliaria independiente y de reconocida solvencia
profesional («Gross Asset Value»).

VALVI ASSEGUR-CORREDURIA
D’ASSEGURANCES, S. A.

Se convoca a los accionistas a la Junta General Ordi-
naria y Extraordinaria de la sociedad, a celebrar en el
domicilio social el proximo 15 de enero de 2007 a las
once horas en primera convocatoria, y al dia siguiente en
el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, con el
siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, si procede, de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 vy
aplicacion del resultado.



