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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
AUMENTO DE CAPITAL

9557 CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.

De conformidad con lo establecido en el articulo 305 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio (la "LSC"), se comunica que el Consejo de Administracion de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. ("CPV" o la "Sociedad"), en sesién celebrada el dia 19
de diciembre de 2018, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General
de accionistas de la Sociedad celebrada el mismo dia, al amparo del articulo
297.1.a) LSC, bajo el punto 1 del Orden del Dia, acord6 ejecutar un aumento de
capital social mediante aportaciones dinerarias y por compensacion de créditos,
con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente (el "Aumento de
Capital"), de tal forma que los términos y condiciones del referido aumento son los
que se resumen a continuacion:

1.Importe del aumento del capital social.

El Aumento de Capital se realizara por un importe de 100.932.622,56 euros,
entre nominal y prima de emisién, mediante la emision y puesta en circulacion de
18.725.904 nuevas acciones ordinarias de 1,50 euros de valor nominal cada una
de ellas, de la misma clase y serie y con los mismos derechos y obligaciones que
las actualmente existentes (las "Nuevas Acciones"), con una prima de emision de
3,89 euros por cada accion, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones en
aportaciones dinerarias y, Unicamente en el caso de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. ("FCC"), también mediante compensacion de los créditos de
acuerdo con lo previsto en el articulo 301 de la LSC y de acuerdo con los términos
descritos en el Informe de Administradores que se puso a disposiciéon de los
accionistas con ocasion de la convocatoria de la referida Junta General de CPV. El
tipo de emisién unitario del Aumento de Capital sera, por tanto, de 5,39 euros por
cada Nueva Accion (el "Precio de Suscripcion™).

2. Representacion de las Nuevas Acciones.

Las Nuevas Acciones estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A.U. ("IBERCLEAR"), con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1, 28014
Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las "Entidades
Participantes").

3.Suscripcion incompleta.

A los efectos previstos en el articulo 311.1 de la LSC, se prevé expresamente
la suscripcién incompleta del Aumento de Capital. En consecuencia, si las nuevas
acciones no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el Aumento
de Capital en la cuantia que resulte suscrita y desembolsada.

4.Derecho de Suscripcion Preferente.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, los accionistas de CPV
podran ejercitar, dentro del periodo de suscripcion preferente, el derecho a
suscribir un numero de Nuevas Acciones proporcional al valor nominal de las
acciones de las que sean titulares. Los accionistas de la Sociedad que aparezcan
legitimados como tales en los registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (CET)
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del dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcién, esto es, del dia de
publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME y aquellos
accionistas que hayan adquirido sus acciones hasta el dia 27 de diciembre de
2018 (inclusive) y cuyas operaciones se hayan liquidado hasta el 31 de diciembre
de 2018 en IBERCLEAR (inclusive), podran ejercer su derecho de suscripcion
preferente en proporcion al valor nominal de las acciones de que sean titulares con
respecto a la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha. A cada accién de la
Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un (1) derecho de
suscripcion preferente sobre las Nuevas Acciones. Por cada 197 derechos de
suscripcion preferente de los que se sea titular, se podran suscribir 27 Nuevas
Acciones.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 306.2 de la LSC. Las acciones existentes en la Sociedad no estan
admitidas a negociacion en ningun mercado. Los derechos de suscripcion
preferente relativos al Aumento de Capital no son negociables en las bolsas de
valores y no hay un mercado donde se negocien los mencionados derechos de
suscripcion preferente. No se ha establecido ningln mecanismo orientado a
facilitar la compra-venta de derechos de suscripcion, ni habra ninguna entidad que
desarrolle las funciones para la compra-venta de derechos. Tampoco se va a
solicitar la admisién a negociacion en ningun mercado de las nuevas acciones que
se emitan como consecuencia del Aumento de Capital. El periodo de suscripcion
para los accionistas y adquirentes de derechos de suscripcion preferente, se
iniciara el dia siguiente a la fecha de publicacién del anuncio del Aumento de
Capital en el BORME, es decir el 28 de diciembre de 2018, y finalizara transcurrido
un mes, esto es, el 28 de enero de 2019, ambos inclusive (el "Periodo de
Suscripcion").

Los titulares de acciones y derechos podran ejercer sus derechos de
suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcidon en la proporcién
necesaria para suscribir las Nuevas Acciones.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion. Para ejercer los
derechos de suscripcion preferente, los titulares de acciones y derechos deberan
dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los
derechos de suscripcion preferente, indicando su voluntad de ejercer los
mencionados derechos de suscripcion y comunicando sus numeros de cuenta
corriente y de valores.

Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion
preferente se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e
incondicional y conllevaran la suscripcion de las Nuevas Acciones a las que se
refieren.

En el caso de que se dé un supuesto que, de acuerdo con el articulo 22 del
Real Decreto 1310/2005, implique la necesidad de elaborar un suplemento al
folleto informativo del Aumento de Capital, los inversores que hayan aceptado
adquirir o suscribir Nuevas Acciones antes de que se publique el suplemento
tendran derecho a retirar su aceptacion en un plazo no inferior a dos dias habiles a
partir de la publicacion del suplemento, de acuerdo con lo previsto en el articulo
40.1 f) de dicho Real Decreto. Dicho plazo sera establecido en su caso por la
Sociedad en el suplemento.
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5. Desembolso.
A. Desembolso por compensacion de créditos.

La Junta General ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de
diciembre de 2018 determind que FCC podra ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente y por tanto suscribir y desembolsar Nuevas Acciones de la Sociedad
mediante aportaciones dinerarias y/o mediante la compensacion del Préstamo
Subordinado a Capitalizar que se describe a continuacion:

-Prestamista: Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
-Prestatario: Cementos Portland Valderrivas, S.A.

-Fecha de otorgamiento: 28 de septiembre de 2018.
-Naturaleza: préstamo subordinado.

-Importe: 100.000.000 euros.

-Interés variable: tipo de interés variable cuando el "Return On Equity" o
resultado de dividir el resultado neto del Prestatario entre el importe de sus fondos
propios (ROE del Prestatario) resulte superior al ROE del sector en el que opera el
Prestatario, durante el Periodo de Referencia. A tal efecto, se entendera como
"Periodo de Referencia" el periodo que, atendiendo a la actividad de la empresa,
se pueda considerar equivalente al ciclo de maduracion de la actividad de la
empresa y que se ha fijado en 5 afnos.

El Préstamo Subordinado a Capitalizar prevé que sera exigible cuando
transcurra 6 meses tras el vencimiento del Contrato de Financiacién. De acuerdo
con la contabilidad social el importe del Préstamo Subordinado a Capitalizar,
incluyendo principal e intereses, objeto de capitalizacion ascienden a 100.000.000
euros.

A los efectos del articulo 301 de la LSC, al tiempo de la convocatoria de la
citada Junta General se puso a disposicion de los accionistas (i) un informe
preparado por el Consejo de Administracién de la Sociedad; y (ii) una certificacién
del auditor de cuentas de la Sociedad acreditando que, de acuerdo con lo que
resulta de la contabilidad de la Sociedad, los datos ofrecidos en el informe
elaborado por el Consejo de Administracién sobre los créditos a compensar
resultan exactos. Adicionalmente, el auditor de cuentas de la Sociedad ha emitido
una nueva certificacién complementaria en la que se acredita que, a la fecha del
Consejo de Administracion de la Sociedad que acuerda la ejecucion del acuerdo
de Aumento de Capital, la totalidad de los créditos a compensar son liquidos,
vencidos y exigibles.

FCC se ha comprometido frente a la Sociedad a suscribir parcialmente el
Aumento de Capital mediante la aportacién del Préstamo Subordinado a
Capitalizar para su compensacion durante el periodo de suscripcion preferente. A
estos efectos FCC ha enviado una comunicacién al Consejo de Administracion en
este sentido con copia a la Entidad Agente y a la Entidad Participante en
IBERCLEAR depositaria de las acciones. En este sentido la Sociedad ha instruido
a la Entidad Agente para aceptar dicha suscripcion de Nuevas Acciones por FCC.
En el caso de que resultasen fracciones en el calculo de las Nuevas Acciones a
entregar a FCC, se reduciran por defecto al numero entero mas préximo,
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abonandose en metélico a FCC por la Sociedad la diferencia entre el importe de
los créditos a compensar y el efectivamente compensado.

B. Desembolso por aportaciones dinerarias.

El pago integro del Precio de Suscripciéon de cada una de las Nuevas Acciones
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente por los titulares de
acciones y derechos, que ejerciten los correspondientes derechos de suscripcién
preferente durante el Periodo de Suscripcién, se hara efectivo en el mismo
momento de realizar la orden de suscripcién a través de la correspondiente
Entidad Participante que la haya cursado. Una vez desembolsado el Aumento de
Capital y expedido el certificado o certificados acreditativos del ingreso de los
fondos correspondientes a la totalidad de las Nuevas Acciones que hubieran sido
suscritas, se declarara cerrado y suscrito el Aumento de Capital por CPV y se
procedera a otorgar la correspondiente escritura de Aumento de Capital, para su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Navarra. Efectuada dicha
inscripcion, se hara entrega de un testimonio notarial de dicha escritura a la CNMV
e IBERCLEAR. Las Nuevas Acciones se crearan mediante su inscripcién en el
registro de IBERCLEAR una vez inscrito el Aumento de Capital en el Registro
Mercantil de Navarra.

6. Entidad Agente.

La Entidad Agente del Aumento de Capital es GVC Gaesco Beka SV, S.A., con
domicilio social en Calle Doctor Ferran, 3-5, de Barcelona.

7. Finalidad del Aumento de Capital.

El Aumento de Capital tiene por objeto reforzar la estructura de capital y las
ratios financieras de la Sociedad, disminuyendo el peso relativo de su
endeudamiento financiero, con el propésito de mejorar la situacién de la Sociedad
para afrontar el cumplimiento de los compromisos adquiridos con sus entidades
financiadoras asi como desarrollar la estrategia empresarial del Grupo Cementos
Portland Valderrivas. Dicho objetivo se conseguiria a través de la compensacion
del Préstamo Subordinado a Capitalizar, mediante la cual la Sociedad conseguiria
reducir su endeudamiento sin tener que afrontar una salida de tesoreria.

8. Folleto informativo. El folleto informativo del Aumento de Capital, donde
figuran los términos y condiciones completos del Aumento de Capital, el
procedimiento de suscripcion de las Nuevas Acciones y las facultades del Consejo
de Administracion en relacion con el Aumento de Capital, se encuentra a
disposicién de los accionistas en la pagina web oficial de la Sociedad
(www.valderrivas.es) y en la pagina web oficial de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es), asi como en el domicilio social de la
Sociedad.

Madrid, 20 de diciembre de 2018.- El Secretario del Consejo de Administracion,
Felipe B. Garcia Pérez.
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