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El Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, regula con caracter general los
mercados secundarios oficiales de futuros y opciones. Esta norma fue objeto de modificacion
mediante el Real Decreto 695/1995, de 28 de abiril, en virtud del cual se incorporé un nuevo
capitulo V al Real Decreto 1814/1991, que establece normas especiales aplicables a los
mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre citricos.

El Real Decreto 695/1995 dio nueva redaccion a la disposicion final del Real Decreto
1814/1991, por la que se facultaba al Ministro de Economia para determinar, con caracter
general, las especialidades a que deban sujetarse los mercados secundarios oficiales de
futuros y opciones basados en activos no financieros distintos de los citricos.

Por otro lado, la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley del
Mercado de Valores, da nueva denominacioén al capitulo IV de la Ley 24/1988, que pasa a
llamarse «De los Mercados Secundarios Oficiales de Futuros y Opciones representados por
anotaciones en cuenta», otorgando nueva redaccién al articulo 59 de la Ley. El apartado
primero de dicho articulo atribuye al Gobierno la competencia para autorizar la creacion de
los distintos mercados secundarios oficiales de futuros y opciones. Por ello, la creacién de
los mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el aceite de oliva debera ser
autorizada por el Gobierno.

De acuerdo con la disposicion final del Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, la
presente Orden tiene por objeto regular las especialidades que, con respecto a las normas
establecidas con caracter general para los mercados secundarios oficiales de futuros y
opciones financieros, seran de aplicacién a los mercados secundarios oficiales de futuros y
opciones financieros sobre el aceite de oliva.

Las especialidades mas importantes de esta regulacién, frente a la general de los
mercados secundarios oficiales de futuros y opciones financieros residen en: Los informes
que deben pedirse a determinados organismos publicos en relacién con la viabilidad del
mercado y de los contratos que se pueden negociar en ellos; especialidades respecto al
contenido del Reglamento de estos mercados y respecto al contenido de las condiciones
generales de los contratos que pueden negociarse; supuestos especiales de suspension de
la negociacién, habida cuenta de las caracteristicas del activo subyacente, y cuestiones
aplicables a los 6rganos rectores de estos mercados.

Pero la especialidad mas destacable de la regulaciéon que contiene esta Orden es la
prevision de que otras entidades no financieras que se dediquen habitual e indistintamente a
la produccién, comercializacion, mediacién o distribucion del aceite de oliva puedan acceder
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a la categoria de miembros del mercado. Ello implica la necesidad de regular los requisitos
que han de reunir estas entidades. Los recogidos en la presente norma tienen por objeto
garantizar que éstas cumplen con minimos de solvencia, profesionalidad y especialidad v,
ademas, que su participacion no introduce riesgos extraordinarios en los mercados. La
admisién de miembros industriales no soélo resultara util para productores, comercializadores
y, en general, para quienes realizan una actividad mercantil en torno al aceite de oliva, sino
que con toda probabilidad influira en el incremento de la actividad de estos mercados y, por
tanto, en su consolidacién en el ambito de los mercados de valores.

Por otro lado, la inclusibn de miembros no financieros da pleno cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 59.3 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Efectivamente, dicho articulo establece que, ademas de las entidades descritas en el articulo
37 de dicho texto normativo, también podran ser miembros de los mercados secundarios
oficiales de futuros y opciones con subyacente no financiero aquellas entidades que
reglamentariamente se sefialen, siempre que reunan los requisitos de especialidad,
profesionalidad y solvencia.

En su virtud, dispongo:

Articulo 1. Regulacién.

La creacion, organizacion y funcionamiento de los mercados secundarios oficiales de
futuros y opciones sobre el aceite de oliva se regira por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y por los capitulos | a IV del Real Decreto 1814/1991, de 20 de
diciembre, por el que se regulan los mercados secundarios oficiales de futuros y opciones
con las especialidades que se contemplan en la presente Orden.

Articulo 2. Objeto de negociacion en los mercados secundarios oficiales de futuros y
opciones sobre el aceite de oliva.

En los mercados regulados en esta Orden podran negociarse, ademas de contratos de
futuros y opciones que tengan por objeto el aceite de oliva en cualquiera de sus
modalidades, otros instrumentos financieros que tengan este subyacente.

A los efectos de lo dispuesto en esta Orden, se entendera por:

1. Futuros sobre el aceite de oliva: Son los contratos a plazo que tengan por objeto
exclusivamente el aceite de oliva, cuya cuantia, calidad, clase y fecha de vencimiento estén
normalizados y que se negocien y transmitan en un mercado organizado cuya Sociedad
Rectora los registre, compense y liquide, actuando como contraparte respecto de los
miembros comprador y vendedor.

2. Opciones sobre el aceite de oliva: Son los contratos a plazo cuyo objeto sea el
mencionado en el apartado anterior, que tengan normalizada su cuantia, calidad, clase y
precio de ejercicio, asi como su fecha Unica o limite de ejecucion, en los que la decision de
ejecutarlos o no ejecutarlos constituya una facultad de una de las partes, adquirida mediante
el pago a la otra de una prima acordada, que se negocien y transmitan en un mercado
organizado cuya Sociedad Rectora los registre, compense y liquide, actuando como
contraparte ante los miembros comprador y vendedor.

3. Instrumentos financieros sobre el aceite de oliva son los instrumentos financieros a
que se refiere el apartado c) del articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, que tengan como subyacente el aceite de oliva y que sean distintos de los
enumerados en los dos apartados anteriores del presente articulo.

Articulo 3. Autorizaciéon de los mercados.

Correspondera al Gobierno, a propuesta de la Comisidon Nacional de Mercado de
Valores, autorizar la creacién de los mercados secundarios oficiales de futuros y opciones
sobre el aceite de oliva, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 59.1 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

El expediente para la autorizacién de creacién de los mercados secundarios oficiales de
futuros y opciones sobre el aceite de oliva, ademas de los requisitos previstos en el apartado
segundo del articulo 2.1 del Real Decreto 1814/1991, debera incluir la siguiente
documentacion adicional:
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a) Informe del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion sobre la adecuacion del
modelo previsto de funcionamiento del mercado secundario oficial de futuros y opciones
sobre el aceite de oliva a los objetivos y normas de la Politica Agricola Comun de la Union
Europea y a la Politica Agricola espafiola.

b) Informe de la Consejeria competente de la Comunidad Auténoma donde vaya a tener
su sede el mercado, asi como de la Agencia del Aceite de Oliva, en los que se garantice el
suministro de informacion suficiente acerca de las previsiones de produccion o cosechas,
precios en los diferentes niveles o escalones de los mercados de contado, asi como
cualquier otra informacién que resulte de interés para el regular funcionamiento del mercado.

Asimismo, la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, cuando lo considere necesario
para el mejor desarrollo del mercado, podra solicitar informe de otras Comunidades
Auténomas a las que aquél pueda afectar.

c) Informe de la Subdireccion General de Inspeccidn, Certificacién y Asistencia Técnica
del Comercio Exterior de la Secretaria General de Comercio Exterior del Ministerio de
Economia sobre la viabilidad y adecuacion de los procedimientos que garanticen la calidad
del aceite de oliva en aquellos contratos en los que se haya previsto la liquidacion por
entrega.

Adicionalmente, la Comision Nacional del Mercado de Valores podra solicitar informe de
otros organismos cuando lo considere necesario para la tramitacion del expediente.

Sin perjuicio de las responsabilidades administrativas a que hubiera lugar, la Comision
Nacional del Mercado de Valores propondra al Gobierno la revocacion de la autorizacion
concedida a la Sociedad Rectora cuando se incumpliera de manera sobrevenida alguno de
los requisitos que motivaron su otorgamiento.

Articulo 4. Reglamento del mercado.

El Reglamento de los mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el
aceite de oliva, ademas del contenido mencionado en el numero 2 del articulo 3 del Real
Decreto 1814/1991, debera prever:

a) La existencia de sistemas y medios de recepcién y difusion de informacion sobre
eventualidades de toda indole que pudieran afectar al aceite de oliva, asi como sobre los
precios de éste en los mercados de contado nacionales.

b) La existencia de sistemas y procedimientos de control de calidad aplicables a los
contratos cuyo cumplimiento exija la entrega efectiva del aceite de oliva, asi como puntos
suficientes de entrega del mismo.

c) El establecimiento de limites a las posiciones abiertas de miembros y clientes, y
criterios utilizados para su fijacion, con la finalidad de disponer, en todo momento, de oferta
suficiente para la liquidacién de los contratos cuyo cumplimiento exige la entrega efectiva del
aceite de oliva.

d) Las medidas excepcionales que pueda adoptar la Sociedad Rectora en los supuestos
de fuerza mayor.

e) Los convenios de colaboracién suscritos con los organismos publicos a que se refiere
el articulo 3 de esta Orden, con el Instituto de la Grasa dependiente del Consejo Superior de
Investigaciones Cientificas y con las restantes entidades u organismos que determine la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Dichos convenios y sus modificaciones figuraran como anexo al Reglamento del
mercado, debiendo preverse en ellos la obligacion de los organismos y entidades que los
suscriban de remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores la informacién a
suministrar en virtud de los mismos, asi como cualquier otra que le sea requerida por ésta
para el cumplimiento de las funciones que tiene encomendada en virtud de la Ley del
Mercado de Valores y del Real Decreto 1814/1991.

Los convenios de colaboracién, sus modificaciones, asi como las decisiones que
adopten los organismos correspondientes en ejecucion de los mismos, seran de
cumplimiento obligatorio para la Sociedad Rectora, miembros y clientes del mercado.
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Articulo 5. Condiciones generales de los contratos que se negocien en los mercados de
futuros y opciones sobre el aceite de oliva.

1. La aprobacién de las condiciones generales de los contratos que se negocien en estos
mercados requerira el informe de los organismos mencionados en el articulo 3 anterior,
sustituyendo tales informes a los previstos en el apartado 2 del articulo 5 del Real Decreto
1814/1991, excepcion hecha del informe de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
que sera igualmente preceptivo cuando el Ministro de Economia hubiere avocado la
competencia al amparo de lo sefalado en el apartado 1 del citado articulo 5.

Las modificaciones de dichas condiciones generales se sujetaran al mismo
procedimiento previsto para su aprobacién. Se exceptlan aquellas que, a juicio de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sean de escasa relevancia por no afectar a las
caracteristicas esenciales de aquéllas, en cuyo caso seran autorizadas directamente por
ésta, no resultando precisos los informes a que se refiere el parrafo precedente.

2. Las condiciones generales de los contratos que se negocien en estos mercados
figuraran como anexo al Reglamento del mercado.

Los contratos y las decisiones que se formalicen y adopten en virtud de lo sefalado en el
presente apartado estaran a disposicion del publico en la sede de la correspondiente
Sociedad Rectora y seran de cumplimiento obligatorio para ésta, para los miembros del
mercado y para los inversores participantes en el mismo.

Articulo 6. Suspension de la negociacién de los mercados.

La facultad de instar de la Comision Nacional del Mercado de Valores, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 6.2 del Real Decreto 1814/1991, la suspension de negociacién de un
contrato que tenga como subyacente el aceite de oliva correspondera no sélo a las
Sociedades Rectoras de los mercados, sino también a los organismos referidos en el articulo
3 de esta Orden.

Articulo 7. Sociedades Rectoras de los mercados secundarios oficiales de futuros y
opciones sobre el aceite de oliva.

1. En el momento de la autorizacién del mercado, los recursos propios de la Sociedad
Rectora deberan ser de al menos seis millones de euros sin que con posterioridad puedan
descender sus recursos propios por debajo de las dos terceras partes de dicha cifra.

2. Si como consecuencia de circunstancias sobrevenidas los recursos propios de la
Sociedad Rectora descendieran, en cualquier momento, por debajo del minimo
anteriormente establecido, los Administradores informaran de ello inmediatamente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, presentando simultaneamente un programa en
el que se concreten sus planes para retornar al cumplimiento. El programa debera, al menos,
identificar las causas de incumplimiento del nivel de recursos propios y las medidas a
adoptar para retornar al nivel minimo exigido, especificando los plazos previstos para
llevarlas a efecto, que en ningun caso podran exceder de dos meses desde la aprobacion
prevista en el parrafo siguiente.

Dicho programa debera ser aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
si procede, en un plazo maximo de un mes desde su presentacion. La Comision Nacional del
Mercado de Valores podra fijar medidas adicionales a las propuestas con el fin de asegurar
el retorno a los niveles exigidos. En caso de que dicho programa no fuera aprobado, o si de
la aplicacién del mismo no se retornara en plazo al nivel de recursos propios exigido, la
Comision Nacional del Mercado de Valores podra, bien exigir la presentacién de programas
alternativos, bien proponer al Gobierno la revocacion de la autorizacion del mercado en el
caso de dificil viabilidad del mismo.

3. Los miembros del Consejo de Administracion y el Director general de la Sociedad
Rectora de los mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el aceite de oliva,
ademas de los requisitos sehalados en el nimero 1 del articulo 9 del Real Decreto
1814/1991, deberan contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias
relacionadas con la actividad a desarrollar por la entidad.

4. Sin perjuicio de las restantes funciones de supervision atribuidas en el Real Decreto
1814/1991, asi como en la presente Orden, compete, en particular, a las Sociedades
Rectoras de mercados secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el aceite de oliva:
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a) La facultad de interrumpir excepcionalmente la negociacion del mercado, por razones
de urgencia y en las condiciones que se prevean en el propio Reglamento, cuando se
produzcan dafos derivados de alteraciones graves y generalizadas u otras causas de fuerza
mayor que afecten al aceite de oliva, poniéndolo en inmediato conocimiento de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Esta interrupcién quedara sin efecto cuando asi lo
disponga dicha Comisién o cuando ésta no ratifique la suspension antes de finalizar el
segundo dia habil siguiente a su adopcion.

b) Vigilar especialmente el cumplimiento de las obligaciones que derivan de la exigencia
de entrega del aceite en cumplimiento de los contratos negociados en los mercados,
adoptando, en caso de incumplimiento, las medidas previstas en el Reglamento del
mercado.

Articulo 8. Miembros industriales.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 59.3 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, podran adquirir la condiciéon de miembro de los mercados
secundarios oficiales de futuros y opciones sobre el aceite de oliva, ademas de las entidades
que cumplan los requisitos del articulo 37 de dicha Ley, las personas juridicas, ya sean
residentes o no residentes, que habitual e indistintamente se dediquen a la produccion,
comercializacién intermediacion o distribucion del aceite de oliva. También podran adquirir la
condicion de miembro las entidades que, formando parte de un grupo de entidades que
realicen alguna de las actividades citadas, tengan como objeto social exclusivo la
negociacion en este mercado.

Los miembros industriales tendran limitada su actividad en el mercado a la negociacion,
bien por cuenta propia o bien por cuenta de una entidad de su grupo que realice alguna de
las actividades a las que se refiere el parrafo anterior. En ningun caso podran recibir érdenes
de terceros distintos a las entidades anteriormente enunciadas.

A los efectos de este articulo, se estara a la definicion de grupo establecida por el
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

2. Las entidades a las que se refiere este articulo podran revestir cualquier forma
mercantil que limite la responsabilidad de sus socios o asociados a las aportaciones
economicas que efectuen, contaran con unos recursos propios no inferiores a 50.000 euros y
deberan cumplir los requisitos adicionales de solvencia que la Comision Nacional del
Mercado de Valores pudiera, en su caso, establecer.

3. Los Administradores, incluidas las personas fisicas que representen a las personas
juridicas que formen parte del Organo de Administracién, asi como sus Directores generales
o asimilados, deberan contar con una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. El
cumplimiento de este requisito se valorara conforme a lo dispuesto en el articulo 14.2 del
Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion.

4. El accionista o accionistas de control de estas entidades deberan ser idoneos. La
concurrencia de este requisito se apreciara en funcion de los factores a que se refiere el
articulo 67.1.b) de la Ley del Mercado de Valores.

A estos efectos se considera accionista de control aquel que posea mas del 50 por 100
de los derechos de voto de la entidad o una participacion inferior pero que permita ejercer
una influencia notable en la empresa.

Las entidades a que se refiere este articulo informaran a la Sociedad Rectora del
mercado de cualquier cambio de control en su accionariado en el plazo de cinco dias desde
que aquél se hubiera producido.

Articulo 9. Adquisicion de la condicién de miembro del mercado.

1. La condiciéon de miembro del mercado se otorgara por la Sociedad Rectora, previa
peticion del interesado, de acuerdo con los procedimientos previstos en el Reglamento del
mercado. Para ello la Sociedad Rectora debera comprobar que el interesado cumple con los
requisitos establecidos en el articulo 59 de la Ley del Mercado de Valores, en la presente
Orden y disposiciones que la desarrollen y en el Reglamento del mercado, y que cuenta con
los medios técnicos y humanos adecuados para operar en él. En caso de que el solicitante
cumpliera con los requisitos, la Sociedad Rectora informara a la Comision Nacional del
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Mercado de Valores, que podra oponerse motivadamente a dicha solicitud en el plazo de un
mes. Dicho plazo comenzara a contarse desde el dia siguiente a aquel en el que tuvo
entrada la comunicacion de la Sociedad Rectora en el Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

La Sociedad Rectora supervisara que los miembros industriales cumplen
permanentemente con los requisitos de acceso y permanencia en el mercado, poniendo en
inmediato conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores cualquier
incumplimiento detectado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 del Real
Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre.

La Sociedad Rectora podra retirar la condicion de miembro por incumplimiento
sobrevenido de las condiciones de acceso y permanencia establecidas en la normativa
aplicable y en el Reglamento del mercado, debiendo informar de ello previamente a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, que tendra el plazo de un mes para oponerse.

2. Las entidades que accedan a la categoria de miembro de los mercados secundarios
oficiales de futuros y opciones sobre el aceite de oliva al amparo de este articulo estan
sujetas a la normativa del Mercado de Valores en cuanto al ejercicio de esta actividad,
especialmente a lo dispuesto en el Titulo VII, «xnormas de conducta», y el Titulo VIII,
«Régimen de inspeccion y sanciony, de la Ley del Mercado de Valores.

3. Estas entidades, con excepcidon de los miembros industriales a los que les sera de
aplicacion lo dispuesto en el apartado cuarto de este articulo, deberan remitir a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a la Sociedad Rectora del mercado, ademas de las
cuentas anuales y el informe de gestién, junto con el informe de auditoria, la informacion
periddica necesaria para la correcta supervision de sus actividades en el mercado.

4. Los miembros industriales deberan cumplir los requerimientos de informacion que la
Comisién Nacional del Mercado de Valores pudiera, en su caso, realizar.

Articulo 10. Habilitacién.

1. Se habilita a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para dictar las
disposiciones precisas en desarrollo y ejecucién de esta Orden y, en concreto, para
determinar los requisitos de especialidad y profesionalidad que han de reunir los miembros
industriales, asi como, en su caso, los requisitos adicionales de solvencia y la forma, el
contenido y los plazos en que éstos deberan remitir informacion contable a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a los organismos rectores de los mercados, asi como las
particularidades aplicables a los miembros industriales no residentes.

2. Asimismo, se habilita a la Comision Nacional del Mercado de Valores para establecer
y modificar, previo informe del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, los registros
que deberan llevar las Sociedades Rectoras y las normas contables y modelos a los que
deberan ajustar sus estados financieros, informacién estadistica y cuentas anuales. Del
mismo modo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores podra disponer la frecuencia y el
detalle con que los correspondientes datos deberan serle suministrados o hacerse publicos
con caracter general.

Disposicion final unica. Entrada en vigor.

La presente Orden entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Madrid, 5 de diciembre de 2002.
DE RATO Y FIGAREDO

limo. Sr. Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores e lima. Sra.
Directora general del Tesoro y Politica Financiera.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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