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Entre las medidas dirigidas a impulsar la financiacién a empresas y ciudadanos por parte
de las entidades de crédito, el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de
medidas urgentes en materia econdémico-financiera en relacion con el plan de accion
concertada de los Paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del Estado a
determinadas operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de crédito
residentes en Espafa. De conformidad con su apartado 6, en el afo 2008 se podran
conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 millones de euros.

Consecuentemente, la presente norma tiene por objeto el desarrollo de lo previsto en el
mencionado Real Decreto-ley, para concretar determinados aspectos fundamentales del
régimen de otorgamiento de avales a las entidades de crédito. En particular, resulta
necesario precisar las caracteristicas de los avales a otorgar, los requisitos que deberan
cumplir las entidades beneficiarias y las operaciones a avalar y los distintos tramites a seguir
para el otorgamiento de avales.

La norma consta de siete articulos, una disposicion adicional, una disposicion
derogatoria y tres finales y un anexo. Los articulos 1 a 4 aclaran las caracteristicas
esenciales de los avales a otorgar, de las entidades beneficiarias y de las operaciones a
avalar, mientras que los articulos 5 a 7 definen los trdmites a seguir para el otorgamiento de
los avales.

En cuanto a las caracteristicas de los avales, ha de destacarse la renuncia al beneficio
de excusién, su irrevocabilidad y el caracter incondicional del aval una vez realizadas vy
admitidas a negociacioén las correspondientes emisiones de valores. Por otro lado, el aval del
Estado se podra solicitar por entidades de crédito, por grupos consolidables o agrupaciones
de entidades de crédito, siempre que tengan una actividad significativa, lo que se concreta
en la exigencia de que la entidad tenga una participacion importante en la concesion de
crédito a empresas y consumidores en Espafa.

Asimismo, se concretan los requisitos a los que han de sujetarse las operaciones de
financiacion que se pueden avalar. Entre ellos, se permite que el tipo de interés sea fijo o
variable y se exige que el importe de la emision no sea inferior a 10 millones de euros.

Por otro lado, se exige el pago de una comisién que se devengara a favor del Estado.
Las caracteristicas de estas comisiones se concretan en el anexo de la presente orden.

Por lo que se refiere a la descripcion de los tramites necesarios para el otorgamiento del
aval, las fases previstas al efecto son las siguientes: en primer lugar, la entidad debe
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presentar la correspondiente solicitud de acuerdo con el modelo que determine la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera. En la solicitud se debe recoger el importe exacto
del aval solicitado. El aval se otorgara a cada entidad en proporcion a la participacion de ésta
en el total del «Crédito. Otros sectores residentes» reflejado en el Boletin Estadistico del
Banco de Espafa, cumpliendo de esta manera con la finalidad ultima de la norma que es
permitir que los flujos de crédito lleguen con normalidad a las familias y empresas. Una vez
otorgado el aval, las entidades deberan proceder a realizar las concretas emisiones en los
plazos senalados.

Debido al importante compromiso econémico asumido con la puesta en marcha de esta
medida, salvaguardandose el interés general por cuanto el Estado en su condicion de
avalista ostenta todos y cada uno de los derechos reconocidos por la legislacion aplicable
para el caso de ejecucion del aval, ademas se impone en la disposicién adicional Unica a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la obligacion de comunicar al Banco de
Espafa dicha circunstancia, por si procediese adoptar alguna de las medidas contenidas,
entre otras disposiciones, en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién
de las Entidades de Crédito.

Cabe sefialar que en la elaboracion de esta norma, se ha tenido en cuenta el contenido
de la Comunicacién de la Comision Europea de 13 de octubre de 2008, sobre la sujecion a
las normas de ayuda de Estado de las medidas dirigidas a las instituciones financieras en el
marco de la actual crisis financiera mundial. En este sentido, de acuerdo con la citada
Comunicacion, el otorgamiento de avales con cargo al presente esquema se plantea con una
vigencia temporal limitada. Asi el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico-financiera en relaciéon con el plan de accién concertada de
los Paises de la Zona Euro establece que, en cualquier caso, el plazo para el otorgamiento
de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009. Ademas, el mecanismo podra ser revisado
si las condiciones del mercado asi lo requieren o si asi se determina de forma coordinada en
el seno de los mecanismos de coordinacion financiera que se establezcan en la Union
Europea. En cualquier caso, se valorara, dentro del plazo de seis meses desde el
otorgamiento de los avales, si subsisten los motivos que determinan la adopciéon de este
sistema de avales del Estado y si, en consecuencia, es necesario el mantenimiento del
mismo o su modificacion.

La presente orden se dicta en virtud de las habilitaciones contempladas en el articulo 1.4
y en la disposicién final primera del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico-financiera en relaciéon con el plan de accién concertada de
los Paises de la Zona Euro.

En su virtud, y de acuerdo con el Consejo de Estado,

DISPONGO:

Articulo 1. Caracteristicas del aval.

El aval del Estado se otorgara en los siguientes términos:

a) Una vez cumplido lo dispuesto en el articulo 7.2 de esta orden, los avales se
entenderan otorgados con caracter irrevocable e incondicional.

b) Los avales se otorgaran con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Cdédigo Civil.

c) El aval garantizara, exclusivamente, el principal del crédito asi como los intereses
ordinarios. Cuando se trate de emisiones en divisas, se estableceran en la Orden de
otorgamiento del aval mecanismos de garantia que permitan minimizar el riesgo de tipo de
cambio asumido por el Estado.

d) Cada aval devengara la comisidén que corresponda segun se indica en el anexo de
esta orden.

e) Las obligaciones asumidas en virtud del aval seran exigibles en la fecha de
vencimiento de la obligacién garantizada incluyendo como tal tanto el principal de la emision
como sus intereses ordinarios, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento
anterior a aquél.

f) El aval quedara sin efecto si se modifican las caracteristicas de las operaciones de
financiacion avaladas, salvo que medie el consentimiento previo y escrito del avalista.
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Articulo 2. Entidades que pueden solicitar el aval.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13
de octubre, de medidas urgentes en materia econdmico-financiera en relacién con el plan de
accién concertada de los Paises de la Zona Euro, podran solicitar avales:

a) Las entidades de crédito.

b) Los grupos consolidables de entidades de crédito.

c) Las agrupaciones de entidades de crédito.

2. Las entidades de crédito deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Ser una entidad de crédito con domicilio social en Espafia

b) Tener una cuota de, al menos, el uno por mil del total del epigrafe «2.4. Préstamos y
créditos. Otros sectores» correspondiente a Residentes en Espana del estado UEM 1 del
Boletin Estadistico del Banco de Espania.

c) Haber emitido durante los cinco afios inmediatamente anteriores a la fecha de entrada
en vigor del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econdmico-financiera en relacién con el plan de accién concertada de los Paises de la Zona
Euro valores analogos a los que pueden ser objeto de la presente garantia.

3. Cada grupo consolidable de entidades de crédito formulara una unica solicitud. Sera
suficiente con que el requisito establecido en la letra a) del apartado anterior se cumpla por
una sola entidad. Igualmente, el requisito de la letra c) del apartado anterior se entendera
cumplido cuando lo cumpla una de las entidades del grupo. La entidad solicitante sera la
entidad de depésito que, en su caso, tenga asignada la calificacion mas alta de entre las que
formen parte del grupo. En cualquier caso, la entidad solicitante deberd cumplir el requisito
establecido en la letra a) del apartado anterior. Dentro de cada grupo consolidable, el aval
del Estado se otorgara, en su caso, a las operaciones emitidas por dicha entidad solicitante.
El requisito sefialado en la letra b) del apartado anterior se entiende exigido a nivel de grupo
y, a los efectos del computo de dicha cuota conjunta, Unicamente se incluird el importe
correspondiente a las entidades de crédito integradas en el mismo que tengan su domicilio
social en Espana.

Excepcionalmente, una entidad de crédito perteneciente a un grupo consolidable que
cumpla lo dispuesto en las letras a) y c¢) del apartado anterior, podra formular una solicitud
separada de la del grupo al que pertenezca, siempre que, en relacion con el requisito
establecido en la letra b) del apartado anterior, la cuota de aquella entidad sea de al menos
el 5 por 1000.

4. Las entidades de crédito con domicilio social en Espafia que hayan cedido la gestion
de su liquidez en el mercado interbancario de modo sistematico a otra entidad con la que
tengan un acuerdo de compensacién contractual, podran agrupar las cuotas de todas ellas
en la entidad que tenga asignada la gestién. La agrupacién asi formada habra de cumplir los
requisitos sefialados en las letras b) y c) del apartado 2 de este articulo. A tales efectos, el
requisito establecido en la letra b) del apartado 2 se entenderd exigido a nivel de la
agrupacion. En cuanto al requisito sefialado en la letra c) de dicho apartado, sera suficiente
con que lo cumpla una de las entidades que formen parte de la agrupacion. Sera la entidad
que lleve la gestién la que podra formular la solicitud de aval. El aval asi solicitado se
concedera a favor exclusivamente de dicha entidad solicitante, que sera la Unica facultada
para realizar las emisiones garantizadas.

5. Las entidades de crédito, grupos consolidables y agrupaciones que, de acuerdo con lo
dispuesto en los apartados anteriores, puedan solicitar el aval del Estado, podran acumular a
su cuota la de otra entidad de crédito que no cumpla los requisitos sefalados en las letras b)
o ¢) del apartado 2, siempre que exista un acuerdo previo entre ellas.

Articulo 3. Operaciones que podran ser garantizadas.

Podran ser garantizadas aquellas operaciones consistentes en emisiones, realizadas en
Espafa, de pagarés, bonos y obligaciones que cumplan, ademas, los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o en programas de
emision.
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b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no garantizada con
otro tipo de garantias. No se avalaran depdsitos interbancarios.

c) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar comprendido entre los
tres meses y los tres afios siguientes a su emision. Excepcionalmente, el Ministro de
Economia y Hacienda podra garantizar operaciones con un plazo de vencimiento de hasta
cinco anos, previo informe del Banco de Espafia.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. El tipo de interés efectivo
debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades de mercado de emisiones y emisores
de caracteristicas similares y ser coherente con operaciones anteriores del mismo emisor.
Ademas, en el caso de tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia
difusioén y utilizacion en los mercados financieros.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera efectuarse en un
solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran opciones, ni otros
instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que dificulte la valoracién del
riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10 millones de
euros, calculado como valor nominal de la emisién.

g) Admision a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion en mercados
secundarios oficiales espafoles.

Articulo 4. Comisiones.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.7 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13
de octubre, de medidas urgentes en materia econdmico-financiera en relacién con el plan de
accion concertada de los Paises de la Zona Euro y en el articulo 117 de la Ley 47/2003, de
26 de noviembre, General Presupuestaria, los avales otorgados por el Estado devengaran, a
favor del mismo, las comisiones que se detallan en el anexo de esta orden.

2. Las comisiones se devengaran, para cada operacion, en el momento de la emision.

3. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera liquidara las comisiones
correspondientes e indicara los términos en que dichas comisiones deberan hacerse
efectivas, debiéndose acreditar por la entidad avalada el pago de la comision antes de la
emision.

4. Mediante resolucién de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera se podra
modificar el anexo de esta orden para adaptarlo a las medidas adoptadas en materia
econdmica-financiera en la Union Europea en relacion con el plan de acciéon concertada de
los paises de la zona euro.

Articulo 5. Solicitud de avales.

1. Las entidades que quieran obtener el aval del Estado, deberan presentar su solicitud
ante la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, que sera la encargada de su
tramitacion, segun el modelo que dicha Direccion General determine.

Las solicitudes de avales con cargo al Presupuesto General del Estado para 2008
deberan presentarse antes del 3 de diciembre de 2008. El plazo de presentaciéon de las
solicitudes de avales con cargo al Presupuesto General del Estado para 2009 se establecera
por resolucion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

2. Salvo en el supuesto excepcional contemplado en el parrafo segundo del articulo 2.3,
no podra presentarse mas de una solicitud por entidad de crédito, grupo consolidable o
agrupacion.

3. En las solicitudes se hara constar:

a) Los datos identificativos de la entidad que presenta la solicitud, haciendo constar
expresamente, en su caso, si la solicitud se presenta en representacion de un grupo
consolidable o de una agrupacion.

b) El importe del aval solicitado. Dicho importe se expresara en millones de euros y no se
consideraran las solicitudes de aval cuyo importe total por entidad, grupo consolidable o
agrupacion de entidades de crédito sea inferior a 100 millones de euros.

c) La cuota de mercado de la entidad, grupo consolidable o agrupacion. Dicha cuota es
el importe declarado por la entidad en el epigrafe «2.4. Préstamos y créditos. Otros
sectores» correspondiente a Residentes en Espafna del estado UEM 1 del Boletin Estadistico
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del Banco de Espania, referida a septiembre de 2008. En el caso de grupos consolidables o
agrupaciones, se indicara la cuota total del grupo, detallandose asimismo las cuotas
individuales de cada una de las entidades que lo integran.

d) El detalle de lo emitido en Espafia durante los cinco afios inmediatamente anteriores a
la fecha de entrada en vigor del Real Decreto-ley 7/2008 por cada uno de los tipos de
valores que pueden ser objeto de la presente garantia. Para cada tipo de valor, se
comunicara el detalle de las emisiones realizadas facilitandose un listado en el que figuren
todas las emisiones, especificandose para cada una: su codigo ISIN, el importe emitido, el
plazo y el tipo de interés resultante de cada emision.

4. La Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera podra solicitar las aclaraciones
que estime oportunas sobre la informacién presentada por cada entidad, grupo o agrupacion,
asi como cualquier informacién adicional que crea conveniente.

Articulo 6. Criterios para el otorgamiento de los avales.

El Ministro de Economia y Hacienda asignara el importe maximo que podra garantizarse
a cada una de las entidades de crédito individuales, y a las representantes de grupos
consolidables y agrupaciones en proporcion directa a la cuota de mercado que le
corresponda a cada entidad de crédito, grupo o agrupacién dentro del epigrafe «2.4.
Préstamos y créditos. Otros sectores» correspondiente a Residentes en Espafia del estado
UEM 1 del Boletin Estadistico del Banco de Espaina y su importe sera como maximo el que
resulte de aplicar dicha cuota al importe maximo de los avales a otorgar, en cada ejercicio.

No obstante, de conformidad con el articulo 118 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, se podra limitar el importe a avalar resultante de aplicar el criterio
sefialado en el parrafo anterior para minimizar el riesgo de ejecucion de los avales.

El Ministro de Economia y Hacienda podra solicitar al Banco de Espafa los informes que
estime oportunos a los efectos de valorar el cumplimiento de los criterios establecidos en
este articulo.

Articulo 7. Oforgamiento de avales.

1. La orden del Ministro de Economia y Hacienda de otorgamiento de aval a cada
entidad, grupo o agrupacion debera ser debidamente notificada a cada interesado. Los
avales con cargo presupuestario al ejercicio 2008 habran de otorgarse antes del 31 de
diciembre de 2008.

2. El aval asi otorgado podra garantizar una o varias emisiones. Consiguientemente, la
efectividad del aval otorgado quedara condicionada al cumplimiento de los siguientes
tramites:

a) La entidad emisora debera comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera los detalles de la concreta emisiéon que se pretenda realizar.

b) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinara los detalles de tal
emision vy, si se cumplen los requisitos necesarios para que la emision pueda acogerse al
aval del Estado en los términos establecidos en la propia orden de otorgamiento, lo
comunicara a la entidad emisora junto con la liquidacion de la comision, establecida en el
articulo 4, para que, tras acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision.

c) Una vez realizada la emision, la entidad emisora comunicara fehacientemente los
detalles de la emisién a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, Banco de
Espafia y a la Comision Nacional del Mercado de Valores y solicitara la admision a
cotizacién de la emisiéon en un mercado secundario oficial espafol.

d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de la emision efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas.

e) La Comisién Nacional del Mercado de Valores debera comunicar a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva admision a negociacién de los valores
emitidos.

3. Las emisiones avaladas deberan realizarse antes del 15 de diciembre de 2009, salvo
que la Comisién Europea autorice la extension del programa de avales hasta una fecha
posterior, en cuyo caso, mediante Resolucion de la Direccion General del Tesoro y Politica
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Financiera, se establecera la correspondiente prolongacién del plazo para realizar emisiones
garantizadas.

4. El aval concedido mediante la orden de otorgamiento obligara al Estado y sera
plenamente efectivo para cada operacién concreta avalada.

Disposicion adicional unica. Comunicacion al Banco de Espafia en caso de ejecucion del
aval.

En caso de ejecucion del aval, la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
comunicara dicha circunstancia al Banco de Espana por si procediese adoptar alguna de las
medidas contenidas, entre otras disposiciones, en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito.

Disposicion derogatoria Gnica. Derogacién normativa.

Quedan derogadas cuantas disposiciones de igual o inferior rango se opongan a lo
establecido en la presente orden ministerial.

Disposicidn final primera. Normas supletorias.

El procedimiento para el otorgamiento de avales se regira, en lo no previsto por las
normas establecidas en el Real Decreto -Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes
en materia econémico-financiera en relacion con el plan de accién concertada de los Paises
de la Zona Euro y en esta orden, por la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun y por la
Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria.

Disposicidn final segunda. Habilitacion.

Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica Financiera para dictar cuantas
resoluciones sean necesarias para la aplicacion y ejecucion de lo previsto en esta orden.

Disposicién final tercera. Entrada en vigor.
Esta orden entrara en vigor el dia de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 21 de noviembre de 2008.—ElI Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro
de Economia y Hacienda, Pedro Solbes Mira.

ANEXO
Comisiones del aval

1. Las emisiones con vencimiento menor o igual a un afo devengaran una comision del
0,50% anual, que se calculara sobre el nominal emitido.

2. Las emisiones con vencimiento superior a un afio devengaran una comisiéon que se
calculara, de acuerdo con las reglas que se citan a continuacién, sobre el nominal emitido.

a) Para emisores para los que existen datos representativos de Credit default swaps
(CDS), la comision total que se cargara sera la suma de:

i) una tarifa plana del 0,50% anual y

ii) una tarifa basada en los precios de los CDS, que sera la cifra menor entre:

la mediana de los precios de sus CDS a 5 afos calculada en el periodo entre el 1 de
enero de 2007 y el 31 de agosto del 2008 y

la mediana de los precios de los CDS a 5 afos, durante el mismo periodo, para los
bancos que tienen su misma categoria de rating (doble A o simple A). La mediana para las
entidades doble A es del 0,365% anual. Y la mediana para las entidades simple A es del
0,448% anual

b) Para emisores para los que no existen datos de CDS o no son representativos, pero
tienen rating, la comision total que se cargara sera la suma de:
i) una tarifa plana del 0,50% anual y
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i) una tarifa que sera la mediana de los precios de los CDS a 5 afios, durante el periodo
entre el 1 de enero de 2007 y el 31 de agosto del 2008, para los bancos que tienen su
misma categoria de rating (doble A o simple A). La mediana para las entidades doble A es
del 0,365% anual. Y la mediana para las entidades simple A es del 0,448% anual

c) Para los demas emisores la comision total que se cargara sera la suma de:

i) una tarifa plana del 0,50% anual y

i) una tarifa que sera la mediana de los precios de los CDS a 5 afios, durante el periodo
entre el 1 de enero de 2007 y el 31 de agosto del 2008, para los bancos que tienen la
categoria de rating simple A, que es del 0,448% anual

iii) una tarifa suplementaria del 0,10% anual.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
Mas informacion en info@boe.es
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