LEGISLACION CONSOLIDADA

Orden PCM/679/2020, de 23 de julio, por la que se publica el

Acuerdo del Consejo de Ministros de 21 de julio de 2020, por el que

se establece el funcionamiento del Fondo de apoyo a la solvencia de
empresas estratégicas.

Ministerio de la Presidencia, Relaciones con las Cortes y Memoria Democratica
«BOE» num. 201, de 24 de julio de 2020
Referencia: BOE-A-2020-8450

TEXTO CONSOLIDADO
Ultima modificacién: sin modificaciones

El Consejo de Ministros, en su reunién de 21 de julio de 2020, a propuesta de la
Vicepresidenta Tercera y Ministra de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital, y de la
Ministra de Hacienda, ha adoptado un Acuerdo por el que se establece el funcionamiento del
Fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas.

Para general conocimiento, se dispone su publicacion como anejo a la presente Orden.

Madrid, 23 de julio de 2020.-La Vicepresidenta Primera del Gobierno y Ministra de la
Presidencia, Relaciones con las Cortes y Memoria Democratica, Carmen Calvo Poyato.

ANEJO

Acuerdo por el que se establece el funcionamiento del Fondo de apoyo a la
solvencia de empresas estratégicas

El Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la
reactivacion econdémica y el empleo, en adelante el «Real Decreto-ley», crea el «Fondo de
apoyo a la solvencia de empresas estratégicas, fondo carente de personalidad juridica», en
lo sucesivo el «Fondo», adscrito a la Administracion General del Estado a través del
Ministerio de Hacienda. El Real Decreto Ley crea asimismo el Consejo Gestor del Fondo de
apoyo a la solvencia de empresas estratégicas, 6rgano al que se encomienda la gestion del
Fondo, a través de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI). Este Fondo
tiene por objeto compensar el impacto de la emergencia sanitaria en el balance de empresas
solventes consideradas estratégicas para el tejido productivo y econdémico nacional o
regional, entre otros motivos, por su sensible impacto social y econémico, su relevancia para
la seguridad, la salud de las personas, las infraestructuras, las comunicaciones o su
contribucién al buen funcionamiento de los mercados, cuando el crédito o las medidas de
apoyo a la liquidez no fuesen suficientes para asegurar el mantenimiento de su actividad.

El Real Decreto-ley prevé que por Acuerdo de Consejo de Ministros se establezcan las
reglas de funcionamiento, movilizaciéon de recursos y liquidacién del Fondo, asi como las
condiciones aplicables y requisitos a cumplir en las operaciones financiadas por el Fondo,
asegurando que dichas operaciones se ajusten a la normativa de Ayudas de Estado de la
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Comisién Europea. También se remite la norma legal al Acuerdo del Consejo de Ministros
para fijar la composicion y funcionamiento del Consejo Gestor.

El apartado 2 del articulo 2 del Real Decreto Ley da respuesta a los requisitos del Marco
Temporal relativo a las medidas de ayuda estatal destinadas a respaldar la economia en el
contexto del actual brote de COVID-19 (en adelante el «Marco Temporal») y configura la
financiacion de operaciones con cargo al fondo como una intervenciéon de ultimo recurso,
constatada la imposibilidad del beneficiario de mantener su actividad en ausencia de apoyo
publico, pese a los esfuerzos desplegados para operar reposiciones patrimoniales y/o
reestructuraciones financieras. Este Acuerdo establece el conjunto de requisitos que
deberan cumplir los beneficiarios de las operaciones de apoyo publico temporal a la
solvencia que se financien con cargo al Fondo, de acuerdo con la normativa de Ayudas de
Estado de la Unién Europea, con el fin de garantizar que las mismas responden a los
principios de proporcionalidad, igualdad de trato y proteccion del interés general. En
concreto, dicho interés se proyecta en el caso del Fondo en el apoyo a sectores estratégicos
por su contribucidon a la seguridad nacional o su caracter tractor sobre el conjunto de la
economia, en el mantenimiento de la actividad y el empleo asi como en la contribucién a los
objetivos de medio plazo en el ambito de la transicion ecoldgica, la digitalizacion, el impulso
de la productividad y el desarrollo del capital humano.

La aportaciéon estatal queda supeditada a la aceptacion por el beneficiario del conjunto
de condiciones previstas, mediante la suscripcion de un «Acuerdo de Apoyo Financiero
Publico Temporal» por sus érganos sociales. Sin perjuicio de la plena independencia en la
gestion empresarial, la Administracion gozara de derechos especiales sobre determinadas
decisiones estratégicas para asegurar el buen fin y adecuada asignacion de las aportaciones
a cargo del Fondo, asi como el puntual cumplimiento de las obligaciones contraidas y la
proteccion del interés general, instrumentandose el ejercicio de dichos derechos mediante el
correspondiente «Acuerdo de Accionistas» o «Acuerdo de Gestion con la Compafia», segun
corresponda.

Las operaciones de apoyo temporal contempladas en este Acuerdo podran otorgarse
hasta el 30 de junio de 2021, o en fecha posterior que pudiera disponer el Marco Temporal.
Asimismo, se supedita la concesién de apoyos con cargo al Fondo a la previa declaracion de
compatibilidad del presente régimen con el mercado interior por la Comision Europea. Las
intervenciones superiores a 250 millones de euros por beneficiario seran objeto de
notificacion individualizada al amparo de lo previsto en el Marco Temporal.

En su virtud, y a propuesta de la Vicepresidenta Tercera y Ministra de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital, y de la Ministra de Hacienda, el Consejo de Ministros,
en su reunion del dia 21 de julio de 2020, acuerda:

1. Establecer, de acuerdo con lo previsto en el apartado 15 del articulo 2 del Real
Decreto-ley, las reglas de funcionamiento, movilizacién de recursos y liquidacion del Fondo,
asi como las condiciones aplicables y requisitos a cumplir en las operaciones de apoyo
publico temporal a la solvencia que se financien con cargo al Fondo, en los términos que
figuran en los anexos | y Il.

2. Establecer, en virtud del articulo 2, apartado 15, del referido Real-Decreto-ley, la
composiciéon y funcionamiento del Consejo Gestor del Fondo de apoyo a la solvencia de
empresas estratégicas (en adelante «el Consejo Gestor»), en los términos indicados en el
anexo Il

3. Supeditar la concesién de apoyos con cargo al Fondo a la previa declaraciéon de
compatibilidad del presente régimen con el mercado interior por la Comision Europea. Las
intervenciones superiores a 250 millones de euros por beneficiario seran objeto de
notificacién individualizada al amparo de lo previsto en el Marco Temporal. También seran
notificadas si asi lo requiere la normativa de Ayudas de Estado de la Unién Europea aquellas
operaciones que no pudiendo acogerse al Marco Temporal, si lo puedan estar a otra base
juridica de la normativa de Ayudas de Estado de la Unién Europea.

4. Mandatar al Ministerio de Hacienda para que disponga lo necesario, internamente o a
través de SEPI, para que dentro de los treinta dias siguientes a la publicacién del presente
Acuerdo asegure la puesta en marcha efectiva del Fondo.

Pagina 2



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO
LEGISLACION CONSOLIDADA

ANEXO |

Funcionamiento, movilizacién y liquidacién del Fondo

1. Funcionamiento

1.1 El Fondo sera gestionado, a través de SEPI, por el Consejo Gestor. Corresponde a
SEPI el analisis y valoracion de las operaciones, previos a la resolucion de las solicitudes por
el Consejo Gestor.

1.2 Los recursos del Fondo se financiaran con cargo al crédito extraordinario previsto en
el apartado 3 del articulo 2 del Real Decreto-ley.

1.3 A efectos de ejecutar las operaciones aprobadas por el Consejo Gestor, a cargo del
Fondo, SEPI podra disponer de los recursos del Fondo, en las cuantias y condiciones
establecidas en los actos correspondientes. Asimismo SEPI cargara al Fondo los gastos
incurridos en la contratacion de servicios de apoyo externo, asi como la compensacion
econdmica por los costes incurridos en el desarrollo y ejecucion de sus funciones que sean
aprobados por Acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Economicos,
de conformidad con lo dispuesto en los apartados 9 y 10 del articulo 2 del Real Decreto-ley.

1.4 Todas las operaciones efectuadas con cargo al Fondo seran registradas por SEPI en
una contabilidad especifica, separada e independiente.

1.5 SEPI, en su calidad de depositario de los titulos y derechos econémicos del Fondo,
inscribira los mismos cuando proceda, en el libro registro de socios de las sociedades de
capital o en los registros contables de anotaciones en cuenta, a nombre de la Administraciéon
General del Estado con la mencion expresa de «a cuenta del Fondo de apoyo a la solvencia
de empresas estratégicas, F.C.P.J».

1.6 Se integrara en el Tesoro Publico el saldo del Fondo a su extinciéon, de conformidad
con lo previsto en el apartado 19 del articulo 2 del Real Decreto-ley, asi como todo importe
que resulte, por cualquier concepto, de las operaciones financiadas con cargo al mismo,
pendientes de reembolso con posterioridad a dicha extincion, de acuerdo con su naturaleza
de ingresos de derecho publico, resultando de aplicacion para su cobranza lo previsto en la
Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria. Asimismo, como norma general,
el Fondo tendra su tesoreria en una cuenta abierta en el Banco de Espafa, salvo que las
circunstancias requieran la apertura de cuentas situadas fuera del mismo.

ANEXO Il

Condiciones aplicables a las operaciones financiadas con cargo al Fondo

1. Condiciones generales

1.1 El inicio del procedimiento para la utilizacién del Fondo se supedita a que haya
habido previamente solicitud expresa por escrito de los representantes legales de la
empresa, en los plazos y con los requisitos fijados en el Real Decreto-ley y en el presente
Acuerdo.

1.2 La concesién y/o desembolso de los apoyos publicos correspondientes estara
condicionada a la aprobacion por los 6rganos competentes del Acuerdo de Apoyo Financiero
Publico Temporal y del Acuerdo de Accionistas o el Acuerdo de Gestién con la Compaiiia,
segun corresponda, que seran establecidos en cada caso en la resolucién del Consejo
Gestor.

1.3 El Acuerdo de Accionistas o el Acuerdo de Gestidn con la Compafia determinara las
decisiones estratégicas de la empresa que quedan supeditadas a autorizacion previa del
Consejo Gestor, en la forma mas apropiada segun la modalidad de intervencién, con la
finalidad de asegurar el buen fin y adecuada asignacion de los recursos publicos, asi como
el cumplimiento de las condiciones establecidas.

1.4 Todos los créditos a favor del Fondo, derivados de las operaciones financiadas con
cargo al mismo, deberan satisfacerse por los beneficiarios en los plazos y condiciones que
sean fijados por el Consejo Gestor en el Acuerdo de Apoyo Financiero Publico Temporal. No
obstante, el beneficiario podra anticipar dicho reembolso o abono en todo momento sin
necesidad de autorizacion previa. De acuerdo con la naturaleza de ingresos de derecho
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publico de estas cantidades, resultara de aplicacién para su cobranza lo previsto en la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria.

2. Criterios de elegibilidad de las empresas beneficiarias

Para poder resultar beneficiaria de alguno de los instrumentos financieros de apoyo a la
solvencia del Fondo, la empresa tendra que reunir las siguientes condiciones:

a) Constituir una empresa no financiera con domicilio social y principales centros de
trabajo situados en Espafia.

b) No constituir una empresa en crisis a 31 de diciembre de 2019, en los términos
establecidos por el articulo 2 (18) del Reglamento de la Comisién (UE) n.° 651/2014, de 17
de junio, por el que se declaran determinadas categorias de ayuda compatibles con el
mercado interior por aplicacién de los articulos 107 y 108 del Tratado.

c) No haber solicitado la declaracion de concurso voluntario, haber sido declarados
insolventes en cualquier procedimiento, hallarse declarados en concurso, salvo que en éste
haya adquirido la eficacia un convenio, estar sujetos a intervencion judicial o haber sido
inhabilitados conforme a la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, sin que haya concluido el
periodo de inhabilitacion fijado en la sentencia de calificacion del concurso. No obstante, se
podra intervenir en supuestos debidamente justificados con cargo al fondo, valorandose en
particular que la declaraciéon en concurso no se hubiera producido antes del 31 de diciembre
de 2019.

d) En ausencia de apoyo publico temporal recibido con cargo al Fondo, el beneficiario
cesaria en su actividad o tendria graves dificultades para mantenerse en funcionamiento.
Estas dificultades podran demostrarse por el deterioro, en particular, del coeficiente deuda/
capital del beneficiario o por indicadores similares.

e) Justificar que un cese forzoso de actividad tendria un elevado impacto negativo sobre
la actividad economica o el empleo, a nivel nacional o regional. La apreciacion del impacto
econdémico y sobre el empleo, directo e indirecto, se medira en relacién con la situacion de la
empresa al cierre del ejercicio 2019.

f) Demostrar su viabilidad a medio y largo plazo, presentando a tal efecto en su solicitud
un Plan de Viabilidad para superar su situacion de crisis, describiendo la utilizacion
proyectada del apoyo publico solicitado con cargo al Fondo, los riesgos medioambientales,
las previsiones para afrontarlos y su estrategia energética.

g) Presentar una prevision de reembolso del apoyo estatal con un calendario de
amortizacién de la inversion nominal del Estado y de abono de las remuneraciones y las
medidas que se adoptarian para garantizar el cumplimiento del plan de reembolso del apoyo
estatal.

h) Informar del conjunto de medidas de apoyo publico de las que se haya beneficiado en
los ultimos diez afios, con indicacion de la cuantia, concepto y 6rgano otorgante de la
subvencién publica o ayuda bajo cualquier modalidad.

i) No haber sido condenada mediante sentencia firme a la pena de pérdida de la
posibilidad de obtener subvenciones o ayudas publicas o por delitos de prevaricacion,
cohecho, malversacion de caudales publicos, trafico de influencias, fraudes y exacciones
ilegales o delitos urbanisticos.

j) No haber dado lugar, por causa de la que hubiese sido declarada culpable, a la
resolucién firme de cualquier contrato celebrado con la Administracion.

k) Hallarse al corriente de pago de obligaciones por reintegro de subvenciones o ayudas
publicas.

[) Hallarse al corriente a 31 de diciembre de 2019 en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias o frente a la Seguridad Social impuestas por las disposiciones vigentes.

m) Adicionalmente, la decision de utilizacién del Fondo atendera, entre otros elementos,
a la importancia sistémica o estratégica del sector de actividad o de la empresa, por su
relacion con la salud y la seguridad publica o su caracter tractor sobre el conjunto de la
economia, su naturaleza innovadora, el caracter esencial de los servicios que presta o su
papel en la consecucion de los objetivos de medio plazo en el ambito de la transicion
ecoldgica, la digitalizacion, el aumento de la productividad y el capital humano.
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SEPI verificara la concurrencia de los requisitos previstos en este apartado y valorara,
con ayuda de expertos independientes en su caso, la validez y suficiencia de la informacion
aportadas.

3. Tipos de instrumentos

3.1 Las operaciones de apoyo publico temporal para reforzar la solvencia empresarial,
financiadas con cargo al Fondo, podran tomar forma de cualesquiera instrumentos de capital
y/o de instrumentos hibridos de capital. En particular podran consistir en la concesiéon de
préstamos participativos, deuda convertible, la suscripcion de acciones o participaciones
sociales o en cualquier otro instrumento de capital.

3.2 De manera complementaria, también podra materializarse el apoyo con cargo al
fondo a través de cualesquiera otras facilidades crediticias, tales como el otorgamiento de
préstamos o la suscripcion de deuda privilegiada, ordinaria o subordinada, asegurada o sin
garantias. Las condiciones de estas facilidades se atendran a lo establecido por la Decision
de la Comisién Europea de 2 de abril de 2020 SA.56851 (2020/N), sin resultar de aplicacion
los apartados 4, 5 y 6 de este anexo. No obstante, en caso de que estos créditos acabasen
siendo capitalizados al amparo de este Acuerdo, les resultaran de aplicaciéon las
disposiciones relativas a los instrumentos hibridos a partir del momento en que adquieran tal
cualidad. En caso de suscripcién de deuda subordinada su remuneracién minima serda igual
en valor neto presente a los niveles previstos para los préstamos subvencionados en la
referida Decision de la Comisién Europea mas 200 puntos basicos en el caso de grandes
empresas y 150 puntos basicos en el caso de pequefias y medianas empresas segun la
definicion del anexo | del Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la Comisién Europea. Si dicha
deuda subordinada supera dos tercios de la masa salarial anual del beneficiario y el 8,4 %
del volumen de negocios del beneficiario en 2019, se aplicaran a la misma las disposiciones
relativas a los instrumentos hibridos.

3.3 Los instrumentos utilizados se elegiran de forma que sean los mas adecuados para
atender las necesidades de recapitalizacién del beneficiario al mismo tiempo que sean las
que menos distorsionan la competencia.

4. Importe méaximo y remuneracion de las operaciones

Importe maximo

4.1 Las operaciones financiadas con cargo al Fondo tendran un importe no inferior a 25
millones de euros por beneficiario, salvo casos excepcionales debidamente justificados.

4.2 El importe maximo de las operaciones de apoyo publico temporal sera el minimo
necesario para restaurar la viabilidad de la empresa y no podra implicar una mejora del
patrimonio neto de la empresa beneficiaria que supere el registrado a 31 de diciembre de
2019. Para analizar la viabilidad de la empresa se utilizaran, entre otros, los siguientes
indicadores: Rendimiento del capital y calidad crediticia. A la hora de analizar la
proporcionalidad de la ayuda, se tendra en cuenta la ayuda estatal recibida o prevista por el
beneficiario a través de otras modalidades como garantias sobre préstamos.

Remuneracion de las operaciones

4.3 La remuneraciéon minima de los instrumentos hibridos de capital se ajustara, bien en
valor presente o bien como tasa anual efectiva, a los tipos de referencia establecidos por la
Comisiéon Europea en el Marco Temporal (Euribor a 12 meses mas los margenes
establecidos en la tabla inferior). Dichos instrumentos podran remunerarse mediante uno o
varios factores que midan el comportamiento econémico de la empresa, tales como el
beneficio o el volumen de ventas, mas un interés fijo o variable, de forma que, en su
conjunto, la remuneracion de estos instrumentos se adecue a sus caracteristicas, perfil de
riesgo del instrumento y del beneficiario y tipo de interés de mercado.
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Tipo de beneficiario 1.°" afo 2.°y 3.°afno 4.°y5.°afo 6.°y 7.° afo §.° ?ﬁo Y

' ! ' ’ ’ ’ ’ siguientes
Pymes. 225 pb 325 pb 450 pb 600 pb 800 pb
Grandes empresas. 250 pb 350 pb 500 pb 700 pb 950 pb

4.4 El correspondiente Acuerdo de Apoyo Financiero Publico Temporal establecera los
niveles de remuneracion, asi como los calendarios de pagos, de los instrumentos de
intervencion. El tipo de conversion de dichos instrumentos hibridos en capital se efectuara a
un nivel inferior en un 5 % al precio tedrico sin derechos de suscripcion en el momento de la
conversion. Si transcurridos dos afos desde esta conversion se mantiene la intervencion
estatal, se incrementara en al menos un 10 %, pagadero en deuda o instrumento
equivalente, el montante del reembolso correspondiente a la recompra por parte del
beneficiario de la participacion en el capital social del Fondo.

4.5 La participacion en el capital social del beneficiario con cargo al Fondo, distinta de la
conversion contemplada en el anterior apartado, se efectuara a precio no superior a la
cotizacion media de la accion del beneficiario durante los quince dias anteriores a la solicitud
del mismo. En el caso de sociedades no cotizadas, un experto independiente designado por
el Consejo Gestor establecera su valor de mercado de acuerdo con los métodos y las
practicas profesionales establecidas efectuandose la operacién a precio no superior a dicho
valor.

5. Salida del Estado

5.1 El reembolso de la participacion del Estado debera acompasarse con la recuperacion
y estabilizacién de la economia, previéndose en la resolucion de otorgamiento de la ayuda
las adaptaciones oportunas del calendario de reembolsos para asegurar este objetivo,
teniendo debidamente en cuenta la situacidon y perspectivas del mercado en que opera el
beneficiario.

5.2 El reembolso de la participacion adquirida en el capital social con cargo al Fondo se
efectuara por el beneficiario al precio de recompra que resulte superior entre los dos
siguientes:

a) El precio de mercado en el momento del reembolso.

b) La inversién nominal con cargo al Fondo incrementada por una remuneracion anual
igual a la suma de 200 puntos basicos (salvo en el octavo y sucesivos afos) y de la
remuneracion minima que figura en el apartado 2.1, contados a partir de la adquisicion de la
participacion social por parte del Estado.

5.3 El montante del reembolso por la participacién en el capital social con cargo al Fondo
se incrementara en al menos un 10 %, pagadero en deuda o instrumento equivalente, si
transcurridos cinco afnos desde la aportacidon de capital, no se ha reducido al menos en un
40 % la cuota de participacion inicial. De mantenerse una participacion con cargo al Fondo
transcurridos siete afos desde la aportacion de capital, el montante del reembolso se
incrementara adicionalmente en al menos un 10 %, pagadero en deuda o instrumento
equivalente, sobre la participacion viva en dicho momento. En las sociedades cotizadas,
dichos incrementos del reembolso se produciran transcurridos cuatro y seis afos
respectivamente en las condiciones que se establezcan en cada caso.

5.4 El beneficiario tendra en todo momento la posibilidad de recomprar la participacion
en el capital que el Estado haya adquirido o de amortizar anticipadamente los préstamos e
instrumentos hibridos concedidos o suscritos por el Estado, asi como las remuneraciones
devengadas, en las condiciones que se determinen en cada caso. Alternativamente, el
Consejo Gestor podra libremente acordar la cesion a un tercero de los titulos y derechos en
que se materialicen las operaciones financiadas con cargo al Fondo, a través de un
procedimiento abierto a compradores potenciales, asegurando la igualdad de trato, o
mediante la venta en un mercado organizado. Podra ofrecer, en su caso, preferencia en la
adquisicién a los socios o0 accionistas de la empresa. Si el Estado vende su participacion a
un precio inferior al establecido en el punto 5.2., las reglas previstas en el apartado 6 se
aplicaran durante el plazo de 4 afios contados a partir de la concesion del apoyo estatal.
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6. Gobernanza y prevencion de los falseamientos indebidos de la competencia

6.1 Hasta el reembolso definitivo del apoyo publico temporal recibido con cargo al Fondo
para reforzar su solvencia, el beneficiario estara sujeto a las siguientes restricciones, con las
adaptaciones que pudiera introducir ulteriormente el Marco Temporal, debiendo adoptar los
acuerdos sociales 0, en su caso, las modificaciones estatutarias que aseguren debidamente
su puntual cumplimiento:

a) Prohibicién de anunciar con fines comerciales el caracter de beneficiario.

b) A fin de evitar falseamientos indebidos de la competencia, no se permite a los
beneficiarios ni practicar una expansion comercial agresiva financiada por las ayudas
estatales ni asumir riesgos excesivos.

c) Mientras no se haya amortizado al menos el 75 % de las medidas de recapitalizacién
en el contexto de la COVID-19, se impedira a la empresa beneficiaria adquirir participaciones
superiores a 10 % de empresas activas en el mismo sector o en mercados ascendentes o
descendentes, salvo que el beneficiario no ostente la condicién de gran empresa, segun el
anexo | del Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la Comision Europea, o cuente con la
preceptiva autorizacion de la Comision Europea a solicitud del Consejo Gestor del Fondo.

d) Las empresas integradas estableceran una separacion de cuentas para garantizar que
el apoyo publico temporal recibido con cargo al Fondo no revierta en un apoyo a actividades
en situacion de crisis a 31 de diciembre de 2019.

e) Prohibicion de distribuir dividendos, abonar cupones no obligatorios o adquirir
participaciones propias, salvo las de titularidad estatal por cuenta del Fondo.

f) Hasta el reembolso del 75 % del apoyo publico temporal con cargo al Fondo, la
remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion, de los Administradores, o de
quienes ostenten la maxima responsabilidad social en la empresa, no podra exceder de la
parte fija de su remuneracién vigente al cierre del ejercicio 2019. Las personas que
adquieran las condiciones resefiadas en el momento de la recapitalizacion o con
posterioridad a la misma, seran remuneradas en términos equiparables a los que ostentan
similar nivel de responsabilidad. Bajo ningun concepto se abonaran primas u otros
elementos de remuneracion variable o equivalentes.

g) Cumplimiento de todos los requisitos establecidos por la normativa laboral aplicable.

h) Cumplimiento de los compromisos recogidos en el Plan de Viabilidad y, en particular,
los relativos a la inversidon en capacidad productiva, en innovacion, para la transicion
ecoldgica, la digitalizacion, el aumento de la productividad y el capital humano.

6.2 Cuando concurran conjuntamente los siguientes supuestos:

a) El Estado o uno de sus organismos o entidades ostente una participacion social en el
beneficiario antes de la intervencion con cargo al Fondo y acuda a una ampliaciéon de capital
en las mismas condiciones que los restantes socios 0 accionistas, a prorrata o a un tipo
inferior a su cuota de participacion;

b) la aportacion de los socios o accionistas privados en dicha ampliacién resulte
significativa y, en todo caso, cuando supere un 30 %;

c¢) la aportacion publica constituya una ayuda estatal por sus especiales circunstancias o
el otorgamiento simultaneo de otras ventajas a favor del beneficiario;

Las operaciones con cargo al Fondo se beneficiaran de las siguientes excepciones:

1. No resultara aplicable el apartado 5.3 de este anexo.

2. Las limitaciones previstas en los incisos c) y f) del anterior apartado 6.1 se aplicaran
por un plazo de tres afos desde la concesion del apoyo.

3. La prohibicién de distribuir dividendos, prevista en el inciso e) del anterior apartado
6.1, no se aplicara a las participaciones derivadas de la ampliacion de capital ni a las
participaciones existentes siempre que la cuota de sus titulares tras la ampliaciéon se situe
por debajo del 10 %; en los demas supuestos, la mencionada prohibicion se limitara a un
plazo de tres afos desde la concesidén del apoyo. En todo caso, la remuneraciéon de los
instrumentos hibridos y facilidades crediticias con cargo al Fondo, se abonaran antes que
cualquier dividendo.
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6.3 Cuando el Estado o uno de sus organismos o entidades adquiera una participacion
social con cargo al Fondo o acuda a una ampliacién de capital en las mismas condiciones
que los restantes socios o accionistas, en circunstancias especiales que constituyan Ayuda
de Estado, y se cumplan los requisitos de los incisos b) y c) del anterior apartado 6.2, se
aplicara lo dispuesto en el inciso 3 del anterior apartado 6.2.

7. Transparencia, seguimiento de las operaciones y otros tramites

7.1 Transparencia. En un plazo maximo de tres meses desde la realizacion de la
operacion de recapitalizacion de la empresa, el Estado hara publica informacion relevante,
como la identidad de la empresa, los importes nominales de ayuda concedida y sus
términos.

Para asegurar la debida transparencia, los beneficiarios publicaran en sus portales
corporativos informacién sobre la utilizaciéon de la ayuda recibida en un plazo de doce meses
desde la fecha de concesion de la ayuda y, posteriormente, de forma periddica cada doce
meses, hasta el pleno reembolso de la ayuda. En el caso de grandes empresas, dicha
publicidad incluira informacién sobre la forma en que la utilizacion de la ayuda recibida apoya
sus actividades en consonancia con los objetivos de la UE y las obligaciones nacionales
relacionadas con la transformacién ecoldgica y digital, incluido el objetivo de la UE de lograr
la neutralidad climatica de aqui a 2050.

7.2 Seguimiento de las operaciones. SEPI informara con caracter mensual al Ministerio
de Hacienda de las operaciones del Fondo. El Estado informara anualmente a la Comision
Europea sobre la aplicacion del calendario de reembolsos y el cumplimiento de las
condiciones establecidas sobre gobernanza y mantenimiento de competencia. Para
operaciones por encima de 250 millones de euros, el informe incluira ademas informacion
sobre condiciones especificas. Con el fin de facilitar el cumplimiento de esta obligacion, SEPI
elaborara un informe de caracter anual que sera presentado a Consejo de Ministros y
comunicado a la Comision Europea.

Si la participacion en el capital social con cargo al Fondo, transcurridos seis afios desde
la aportacion de capital, no se hubiera reducido por debajo del 15 % de los fondos propios
del beneficiario, el Estado presentaria a la Comisién, para su aprobacion, un plan de
reestructuracion que cumpla con lo establecido en las Guias para el Rescate y la
Reestructuracion.

7.3 Otros tramites. No son necesarios tramites adicionales a este Acuerdo de Consejo de
Ministros.

ANEXO Il

Composicion y funciones Consejo Gestor

Primero. Objeto.

El presente anexo tiene por objeto establecer la composiciéon y funcionamiento del
Consejo Gestor del Fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas (en adelante el
«Consejo Gestor»), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decreto-ley
25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacion econémica y el
empleo.

Segundo. Naturaleza juridica y adscripcion.
El Consejo Gestor es un o6rgano colegiado interministerial, adscrito al Ministerio de
Hacienda a través de la Subsecretaria de Hacienda.

Tercero. Competencias.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decreto-ley 25/2020, de 3 de
julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacion econémica y el empleo, el Consejo
Gestor tiene la condicion de érgano gestor del Fondo de apoyo a la solvencia de empresas
estratégicas, a los efectos de lo dispuesto en la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
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Juridico del Sector Publico, y de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria, correspondiéndole el ejercicio de todas la competencias inherentes a dicha
condicion.

En particular el Consejo Gestor, como o6rgano de decisibn en relacion con la
administracion o gestion del Fondo de apoyo a la solvencia de empresas estratégicas, es el
6rgano competente para:

a) Resolver sobre las solicitudes del apartado 2 del articulo 2 del Real Decreto-ley
25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacion econémica y el
empleo, previo analisis de las mismas por parte de SEPI.

b) Elevar a la autorizacién del Consejo de Ministros la aprobacién de las operaciones de
las solicitudes anteriores en las que el Fondo aportara apoyo publico temporal.

c) Fijar la posicion de la Administracion General del Estado en el ejercicio de los
derechos y facultades que le correspondan por su participacion en el capital social de las
compafias estratégicas cuya solvencia sea reforzada con cargo al Fondo de apoyo a la
solvencia de empresas estratégicas.

d) Cualesquiera otras que se deriven de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 25/2020, de
3 de julio, de medidas urgentes para apoyar la reactivacion econdémica y el empleo.

Cuarto. Composicion.

El Consejo Gestor estara compuesto por el Presidente de la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, que lo presidira, y por los siguientes cuatro Vocales:

— La persona titular de la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa,

— La persona titular de la Subsecretaria de Hacienda,

— La persona titular de la Secretaria General de Industria y de la Pequena y Mediana
Empresa, y

— La persona titular de la Secretaria de Estado de Energia.

Los Vocales podran delegar su intervencion en un representante de su Ministerio, con
rango minimo de Director General.

También podra participar en las sesiones del Consejo, con voz y voto, el representante
con rango minimo de Director General designado por los Ministerios directamente afectados
por los asuntos que se vayan a tratar, cuando asi lo solicite el Consejo Gestor.

En caso de vacante o ausencia, el Presidente de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales sera sustituido por el Vicepresidente de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales.

Quinto. Funciones del Presidente.
Corresponde al Presidente del Consejo Gestor:

a) Ostentar la representacion del 6rgano colegiado.

b) Acordar la convocatoria de las sesiones ordinarias y extraordinarias y la fijacion del
orden del dia, teniendo en cuenta, en su caso, las peticiones de los demas miembros,
siempre que hayan sido formuladas con la suficiente antelacion.

c) Solicitar la designacion de los representantes de otros Ministerios de acuerdo con lo
establecido en el apartado cuarto de este anexo.

d) Presidir las sesiones, moderar el desarrollo de los debates y suspenderlos por causas
justificadas.

e) Dirimir con su voto los empates, a efectos de adoptar acuerdos.

f) Asegurar el cumplimiento de las leyes.

g) Visar las actas y certificaciones de los acuerdos del érgano.

h) Ostentar la condicién de cuentadante a efectos de rendicién de cuentas ante el
Tribunal de Cuentas.

i) Facilitar toda la informacion necesaria para la toma de decisiones.

Sexto. Funciones de los Vocales.

Corresponde a los Vocales del Consejo Gestor:
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a) Recibir, con una antelacion minima de cinco dias, la convocatoria conteniendo el
orden del dia de las reuniones.

b) Participar en los debates de las sesiones.

c) Ejercer su derecho al voto y formular su voto particular, asi como expresar el sentido
de su voto y los motivos que lo justifican.

d) Formular ruegos y preguntas.

e) Obtener la informacién precisa para cumplir las funciones asignadas.

f) Cuantas otras funciones sean inherentes a su condicion.

Séptimo. E/ Secretario.

El Consejo Gestor tendra un Secretario, puesto que vendra desempefiado por el Director
de Asuntos Juridicos de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales.

Correspondera al Secretario velar por la legalidad formal y material de las actuaciones
del érgano colegiado, certificar las actuaciones del mismo y garantizar que los
procedimientos y reglas de constitucion y adopcion de acuerdos son respetadas.

Particularmente, le correspondera:

a) Asistir a las reuniones con voz y sin voto.

b) Efectuar la convocatoria de las sesiones del 6rgano por orden del Presidente, asi
como las citaciones a los miembros del mismo.

c) Recibir los actos de comunicacion de los miembros con el érgano, sean notificaciones,
peticiones de datos, rectificaciones o cualquiera otra clase de escritos de los que deba tener
conocimiento.

d) Preparar el despacho de los asuntos, redactar y autorizar las actas de las sesiones.

e) Expedir certificaciones de las consultas y acuerdos aprobados.

f) Cuantas otras funciones sean inherentes a su condicién de Secretario.

Octavo. Funcionamiento.

1. El Consejo Gestor se podran constituir, convocar, celebrar sus sesiones, adoptar
acuerdos y remitir actas tanto de forma presencial como a distancia.

En las sesiones que se celebren a distancia, sus miembros podran encontrarse en
distintos lugares siempre y cuando se asegure por medios electrénicos, considerandose
también tales los telefénicos, y audiovisuales, la identidad de los miembros o personas que
los suplan, el contenido de sus manifestaciones, el momento en que éstas se producen, asi
como la interactividad e intercomunicacion entre ellos en tiempo real y la disponibilidad de
los medios durante la sesidon. Entre otros, se consideraran incluidos entre los medios
electrénicos validos, el correo electrénico, las audioconferencias y las videoconferencias.

2. Para la valida constitucion del Consejo Gestor, a efectos de la celebracion de
sesiones, deliberaciones y toma de acuerdos, se requerira la asistencia, presencial o a
distancia, del Presidente y Secretario y la de la mitad, al menos, de sus vocales.

Cuando estuvieran reunidos, de manera presencial o a distancia, el Presidente, el
Secretario y los cuatro vocales, éstos podran constituirse validamente como o6rgano
colegiado para la celebracion de sesiones, deliberaciones y adopcién de acuerdos sin
necesidad de convocatoria previa cuando asi lo decidan todos sus miembros.

3. Salvo que no resulte posible, las convocatorias seran remitidas a los miembros del
organo colegiado a través de medios electronicos, haciendo constar en la misma el orden del
dia junto con la documentacion necesaria para su deliberacion cuando sea posible, las
condiciones en las que se va a celebrar la sesion, el sistema de conexion y, en su caso, los
lugares en que estén disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar en
la reunion. A las sesiones del Consejo podran ser convocados los servicios técnicos de SEPI
que hayan intervenido en el analisis y valoracion de las operaciones.

4. No podra ser objeto de deliberacion o acuerdo ningun asunto que no figure incluido en
el orden del dia, salvo que asistan todos los miembros del 6rgano colegiado y sea declarada
la urgencia del asunto por el voto favorable de la mayoria.

5. Los acuerdos seran adoptados por mayoria de votos. Cuando se asista a distancia,
los acuerdos se entenderan adoptados en el lugar donde tenga la sede el 6rgano colegiado
y, en su defecto, donde esté ubicada la presidencia.
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6. Cuando los miembros del érgano voten en contra o se abstengan, quedaran exentos
de la responsabilidad que, en su caso, pueda derivarse de los acuerdos.

7. De cada sesién que celebre el 6rgano colegiado se levantara acta por el Secretario,
que especificara necesariamente los asistentes, el orden del dia de la reunién, las
circunstancias del lugar y tiempo en que se ha celebrado, los puntos principales de las
deliberaciones, asi como el contenido de los acuerdos adoptados.

8. El acta de cada sesion podra aprobarse en la misma reunion o en la inmediata
siguiente. El Secretario elaborara el acta con el visto bueno del Presidente y lo remitird a
través de medios electrénicos, a los miembros del érgano colegiado, quienes podran
manifestar por los mismos medios su conformidad o reparos al texto, a efectos de su
aprobacion, considerandose, en caso afirmativo, aprobada en la misma reunion.

Noveno. /mpacto presupuestario.

La creacion del Consejo Gestor no supondra incremento alguno del gasto publico.
Los miembros del Consejo Gestor no percibirdn remuneracién ni dieta alguna por su
pertenencia al grupo.

Décimo. Duracién y disolucion.

El Consejo Gestor se crea por tiempo indefinido.
No obstante, se disolvera:

a) Al tiempo de la extincion y completa liquidacion del Fondo de apoyo a la solvencia de
empresas estratégicas.
b) Por acuerdo del Consejo de Ministros.

Este texto consolidado no tiene valor juridico.
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