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DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 20 de diciembre de 1985

por la que se modifica la Directiva de 11 de mayo de 1960 para la aplicacién del articulo 67 del
Tratado

(85/583/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econé-
mica Europea y, en particular, su articulo 69,

Vista la propuesta de la Comisién, presentada previa
consulta al Comité monetario.

Considerando que la Directiva del Consejo, de 11 de
mayo de 1960, para la aplicacién del articulo 67 del Tra-
tado ('), modificada por la Directiva 63/21/CEE (%), ha
excluido de los movimientos de capitales contemplados
en su articulo 2 y enumerados en la lista B de su Anexo I
las operaciones de titulos referentes a las participaciones
en fondos comunes de inversion y que las ha incluido en
los movimientos de capitales contemplados en su articulo
3 y enumerados en la lista C de su Anexo [;

Considerando que la Directiva 85/611/CEE del Con-
sejo, de 20 de diciembre de 1985, ha coordinado las dis-
posiciones legales, reglamentarias y administrativas refe-
rentes a determinados organismos de inversién colectiva
en valores muebles (OCVM) (*); que dicha coordina-
cién, que tiene por efecto hacer mis eficaz la proteccion
a los ahorradores y asegurarles unas garantias mas uni-
formes, es de tal naturaleza, que permite la supresién de

las restricciones a la libre circulacién de las participacio-
nes de dichos organismos; que, en resumen, el manteni-
miento de dichas restricciones privaria de gran parte de
su efecto a las disposiciones de dicha Directiva, relativas
a la comercializacion de las participaciones de dichos or-
ganismos;

Considerando que la Repiblica Portuguesa puede, en
virtud del parrafo primero del articulo 229 del Acta de
adhesiéon de 1985, diferir hasta el 31 de diciembre de
1990, la liberalizacién de las operaciones que figuran en
la lista B anexa a la Directiva de 11 de mayo de 1960 y
referente a la adquisicién de titulos extanejros por los
residentes; que conviene que, en virtud de la presente

- Directiva, pueda deferir hasta la misma fecha la liberali-

zacion de las operaciones de la misma naturaleza realiza-
das por los residentes, sobre las participaciones de los
OCVM extranjeros,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:
Articulo 1

El Anexo I de la Directiva de 11 de mayo de 1960 se
modificar4 de la siguiente manera:
1) La lista B se sustituira por el siguiente texto:

«LISTA B

Movimientos de capitales contemplados en el articulo 2 de la Directiva

Pantidas de la nomenclatura

Operaciones sobre titulos:

a) Titlos negociados en Bolsa

Adquisicion, por parte de no residentes, de titulos nacionales y repatriacion del producto de

su liquidacién

— con exclusion de las participaciones en fondos comunes de inversion no sujetos a la

Directiva 85/611/CEE. -

Adquisicion, por parte de residentes, de titulos extranjeros y utilizacion del producto de su

liquidacién

— con exclusién de las obligaciones emitidas en un mercado extranjero y expresadas en

moneda nacional,

— con exclusién de las participationes en fondos comunes de inversién no sujetos a la

Directiva 85/611/CEE.

(*) DO n° 43 de 12.7. 1960, p. 921/60.
(*) DO n° 9 de 22. 1. 1963, p. 62/63.
() DO n° L 375 de 31. 12. 1985.
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Partidas de ]a nomenclatura

b) Titulos no negociados en Bolsa

Adgquisicion, por parte de no residentes, de participaciones de organismos nacionales de
inversion colectiva en valores muebles sujetos a la Directiva 85/611/CEE y repatriacion del

producto de su liquidacién.

Adgquisicién, por parte de residentes, de particiBacioncs de organismos extranjeros de inver-
irectiva 85/611/CEE y utilizacion del pro-

siébn colectiva en valores muebles sujetos a la
ducto de su liquidacion

¢) Movimentos materiales de los titulos mencionades en a) y b).

IvC

VD

IVE
en relacion con IV Ay
IVC,IVByIVD

Debers estar permitida la utilizacion del producto de la liquidacion de los haberes en el extranjero pertenecientes a residentes, por lo
menos hasta los limites de las obligaciones de liberalizacién aceptadas por los Estados miembros.»

2) La lista C, bajo el epigrafe «operaciones sobre titulos» se modificara por el siguiente texto:

Partidas de la nomenclatura

Operaciones sobre titulos:

a) Titulos negociados en Bolsa

Adquisicion, por parte de no residentes, de participaciones en fondos comunes de inversién
nacionales no sujetos a la Directiva 85/611/CEE y repatriacién del producto de su liquida-
cién.

Adgquisicién, por parte de residentes, de participaciones er fondos comunes de inversion
extranjeros no sujetos a la Directiva 85/611/CEE y utilizacién del producto de su liquida-
cion.

Adquisicién, por parte de residentes, de obligaciones extranjeras emitidas en un mercado

IVA

IVB

extranjero y en moneda nacional.

b) Titulos no negociados en Bolsa

Adquisicion, por de no residentes, de titulos nacionales y repatriacion del producto de su

liquidacién

— con exclusién de las participaciones de organismos nacionales de inversion colectiva en

valores muebles sujetos a la Directiva 85/611/CEE.

Adquisicién, por parte de residentes, de titulos extranjeros y utilizacion del producto de su

liquidacion

— con exclusién de las participaciones de organismos extranjeros de inversion colectiva en

valores muebles sujetos a la Directiva 85/611/CEE.

©) Movimientos materiales de los titulos mencionados en a) y b).

IVB3I)

IvcC

IVE
en relacibn con IV Ay
IVC,IVByIVD

Articulo 2

En el Anexo II de la Directiva de 11 de mayo de 1960,
las notas explicativas se completarin con el siguientes
texto:

«Organismos de inversion colectiva en valores muebles
(OCVM):

Los organismos,

— cuyo objeto exclusivo sera la inversién colectiva
en valores muebles de los capitales que obtengan
y cuyo funcionamento estira sujeto al principio
del reparto de los riesgos, y

— cuyas participaciones serdn, a solicitud de los te-

nedores, en las condiciones legales, contractuales
o estatutarias que las rijan, rescatadas o reembol-
sadas, directa o indirectamente, a cargo de los ac-
tivos de dichos organismos. A dichos rescates o
reembolsos se asimilari el hecho, para un
OCVM, de actuar con el fin de que el valor de
sus participaciones en Bolsa no se aleje sensible-
mente de su valor de inventario neto.

Dichos organismos podrin, en virtud de la ley, ad-
quirir la forma contractual (fondos comunes de in-
versién administrados por una sociedad de gestion) o
de trust (unit trust) o la forma estatutaria (sociedad
de inversion).
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A los fines de la presente Directiva, el término
«fondo comin de inversién» contemplara igualmente
al unit trusts

Articulo 3

Los Estados miembros aplicarin, a mis tardar, el 1 de
octubre de 1989, las medidas necesarias para cumplir la
presente Directiva e informarin de ello inmediatamente a
la Comision.

La Republica Portuguesa podra diferir hasta el 31 de di-
ciembre de 1990, la liberalizacién de las operaciones de
adquisicion, por los residentes, de las participaciones de
organismos extranjeros de inversion colectiva contempla-
dos en la Directiva 85/611/CEE.

Articulo 4

Los destinatarios de la presente Directiva serin los Esta-
dos miembros.

Hecho en Bruselas, el 20 de diciembre 1985.

Por el Consejo
El Presidente
R. KRIEPS



