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(Actos cuya publicacién no es una condicion para su aplicabilidad)

CONSEJO

DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 17 de noviembre de 1986

por la que se modifica la Primera Directiva de 11 de mayo de 1960 para la
aplicacién del articulo 67 del Tratado

(86/566/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econémica
Europea y, en particular, su articulo 69,

. Vista la propuesta de la Comisiébn presentada previa
consulta al Comité monetario (*),

Visto el dictamen del Parlamento Europeo (3),

Considerando que la Directiva de 11 de mayo de 1960 (%),
modificada en Gltimo término por la Directiva
85/583/CEE (), ha definido las obligaciones de los
Estados miembros en materia de liberalizacién de los
movimientos de capital; que el grado de liberalizacién
difiere segiin las categorias de movimientos de capital de
que se trate;

Considerando que la realizacién de los objetivos del
Tratado constitutivo de la Comunidad Econbémica
Europea y, en particular, el logro del mercado interior y
una integracion financiera mas avanzada de la Comunidad
hacen necesario el continuar gradualmente la liberaliza-
cién de los movimientos de capital ; que tal progreso debe
efectuarse paralelamente al alcanzado en el acrecenta-
miento de la convergencia de las politicas econémicas de
los Estados miembros, en el incremento de la estabilidad
monetaria y en el fortalecimiento del Sistema Monetario
Europeo (SME);

Considerando que la reclasificacién de las operaciones
que figuran en la lista B del Anexo I de la Directiva de 11
de mayo de 1960, bajo el régimen de liberalizacién que se
aplica a las operaciones de la lista A del mismo Anexo, no
debe hacer mas dificiles los procedimientos de concesién
de las autorizaciones requeridas para estas operaciones ;

() DO n° C 229 de 10. 11. 1986, p. 3.
() DO n° C 297 de 24. 11. 1986.

() DO n° 43 de 12. 7. 1960, p. 921/60.
() DO n° L 372 de 31. 12. 1985, p. 39.

Considerando que el Reino de Espafia y la Repuiblica
Portuguesa pueden aplazar, en virtud de los articulos 61 a
66 y 222 a 232, respectivamente, del Acta de adhesion de
1985, la liberalizacién de ciertos movimientos de capital
no obstante lo dispuesto por las obligaciones de la Direc-
tiva de 11 de mayo de 1960 ; que es conveniente que
estos dos Estados miembros puedan aplazar, por periodos
analogos a aquellos fijados en el Acta de adhesién y por
las mismas razones de orden econémico, la aplicacién de
las nuevas obligaciones de liberalizacién derivadas de la \
presente Directiva,

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

La Directiva de 11 de mayo de 1960 queda modificada de
la siguiente manera:

1. El articulo 2 queda derogado ;

2. En el apartado 1 del articulo 3, los términos « lista C
del Anexo I» se sustituirdn por los términos « Lista B
del Anexo I»;

3. El apartado 2 del articulo § se sustituira por el texto
siguiente :

«2. Los Estados miembros se comprometen a no
hacer miés dificiles los procedimientos de autorizacién
requeridos en la fecha de entrada en vigor de la
presente Directiva. Simplificardin en lo posible las
formalidades de autorizacién y de control aplicables a
la celebracién o a la ejecucidén de las transacciones y
transferencias y, en su caso, se concertaran para lograr
dicha simplificaci6n. »; ‘
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. En el parrafo segundo del articulo 7, los términos
«Lista D del Anexo I» se sustituirin por los términos
«lista C del Anexo I»;

. En el articulo 10, los términos «listas A, B, C y D del
Anexo I » se sustituirdn por los términos « listas A, B y
C del Anexo I»;

. El Anexo I se sustituird por el Anexo de la presente
Directiva ;

. El Anexo II se modificard de la siguiente manera:

— La nomenclatura de los movimientos de capitales
se modificard de la siguiente manera:

a) En las partidas IINA 1, [ITA2, IIIB1 y Il B2
se afiadird la rGbrica «c) de participaciones en
organismos de inversion colectiva »;

b) En las partidas IV A y IV C se afiadiran las dos
rabricas siguientes :

« 5. Adquisicién de participaciones en orga-
nismos de inversién colectiva.
6. Repatriacién del producto de la liquidacién
de participaciones en organismos de inver-
sién colectiva. » ;

c) En las partidas IVB y IV D se afiadiran las dos
ribricas siguientes :

«5. Adquisicién de participaciones en orga-
nismos de inversién colectiva.

6. Utilizaciéon del producto de la liquidacién
de participaciones en organismos de inver-
si6n colectiva. » ;

d) La denominacion de las partidas IVB y IV D se
modificard de la siguiente manera :

« IV B Adgquisicion por residentes de titulos
extranjeros negociados en Bolsa, o de titulos
nacionales emitidos en un mercado extranjero y
negociados en Bolsa y utilizacion del producto
de su liguidacion »;

« IV D Adgquisicién por residentes de titulos
extranjeros no negociados en Bolsa, o de titulos
nacionales emitidos en un mercado extranjero
no negociados en Bolsa y wutilizacion del
producto de su liguidacion »;

— Las notas explicativas se modificaran de la
siguiente manera :

a) La definicion de los organismos de inversidn .

colectiva en valores mobiliarios (OICVM) se
sustituira por la definicion siguiente :

«— Organismos de inversion colectiva
Los organismos,

— cuyo objeto es la inversion colectiva en
valores mobiliarios 0 en otros activos de
los capitales captados y cuyo funciona-
miento estd sujeto al principio del
reparto de los riesgos, y

— cuyas participaciones son, a solicitud de
los tenedores, en las condiciones

legales, contractuales o estatutarias que
las rijan, rescatadas o reembolsadas,
directa o indirectamente, a cargo de los
activos de dichos organismos. Se asimi-
lard a estos rescates o reembolsos el
hecho, para un organismo de inversién
colectiva, de actuar con el fin de que el
valor de sus participaciones en Bolsa no
“se aleje sensiblemente de su valor de
inventario neto.

Dichos organismos podrin, en virtud de la
ley, adquirir la forma contractual (fondos de
inversion administrados por una sociedad
de gestién), de trust (“unit trust”) o la
forma estatutaria (sociedad de inversién).

* A los fines de la presente Directiva, el
término “fondo de inversién” se refiere
igualmente al unit trust.»;

b) La definicién del término «obhgacmnes» se
sustituira por el texto 51gu1ente

«— Obligaciones

Titulos negociables con un vencimiento de
2 afios y mas a partir de la emisidén cuyo
tipo de interés y modalidades de reembolso
del principal y pago de intereses se fijan en
el momento de la emisién. Las obligacio-
nesx a que se refiere la categoria IV de la
nomenclatura son las emitidas por los orga-
nismos tanto privados como publicos. »

Articulo 2

1.  Los Estados miembros pondran en vigor las medidas
necesarias para ajustarse a la presente Directiva a més
tardar el 28 de febrero de 1987. Informarin de ello inme-
diatamente a 1a Comisién.

2. Sin perjuicio de los articulos 61 a 66 y 222 a 232 del
Acta de adhesion de 1985, el Reino de Espafia y la Repi-
blica Portuguesa podrin mantener bajo el régimen
previsto en el articulo 3 de la Directiva de 11 de mayo de
1960 las operaciones siguientes de la nomenclatura de
movimientos de capital.

A. Hasta el 1 de octubre de 1989 para el Reino de Espaiia
y hasta el 31 de diciembre de 1990 para la Reptblica
Portuguesa :

— Las operaciones de las rdbricas IVBS y IVBé6
relativas a la adquisicién por residentes de partici-
paciones en organismos extranjeros de inversién
colectiva sometidos a la Directiva 85/611/CEE (") y
que revistan la forma de fondos de inversién.

- — Las operaciones de las ribricas IVD S y IVD 6
relativas a la adquisicién por residentes de part1c1-
paciones en organismos extranjeros de inversion
colectiva sometidos a la Directiva 85/611/CEE,

y la utilizacién del producto de su liquidacién.

() DO n° L375 de 31. 12. 1985, p. 3.
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B. Hasta el 31 de diciembre de 1990 para el Reino de
Espafia y hasta el 31 de diciembre de 1992 para la
Republica Portuguesa :

" — Las operaciones de las rabricas IIIA1, TITA2,
IIIB1 y III B2, letra a) y letra b) incluidas en la
lista A que se adjunta a la presente Directiva.

— Las operaciones de la ribrica IVB relativa a la
adquisicidén por residentes de los siguientes titulos
negociados en Bolsa y a la utilizacién del producto
de su liquidacién,

a) participaciones en organismos extranjeros de
inversién colectiva no sometidos a la Directiva
85/611/CEE y que revistan la forma de fondos
de inversién ;

b) obligaciones extranjeras emitidas en un

mercado extranjero y expresadas en monéda

nacional ; .

c) titulos nacionales emitidos en un mercado
extranjero ;

— Las operaciones de la ribrica IVC y IVD,
distintas de las que se refieren a las participaciones
en organismos de inversién colectiva sometidos a
la Directiva 85/611/CEE.

— Las operaciones de las ribricas VIIA1 y VIIB 1,
inciso iii). ‘
Articulo 3

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados
miembros. :

Hecho en Bruselas, el 17 de noviembre de 1986.

Por el Consejo

El Presidente
N. LAWSON



26. 11. 86 Diario Oficial de las Comunidades Europeas

Ne L 332/25

ANEXO

«ANEXO0 I

LISTA A

Movimientos de capital contemplados en el articulo 1 de la Directiva

Partidas y rdbricas
de la nomenclatura

Inversiones directas

con exclusion de las inversiones puramente financieras efectuadas Gnicamente con objeto de

garantizar a los inversores, mediante la creacién de una empresa o la participacién en una

empresa situada en otro pais, un acceso indirecto al mercado monetario o financiero de dicho
;

pas.

Liquidacién de inversiones directas
Admisién de titulos de una empresa en los mercados de capitales

— Acciones y otros titulos con cardcter de participacién, negociados 0 en curso de admisi6én a coti-
zacién en una Bolsa de valores de un Estado miembro

— Obligaciones negociadas o en curso de admisidn a cotizacién en una Bolsa de valores de un
Estado miembro

— Participaciones de organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios contemplados por la
Directiva 85/611/CEE (), sin perjuicio de las disposiciones de dicha Directiva relativas a la
comercializacion de las participaciones de oicvm (seccién VIII)

Operaciones sobre titulos
— acciones y otros titulos con caracter de participacién
— obligaciones
— participaciones en organismos de inversion ‘colectiva

— participaciones negociadas en bolsa de organismos de inversién colectiva

— participaciones, no negociadas en bolsa,

— de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios contemplados por la Direc-
tiva 85/611/CEE y
— de los demés prganismos de inversidén colectiva cuyo objetivo exclusivo sea la inversién
en valores mobiliarios o en otros haberes cuya adquisiciéon se haya liberalizado

Inversiones inmobiliarias '
Concesién y reembolso de créditos relacionados con transacciones comerciales o con prestaciones
de servicios en las que participe un residente
Movimientos de capitales de caricter personal

Donaciones y dotaciones

Dotes

Sucesiones

Pago de deudas en su pais de origen por inmigrantes

Transferencias de capitales pertenecientes a residentes que emigran

Transferencias de capitales pertenecientes a emigrantes que vuelvan a‘su pais de origen

Transferencias de ahorros de los trabajadores, durante su estancia

Transferencias escalonadas de fondos bloqueados pertenecientes a no residentes, en caso de difi-
cultad especial por sus titulares

Transferencias anuales de fondos bloqueados a otro Estado miembro, efectuadas por un no resi-
dente titular de la cuenta, por una cuantia maxima o por un porcentaje del total de los haberes
uniforme para todos los solicitantes y fijado por el Estado miembro interesado

Transferencias al extranjero de cantidades de pequefia importancia

Transferencias en ejecucién de contratos de seguros

a medida que dichos contratos se beneficien de la libre circulacién de servicios en cumpli-
miento de los articulos 59 y siguientes del Tratado

11

MIAly2
MB1y2

v

v

VII1AyB

XB
XC
XD
XE
XF
XG
XH

XI
XL

XM
XI

(") Directiva por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas a los organismos de inversién colectiva de valores

mobiliarios ; (oicvm) DO n° L 375 de 31. 12. 1985, p, 3.
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Partidas y. ribricas
de la nomenclatura

Fianzas, otras garantias y derechos de pignoracién y transferencias correspondientes

relacionados con créditos relativos a transacciones comerciales o a prestaciones de servicios en
las que participe un residente

vinculados a préstamos de largo plazo para crear o mantener vinculos econémicos duraderos

Otros movimientos de capital
Impuestos de sucesién )
Dafios y perjuicios (siempre que tengan caracter de capital)
Reembolsos efectuados en caso de anulacién de contratos o de pagos indebidos (siempre que
tengan cardcter de capital)
Derechos de autor
Patentes, disefios, marcas de fébrica e inventos (cesiones y transferencias resultantes de dichas
cesiones)

Transferencias de fondos financieros necesarios para la ejecucién de prestaciones de servicios

XIT'A y B en relaciéon con
VII1Ay B

XII Ay B relacién con TA3 B 3

XIVA
XIVB

XIvC

XIVD
XIVE

La utilizacién del producto de la liquidacién de haberes en el extranjero pertenecientes a residentes debe permitirse al menos en los

limites de las obligaciones de liberalizacion aceptadas por los Estados miembros.




26. 11. 86 Diario Oficial de las Comunidades Europeas ' Ne L 332/27

LISTA B

Movimentos de capital contemplados en el articulo 3 de la Directiva

Partidas y rdbricas
de la nomenclatura
i

Admisién de titulos de una empresa en el mercado de capitales mAly?2
' M B1y2

Acciones y otros titulos de participacién, no negociados ni en curso de admisién a cotizacién en
una Bolsa de valores de un Estado miembro

Obligaciones no negociadas ni en curso de admisién a cotizacién en una Bolsa de valores de un -
Estado miembro

Participaciones de organismos de inversién colectiva no contemplados por la Directiva
85/611/CEE

Operaciones sobre titulos

Participaciones no negociadas en bolsa, de organismos de inversién colectiva no contemplados
por la Directiva 85/611/CEE y que no tengan como objetivo exclusivo la inversién en valores
mobiliarios 0 en otros haberes cuy adquisicién se haya liberalizado v

Concesién y reembolso de créditos relacionados con transacciones comerciales o con prestaciones | VII 2

de servicios en las que no participe ninglin residente A (i) y (idi)
B (i) "y (iif)
a medio y a largo plazo

Concesidn y reembolso de préstamos y créditos no relacionados con transacciones comerciales o | VIII

‘con prestaciones de servicios A (ii) y (iii)
B (ii) y (iii)
a medio y a largo plazo

Fianzas, otras garantias y derechos de pignoracién y transferencias correspondientes, relacionados
con:

créditos a medio y largo plazo-relativos a transacciones comerciales o a prestaciones de servicios | XIIA y B
en las que no participe ninglin residente ro en relacion con VII2
Ai) y (iii)
B (ii) y (iii)
préstamos y créditos a medio y largo plazo no relacionados con transacciones comerciales o con | XIIl Ay B
_prestaciones de servicios en relacion con VIII
A (i) y (iii)
B (ii) y (iii)

La utilizacién del producto de la liquidacién de haberes en el extranjero pertenecientes a residentes debe permitirse al menos en los
limites de las obligaciones de liberalizacion aceptadas por los Estados miembros.
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LISTA C

Movimientos de capital contemplados en el articulo 4 de la Directiva

Partidas y ribricas
de la nomenclatura

Inversiones a corto plazo en efectos del Tesoro y en otros titulos normalmente negociados en el

mercado monetario

Apertura e ingresos en cuentas corrientes y depdsitos, repatriacién o utilizacién de los haberes en
cuentas corrientes o de depbsito en entidades de crédito

Concesién y reembolso de créditos relacionados con transacciones comerciales o con prestaciones
de servicios en las que no participe ningln residente

a corto plazo

Concesién y reembolso de préstamos y créditos no relacionados con transacciones comerciales o
con prestaciones de sevicios

a corto plazo
Movimientos de capital de caricter personal
préstamos
Pianzas, otras garantias y derechos de pignoracién y transferencias correspondientes

relacionados con créditos a corto plazo relativos a transacciones comerciales o con prestaciones
de servicios en los que no participe ningin residente

relacionados con préstamos y créditos a corto plazo y no relacionados con transacciones comer-
ciales o con prestaciones de servicios

relacionados con préstamos de caracter personal
Importaciéon y exportacién material de valores

Ottos movimientos de capital : Varios

VI

IX

VII 2 A (i)
B (i)

VIII A (i)
" B@)

XA

XIIAy B en relacién con VII2
Ali) y B()

XIIA y B en relacién con
VIIA@) y B()

XIIA y B en relacién con XA
XIII

XIV F»




