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DIRECTIVA 96/10/CE DEL PARLAMENTO EUROPFEO Y DEL CONSEJO
de 21 de marzo de 1996

por la que se modifica la Directiva 89/647/CEE en lo que se refiere al reconocimiento por las
autoridades competentes de la compensacién contractual

EL PARLAMENTO EUROPEO Y
EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea
y, en particular, el apartado 2 de su articulo 57,

Vista la propuesta de la Comision ('),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (%),
Visto el dictamen del Instituto Monetario Europeo (),

De conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 189 B del Tratado(*),

Considerando que el Anexo Il de la Directiva 89/647/
CEE de] Consejo, de 18 de diciembre de 1989, sobre el
coeficiente de solvencia de las entidades de crédito (%),
establece el tratamiento de las cuentas de orden relaciona-
das con tipos de interés y tipos de cambio de divisas para
el cilculo de los requerimientos de fondos propios de las
entidades de crédito;

Considerando que para un funcionamiento adecuado del
mercado interior, v especialmente en condiciones iguales
de competencia, los Estados miembros tienen la obliga-
cién de intentar una evaluacion uniforme de los acuerdos
de compensacién contractual por parte de sus autorida-
des competentes;

Considerando que la presente Directiva tiene en cuenta
los trabajos que un foro internacional, dentro del cual se
rednen las autoridades de supervisién del sector bancario,
ha efectuado sobre el reconocimiento por dichas autori-
dades de los acuerdos de compensacién bilateral y, en
particular, la posibilidad de calcular los requisitos de
fondos propios para determinadas operaciones sobre la
base de importes netos y no brutos, siempre que existan
acuerdos juridicamente vinculantes que garanticen que el
riesgo de crédito se limita al importe neto;

Considerando que las normas previstas sobre el reconoci-
miento de la compensacién a efectos de supervisién en un

(y DO n° C 142 de 25. 5. 1994, p. 8, v
DO n° C 165 de 1. 7. 1995, p. 6.
(3} DO n°® C 393 de 31. 12. 1994, p. 30.
(*) Dictamen emitido el 16 de enero de 1995 (no publicado ain
en el Diario Oficial).
(*} Dictamen del Parlamento Europeo de 16 de febrero de 1995
(DO n® C 56 de 6. 3. 1995, p. 79), Posicién comun del
Consejo de 5 de septiembre de 1995 (DO n® C 288 de
30. 10. 1995, p. 30} y Decision del Parlamento Europeo del
14 de diciembre de 1995 (DO n® C 17 de 22. 1. 1996).
Decisién del Consejo de 26 de febrero de 1996.
DO n° L 386 de 30. 12. 1989, p. 14; Directiva cuya tltima
modificacién la constituye la Directiva 95/15/CE de la Comi-
sién (DO n° L 125 de 8. 6. 1995, p. 23).

o

ambito internacional mas amplio hardn posible la reduc-
cién de los requisitos de capital para las entidades de
crédito de ambito internacional y los grupos de entidades
de crédito en numerosos terceros pafses cuyas entidades
de crédito son competidoras de las entidades de crédito
de la Comunidad;

Considerando que, para las entidades de crédito constitu-
tidas en los Fstados miembros, s6lo una modificacion de
la Directiva 89/647/CEE permitird conseguir la misma
posibilidad de reconocimiento, por las autoridades com-
petentes, de la compensacién bilateral y garantizar a
dichas entidades condiciones de competencia equivalen-
tes; que estas normas son equilibradas y adecuadas para
reforzar la aplicaciéon de medidas de supervision cautelar
al sector de las entidades de crédito;

Considerando que las autoridades competentes de los
Estados miembros que reconozcan un contrato de nova-
cién deberan garantizar que el cdlculo de los requerimien-
tos («add-ons») se basa en los importes reales en vez de
en los importes tedricos;

Considerando que, ante esta situacion, la presente Direc-
tiva respeta el principio de subsidiariedad, ya que el
objetivo de la misma sélo se puede alcanzar por medio de
una modificacién armonizada de la legislacion comunita-
ria existente,

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1

El Anexo II dgflgﬂDy,cha_&MEE.smusﬂmiré,p%
el texto que figura en el Anexo de la presente Directiva.

Articulo 2

El articulo 1 se entenderd sin perjuicio del reconoci-
miento por las autoridades competentes de los contratos
bilaterales de novacién que hayan sido celebrados con
anterioridad a la entrada en vigor de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para
la aplicacién de la presente Directiva.

Articulo 3

1. Los Estados miembros pondrédn en vigor las disposi-
ciones legales, reglamentarias y administrativas para dar
cumplimiento a lo dispues la_presente_Directi
partir de su entrada en vigor y como-maxinio hasta.el.30
de junio de 1996. Informaran de ello inmediatamente a la
Comisién. - — -

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposicio-
nes, éstas incluirdn una referencia a la presente Directiva
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o irdn acompaiiadas de dicha referencia en su publicacion
oficial. Los Estados miembros estableceran las modalida-
des de la mencionada referencia.

2.  Los Estados miembros comunicarin a la Comisién
el texto de las disposiciones bésicas de Derecho interno
que adopten en el dmbito regulado por la presente
Directiva.

Articulo 4

La presente Directiva entrard en vigor el vigésimo dia
siguiente al de su publicacién en el Digrio-Oficial-de -las
Comunidades Europeas.

Articulo 5

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Esta-
dos miembros.

Hecho en Bruselas, el 21 de marzo de 1996.

Por el Parlamento Europeo
El Presidente
K. HANSCH

Por el Consejo
El Presidente
A. GAMBINO
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ANEXO

«ANEXO 11

TRATAMIENTO DE LAS CUENTAS DE ORDEN RELACIONADAS CON TIPOS DE INTERES Y

TIPOS DE CAMBIO DE DIVISAS

1. OBJETIVO Y ELECCION DEL METODO

Siempre y cuando lo permitan sus correspondientes autoridades competentes, las entidades de crédito
podran elegir uno de los métodos que a continuacién se indican para medir los riesgos derivados de las

- transacciones que se enumeran en el Anexo III. Se excluirdn los contratos sobre tipos de interés o tipos

de cambio negociados en mercados organizados que estén sujetos a mdrgenes diarios de garantia y los
contratos sobre tipos de cambio con un vencimiento inicial igual o inferior a catorce dias naturales.

METODOS

Meétodo 1: sistema de valoracién a precios de mercado

Fase a): atribuyendo a los contratos un precio de mercado (valoracién a precios de mercado) se
obtendra el coste de reposicién de todos los contratos con un valor positivo.
Fase b): a fin de obtener el importe del riesgo de crédito potencial futuro(!) se multiplicara el importe

tedrico del principal o los valores subyacentes por los porcentajes siguientes:

CUADRO 1

Vencimiento residual

Contratos sobre tipos de interés

Contratos sobre tipos de cambio

Un afio o menos

0%

1%

Mis de un afio

0,5%

5%

la suma del coste de reposicién y del importe del riesgo de crédito potencial futuro se
multiplicard por las ponderaciones del riesgo atribuido a las correspondientes contrapartes
segin lo previsto en el articulo 6.

Fase ¢):

Meétodo 2: sistema de riesgo original

Fase a): los importes teéricos del principal de cada instrumento se multiplicardn por los porcentajes
que se expresan a continuacién:

CUADRO 2

Vencimiento original () Contratos sobre tipos de interés Contratos sobre tipos de cambio

Un afio o menos 0,5 % 2%
Mis de un afio pero no mas

de dos afios 1% 5%
Por cada afio subsiguiente 1% 3%

("} En el caso de contratos sobre tipos de interés, las entidades de crédito podrédn elegir entre el vencimiento original y
el vencimiento residual, previo consentimiento de sus autoridades competentes.

Fase b): los riesgos iniciales asi obtenidos se multiplicardn por las ponderaciones del riesgo atribuido a
la contraparte segiin lo previsto en el articulo 6.

Excepto en el caso de “SWAPS” de tipos de interés “variable/variable” en una misma divisa, en el que s6lo se calculard
el coste de reposicién.
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3. COMPENSACION CONTRACTUAL (CONTRATOS DE NOVACION Y OTROS ACUERDOS DE
COMPENSACION)

a)

c)

Tipos de compensacién que pueden reconocer las autoridades competentes

A efectos de lo dispuesto en el presente punto 3, se entenderd por “contraparte” cualquier entidad
: puesto en el p P p p q
(incluidas las personas fisicas) facultada para celebrar un acuerdo de compensacién contractual.

Las autoridades competentes podrdn reconocer como factores de reduccién del riesgo los siguientes
tipos de compensacién contractual:

i) los contratos bilaterales de novacién entre una entidad de crédito y su contraparte, en virtud de
los cuales los derechos y obligaciones reciprocas queden automdticamente amalgamados de tal
forma que la novacién determine un importe dnico neto cada vez que se aplique la novacién y se
cree asi un nuevo y unico contrato juridicamente vinculante que extinga los contratos
anteriores;

ii) acuerdos bilaterales de compensacién entre la entidad de crédito y su contraparte.

Condiciones del reconocimiento

Las autoridades competentes podran reconocer que la compensacién contractual constituye un factor
de reduccién del riesgo tnicamente cuando concurran las condiciones siguientes:

i} cuando la entidad de crédito haya celebrado con su contraparte un acuerdo de compensacién
contractual por el cual se cree una unica obligacion juridica, que abarque todas las transacciones
incluidas, en virtud de la cual, en el caso de que una de las contrapartes incurra en una situacién
de impago a causa de incumplimiento, quiebra o liquidacién u otra circunstancia similar, la
entidad de crédito tenga el derecho de recibir o la obligacién de pagar tnicamente la suma neta
de los valores positivos y negativos, valorados a precios de mercado de las distintas transaccio-
nes incluidas;

ii) cuando la entidad de crédito haya puesto a disposicién de las autoridades competentes
dictimenes juridicos fundamentados y por escrito que permitan concluir, en caso de procedi-
miento, que los tribunales y autoridades administrativas competentes considerarin, en los
supuestos descritos en el inciso i), que los derechos y obligaciones de la entidad de crédito se
limitan a la suma neta, de conformidad con lo expuesto en el inciso i), en virtud de:

— la legislaci6n del territorio en que esta constituida la contraparte vy, si interviene una sucursal
extranjera de una empresa, también en virtud de la legislacién del territorio en que esta
situada dicha sucursal,

— la legislacién aplicable a las distintas transacciones incluidas, y

— la legislaci6n aplicable a cualquier contrato o acuerdo, necesario para que surta efecto la
compensacién contractual;

iii) cuando la entidad de crédito disponga de procedimientos encaminados a garantizar que la
validez juridica de su compensacion contractual serd revisada a la luz de cualquier posible
modificacién de las normativas pertinentes.

Las autoridades competentes, tras consultar, si procede, a otras autoridades competentes pertinentes,
deberdn quedar satisfechas de que la compensacién contractual es juridicamente valida en cada uno
de los territorios implicados. Si una de dichas autoridades competentes no quedara satisfecha a este
respecto, el acuerdo de compensacién contractual no podra ser reconocido como un factor de
reduccién del riesgo por ninguna de las contrapartes.

Las autoridades competentes podrdn aceptar dictamenes juridicos motivados redactados por tipos de
compensacién contractual.

Los contratos que contengan una disposicién que permita a una contraparte no morosa realizar sélo
pagos limitados, o incluso ningfin pago, al patrimonio de la parte morosa, aun siendo el moroso
acreedor neto (clusula de “walkaway”) no podran ser reconocidos como factores de reduccién del
riesgo.

Efectos del reconocimiento
i} Contratos de novacién

Se podran ponderar los importes netos tnicos fijados por los contratos de novacién, en lugar de
los importes brutos. Asi, al aplicar el método 1 en:

— fase a): los costes de reposicién,
— fase b): los importes tedricos del principal o los valores subyacentes,

se podrdn obtener teniendo en cuenta el contrato de novacién. Al aplicar el método 2 en la
fase a), el importe tedrico del principal podra calcularse teniendo en cuenta el contrato de
novacion; se aplicardn los porcentajes del cuadro 2.
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ii) Acuerdos de compensacion

Al aplicar el método 1 en la fase a), el coste de reposicién de los contratos incluidos en un
acuerdo de compensacion podrad obtenerse teniendo en cuenta el hipotético coste real neto de
reposicién que resulte del acuerdo. Para la fase b), los importes unicos netos sélo podrian tenerse
en cuenta por lo que respecta a los contratos a plazo sobre tipos de cambio y otros contratos
similares en los que el importe tedrico del principal sea equivalente a los flujos de tesoreria, en
los casos en que los importes que se reclamen o entreguen sean exigibles en la misma fecha de
valor vy en la misma moneda.

Al aplicar el método 2 en la fase a):

— en los contratos a plazo sobre tipos de cambio y otros contratos similares en los que el
importe tedrico del principal sea equivalente a los flujos de tesoreria, en los casos en que los
importes que se reclamen o se entreguen sean exigibles en la misma fecha de valor y en la
misma moneda, el importe te6rico del principal se podrad calcular teniendo en cuenta el
acuerdo de compensacion; se aplicardn los porcentajes del cuadro 2 a todos estos contra-
tos;

— por lo que respecta a los demds contratos incluidos en un acuerdo de compensacion, los
porcentajes aplicables podran reducirse como se indica en el cuadro 3:

CUADRO 3
Vencimiento original(') Contratos sobre tipos de interés | Contratos sobre tipos de cambio
Un afo o menos 0,35 % 1,50 %
Mis de un afio pero no mas
de dos 0,75 % 3,75%
Incremento por cada afio
subsiguiente 0,75 % 2,25%

('} En el caso de contratos sobre tipos de interés, las entidades de crédito podrin elegir entre el
vencimiento original y el vencimiento residual, previo consentimiento de sus autoridades competen-
tes.»




